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Arsredovisning

for

TF Forvaltning AB

556610-0755

Rikenskapsaret

2022

Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 TF Forvaltning AB intygar att resultatrikningen och balansrdkningen 1
arsredovisningen har faststillts pd drsstimma den 30 juni 2023. Arsstimman beslutade att godkinna
styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberdttelsen stimmer overens med
originalen.

CJ-pplandsJLﬁsby dgn 30 juni 2023

(i,

Tony Fahlstr
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Styrelsen och verkstillande direktoren for TF Forvaltning AB avger foljande arsredovisning 10r
rikenskapsaret 2022, vilket dr foretagets tjugoandra verksamhetsar.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser {6regaende ar.

Forvaliningsberittelse

Information om verksamheten

TF Forvaltning AB bedriver forvaltning av virdepapper och anldggningstiligangar samt management.
Bolaget fokuserar pa forvaltning av virdepapper i noterade och onoterade bolag samt fastigheter. -
Maleruppen for noterade virdepapper dr svenska aktier pd OMX borsen Stockholm och utldndska aktier
pd Nasdaq New York dar virderingen &r attraktiv och likviditeten 1 aktien stor. Malgruppen {6r onoterade

aktier ar dgarledda innovations- och tillvaxt bolag.

Foretaget har sitt site 1 Stockholm.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Under aret har inga visentliga forindringar intréffat.

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Etter arets slut har inga visentliga fordndringar intréiffat.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osiakerhetstaktorer
Under det kommande aret kommer verksamheten att bedrivas med oforéndrad riktning. Bolaget har goda
finanscr och stabila kassafloden. For det kommande dret forvintas okade intikter och kassafloden.

Agarforhallanden
Bolaget dgs av Tony Fahlstrom.
Flerarsoversikt (Tkr) 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomséttning 489 364 300 300 1 203
Resultat efter finansiella poster -1 629 447 469 -646 -9477
Soliditet (%) 99,7 100.0 99,7 99,7 00,6
Kassalikviditet (%) 1 1454 12 412.5 41943 2 705,1 2 440.0
Balansomslutning 43 071 44 668 33 337 24 139 25 046
Forandringar 1 eget kapital
Aktie- Uppskriv- Reserv- Balanserat Arets Totalt
kapital ningsfond fond resultat resultat
Belopp vid arets ingang 100 000 20 502 3834 40 000 23 562 925 446 935 44 652 744
[Formlds vérdedverforing -100 000 -100 000
Balanseras 1 ny rikning 446 985 -446 985 0
Arets resultat -1 629 353 -1 629 353
Belopp vid arets utgang 100 000 20 502 834 40 000 23 909 910 -1 629 353 42 923 391
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v Forslag till vinstdisposition
Efr Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):
E% balanserad vinst 23 909 910
Eﬁ uppskrivning 0
% arets forfust -1 629 353
22 280 557
disponeras sé att
1 ny rikning overtores 22 280 557

Foretagets resultat och stdllning 1 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrikning med noter.
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os . Not 2022-01-01
Resultatrikning 193]
Rorelsens intikter
Nettoomsittning 489 438
Ovriga rorelseintikter 0
489 438
Rorelsens kostnader
FHandelsvaror -14 700
Ovriga externa kostnader -626 620
Personalkostnader 2 -140 940
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anliggningstiligangar -109 602
-891 862
Rorelseresultat -402 424
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar
anldgeningstillgangar | 3 -1 333 441
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 106 512
Riantekostnader och liknande resultatposter 0
-1 226 929
Resultat efter finansiella poster -1 629 353
Resultat iore skatt -1 629 353

Arets resultat -1 629 353
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2021-01-01
-2021-12-31

364 005
13 100
377 105

0
-505 664
-142 430

-109 602
-757 696
-380G 591

811 018
16 577
-19

827 576
446 985

446 985

446 985
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Materiella anliggningstillgangar
Byggnader och mark

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar 1 intressetoretag och gemensamt styrda foretag
Andra langtristiga vardepappersinnehay

Andra lingfristiga fordringar

Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda
toretag

Summa anlaggningstilleangar
Omsiittningstillgangar

Korifristiga fordringar

Kundfordringar

Aktuella skattefordringar

Fordringar hos intressetoretag

Upparbetad men ¢j fakturerad intékt
Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa omsittningstilicangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

CO 1 Ln

\O

2022-12-31

1 709 647
i 709 647

30 243 791
4 189 9389
5 240 000

0
39 673 780
41 383 427

250 000
03 715
700 000
0

39 500

1043 215

2 490
2 490

641 567
1 687 272

43 070 699
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2021-12-31

1 819 249
1 819 249

30 157 631
5315359
5 390 000

0
40 862 990
42 682 239

0

19 829
748 692
150 000
108 500
1027 021

2 490
2 496

956 672
1986 183

44 668 422
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Balaﬂsrﬁkning Not 2022-12-31 2021-12-31
G
o EGET KAPITAL OCH SKULDER
EM Eget kapital
" Bunder eget kapital
X Aktickapital 100 000 100 000
Uppskrtvningstond 20 502 834 20 502 834
Reserviond 40 000 40 000
20 642 834 20 642 834
Friti eget kapital
Balanserad vinst eller toriust 23909 910 23 562 925
Arets resultat -1 629 333 446 985
22 280 558 24 009 910
Summa eget kapital 42 923 392 44 652 744
Kortiristiga skulder
Leverantorsskulder 45 325 -502
Ovriga skulder 101 982 16 180
Summa kortiristiga skulder 147 307 15 678
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43 070 699 44 668 422
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Noter

<2 Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

: Allmanna upplysningar
i Arsredovisningen &r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
¢

och koncernredovisning (K3).

Intiktsredovisning
Intdkter har tagits upp till verkligt virde av vad som erhillits eller kommer att erhallas och redovisas 1
den omfattning det 4r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och

intikterna kan berdknas pa ett tilltorlitligt satt.

Ersédttning 1 form ayv rinta, royalty eller utdelning redovisas som intakt nédr det ar sannolikt att toretaget
kommer att fa de ekonomiska fordelar som ir forknippade med transaktionen och nédr inkomsten kan

berdknas pa ett tilliorhitligt sitt.

Rénta redovisas som intidkt enligt den sa kallade effektivrantemetoden. Royalty periodiseras 1 enlighet
med den aktuella dverenskommelsens ekonomiska innebdrd. Utdelning redovisas som intdkt nér

foretagets rétt till betalning ar sdkerstilld.

Pagaende tjdnsteuppdrag
Inkomster fran uppdrag pa 16pande riakning redovisas som intdkt 1 takt med att arbetet utférs och material
levereras eller forbrukas innebidrande att vinsten fran uppdragen avriknas successivt,

Om det inte dr sannolikt att betalning kommer att erhallas for belopp som redan har redovisats som intékt
redovisas det belopp som sannolikt inte kommer att erhillas som en kostnad.

[ balansrdkningen jimf6rs redovisade intikter med de belopp som fakturerats bestillaren under samma
period. Om de fakturerade beloppen dverstiger den redovisade intdkten utgdr mellanskillnaden en skuld,

vilken redovisas som fakturerad men ej upparbetad intikt. Om intikten dverstiger de fakturerade
beloppen utgdr mellanskillnaden en fordran vilken redovisas som upparbetad men ¢ fakturerad intikt.

Inkomster fran uppdrag till fast pris redovisas som intdkt enligt uppdragens respektive
tardigstdllandegrad, sd kallad successiv vinstavrikning. Firdigstillandegraden faststills huvudsakligen

genom att jJdmiora nedlagda uppdragsutgifter med fotala uppdragsutgitter.

Nar uttallet kan berdknas pé ett tillforhitligt sitt redovisas uppdragsinkomsten och hiintorliga
uppdragsutgifter 1 resultatrikningen med utgangspunkt frin fardigstillandegraden av aktiviteterna pé

balansdagen.

Om det ekonomiska utfallet av ett uppdrag inte kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt redovisas en intékt
endast med ett belopp som motsvarar de uppkomna uppdragsutgifier som sannolikt kommer att ersittas
av bestillaren. Om det dr sannolikt att de totala uppdragsutgifterna kommer att Sverstiga den totala
uppdragsinkomsten frdn ett uppdrag redovisas den befarade {orlusten som en kostnad omgdende 1

resultatrikningen.
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Anldggningstillgangar
Immateriella och materiella anliggningstillgadngar redovisas till anskaffningsvirde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjirt over den forvintade nyttjandeperioden med hinsyn till visentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Materiella anlidggningstilleangar

Byggnader 4 %
Markanlidggningar 0 %
Maskiner och andra tekniska anldggningar 20 Yo
Inventarier, verktyg och installationer 20 %

Finansiella tillgangar och andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Andelar 1 finansiella tillgingar och intresseforetag och gemensamt styrda toretag redovisas till
anskafiningsvirde efter avdrag f6r eventuella nedskrivningar. I anskattningsvirdet ingar kopeskilling
~ samt forvirvskostnader. Eventuella kapitaltillskott ldggs till anskaffningsvirdet ndr de uppkommer.

Uppskrivning sker till marknadsvirde enligt senast registrerad emissionskurs,

Andra langfristiga virdepappersinnehay
Placeringar 1 virdepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt har redovisats till sina
anskafiningsvirden. Varje balansdag gors bedomning om eventuellt nedskrivningsbehov.

Nyckeltaisdefinitioner

Nettoomséttning
Rorelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter tinansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag f6r uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Kassalikviditet (%)
Omsitiningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten 1 procent av kortiristiga skulder.,

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Not 2 Medelantalet anstalida
2022 2021

Medelantalet anstillda 1 1
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Not 3 Resultat fran évriga virdepapper och fordringar som fir anliggningstiligangar

2022
Erhallna utdelningar 290 667
Resultat vid avyttringar 0
290 667
Not 4 Byggnader och mark

2022-12-31
Ingaende anskaffningsvirden 3645 501
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 3 645 501
Ingdende avskrivningar -1 826 252
Arets avskrivningar -109 602
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 935 854
Utgaende redovisat virde 1709 647

Not S Andelar 1 intresseforetag och gemensamt styrda foretag
2022-12-31
Ingaende anskafiningsvirden 9 654 797
Inkoép 86 160
Uppskrivning 20 502 834
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 30 243 791
Utgaende redovisat varde 30 243 791

Not 6 Specifikation av andelar 1 intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Kapital- Rostratts- Antal Bokiort

Nammn andel andel andelar virde
Intrasenze AB (Publ) 39.6% 17.7% 8 638 006 30243 791
30 243 791

Org.nr Silte Feget kapital

Intrasenze AB (Publ) 559020-2502 Stockholm 27911762

2021

250 255
560 763

311 018

2021-12-31

3 645 501
3 645 501

-1 716 650

-109 602
-1 826 252

1819 249

2021-12-31

9124 938
529 859
20 502 834
30 157 631

30 157 631

Marknads-

virde
34 552 024

34 552 024

Resultat
232 304
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Not 7 Andra langiristiga virdepappersinnehayv

Ingdende anskattningsvirden

Ink&p

Forsdljningar/utrangeringar

Utgaende ackumiulerade anskaffuningsvirden
Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgaende redovisat virde

Not 8 Andra langfristiga fordringar

Ingaende anskaffningsvirden
Avgiende fordringar
Utgaende ackumulerade anskatiningsvirden

Utgaende redovisat virde

2022-12-31

> 313309
531 850
~139 624
5 707 383
-1 517 596
-1 517 596

4 189 989

2022-12-31
5 390 000

-150 000
5 240 (00

S 240 600

Not 9 Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda foretag

Ingaende anskattningsvirden
Omklassificermgar
Utgaende ackumulerade anskattningsvirden

Utgaende redovisat virde

Ipplands Visby defi 30 juni 2023
4% / A
! 4
{ - / r

Tony Fahlstrg
Verkstillandé direktor

Var revisionsberittelse har lamnats den 30 juni 2023

BDO AB

s

Carl-Jdhan
Auktoriserad revisor

2022-12-31

0

0
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2021-12-31

3308 278
14 132 463
-12 125 382
5315 3359
0

6

& 315 359

2021-12-31

5 390 000

3 390 U0

S 390 000

2021-12-31

650 000
-650 000

0
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i TF Forvaltning AB
Org.nr. 556610-0755

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for TF
Forvaltning AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av TF Forvaltning ABs
finansiella stallning per den 31 december 2022 och av dess
finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med arsredovisningens

ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar’. Vi dr oberoende i forhallande till TF
Forvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredavisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styre{sen och
verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsiatta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar
tilldmpligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alitid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av cegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt |SA anvander vi professionetlt
omdome och har en professionetit skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

 identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utedra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av

intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatedrder som ar tAmpliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande

upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
stutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den viasentlisa osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gdra att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

« utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi

identifierat.

1(2)
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for TF Forvaltning AB for ar 2022 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller

forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamot och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar'. Vi ar oberoende i forhallande till TF
Forvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stdller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning 1 ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiopande bedoma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den
lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen

ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedoma am nagon styrelsetedamot eller verkstallande

direktoren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller
forsummelser som kan foranteda ersattningsskyldighet mot
botaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa var professionella bedomning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som dr relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttatande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Carf-Johan Kjéilman

Auktoriserad revisor



