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Nordic Secondary AB (publ)
Org.nr. 556802-4292

FORVALTNINGSBERATTELSE

ﬁrsredovisningen ar upprittad 1 svenska kronor, TSEK.

Verksamheten

Viktiga forhallanden och viisentliga hiandelser
Genom 2023 hade Nordic Secondary AB ("NS AB" eller "Bolaget") endast tva investeringar kvar i sin portfolj, CapMan IX och ICE

Capital. CapMan IX hade fortfarande tva portfoljbolag kvar. Under aret arbetade CapMan med att sélja dessa bolag men lyckades inte
slutféra fOrsoken.

Styrelsen inledde en process for att sélja andelarna i CapMan IX och ddrmed pabérja avvecklingen av bolaget. Mot slutet av 2023

ingicks en avtal om forsiljning av dessa andelar. Avtalet och den nya dgaren av andelarna maste godkéinnas av CapMan och dérefter
kommer andelarna att dverforas till ny dgare. ICE Capital salde resten av sin portfélj under aret och beslutades att avvecklas. Denna
avveckling slutfordes i december 2023. Nir forsiljningen av CapMan IX édr godkind kommer avvecklingen av bolaget att paborjas.

Verksamhetens art och inriktning
Nordic Secondary AB bildades 2010 i Stockholm. Bolaget har inga anstéllda och styrelsen bestér av tre personer (en kvinna och tva

mén).

NS AB bygede i linje med malsittningen och investeringsmandat upp en diversifierad portfolj av nordiska private equity-fonder
genom investeringarna i Cubera VI LP, Ice Nordic Secondaty Fund (Ice NSF) och CapMan IX. Bolaget kommer inte att gbra nya
visentliga investeringar och storre delen av portf6ljen ar realiserad. Fram6ver kommer fokus vara att realisera resten av
investeringarna.

Site
Foretagets site dr Stockholm.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osikerhetsfaktorer
Andelarna i CapMan IX &r pa vig att sdljas. Bolagets utveckling kommer att vara beroende av denna forsdaljning.

Viardering
Virderingen av investeringsportf6ljen baseras pa priset som har avtalats i samband med férséljningen av andelarna 1 CapMan IX.

Flerarsoversikt*
2023 2022 2021 2020 2019
Res. efter finansiella poster -1 071 16 003 4778 3751 1 326
Balansomslutning 4 372 19 990 12 543 13 015 9178
Soliditet (%) 95,44 08,11 98,13 08,57 98,91
*Definitioner av nyckeltal, se noter
Forandringar i eget kapital
Aktiekapital Balanserat Arets resultat  Summa eget
resultat kapital
Belopp vid drets ingang 3611 0 16 003 19 614
Utdelning -14 370 0 -14 370
Balanseras 1 ny ridkning 16 003 -16 003 0
Arets resultat -1 071 -1 Q71
Belopp vid arets utgang 3611 1 633 -1 071 4173

Fraey
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Nordic Secondary AB (publ)
Org.nr. 556802-4292

Resultatdisposition (kronor)

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans forfogande star

balanserad vinst 1 632 593

arets forlust -1 070 786
561 807

Styrelsen foreslar att

1 ny rikning Overfores 561 807
561 807

Betriffande bolagets resultat och stdllning 1 6vrigt hdnvisas till efterféljande
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter.
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Nordic Secondary AB (publ)
Org.nr. 556802-4292

RESULTATRAKNING

Bi:irelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som &r

anldggningstillgangar
Ovriga rinteintdkter och liknande resultatposter
Rintekostnader

Resultat efter finansiella poster

f&rets resultat

Nof

B W

2023-01-01
2023-12-31

-545
-2035

-7130

-750

1 594
-1874
41

-321

-1 071
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-1 071

2022-01-01
2022-12-31

-747
-205

-952

951

16 956
30
-32

16 954

16 003
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Nordic Secondary AB (publ)
Org.nr. 556802-4292

BALANSRAKNING 2023-12-31 2022-12-31
Not

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga viardepappersinnehav 7 0 2522
0 2 522
Summa anliggningstillgangar 0 2 522
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 0 2 333
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 10
10 2 343
Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar 467 0
467 0
Kassa och bank
Kassa och bank 3 895 15 125
Summa kassa och bank 3 895 15125
Summa omsiittningstillgangar 4 372 17 468
SUMMA TILLGANGAR 4372 19 990
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Nordic Secondary AB (publ)
Org.nr. 556802-4292

BALANSRAKNING 2023-12-31 2022-12-31
Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 8 3611 3611
3611 3611

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 1 633 0

Arets resultat -1 071 16 003

562 16 003

Summa eget kapital 4 173 19 614

Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder 0 33

Ovriga skulder 199 278

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 0 45

Summa kortfristiga skulder 199 376

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4 372 19 990
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Nordic Secondary AB (publ)
Org.nr, 556802-4292

NOTER

Not1l Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Principerna #r ofordndrade jimfort med féregaende ar.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas intlyta.

Ovriga tillgdngar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgangar och skulder har védrderats till anskatfningsvédrden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning
Rinta, royalty och utdelning
Ersittning i form av riinta eller utdelning redovisas som intdkt nédr det 4r sannolikt att foretaget kommer att fa ekonomiska

fordelar som ér forknippade med transaktionen och nér inkomsten kan beréiknas pa ett tillférlitligt sitt. Utdelning redovisas
ndr behorigt organ har fattat beslut om att utdelning skall limnas. Rénteintdkter redovisas fordelat over 1optiden.

Finansiella instrument
Finansiella instrument véirderas utifran anskaffningsvirde.

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument vérderade utifran
anskaffningsvirdet) 1 BENAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansridkningen

En finansiell tiligang eller finansiell skuld tas upp 1 balansrdkningen nér foretaget blir part i instrumentets avtalsméssiga
villkor. En finansiell tillgang tas bort fran balansrikningen nir den avtalsenliga ritten till kassaflodet fran tillgangen har
upphort eller reglerats. Detsamma géller nér de risker och fordelar som ér forkmippade med innehavet 1 allt véasentligt
overforts till annan part och foretaget inte langre har kontroll 6ver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrikningen nir den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Virdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar virderas vid forsta redovismingstilltillet till anskaffningsvirde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som dr direkt hdnforliga till forvirvet av tillgangen.

Finansiella omsittningstillgangar virderas efter forsta redovisningstillfdllet till det ldgsta av anskaffningsvérdet och
nettoforsdljningsvirdet pa balansdagen.

Kundfordringar och dvriga fordringar som utgdr omséttningstillgangar virderas individuellt till det belopp som beriknas
inflyta.

Finansiella anldggningstillgangar virderas efter forsta redovisningstilifillet till anskaftningsvarde med avdrag {6r eventuella
nedskrivningar och med tilligg for eventuella uppskrivningar.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder i utlindsk valuta har virderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa finansiella

fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Not 2  Uppskattningar och bedomningar

De uppskattningar och antaganden om framtiden som bolaget gor medfor ingen betydande risk for justeringar 1 redovisade
virden.
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Nordic Secondary AB (publ)
Org.nr. 556802-4292

2022

423
157
68
36

35

NOTER
Not3  Ovriga externa kostnader 2023
Arvode for bolagsadministration 305
Arvode for revision och deklaration 104
Advokatarvoden 48
Euroclear-kostnader 34
Bankkostnader 5
Ovriga kostnader 51
345
Not4 Personal 2023
Loner, ersdattningar m.m.
Erséttningar och sociala kostnader har utgatt med
féljande belopp:
Styrelsen och VD:
Ersittningar 180
Sociala kostnader 25
205

Not §

Not 6

Not 7

Bolaget har inte haft nagon anstélld personal. Utbetalda erséttningar avser erséttning till styrelsen.

Resultat fran dvriga virdepapper och fordringar 2023

som iir anliiggningstillgang

Utdelning 0

Kursdifferens 0

Realisationsresultat 1 594

Nedskrivningar 0
1 594

147

2022

180
25

205

2022

16 124
281

1 455
904

16 956

Realisationsresultatet bestar av 1 593 577 kronor fran likvidationsuppgoret 1 ICECAPITAL Nordic Secondary Fund, som ér

realiserad per 31 december 2023.

Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter 2023
Riéntor 254
Nedskrivningar kortfristiga placeringar -2 129

-1 875
Andra langsiktiga vardepappersinnehav 2023-12-31

ICECAPITAL Nordic Secondary Fund
Capman Buyout IX Fund A L.P.
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Nordic Secondary AB (publ)
Org.nr. 556802-4292

NOTER

Ingdende anskaffningsvirde

Inkop

Aterbetalt kapital

Omklassificering till kortfristiga placeringar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende nedskrivningar
Omklassificeringar

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Utgdende redovisat virde

6 026
74

-0 100

6423
0
-397
J,

-3 504
3 504
0

6 026

-2 600
0
-904

0

-3 504

0

2322

Andra langfrista virdepappersinnehav bestaende av CapMan BuyOut IX Fund A L.P har omklassificerats till kortfristiga

placeringar.

Not8  Upplysningar om aktiekapital

Antal/virde vid arets ingang
Antal/virde vid arets utgang

Not9 Eventualiorpliktelser

CapMan
IceCapital

Eventualforpliktelserna avser kvarvarande del av utfést kapital 1 respektive riskkapitalfond. Detta regleras 1 avtal med

riskkapitalfonderna.
IceCapital dr realiserad per 31 december 2023.

Not 10 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Antal aktier

690 880
690 880

2023-12~31

1197
0

Kvotvirde per

aktie
5,22
5,22

2022-12-31

1 269
389

1197

1 658

Andelarna i CapMan IX har salts och ddrmed har bolaget inte lingre nagra kvarstaende investeringar. Avvecklingsprocessen

for bolaget har paborjats.
Not 11 Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
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Nordic Secondary AB (publ)
Org.nr. 556802-4292

NOTER

Stockholm enligt digital signatur

Terje Nesbakken Marie Reinius Even Mesna Dahl
Ordférande Styrelseledamot Verkstillande direktor
Mats Anderson

Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.

BDO Sweden AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Nordic Secondary AB (publ)

Org.nr 556802-4292

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Nordic
Secondary AB (publ) for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Nordic Secondary AB (publ)s
finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess
finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman
resultatrakningen och balansrakningen.

faststaller

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare 1 avsnitiet
"Revisorns ansvar”. Vi ar oberoende i forhallande till Nordic
Secondary AB (publ) enligt god revisorssed 1 Sverige och har i
avrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar  revisionsbevis som ar  tillrackliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till folja
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

 utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten 1 styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten 1 att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om
den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden gora att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

» utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och héandelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister
i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Nordic Secondary AB (publ) for ar 2023 samt
av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare 1 avshittet "Revisorns
ansvar'. Vi ar oberoende i forhallande till Nordic Secondary
AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har 1 ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forsiag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de
krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning 1 ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstallande direktoren ska skota den t0pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgdrder som ar nodvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i overensstammelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

vart mal betraffande revisionen av fdrvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller giort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om

detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattnhingsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst.
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfors baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skutle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra foérhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagstagen.

Stockholm enligt elektronisk signatur
BDO Sweden AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor

@ BkalffRn6-SJWASBGO2T l




Document
history

COMPLETED BY ALL: DOCUMENT NAME:
11.03.2024 17:41 NSAB RB 2023 for sajning.pdf
SENT BY OWNER: 2 pages

Michelle Schwabe + 29.02.2024 15:19

DOCUMENT ID:
SJWABFGOZT

ENVELOPE ID:
BkalffRn6-SJWABfGO2T

XY Activity log

PECIPIEM ACTION”  TIMESTAMP (CET) METHOUD  DETAILS

*r =] i = o ama as w u A § oam  an war am m g we oS

1. PER ANDERS FRIDOLIN gy Signed 11.03.202417:41 elD Swedish BankiD (DOB: 1964/09/15)
per.fridolin@bdo.se Authenticated 11.03.202417:40 Low |P: 95.193.136.25

1y e venp L -+ A plpra reng der L g

* Action describes both the signing and authentication performed by each recipient. Authentication refers to the ID method used to access the document.

Custom events

- » - - - o LN - - - ~ar I - N LT S - - - TR b ek g For b kA AN W arll g e e Py led Pl i oy E] L u Fau i

No custom events related to this document

Verified ensures that the document has been signed according to the method stated above. : *;uip;* % ; .
Copies of signed documents are securely stored by Verified. b | i \ e

GDPR ; elDAS i PAdES

To review the signature validity, please open this PDF using Adobe Reader. compliant -; standard ! sealed

e gl et e et e, O et
-




