- Arsredovisning
for
Fram Skandinavien AB (publ)

356760-2692

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 Fram Skandinavien AB (publ) intygar att resultatrakningen
och balansrikningen i drsredovisningen har faststillts pa drsstimma 2023-05-12. Arsstimman

beslutade att godkanna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer 6verens
med originalen.

Stockholm 2023-05-12

%p Lindqvist
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Affarsverksamhet

Fram Skandinavien AB (publ) med organisationsnummer 556760-2692 och dess dotterbolag
benamns i denna rapport Fram, FramA, Bolaget eller koncernen. Foéretagets adress ar % Freja
Ekonomi, Sollentunavagen 80, 191 40 Stockholm. Bolagets hemsida ar fram.asia. Fram verkar inom

investeringar | foéretag som ar inriktade pa digital konsument, blockchain & annan teknik i
Sydostasien.

Agarférhallanden

Sedan oktober 2017 ar Bolagets aktie noterad pa Nasdaq First North, Stockholm, med ticker
FRAMB:SS. Certified Adviser ar SKMG.

Frams aktiekapital uppgick pa balansdagen till 1 204 TSEK, fordelat pa 3 615 078 aktier och rdster.
Antalet aktiedgare uppgick vid arsskiftet till 795. Stérsta adgare | Fram &r Christopher Brinkeborn
Beselin (direkt och indirekt via hans holdingbolag Norsel Industries Ltd) med 29,8 procent av
aktiekapitalet och 38,6 procent av résterna. De tio stdrsta aktiedgarna i bolaget kontrollerade 70,9
procent av aktiekapitalet och 74,6 procent av résterna per den 31 december 2022,

Vasentliga handelser under aret

| jull avyttrade Fram samtliga aktier | dotterbolaget Fram Venture 11 AB, som i sin tur omfattar all
verksamhet inom affarsomradet [T-utveckling (dvs. bade Exertus IT AB och den vietnamesiska
IT-utvecklingsverksamheten som tidigare kallades "Standing Teams"). Képeskillingen, pa kassa- och
skuldfri basis, uppgar till cirka 42,4 mSEK (4 MUSD). Kopeskillingen fordelas pa kontant betalning om
cirka 38,2 mSEK vid slutférandet av transaktionen och en forvantad tillaggsképeskilling om cirka 4
MSEK, baserat pa EBITDA 2022 fér Fram Venture 11 AB.

Ur framAs perspektiv ar detta ytterligare ett viktigt steg mot att fokusera bolagets portfélj sa att
den passar in i de tre digitala investeringsomraden som tydligt formulerats i var strategi som
investmentbolag. FramA IT Development var det forsta féretaget som var grupp byggde i Vietham
och vi &r fortfarande kontinuerligt imponerade av den starka talangen inom denna affarsenhet. Med
detta sagt ar denna verksamhet i slutdndan en konsultverksamhet som tyvarr faller utanfér vara
digitala kdrnomraden dar vi nu hoppas kunna aterinvestera intékterna fran denna transaktion for

Forskning och utveckling

Under aret har en digital plattform byggts upp hos Dragonlend. Plattformen férvantas stédja battre
kundrelationshantering samt férbattra interna kundbeddmningsprocesser.
P& balansdagen finns det ingen annan forskning och utveckling som bedrivs av koncernen.

Finansiella instrument

Under aret har Fram gjort 2 investeringar i publika techbolag: Sea group (e-handel och gaming) och
Grab (superapp fér mobilitet, matleveranser och finansiella tjanster) med en total
anskaffningskostnad pa 3 306 kSEK. Dessutom investerade Fram 756 kSEK | Liven Technology som
en del av en sammanslagningsdverenskommelse, vilket ledde iill att investeringen i finansiella
tillgangar vid 31 december 2022 uppgick till 4 062 kSEK. Per balansdagen gjordes en avsattning for
nedskrivning av de noterade aktierna med beloppet SEK 604 TSEK.

Koncernens dotterbolag (inklusive utlandska dotterbolag)

Koncernens dotterbolag beskrivs nedan:

Namn Kapitalan Antal Org Plats Drift dotterbolag
it delar (%) andelar hummer (organisationsnummer)
Fram Skata AB 81 808 559154~ Stockholm  Car Classifieds Joint Stock
8077 Company (“Carmudi”)
-0312648170
Fram Venture /7 AB 70 737 480 259165~ Stockholm  Dragon Wave Consultancy
4966 Co. L.td ("Dragonlend”)
-0315597774
Fram Venture 9 AB 98 1086 559165- Stockholm  EveHR Ltd
8470 ("EveHR")-0315693284
Fram Investments 100 100 0315688 Ho Chi n/a
Limited Liability 943 Minh City
All arativa dotterbolag har sitt huvudkontor i Ho Chi Minh-staden, Vietnam.

ytterligare skalbar tillvaxt. vV
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1. Forvaltningsberattelse

Disposition av nettoresultat & Redogdrelse fran styrelsen

Forslag till dispositioner betraffande Bolagets nettoresultat. Tillgangligt for arsstamman (TSEK):

Balanserat kapital 59 592
Arets resultat -5 865
Overskottsfond 122
Styrelsen foreslar att i ny rékning éverfores 53 849

Framtida utveckling

Bolaget fortséatter att utveckla sina medarbetare och verksamheten, mal fér 16nsamhet och tillvaxt
bade organiskt och genom M&A-aktiviteter. Darutdver har koncernen en stark kassa utan nagon
oro for koncernens fortsatta verksamhet under de kommande tolv manaderna.

Hallbarhetsupplysningar

En av Frams grundlaggande filosofier &r att skapa hallbar tillvaxt och genom vara investeringar
byggal en halloar framtid. Genom att fokusera pa tillvaxtféretag med hallbara affarsidéer tillfor vi
kapital till de verksamheter som har en positiv inverkan pa manniskor, ekonomi och miljé.

| rollen som aktiv investerare ar hallbarhet en naturlig del i arbetet med vara portfdljbolag och i
dialog med nya bolag. Genom att uppmarksamma foretag pa hallbarhetsrisker och utmaningar i ett
tidigt skede skapas madjligheter for hallbarhet att bli en integrerad del av féretagens affarsmodeller.

Fo&r att né visionen ar Frams hallbarhetsarbete inriktat pé tre fokusomraden: a) hallbar tillvaxt, b) god
affarsetik, och ¢) méanniskor, sociala aspekter och miljdaspekter.

a) Hallbar tillvaxt

Frams insatser bidrar till att Vietnams sma och medelstora féretag far mgjlighet att vaxa. Tillvaxten
ska vara ekonomiskt, miljémassigt och socialt hallbar éver tid. Hur val Fram har lyckats méats bland
annat genom att félja den ekonomiska tillvaxten i gruppens bolag, samt féretagens framsteg nar det
galler deras sociala och miljdmassiga arbete.

b) God affarsetik

Fram maste minimera risken foér att stédja foretag som bedriver oetisk eller bedraglig verksamhet.
Vidare ska Frams affarsrelationer med kunder och portfdljbolag praglas av god affarsetik.

Frams bolag hanterar och lagrar kanslig affarsinformation for kunden. Det aligger Frams bolag att
sakerstalla en hog grad av kundsekretess och att information om kunder eller annan

féretagsinformation inte riskerar att lacka ut.

¢) Manniskor, sociala aspekter och miljéaspekter

Vi erkanner att en mangfaldig och inkluderande arbetskraft ar avgdérande fér hallbar tillvaxt, och vi
vidtar proaktiva atgarder for att skapa en valkomnande och stéttande miljé for alla anstallda.
Dessutom &r vi engagerade i att minska var miljopaverkan genom att implementera hallbara
metoder som att minska avfall, bevara energi och anvanda miljovanliga material i vara produkter. Vi
dvervakar kontinuerligt var framsteg mot dessa mal och vdlkomnar feedback fran vara intressenter
for att sakerstalla att vi arbetar pa ett socialt och miljdmassigt ansvarsfullt satt.

W | BKKGOKV7n-H1cMOyNQ3
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1. Forvaltningsberattelse

Styrelsen och VD i Fram Skandinavien AB (publ), organisationsnummer 556760-2692 med sate i

Stockholm, kan harmed avge arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2022,

Arsredovisningen presenteras i svenska kronor, SEK. Om inget annat anges presenteras alla belopp i
tusental kronor (TSEK)).

KONCERNEN, TSEK

Totala intakter

Intaktstillvaxt (%)

Nettoomséattning

Forsaljningstillvaxt (%)

EBITDA
EBITDA-marginal
EBIT
EBIT-marginal
Arets resultat
Soliditet

Eget kapital
Balansomslutning
Resultat per aktie

Antal aktier
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2022

86 205
+80%
85 779
+84%
-7 715
~9%

-11 604
~-13%
7612
77%

49 958
64 82]
2,20

3 615 0/8

2021

47 774
+19%
46 593
+28%
-9 624
~20%
-12 538
~26%
-13 061
67%
38 982
58 352
-3,54

3 615 078

2020

40 123
+19%

36 5632
+28%
-17 971
-45%
-20 620
~-51%
-19 917
86%

38 351
44 815
-9,01

3 615 078

2019

34 805
+84%
28 586
+66%
-16 360
-47%
-18 655
-54%
-18 263
93%

62 638
6/ 705
-5,05

2018

18 864
+60%
17 244
+46%
-6 493
-34%
-7 655
-41%
-7 653
1%
41977
45 917
-2,60

36150/8 2944 444

MODERBOLAGET, TSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomséattning O 81 104 683 O
Arets resultat -5 865 2128 -14 508 -2 070 -687
Balansomslutning 55 470 65 825 59,271 73 508 36 401
Soliditet (%) 09% 92% 99% 99% 100%
Eget kapital 55 053 60 796 58 668 73 034 36 331

Gruppens resultat

Koncernens totala intakter fér ar 2022 uppgick tili 86 205 TSEK vilket motsvarar en 6kning
med +80% jamfort med 2021, medan nettoomsétiningen dkade med +84% till 85 779 TSEK.
Okningen berodde framst pa att intdkterna frdn Carmudi 6kade med +294% till 63 367
TSEK, vilket motsvarar 74% av den totala nettoomsattningen. Koncernen avyttrade sin
IT-utvecklingsverksamhet i juli; och som ett resultat konsoliderar koncernen inte langre
siffror for IT-utvecklingen fran och med juli 2022 (stod for 17 923 TSEK eller 21% av den
totala nettoomsattningen 2022).

EBITDA- och EBIT~-marginal forbatirades med +11%-enheter respektive +13%-enheter.
Forbattringen kommer fran oOkade intdkter samt béttre kostnadskontroll som
personalkostnader och andra externa kostnader. Det negativa resultatet | EBITDA berodde
framst pa fortsatta investeringar i digitala varumarken (Carmudi, Dragonlend och EveHR).

Totala tillgangar var 64 821 TSEK och Fram hade en stark likviditetsstéllning med ett saldo pa
25 695 TSEK och nettoinvesteringar i finansiella tillgangar till ett varde av 3 458 T3EK
Omséattningstiligangarna okade till 59 611 TSEK, framst pa grund av o&kad utlaning i
koncernens dotterbolag, Dragonlend, jamfdrt med féregaende ar. |

Eget kapital hos moderbolaget uppgick till 46 826 TSEK, dar forandringen kan hanfdras till
arets resultat och kapitaltillskottet hos Dragonlend under aret.

Totala skulder per den 31 december 2022 uppgick till 14 863 TSEK, vilket ar en minskning

15

BKKGOKV7n-H1cMOyNQ3 ~ jed -4 507 TSEK, framférallt p.g.a. avyttringen av IT-utvecklingsverksamheten.
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1. Forvaltningsberittelse - Vasentliga handelser under aret

Q1 2022: Januari - Mars

8 Februari

Styrelsen beslutade om
vidareutveckiing av
Bolagets strategi

O februari

Fram/ genomfor
férandringar i
ledningsgruppen,
CFO och COO.

| februar) 2022
aterkdpte FramA 33 334
icke intjdnade
teckningsoptioner fran
avgaende CFO, Niklas

_ Berglund.
5

- Q2 2022: April - Juni

5 April

FramA” Increased its
ownership stake in Carmudi
Vietnam from 67% to 82.6%

19 April

. DragonlLend har tecknat
- term sheet med ledande
fintech-finansiar

FramA publicerar
arsredovisning och
koncernredovisning for 2021

15 Juni

FramA ingar avtal om att
sld samman Marry.vn och
Vdes.vn

03 2022: Juli - September

14 Juli

Fram” avyttrar hela
affarsomradet 'IT
Development” till IPS Solutions

- 23 Juli

Styrelseledamoterna
Christopher Beselin och
Philip Lindgvist okar sina
innehav i Fram Skandinavien

2 September

Fram” utser ny
koncernchef, Hanh Mai

FramA skiftar sin strategi
mot ett renodla
tech-investmentbolag

e 8 &

TH\ BKIKGOKV7n-H1cMOyNQ3

Q4 2022: Oktober - December

11 Oktober

FramA borjar slappa
manatlig NAV-rapport fran
och med september 2022

13 November

FramA utser James Bach
till ny VD f6r EveHR

15 November

Carmud staller om
mot fokus pa
lbnsamhet och
kapitaleffektivitet

Q1 2023: Januari -Mars

© Mars

FramA” utser Keshav
Rustagi till ny Co~MD 6r
Carmudi

Mars

EveHR vinner nya
kunder (Bosch och
Amanotes), fortsatter
att expandera
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1. Forvaltningsberittelse - Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

De risker som beskrivs nedan rangordnas inte i nagon sérskild ordning. Presentationen nedan gor
inte ansprak pa att vara heltdckande, och av naturliga skal kan inte alla riskfaktorer férutségas eller
beskrivas i detalj. Darfér maste varje investerare gbra en helhetsbeddmning som aven inkluderar
informationen | resten av rapporten samt en allman extern beddmning. Riskerna och osakerheterna
nedan kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
De kan ocksé orsaka en minskning av vardet pa foretagets aktier, vilket kan leda till att investerare
forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for nérvarande inte ar kanda
for bolaget kan ocksa ha en motsvarande negativ effekt.

Inflation och geopolitisk utveckling

Den nuvarande geopolitiska utvecklingen pa grund av konflikten mellan Ryssland och Ukraina och
den férhojda inflationstakten i Europa och USA paverkar inte direkt koncernen eftersom majoriteten
av bolagets verksamhet &r i Sydostasien, centrerad kring Vietnam. I[nflationen i1 Vietham ar

fortfarande pa en betydligt lagre niva an i Europa och USA — KPI fér Vietnam dkade bara med +3,35%
fér ar 2022

Bolagets vardeutveckling

Bolagets varde ar i huvudsak beroende av utvecklingen av de investeringar som bolaget gor samt
resultatet av bolagets hantering av likvida medel. Det finns en risk att Bolagets tillgangar inte dkar |
varde, eller att vardet inte forblir intakt, vilket innebéar att det finns en risk att investerat kapital inte
kan atervinnas | samband med en likvidation av Bolaget. Det bdr understrykas att Bolaget nastan
uteslutande kommer att investera I investeringsobjekt som 1 férsta hand riktar sig till investerare
som ar sarskilt insatta 1 riskkapitalbranschen och att dessa i1 vissa fall kan ha en riskbild som skiljer
sig fran de fonder som privatpersoner brukar investera i, till exempel genom att de underliggande
investeringsobjekten ar farre och att det darmed finns en mer begransad riskspridning. Det finns en
risk att Bolaget inte atervinner det investerade kapitalet i investeringsobjektet, vilket kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resuitat.

Marknad

Investeringsobjekten kan i vissa fall vara starkt beroende av den positiva utvecklingen pa de
marknader dar de ar verksamma. Skulle dessa marknader utvecklas pa ett fér Bolaget negativt satt

Kreditrisk

Kreditrisk definieras som risken foér att Bolagets motparter inte kan uppfylla sina finansiella
forpliktelser gentemot Bolaget. Om detta sker finns det en risk att Bolaget inte fullgér sina egna
ataganden, sdsom framtida betalningar. Detta medfdr en konkret kreditrisk for det fall motparter
har problem med att fullgdra sina ataganden gentemot Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.

Likviditetsrisk

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna uppfylla kortsiktiga betalningsataganden till
foljd av bristande likviditet. Likviditetsbrist kan uppsta om exempelvis en eller flera av Bolagets
kunder inte betalar sina fakturor till Fram i tid eller att en eller flera av Bolagets kunder piotsligt
sager upp sina langsiktiga serviceavtal med Fram. Likviditetsbrist kan ocksa uppsta i ett eller flera
av Bolagets innehav. Underlatenhet fran Bolagets eller dess innehav att uppfylla kortfristiga
betalningsforpliktelser kan leda till en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining
och resultat.

Skatterisk

Bolagets verksamhet, liksom transaktioner mellan koncernbolag, bedrivs i enlighet med Bolagets
tolkning av skattelagstiftningen. Det finns risk for att Bolagets tolkning av tillampliga lagar,
forordningar eller av berérda myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis ar
felaktig, vilket kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resuitat.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget &r beroende av en handfull nyckelpersoner i ett visst dotterbolag inom Digital Brands. Om
nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstéllas av Bolaget pa ett tillfredsstéllande s&tt kan detta i sin
tur inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resuitat.

Risk relaterad till ledande befattningshavares hemvist

Som delar av styrelsen bosatta utanfér EES har Bolaget erhallit dispens fran Bolagsverket avseende
kraven fér styrelsens hemvist. En foréandring i detta kan ha en negativ inverkan pa bolaget.

finns risk fér att vérdet pa enskilda investeringar minskar, vilket kan ha en negativ tm‘\,~ ,_mrﬂm*o_‘ai:-:gngowzom

Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.
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1. Forvaltningsberittelse - Viasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Formaga att hantera tillvaxt

Nar organisationen vaxer maste effektiva planerings- och férvaltningsprocesser utvecklas. Denna
risk &r annu hogre | den tidiga verksamhet som Bolaget investerar i. Det finns en risk att Bolaget inte
lyckas hantera en snabb tilivaxttakt, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stélining och resultat.

Klientrisk

Bolagets kundrelationer ar langsiktiga och genererar stabila aterkommande manatliga kassafléden.
Det ar vanligt att foretag i tidiga faser, som de verksamheter som koncernen investerar i inom ramen
for sitt affarsomrade, har en hégre koncentration | en eller ett par viktiga kunder. | saddana
sammanhang kan klientrisken anses vara forhdid. Det finns en risk att en kund av nagon anledning
valjer att séga upp ett avtal med Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resuliat.

Valutarisk

Majoriteten av koncernens intdkts- och kostnadsbas finns i vietnamesiska Dong (VND). Den
vietnamesiska Dong ar delvis knuten mot en korg med valutor dar USD &ar dominerande. Om
valutaférhallandet USD/VND utvecklas i en ogynnsam riktning for Bolaget (dvs. en férstarkning av
VND mot USD) kan det ha en negativ inverkan pé& Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
resuitat av verksamheten.

Den ekonomiska utvecklingen

Externa faktorer som utbud och efterfragan samt lagkonjunkturer och hdgkonjunkturer kan paverka
rorelsekostnader, forsaljningspriser och aktievardering. Det finns en risk fér att Bolagets framtida
intakter och aktievardering kan paverkas av dessa faktorer, som ligger utanfor Bolagets kontroll, som
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Konkurrens

Utdver detta finns risken att Bolaget kan ha missbeddmt konkurrensen pa en eller flera marknader
dar det blir verksamt. En svar konkurrenssituation kan leda till att Bolaget inte nar tillvaxtmalen na

Politiska risker

Bolagets verksamhet leds och samordnas i Vietham. Risker kan uppsta till féljd av férandringar |
lagstiftning, beskattning, tullar och avgifter, vaxelkurser och andra villkor som géller for féretag som
ar verksamma pé& internationella marknader. Regeringsbeslut kan ocksd paverka bolagets
verksamhet. Bolaget kommer ocksé att paverkas av faktorer som ar forknippade med det politiska
och ekonomiska klimatet i de lander dér det bedriver sin verksamhet, framst Vietnam, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat av verksamheten negativt.

Tvister

Det finns en risk att Bolaget i framtiden kommer att vara inblandat i domstolsprocesser och/eller
skiljeforfaranden. Dessa typer av juridiska processer kan vara tids- och kostnadskrévande och det
finns en risk att de inte kan 16sas pa ett satt som ar férdelaktigt for bolaget. Det finns aven en risk
att Bolaget vid forlust i rattsprocesser tvingas ersatta motparten for rattegangskostnader, vilket
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risk med affarsmodelien

Bolaget har en affarsmodell som bygger pa samarbete med externa aktdrer och affarspartners. Vid
forseningar i marknadslanseringen, eller om marknadsacceptansen ar lagre &n forvantat, finns risk
for negativa effekter pa Bolagets eller Bolagets dotterbolags verksamhet, finansiella stélining och
resultat. Eftersom manga av de affarsmodeller som utvecklats inom koncernen ar relativt nya och
obevisade pa de marknader som adresseras finns det en dkad risk i att marknaden accepterar
dessa affarsmodeller under de tidiga faserna av verksamhetens utveckling.

Forvarv och forsaljning av innehav

Bolagets verksamhet innebér att potentiella férvarv och férséliningar utvarderas [pande. Det kan
inte uteslutas att Bolaget inte kommer att finna lampliga forvérvsobjekt i framtiden eller att erhalls
nodvandig finansiering for framtida forvarvsobjekt pa acceptabla villkor. Det kan inte heller
uteslutas att Bolaget inte kommer att avyttra enskilda innehav framdver eller, om avyttringar
genomfors, erhédlla en formanlig képeskilling. Ovanstéende faktorer kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stalining och resultat.

grund av bland annat prispress eller minskad orderingang, vilket kan ha en negati (/| 'BkKGOKV7n-H1cMOyNQ3 g

Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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1. Forvaltningsberiittelse - Agande och fram~-aktien

Agarstruktur per den 31 dec 2022

NAMN

Christopher Beselin (*)

Per Ahlgren

Lennart Skoglund

Avanza Pension

Duy Vu

Max Bergman

Oscar Salén
Jan Skantze

Tomas Billing

Micael Steinbach

Total 10
Andra

Totalt antal aktiedgare

Totalt antal aktier

ANTAL AKTIER

-FRAM A
57 750

57750

Antal rOster per aktie mellan Fram A och Fram B &r 10:1

(*) inklusive personlig och hans narstdende (Kalla: Euroclear och fram.asia)
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ANTAL AKTIER AKTIEKAPIT

- FRAM B
1020 784

395 59/
3569 000
184 208
166 519
144158
69 302
60 000
09 750
47 500

2 506 818
1050 510
195

3 615 078

AL (%)
29,83%

10,94%
9,93%
5,10%
4,61%
3,99%
1,92%
1,66%
1,65%

1,31%
70,94%
29,06%

ANDEL ROSTER

(%)
38,65%

9,57%
8,68%
4,46%
4,03%
3,49%
1,68%
1,45%
1,45%
1,15%
74,59%
25,41%

Aktiekursutveckling 2022 (FRAM B)
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Frams B-aktie handlas pa Nasdag First North sedan den férsta noteringen under oktober
2017. Under 2022 noterades som hogst slutkursen 44,4 kr/aktie och det intréffade den 7
februari. Som lagst noterades kursen kr/aktie, vilket intréffade den 10 oktoberr.
Aktiekursen avslutade aret pa 37 kr/aktie, vilket motsvarar en minskning med -6%
jamfért med kursen den 31 december 2021 (39,3 kr/aktie).
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Forvaltningsberittelse - Agande och fram~-aktien

Utveckling av aktiekapitalet

I ANTAL AKTIER BT IAR B AKTIEKAPITAL
. DE (SEK) FORANDRING TOTAL
FORANDRING  TOTALT (SEIQ —
2008 Ny bildning 1000 1000 100 100 000,00 100 000,00
2017 Klyva 217 1000 2 000 50 100 000,00 100 000,00
2017  Nyaissue 2 8 157 10 157 50 407 850,00 507 850,00
2017 ”A._M,mﬂwm,wu R 1408 000 1508157 0,34 507 850,00

Split 30641 aktie nummer

O e s 16 843 1525 000 033 507 850,00
2017 Nytt nummer & 975 000 2 wmm 0,33 324 69060 832 540,60
2018 Nytt nummer © 444 444 2 0,33 148 00707 980 54767
2019 Nytt nummer 7 250 000 3194 444 0,33 8325406 1063 80173
2019 Nytt nummer & 420 634 3615078 033 140 07795 1203 879,68

U Uopdelning med nyckeltal 2: 1 (en aktie delades upp i 2 nya aktier)

2) Nyemission till Johan De Geer, tidigare ledamot i Bolagets investeringsutskott, av 8 157 B-aktier mot bakgrund av en
okning av Bolagets aktiekapital fore konvertering fran ett privat till ett publikt bolag. De nya B-aktierna emitterades till

kursen 61,2970454824 SEK per B-aktig, vilket motsvarar priset per aktie efter split 3,064852275:1.

3 Uppdelning med férhallandet 750: 1 (en aktie delades upp i 750 nya aktier) for att uppna ett lampligt antal aktier.

%) Split med forhallandet 3,064852275:1 (en aktie delades upp i 3,064852275 nya aktier). Skalet till att uppdelningen av
aktier genomforts med andra forutsattningar enligt ovan ar att syftet med nyemissionen riktad till Johan De Geer, som
ar férdelad pa forhallandet 3,064852275:], framst var att tillféra Bolaget tillrackligt med aktiekapital for att vara publikt.
°) Nyemission till allmanheten av 975 000 aktier till en teckningskurs om 20 SEK per aktie, motsvarande en total

emissionslikvid om 19,5 mSEK.

5) Nyemission till en grupp kvalificerade l&ngsiktiga investerare av 444 444 B-gaktier till en ﬁmo_ﬁm:mmx:a om 45 SEK per

aktie, motsvarande en total emissionslikvid om 20 mSEK.

) Riktad emission till Lennart Skoglund av 250 000 B-aktier till en teckningskurs om 60 SEK per m_.&m. (

8 Fulltecknad féretradesemission till en teckningskurs om 80 SEK per aktie

Aktier och aktiekapital

- Enligt bolagets bolagsordning far aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hogst 2 000
000 SEK och antalet aktier far inte understiga 1 500 000 och hégst 6 000 00O0. Per den
31 december 2022 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 1 203 879,68 SEK och totalt 3 615
078 aktier, fordelat pad 57 750 A-aktier och 3 557 328 B-aktier. Det totala antalet
aktiedgare uppgick till 795 och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,33 SEK. Aktierna i
Bolaget har emitterats i enlighet med svensk lag. Alla emitterade aktier &r fullt betalda
och fritt dverlatbara.

Moderbolagets vinstutdelning
Forslag till dispositioner betraffande Bolagets resultat. Tillganglig pa arsstamman: (SEK)

Forra arets saldo 59 592
Arets resultat -5 865
Andra 122
Styrelsen foreslar att i ny rakning overfores 53 849

e
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2. Finansiella rapporter (Koncernen)

Resultatrakning
TSEK

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Summa intakter

Ravaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Roreiseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Hantorligt till moderioretagets aktiedgare
lantorligt till innehav utan bestdmmande inflytande

Resuitat per aktie t0re utspadning

Resultat per aktie efter utspadning
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20 513
-1 020
7 889

~277

7/ 612

7 942
~330

2,20
2,00

46 593
1181

a7 774

~19 835
-8 879

-27 978
~2 215

-1 006
-12 538

508
-318
-12 348
~F13

~-13 061

=12 787
-2 /4

-3,94
-3,39
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2. Finansiella rapporter (Koncernen)

Balansrakning

TSEK NOT
TILLGANGAR

Anlaggningstiligangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter 2
Goodwil 10
Materiella anidggningstiligangar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intressefdretag 11
Finansiella placeringar 12
Andra langfristiga fordringar

Summa anléggningstiligangar

Omsattningstillgangar

Varuiager

Fardiga varor och handelsvaror

Kortiristiga fordringar

Kundrordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar 13
Forutbetalda kosthader och upplupna intakter

Kassa och bank o o | 14

Q0

Summa omsattningstillgangar | _ | | =

SUMMA ._.:.FQ.MZQPm

Y/ | BkKGOKV7n-H1cMOyNQ3

746
1006

3 458

. 5210

193

8 294
694

24 464
271

25895
59861
64 821

1071
3 017/
10 305

15
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11508

8 O19
232

.23 788
43842

58 352
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2. Finansiella rapporter (Koncernen)

Balansrakning (fortsattning)

P AR T LR et S : LARIC AT R e L T T g oniE e i b, AR S i
Yoo DRl 0 el e L LT e e 8 i Tt T A T b Tl e B, A e R T A i el

. I S i - S - 2 o e =T i, -
HTERC S SR~ NIRRT o JCIR Sty Ay FE0, T e ek T T B ey e R Y et et e e 8 e w et B T ae e - 2 w?

TSEK . NOT

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Eget kapital hanférligt till moderiéretagets aktiedgare

Aktiekapital 1204 1204
Ovrigt tillskjutet kapital 86 487 85 611
Annat eget kapital inklusive arets resultat | | 40865 48247
mcSEm eget kapital rmsw_ﬂolﬁ% M.E Ecamiowmﬁmm@m m%ﬁmmm.mwm - ,  _. 46 mmm S wm 568
innehav utan bestédmmande Emﬁmﬁam

Innehav utan bestammande inflytande S L 414
Summa eget kapital haniorligt till Eﬁozwmwmﬁimmmmp S 3z .&E;
Summa eget kapital | 49 958 138982
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut = 4 892
Ovriga skulder - 2197
Summa langfristiga skulder - w 089
Kortiristiga skulder

Leverantorsskulder 2 690 1790
Forskott fran kunder 167 1 00T
Aktuella skatteskulder Buh -
Ovriga skulder 15 10 575 5105
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16 .~ 8/6 4 326
Summa kortfristiga skulder | _ J 14863 12282
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER (L] BRKGOKVZn-HIcMOYNGS 64 821 58 352

AN SIS YR
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2. Finansiella rapporter (Koncernen)

Forandring | eget kapital
AKTIE-

RAPITAL
AONCERNEN, TSER

Foregaende ar 2021

Eget kapital vid arets bdrjan 1204
Omrakningsdifterens :
Transaktion med minoritet .

Arets resultat _

Eget kapital vid arets slut 1204

Innevarande ar 2022

Eget kapital vid arets bérjan 1204
Omrakningsdifferens -
Kapitaltillskott =
Utbetalning av preferensutdelning i ett

dotterbolag —

Andra ~
Arets resultat | -

Eget kapital vid arets slut 1204
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TILLSKJUTET ANNAT EGET
KAPITAL KAPITAL
INKL. ARETS

RESULTAT

74 870 ~37 812

- 2 875

10 741 -524
7 -12 787
85 511 -48 247
85 B1] ~48 247

- ~560

1834 ’

-1 080 -
122 -

. 7 942

86 487 -40 865

"W/ | BkKGOkV7Zn-H1cMOyNQ3

TOTALT

38,263
2 875
10 217

-12 787
38 568

38 568

-0
1834

-1 080
122

7942
46 826

MINORITET
INTRESSE

88
/6
524

IS
414

414

3 048

=330
3132

TOTALT
EGET
KAPITAL

38 351
2 951
10 741

-~ -13 06l

38 082

38 982

-560
4 882

-1 080
122

/7612
49 958
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2. Finansiella rapporter (Koncernen)

Kassarlode

TSEK

Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédetmm S
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital

Férandring i varulager

Forandring kundfordringar

Forandring av kortfristiga fordringar
Férandring leverantérsskulder

Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den lépande verksamheten
Investeringsverksamheten

Avyttring av dotterféretag (minus nettokassa hos dotterféretag)

nvesteringar i dotterféretag

nvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar
nvesteringar i materiella anlaggningstillgangar
Investeringar i finansiella anlaggningstiligangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamneten
Nyemission i dotterbolag
Upptagna lan fran kreditinstitut

Utbetalning av preferensutdelning i ett dotterbolag
Amortering av [an

Ovrigt | - | -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets barjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut
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7 889

3473

11362

102
637
-18 521
-963
-7 375

14758

22 901
~747

-4 062
18 092

-1080
-675
122
-1633
1701
23 788
206
25,695

-12 348

- 3182
-9 156

-6 /31
-1230
1 000

1947

-14 192

-9 201
-991
~136

135

-10 193

10 217
5 200

-312

15105
-9 281

30 968
2101
23 788
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2. Finansiella rapporter (Moderbolaget)

TSEK NOT 2022 20217

Nettoomsattning | ’ 81
Ovriga rorelseintakter ® 576
summa intakter O 657
Ovriga externa kostnader -2 276 -1624
Personalkostnader -162 -1237
Ovriga rorelsekostnader - -314
Rorelseresultat -2 438 -2 518

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 22 23137 2 389
Réantekostnader och liknande resultatposter 23 ~-26 564 1 640
Resuliat efter finansiella poster -5 865 1 511
Koncernbidrag - o1/
Resultat fore skatt -5 865 2128
Skatt pa arets resultat - -
Arets resultat -5 865 2128

[V | BKKGOKV7n-H1cMOyNQ3
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2. Finansiella rapporter (Moderbolaget)

Balansrakning CrE e U MODERBOEAGER it e e e
TSEK NOT 2022 2021

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillecangar

Fordran pa koncernféretag 24 23 709 54 806
Andelar | koncernféretag 25 10 880 8 322
Innehav | intressefdretag 26 — -
Investeringar i finansiella tillgangar 27 3 458 ~
Summa anlaggningstillgangar - 38047 63128
Ogmm.ﬂﬁsmsmmizmw:wwﬂ | m I S | o
Kortrristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 49 -
Ovriga fordringar 531 173
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 33 24
Kassa och bank 28 16 810 2 499
Summa omsattningstillgangar | o | o j. b_wm M wwu
SUMMA TILLGANGAR | o 55470 65 825

[V | BkKGOKV7n-H1cMOyNQ3
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2. Finansiella rapporter (Moderbolaget)

Balansrékning (fortsattning)

TSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

sundet eget kapital

Aktiekapital
Fritt eget kapital
Balanserat kapital

Arets resultat

Ssumma eget kapital

Kortfristiga skulder

Skuld till koncernféretag

Leverantorsskulaer

Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna _Ao_mgmamﬁ. och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skuider

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

)
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2. Finansiella rapporter (Moderbolaget)

FOréandring 1 eget kapital

MODERBOLAGET, TSEK

Féregaende ar 2021
Eget kapital vid arets bdrjan
Arets resultat

Eget kapital vid arets slut

Innevarande ar 2022

Eget kapital vid arets bdrjan
Arets resultat

Andra

Eget kapital vid arets slut
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AKTIE
KAPITAL

1204

1204
1204

1204
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FRITT EGET
KAPITAL

0/ 464
- 2128
59 592

Y 592
-5 865
122

53 849

TOTALY

58 668
2128

60 796

60 796
-2 869
122

55 053
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2. Finansiella rapporter (Moderbolaget)

Rassafioae

TSEK

Den ldpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férdndringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
FOorandring av kortfristiga fordringar
Forandring av leverantérsskulder

Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Investeringsverksamhet

Avyttring av dotterbolag

Investeringar 1 dotterféretag

Investeringar i1 finansiella tiligangar |
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamhet .-
Ovrigt | | |
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut
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3. Tillagegsupplysningar & noter

NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER
Allimanna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde och det belopp varmed de beraknas
bli reglerade. Ovriga tillgdngar, skulder samt avsattningar har varderats till anskaffningsvéarde om
annat e} anges.

~ordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och réreiseskulder redovisas | rérelseresultatet medan
cursvinster och kursférluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella
poster.

Redovisningsprinciperna ar ofdrandrade jamfért med fdregaende ar. Moderféretaget och
koncernen tillampar samma redovisningsprinciper om inte annat framgar nedan.

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att erhallas och
redovisas 1 den omfattning det ar sannolikt att de ekonomiska fdrdelarna kommer att
tillgodogdras bolaget och intdkterna kan beréknas pa ett tillférlitligt satt.

Inkomster fran uppdrag pa lépande rékning redovisas som intékt i takt med att arbetet utfors
och material levereras eller forbrukas innebérande att vinsten fran uppdragen avraknas
successivt.

| balansrakningen jamfors redovisade intékter med de belopp som fakturerats bestéllaren under

samma period. Om de fakturerade beloppen Overstiger den redovisade intdkten utgdr
mellanskillnaden en skuld, vilken redovisas som fakturerad men g} upparbetad intadkt. Om

intakten dverstiger de fakturerade beloppen utgdr mellanskillnaden en fordran vilken redovisas
som upparbetad men e] fakturerad intakt.

Ersattning | form av ranta, royalty eller utdelning redovisas som intakt nér det ar sannolikt att
foretaget kommer att fa de ekonomiska férdeiar som ar férknippade med transaktionen och nar

Intdktsredovisning for voucher (pé EveHR)
Intakten redovisas pa nettounderlaget mellan intékten och kostnaden i koncernredovisningen.

Intaktsredovisning fér utlaning enligt supply chain-modellen (pé Dragonlend)
Intdkterna frdn utladningsverksamheten enligt forsérjningskedjemodellen redovisas pa

nettobasen mellan forsaljning av varor minus inkdpskostnad for samma produkter |
koncernredovisningen.

Rénta redovisas som intdkt enligt den sa kallade effektivrantemetoden. Royalty periodiseras |
enlighet med den aktuella déverenskommelsens ekonomiska innebdrd. Utdelning redovisas som
intakt nar foretagets ratt till betalning ar sakerstélld. Om det inte ar sannolikt att betalning
kommer att erhallas fér belopp som redan har redovisats som intékt redovisas det belopp som
sannolikt inte kommer att erhallas som en kostnad.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt foér innevarande rékenskapsar som avser arets skattepliktiga
resultat och den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats.
Uppskjuten skatt &ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rékenskapsar till
foljd av tidigare transaktioner eller handeiser.

Uppskjuten skatt beréknas pa temporara skillnader. En temporar skillnad finns nar det
redovisade vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skattemassiga vérdet. Temporéra
skillinader beaktas gj i skillnader hanforliga till investeringar i dotterféretag, filialer, intresseféretag
eller joint venture om foretaget kan styra tidpunkten for aterféring av de temporéra skillnaderna
och det inte ar uppenbart att den tempordra skillnaden kommer att aterféras inom en
dverskadlig framtid. Skillnader som héarrdr fran den forsta redovisningen av goodwill eller vid den
forsta redovisningen av en tillgang eller skuld savida inte den hanférliga transaktionen ar ett
rorelseférvary eller paverkar skatt eller redovisat resultat utgdr inte heller temporéara skillnader.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdrag redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida

skattemassiga dverskott.

inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. ,

b
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3. Tillagegsupplysningar & noter

NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER (FORTS.)
Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden. Detta innebar att férvarvade
verksamheters identifierbara tillgangar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt uppréattad
forvarvsanalys. Overstiger verksamhetens anskaffningsvarde det berédknade marknadsvardet av
de forvantade nettotillgangarna enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

Dotterbolag

Koncernredovisningen omfattar, férutom moderféretaget, samtliga féretag i1 vilka moderféretaget
direkt eller indirekt har mer 8n 50 % av réstetalet eller pa annat satt innehar det bestammande
inflytandet och darmed har en ratt att utforma féretagets finansiella och operativa strategier |
syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Ett dotterféretags intdkter och kostnader tas in |
koncernredovisningen fran och med tidpunkten fér férvarvet till och med den tidpunkt da
moderféretaget inte langre har ett bestammande inflytande over dotterféretaget.
Minoritetsintresse ar den del av dotterforetagets resultat och nettotillgangar |
koncernredovisningen hanforliga till egetkapitalinstrument som inte, direkt eller indirekt genom
dotterforetag, dgs av moderforetaget. Minoritetsintresse redovisas 1 koncernens balansrakning
som en sarskild post inom koncernens egna kapital. Redovisningen tar sin utgangpunkt i
koncernen som en enhet enligt den sa kallade enhetsteorin. Samtliga tillgangar som koncernen
har bestdmmande inflytande éver inkluderas i koncernens balansrakning, dven de som delvis har
andra dgare. Minoritetens andel av resultatet efter skatt redovisas separat som minoritetsanael.
Forvarv och avyttring av minoritetsandelar redovisas inom eget kapital.

Transaktioner mellan koncernforetag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncerntdoretag liksom

Omrakning av utlandska dotterbolag

Utlandska dotterféretags bokslut har omréaknats enligt dagskursmetoden. Samtliga poster 1
balansrakningen omraknas till balansdagskurs. Alla poster i resultatrékningen har omraknats till
genomsnittskurs under rakenskapsaret. Differenser som uppkommer redovisas direkt | eget
kapital. Lan till utlandska dotterbolag har i moderbolagets klassificerats som nettoinvestering |
utlandsverksamhet och redovisas mot fond for verkligt varde.

Goodwill

Goodwill ar den skilinad som uppstar om den forvérvade enhetens anskaffningsvarde ar hogre an
vardet av den forvarvade enhetens nettotillgangar. Vid férvarvstillfallet redovisas uppkommen
goodwill som en tillgang i balansrakningen.

Redovisningsprinciper for enskilda balansposter
Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella  anlaggningstillgangar  enligt
aktiveringsmodellen. Det innebér att samtliga utgifter som avser framtagandet av en internt
upparbetad immateriell anldggningstillgang aktiveras och skrivs av under tiligangens berdknade
nyttjandeperiod, under férutsattningarna att kriterierna i BENAR 20121 ar uppiylida.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anldggningstillgéngar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart éver
den forvantade nyttjandepericden med hansyn till vasentligt restvarde.

Nyttjandeperioden omprovas per varje balansdag. Féljande avskrivningsprocent tillampas, varvid
hansyn tagits till innehavstiden for under aret férvarvade och avyttrade tiligangar:

orealiserade vinster elimineras i sin helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksar

transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov. Forandring av internvinst under réke m‘\ -BkKGOKV7n-H1cMOyNG3

"

elimineras | koncernresultatrakningen.
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3. TUlagegsupplysningar & noter

NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER (FORTS.)

bmmateriella tillgangar

« Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten: 20%
« Koncessioner, patent, licenser, varumarken: 20%
Goodwill: 20%

Materiella anlaggningstiligangar

» Maskiner och andra tekniska anlaggningar: 12.5-33%
* Inventarier, verktyg och installationer: 6-7%

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instrumentet redovisas i
balansrékningen nar bolaget blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgdngar
tas bort fran balansrédkningen néar ratten att erhélla kassafléden fran instrumentet har [Opt ut
eller dverforts och bolaget har dverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar forknippade
med aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har
reglerats eller pa annat satt upphort.

Andelar i dotterforetag

Andelar 1 dotterfGretag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag f6r eventuells
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt
torvarvskostnader. Eventuella kapitaltiliskott [aggs till anskaffningsvardet nér de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundforaringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséattningstiligangar till det belopp
som forvantas bli inbetalt efter avdrag or individuelit bedémda osakra fordringar.

Laneskuider och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas
vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad &ver lanets |6ptid med
higlp av instrumentets effektivranta. Harigenom d&verensstammer vid forfallotidpunkten det
redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag beddéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de
finansiella anldggningstiligdngarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen beddms vara
bestdende och prdvas individuellt. Samtliga finansiella instrument varderas och redovisas utifran
anskaffninsvarde i enlighet med reglerna i kapitel 111 BFNAR 2012:1 (K3).

Leasingavtal
Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjart éver leasingperioden.
Ersattningar till anstalida

Ersattningar till anstalida avser alla former av erséttningar som féretaget l[amnar till de anstéllda.
Kortfristiga ersattningar utgérs av bland annat Ioner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstalining (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad
och en skuld da det finns en legal eller informell férpliktelse att betala ut en ersattning till foljd av
en tidigare handelse och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goéras. |

[V | BKKGOKV7n-H1cMOyNQ3
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3. Tillagesupplysningar & noter

NOT 1: REDOVISNINGSPRINCIPER (FORTS.)
Kassafiodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfért in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar féretaget, férutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en
marknadsplats och har en kortare I6ptid 8n tre manader fran anskaffningstidpunkten.
Foréndringar i sparrade medel redovisas | investeringsverksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner

* Nettoomsattning: Rorelsens huvudintdkter, fakturerade kostnader, sidointakter samt
intaktskorrigeringar.

» EBITDA: resultat fore réntor, skatter och avskrivningar.

«  EBITDA marginal (%): EBITDA i procent av total nettoomsattning .

« EBIT: resultat fore rantor och skatter.

»  EBIT marginal (%): EBIT i procent av total nettoomséattning.

« Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och skatter.

- Soliditet eller soliditet (%): Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.

« Balansomslutning: Bolagets balansomslutning.

« Eget kapital: Bolagets nettotillgangar, dvs. skillnaden mellan tillgangar och skulder.

« Resultat per aktie fére utspadning: arets resultat dividerat med antalet utestaende aktier
vid arets slut.

« Resultat per aktie efter utspadning: arets resultat dividerat med antalet utestaende aktier
(inklusive teckningsoptioner) vid arets slut.

Uppskattningar och beddmningar

Upprattandet av bokslut och tillampning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
beddmningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
beddmningen gors. Uppskattningar och beddmningar ar baserade pa historiska erfarenheter och
ett antal andra faktorer, som under radande omstandigheter anses vara rimiiga. Resultatet av
dessa anvands for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder, som inte annars
framgar tydligt frén andra kalior. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar. Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet.

Inga vasentliga kallor till osékerhet i uppskattningar och antaganden pa balansdagen bedétms
kunna innebéra en betydande risk fér en vasentlig justering av redovisade varden for tillgangar
och skulder under nasta rakenskapsar.

Varderingsprinciper for substansvarde (NAV)

»  Huvudprincipen ar att anvanda en multipelvardering baserad pa en grupp noterade
jamforbara roretag.

» Varderingarna baseras pa rullande "bakatblickande” rapporterade 12 manaders omsattning
(dvs. en konservativ instalining tilll marknadspraxis att anvanda "2 manader
framatblickande”).

» EV/Sales eller EV/EBIT(D)A anvands beroende pa foretagens mognadsniva.

« Fram tillampar en rabatt pd 40% jamfért med de varderingsmultiplar som de noterade

jamforelsebolagen har eftersom de bolag Fram investerar i ar i ett tidigt skede (sé lange de

har en omsattning pad mindre &n 250 mSEK) och en ytterligare rabatt i relevanta fall. Detta
utgdr ocksa ett relativt konservativt tillvagagangssatt, eftersom privata foretag 1 tidiga faser
vanligtvis varderas till betydligt hégre varderingsmultiplar &n deras noterade riktmarken.

- Vid en ny kapitalanskaffning med marknadsbaserad prissattning/vardering anvands denna
vardering istallet for multipelvardering.

» |nvesteringar som beddms medféra betydande osdkerhet om huruvida de kan realiseras till
sin fulla vardering kan ocksé tas upp till en ytterligare rabatt i substansvardesberakningen

(t.ex. Nordic Coder).
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3. Tillagesupplysningar & noter

NOT 2: NETTOOMSATTNING

TSEK KONCERNEN

2022 2021
Nettoomsattning per verksamhet
Carmudi 63 367 16 100
Dragonlend 3 181 3 271
EveH 966 2 653
IT-utvecklingsverksamheten 17 923 20 743
Ovriga 342 3 826
TOTALT 85 779 46 593
Nettoomsattning per geografi
Vietnam 80 332 42 730
Sverige D 447 3 863

TOTALT 85779 46 593
NOT 3: REVISORSARVODE

KONCERNEN

Med revisionsuppdrag avses revision av arsredovisning och redovisning samt styrelsens
férvaltning, andra uppgifter som bolagets revisor ar skyldig att utféra samt radgivning eller
annan hjadlp som féranleds av iakttagelser i sadan revision eller vid utférandet av sadana
uppgifter.

MODERBOLAGET
Med revisionsuppdrag avses revision av arsredovisning och redovisning samt styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning, andra uppgifter som det ar bolagets revisor att utféra
samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelse vid sa&dan revision eller
genomfdrande av sddana andra uppgifter.

NOT 3: REVISORSARVODE (forts.)

TSEK KONCERNEN

2022 2021
BDO 174 174
RSM Vietnam 51 103
Grant Thornton - 40
TOTALT 225 317

NOT 4: ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

KONCERNEN

2022 2021
Genomsnhittligt antal anstallda
Kvinnor 33 53
Man 40 81
TOTALT 73 134
Anstallda efter land
Sverige O ]
Vietnam 73 133
TOTALT 73 134

-

(v | BkiKGOKV7n-H1cMOyNQ3

25



fram”

3. Tillaggsupplysningar & noter

NOT 4: ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER (forts.)

NOT 5: OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

TSEK KONCERNEN
TSEK KONCERNEN
2022 2021
2022 2021
MM: o.._n,: mnﬂ.ﬂm ersattning o Vinster fran avyttring av IT-utvecklingsverksamhet 19184 =
A i om..__a 419 2100 Ranteintakter, externa 55 508
vriga anstallda 20 263 2410 Annan 1974 _
Sociala kostnader
Styrelse och VD B 6
Ovriga anstéllda 3204 3 072 NOT 6: RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
TOTALT 3 261 3 078
TSEK KONCERNEN
TOTALT PERSONALKOSTNADER 23 999 97 978 — —
Konsuppdeining bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styreisen 0% 33% Lanerantekostnader, externa 416 271
Andel man i styrelsen 100% 6/% Forlust vid omvardering av noterade aktier 604 .
Andelen kvinnor i ledningen 50% 0% Annan = 47
Andel man i _mQSm_Jﬁnu.mS o20% 100% TOTALT 1020 318
[/ | BKKGOkV7n-H1cMOyNQ3
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3. Tillaggsupplysningar & noter

NOT 7: SKATTER

TSEK KONCERNEN
2022 2021

a arets vinst (i Exertus 277

TOTALT 277 713

Uppskjutna skattefordringar hanforliga till underskott (rorelseforlust) har inte aktiverats.

Bolagsskatten for viethnamesiska enheter ar 20% och svenska enheter ar 20,6%.

Avstamning av eifektiv skattesats:

TSEK KONCERNEN

2022 2021
Resultat fore skatt 7 889 -12 348
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 1825 -
Skatteeffekt av:
E| avdragsgilla kostnader -2 -2
E] skattepliktiga intakter 1627 2
Skatt pé arets vinst (i Exertus) 277
Redovisad effektiv skatt 277 713
Effektiv skattesats 3.5% -5.7%

NOT 8: BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN OCH LIKNANDE ARBETEN

TSEK KONCERNEN
Dragonlend Ansokan Andra Totalt
Plattform hos EveHR
Kostnad
Ingaende balans - 430 821 1251
Okning i ar 223 243 - 466

Avyttring och dversattnin 20 -821 -801
Utgaende balans 223 693 ~ 916
Avskrivning

Ingaende balans - - -180 -180
Avskrivningar under aret - -170 -582 -752
Avyttring och dversatinin - 762 762
Utgaende balans - -170 ~ -170
Utgaende redovisat varde

ngaende balans - 430 641 1071
UJtgaende balans 223 523 - 746
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3. Tillaggsupplysningar & noter

NOT 9: KONCESSIONER, PATENT, LICENSER, VARUMARKEN SAMT LIKNANDE RATTIGHETER

TSEK KONCERNEN

2022 2021
Kostnad
ngaende balans 10 058 10 058
KO - -
Utgaende balans 10 058 10 058
Avskrivning
Ingaende balans -7 041 ~5 029
Avskrivningar under aret -2 O -2 012

Utgaende balans -9 052 -7 041
Utgdende redovisat vérde

ngaende balans 3 017 5029
Jtgaende balans 1006 3 017

Ovanstaende balans avser webbplats, licens och varumarke relaterat till Carmudi.

NOT 10: GOODWILL

TSEK KONCERNEN

2022 2021
Kostnad
Ingaende balans 11035 271
KOp - 10 764
Avyttrin -10 764 -
Utgaende balans 271 11035
Avskrivning
Ingaende balans -730 -167
Avskrivningar under aret -1126 -563
Avyttring 1585 -
Utgaende balans -271 -730
Utgaende redovisat varde
Ingaende balans 10 305 104
Utgaende balans = 10 305

| juli avyttrade koncernen sin IT-utvecklingsverksamhet. Som ett resultat minskade goodwill
fran Exertus forvarv under 2021 till O.
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3. Tillaggsupplysningar & noter

NOT 11: INNEHAV | INTRESSEFORETAG

TSEK KONCERNEN
2022 2021
Kapitalandel Varde Kapitalandel Varde
(%) )
Nordic Coder 30 50 -
Avsattning -50 -

NETTOVARDE

Nordic Coder ar ett Vietnam-baserat féretag, dess affarsmodell bygger pa att erbjuda
hogkvalitativa kurser inom programmering och teknik for kursavgifter, bade online och offline.
Givet relativt blygsamma operativa framsteg under den senaste tiden bedémer Fram att det ar

klokt att avsatta Nordic Coder ner till O SEK i verkligt varde.
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NOT 12: INVESTERINGAR | FINANSIELLA TILLGANGAR

TSEK KONCERNEN
2022 2021

Antal aktier Varde Antal aktier Varde

Noterade aktier:

Sea Ltd (SE:US) 2 500 2 05] — -
Grab Holdings Ltd
(GRAB:US) 40 000 1255 - ~

Ovriga investeringar:
Liven Technolo 756

TOTALT 4062
Avsattnin -604

NETTOVARDE

3 458 -

Avsattningen minskar vérdet pé de offentliga noterade aktierna (SEA och GRAB) jamfért med
marknadspriset pa dessa noterade aktier den 31 december 2022.

Liven Technology &ar ett Singapore-foretag medan dotterbolag | Vietnam och verkar pa
brollops- och evenemangsmarknaden. Enligt fusionsavtalet och aktieagaravtalet ar
aktiedgarna i fard med att registrera sin aktiedgaransdkan i Liven. Som 31 dec 2022 och hittills

har registreringsprocessen inte slutforts. Fram ager 38,6% i detta féretag och har rostratt pa
14,3%.

4
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3. Tlagesupplysningar & noter

NOT 13: OVRIGA FORDRINGAR

TSEK KONCERNEN

2022 2021
Bankinlaning for utléning av sékerheter 23 824 5 906
Annhan 640 2113
TOTALT 24 464 8 019
Ovriga fordringar per bolag:
Dragonlend 23 862 5 906
Fram Skandinavien AB 49 173
EveHR 239 234
Carmudi 194 234
Fram Investments Limited Liability 120 -
Annan - 1472
TOTALT 24 464 8 019

T8

NOT 14: KASSA OCH BANK

TSEK KONCERNEN
2022 2021
Likvida medel 25 695 23 /88

NOT 15: OVRIGA SKULDER

TSEK KONCERNEN

2022 2021
Skatter och socialférsakringskostnader 205 3177
Skulder till langivare i Dragonlend 10 370 988
Annan — 940
TOTALT 10 575 5105

R4
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3. Tilagegsupplysningar & noter

NOT 16: UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORFALLNA INTAKTER NOT 18: TECKNINGSOPTION
KONCERNEN
TSEK KONCERNEN 19ER
2022 2021
Forra rets saldo V 158 300
. tion for aret 2 140 000
Personalkostnad 613 2 305 m_< ﬁmm_ﬁ_zmmon on Tor are
. .. . . Em_._ﬁm -33 334
Uppskjutna intakter 1 iIT-utvecklingsverksamhet - 1017
Annan M@m 1004 CHWW@—JQQ —Um—mqﬂw 264 966
TOTALT 876 4 326

D Under 2018 antogs ett incitamentsprogram och totalt tecknades 43 300 teckningsoptioner
och under 2020 antogs ett program om 115 00O teckningsoptioner. Samtliga &r med

NOT 17: TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE teckningskurs om 60 kr per aktie.

TSEK KONCERNEN 2 80 00O optioner av serie 2022/2026:1 med teckningskurs om 50 SEK per aktie, 60 000
5029 2091 optioner av serie 2022/2026:2 med en teckningskurs om 50 SEK per aktie.

Intakter fran nérstaende

Endurance Capital Adv. Ltd ntékter fran delade tjanster 55 65

Norsel Vietnam Ltd T-utvecklingstignster . 208

Pangara ntakter fran delade tjanster 52 48

Kostnader som betalas till ndrstaende
Norsel Industries Ltd Analys & radgivande svs. 615 515

Transaktionerna genomfdrdes pa marknadsmassiga villkor, det fanns ingen betydande term for
dessa transaktioner med néarstaende parter.
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3. TiHlagesupplysningar & noter

NOT 12: RESULTAT PER AKTIE NOT 21: HANDELSE EFTER BALANSDAGEN
Foljande aterspeglar de intdkts- och aktiedata som anvénds vid berakningarna av resultat per Det finns oavsett eller omstandighet som har intraffat sedan balansdagen som kraver justering
aktie fore och efter utspéadning: eller upplysning i arsredovisningen.
TSEK KONCERNEN
2022 2021
Resultat e. skatt hanfoérligt t. moderbolagets dgare (TSEK) 7 942 -12 787
Vagt genomsnittligt antal stamaktier under aret (aktier) 3 615078 3615 0/8
Teckningsoptioner 264 966 158 300
Resultat per aktie fore utspadning (SEK/aktie) 2,20 -3,54
Resultat per aktie efter utspadning (SEK/aktie) 2,05 -3,39

NOT 20: LEASINGATAGANDEN

Koncernen leasar kontor under operationellt leasingavtal. De framtida atagandena enligt
hyresavtalet ar féljande:

TSEK KONCERNEN

2022 2021
Mindre an1ar 540 100
Mer anlar 100 -
TOTALT 640 100
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Tillagegsupplysningar & noter

NOT 22: OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

NOT 24: FORDRAN PA KONCERNFORETAG

TSEK MODERBOLAGET TSEK MODERBOLAGET
2022 2021 2022 2021
Vinster fran avyttring av IT-utvecklingsverksamhet 21375 - Ingaende balans 54 806 51296
Ranteinkomster, intern grupp 464 2 389 Utlaning -11 950 -
Annan 1298 - Avvttring och andra forandringar -19147 3 510
TOTALT 23 137 2389 Ackumulerade varden 23 709 54 806
Fordringar pa enheter:
Fram Skata AB 8 101 ~
NOT 23: RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER Carmudi 2219 7 9550
Dragoniend 5 518 1453
T EveHR 2 030 202
EK MODERBOLAGET Fram Investments Limited Liability 5 841 -
2022 2021 Annan - 45 601
TOTALT 23709 54 806
Forlust vid omvardering av noterade aktier 604 -
Avséattning for dimunition av investeringar, intern grupp 25180 -1 856 NOT 25: AKTIER | KONCERNFORETAG
Annan 780 216
TSEK MODERBOLAGET
TOTALT 26 564 -1640
2022 2021
Ingaende balans 8 322 1748
Ytterligare finansiering till dotterbolag 4 883 6 574
Nedlagda eller helt nedskrivna verksamheter -2 325
m\ W«n"ﬁmamﬂw.w::_._._n&m@%zoawH”Wﬂmﬁm mﬂm—nm.m.__ﬂmﬂmm<w.-.n_¢3 10 880 8 322
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3. Tillaggsupplysningar & noter

NOT 25: AKTIER | KONCERNFORETAG (fortsattning) NOT 27: INVESTERINGAR | FINANSIELLA TILLGANGAR
TSEK MODERBOLAGET TSEK MODERBOLAGET
2022 2021 2022 2021
Antal aktier Varde Antal aktier Varde
Per bolag:
Fram Skata AB | 50 50 Noterade aktier:
Fram Venture 7 AB 7 274 3 171 Sea Ltd (SE:US) 2 500 2 051 - -
Fram Venture 9 AB 3 556 3 556 Grab Holdings Ltd . |
Others 5 1545 (GRAB:US) 40 000 1255 — -
VALY 10 880 89se Ovriga investeringar:
Liven Technolo 756
) ) -
NOT 26: INNEHAV | INTRESSEFORETAG Tiabhid 406
Avsattnin -804
TSEK MODERBOLAGET .
NETTOVARDE 3458 -
2022 2021
Kapitalandel Virde Kapitalandel Virde Avsattningen minskar vardet pé de publika noterade aktierna (SEA och GRAB) jamfért med
(%) (%) marknadspriset pa dessa noterade aktier den 31 december 2022
Nordic Coder 30 50 — - Liven Technology ar ett Singapore-foretag medan dotterbolag i Vietnam och verkar pa
Avsattnin -50 brollops- och evenemangsmarknaden. Enligt fusionsavtalet och aktiedgaravtalet ar

NETTOVARDE aktiedgarna i fard med att registrera sin aktiedgaransdkan i Liven. Som 31 dec 2022 och hittills
- - har registreringsprocessen inte slutforts. Fram ager 38,6% i detta féretag och har réstratt pa
14,3%.

Nordic Coder &r ett Vietnam-baserat foretag, dess affarsmodell bygger pa att erbjuda
hogkvalitativa kurser inom programmering och teknik fér kursavgifter, bdde online och offline.
Givet relativt blygsamma operativa framsteg under den senaste tiden beddmer Fram att det ar
klokt att avsatta Nordic Coder ner till O SEK i verkligt varde. ﬁ m‘\ BKKGOkV7n-H1cMOyNQ3
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3. Tillaggsupplysningar & noter

NOT 28: KASSA OCH BANK

TSEK MODERBOLAGET
2022 2021
Kontanter pa bank : 16 810 2 499

NOT 29: OVRIGA SKULDER

TSEK MODERBOLAGET

2022 2021
Skatter och socialférsakringskostnader 135 171
Annan — ~
TOTALT 135 7

NOT 30: UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

TSEK MODERBOLAGET

2022 2021
Personalkostnad 124 48]
Annan - 20
TOTALT 124 501

NOT 31: TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
TSEK MODERBOLAGET

2022 2021

Kostnader som betalas till ndrstaende parter
Norsel Industries Ltd Analys& radgivande svs. 615 515

Transaktionerna genomfordes pa marknadsmassiga villkor, det fanns ingen betydande term for
dessa transaktioner med néarstaende parter.

ANMARKNING 32: OVERSIKT OVER RESULTATEN

TSEK MODERBOLAGET
Balanserat kapital 59 592
Arets resultat -5 865
Overkursfond 122
Styrelsen féreslar att i ny rakning

overfores 53 849
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3. TiHlagegsupplysningar & noter

Finansiell kalender
Datum for arsstamma 2023: 12 maj 2023

Denna rapport, liksom vytterligare information, finns tillgédnglig pa Frams
investors.fram.asia

For évrig information kontakta

Hanh Mai, VD
Tel: +84 33 470 OO0 11
E-post: hanh.mai@fram.asia

Son Ngo, Koncernens ekonomidirekior
Tel: +84 91 815 76 80
E-post: son.ngo@fram.asia

Christopher B. Beselin, Ordforande
Tel: +84 34 712 73 14
E-post: christopher.beselin@fram.asia

SKMG, Certified Advisor
Tel: +46 11 32 30 732

E-post: ca@skmg.se

Styrelsen, ordféranden och verkstallande direktéren intygar att koncern- och arsredovisningen ger
en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt att
forvaltningsberattelsen ger en rattvisande bild av utvecklingen av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som

webbplats: koncernen star infor.

stockholm den 19 april 2023

Hanh Mai Christopher B. Beselin
VD Ordférande

Mikael Steinbach Philip Lindqvist
Styrelseledamot Styrelseledamot
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman 1 Fram Skandinavien AB (publ)
Org.nr. 556760-2692

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

V1 har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Fram Skandinavien AB (publ) for ar
2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats 1 enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
riattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2022 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstdimman faststédller resultatrakningen
och balansrikningen f6r moderbolaget och {or koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar". V1 ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed 1 Sverige och har i Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

V1 anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillrackliga och
indamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

[ en Gverséttning av den svenska versionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen till engelska ingar annan information (s k
framvagn) pa sidorna 1-17. Denna information ingér inte i den
svenska ars — och koncernredovisningen. Denna andra information
kommer att publiceras pa bolagets hemsida samtidigt som den
svenska ars — och koncernredovisningen avges. Det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra
information,

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att lisa den information
som identifieras ovan och 6verviga om informationen i visentlig
utstriackning ar oforenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen, Vid denna genomgang beaktar vi dven den
kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedomer om
informationen 1 0vrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller
en visentlig felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera 1 det avseendet.

Styrelsens och verkstéillande divektdrens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprittas och att de
ger en rittvisande bild enligt Arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direkt6ren ansvarar dven for den interna kontroll som
de bedomer dr nodvéndig for att uppritta en arsredovisning och

koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedomningen av
bolagets och koncernens férmdga att fortsiitta verksamheten. De
upplyser, nir sd ar tillimpligt, om forhallanden som kan péaverka
férmdgan att fortsitta verksamheten och att anvidnda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehdaller nagra viisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att 1dmna en revisionsberittelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av
siakerhet, men dr ingen garanti fOr att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan f6rvintas paverka de
ckonomiska beslut som anvindare fattar med grund 1
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instillning under hela
revisionen. Dessutom:

* 1dentifierar och bedémer vi riskerna tor viisentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgirder
bland annat utifrin dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och dndamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter dr hogre 4n 10r en viisenthig felaktighet som
beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidoséttande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgirder som ar limpliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten 1 den
interna kontrollen.

» utvirderar vi lampligheten 1 de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten 1 styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar 1 redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten 1 att styrelsen och
verkstillande direktoren anvinder antagandet om fortsatt drift vid
upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund 1 de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nagon visentlig osidkerhetsfaktor som avser
sddana hidndelser eller forhdllanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi 1 revisionsberittelsen fista
uppmarksamheten pa upplysningarna 1 arsredovisningen och
koncernredovisningen om den véisentliga osidkerhetstaktorn eller,
om sadana upplysningar dr otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
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pa de revisionsbevis som inhimtas fram till datumet t6r
revisionsberittelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden gora att ett bolag och en koncem inte ldngre kan
fortsitta verksamheten.

 utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehallet 1 drsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen dterger de underhggande transaktionerna och
hindelserna pa ett sitt som ger en rittvisande bild.

« inhdmtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen 1 enheterna eller
affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. V1 ansvarar for styring,
overvakning och utforande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla 1akttagelser under revisionen,
déribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som Vi 1dentifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har v1 dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning for Fram Skandinavien AB (publ) for ar
2022 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi1 tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget 1
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

V1 har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet "Revisorns ansvar”.
Vi 4r oberoende 1 forhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har 1 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

V1 anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga och
dndamalsenliga som grund fOr vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéillande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfatining och risker stiiller pa storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stillning 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelidgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstéillande direktoren ska skéta den l16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgdrder som dr nédvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras
i overensstimmelse med lag och {or att medelsforvaltningen ska
skdtas pa ett betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhamta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sidkerhet kunna beddoma om nagon styrelseledamot
eller verkstidllande direktOren 1 nagot viisentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget,
eller

* pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed véart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sidkerhet beddma om forslaget dr férenligt

med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet 4r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti t6r
att en revision som utfors enligt god revisionssed 1 Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan
foranleda ersidttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anviander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instidllning under hela revisionen, Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig frimst pa revisionen av rakenskapema. Vilka
tillkommande granskningsatgirder som utfors baseras pd var
professionella bedémning med utgangspunkt 1 risk och visentlighet.
Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder,
omraden och forhallanden som dr visentliga for verksamheten och
dédr avsteg och dvertrddelser skulle ha séarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna dtgéirder och andra forhillanden som dr
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dr forenligt
med aktiebolagslagen.,

Anmarkning

Bolaget har under rikenskapsaret vid ett tillfalle, med visentlig
fordréjning, inte 1 ritt tid och med ratt belopp vare sig redovisat
eller betalat avdragen skatt eller sociala avgifter. Forsummelserna
ar vid revisionsberittelsens avgivande atgardade till fullo.
Forehallande paverkat inte mina uttalanden angaende ansvarsfrihet
ovan och har inte medfor skada for bolaget utdver ovasentliga
kostnadsrantor.

Uppsala den

BDO Mailardalen AB

Patrik Nygard

Auktoriserad revisor
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