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Undertecknad styrelseledamot i C Asset Management Partners Holding | AB intygar harmed dels att
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godkanna styrelsens forslag till resultatdisposition.
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EORVALTNINGSBERATTELSE

/ALTNING

CARNEO-GRUPPEN
C Asset Management Partners Holding | AB (org.nr 559035~
5995) (*C Asset Management Partners” eller “moderbolaget”)
ar moderbolaget | Carneo-koncernen. C Asset Management
Partners dgs till 49 procent av Altor AM Holding 1 S.ar.l.
(regnr B 2011!9) till 21 procent.av Altor AM Holdlng 2 S.awrl.
(reg.nr B 201905) och till 29 procent av Altor CIB Holdmg
S.a.rh (reg nr B 145367) Utbver de tre mawrltetsagama ager
ett antal anstallda och styrelseledaméter inom Carneo-
koncernen cirka 1,5 procent av aktierna. |
Koncernens verksamhet styrs genom dotterbolaget
Carneo AB, dér C Asset Management Partners innehar
9,2 procent av kapitalet och 50,3 procent av rosterna.
Carneo AB-8geri sin tur ett antal dotterbolag genom vilka

verksamheten bedrivs.

VERKSAMHET
ca-mea é‘r‘- Nt}rdens"-'-étﬁrs-ta- éb‘éiréjeh-d -e--k'a'pitaI'fﬁwalth-ing-s-

_Al_tem-atwe- S.c_a._l u_t-im-s.

Ko ncernens =f6rva|’ta-de 'ka pital har Erka't' frén 184 m'il'ja rd_e_r

k.on.cemen erbj;u_.d_s. alIa_;;smrr&.ti;l_l_g.a-n_gskl_as_s;er--G;Ch _k_m@ernen'

har narvaro i Sverige, Danmark och Norge. Under de kom-~
mande fem aren har Carneo ambltlﬁnen att fc’:rdubbla SItt for—

,-t;:_o-n _m{ a;rgan_isk- t;t_l_l_yaxt -.sa mt_--selekt-l.xﬂaﬁ; ffa _rva,rv ogh
partnerskap,

VIKTIGA HKNDELSER UNDER ARET

_a-t-t;.fﬂ_wa wa_- _de_—n. -;n_a-r-ska ka;plt.aal_f;o walt_a-ren _-_H_Ql.berg. FDﬁ.dS'-
forvaltning AS med cirka 25 miljarder NOK i forvaltat kapital.
F&rvarvet siutfordes den 16 mars 2021, Carneo ager, direkt
och indirekt, cirka 75 procent av aktierna och bolagets
nyckelpersoner dger resterande 25 procent.

FORVALTAT KAPITAL, MDKR
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fc:.r ;C..a.r-n;egl;e- Fen;der och v..d for -CAAM Fund Se.rV;lce._s-.-
Mathias Wallerstrom ersatte Uller som vd for CAAM Fund

Services samma datum.

Carneo AB har f6r narvarande en process med de sven-
ska skattemyndigheterna om denredovisade momsen for
2018 och 2019, Arendet har gatt vidare till Kammarratten.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS
UTGANG

| b-éirj'an-av”izeizz I-e-d-d-e R'ys-slah-ds- 'inVasian fa'v Ukra-iha ti-I-I en
svar .pa mvas-loﬁén har EU,, USA_-QC_h arfudra stater utférda.t.
'Iéngtgéende glﬁbala s-ankti-ane-r mﬁt-Ryss:Iand -samt' rySka

'sys:_t_:em-,_De;_s-sa h-:an d-e_ise.r ha:_r orsakat-__b_e;tydan_d.;e_ vqlatll_:_tet pa
de internationella aktie- och rantemarknaderna. Det &r fort-

farande oklart vilka de langsiktiga konsekvenserna kommer
att bli.




Férvaltat kapital R

(genomsnitt) 339 5810 277546 -+22 % :

FORVALTNINGSBERATTELSE.

For-

MSEK 2021_ _ 2020 Endrlng

(utgaende) - 369 836 ;f 302038 . +2j%§i
§

Férvaltat kapital ﬁi " t

e

'F’ ' g i.

5 - : ;
.}..

+29 % |

i 4
4 -
+

"% 144 '*'- .-28'?: N -5(}%

a2
g

Fasta forvaltnings-
intakter, netto ;1388

rird L marler .I--._ L-—h.l.-l—-'“i-.l'.l—_-

] 073

B A Y S

. -
. 4 T 5

Ovriga intakter

- e '-:p, RN g

Totala rorelseintakter, P
1360 .- #13 % ?

netto . 1832

Rérelseresultat (EBIT) 48:2 430 - 412 % :
Fasta forvaitnings-
intakter i férhallande till . .
genomsnittligt forvaltat | 3
kapital . 41 bps .39 bps | +2 bps.
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EBIT-marginal i 315%: 315% --01 ppsg

FORVALTAT KAPITAL .
Den globala spridningen av covid-19 hade stor inverkan pa

den globala ekonomin &ven under 2021. Regeringar och
centralbanker har fortsatt att lansera stora stimulanspaket,
vilket har lett till laga rantor och ddrmed ett mycket bra
klimat for aktier och andra risktillgdngar.

Koncernens férvaltade kapttal tkade till cirka 370 mil-

jarder SEK i slutet av 2021, en dkning med 22 procent jam-
'fmt med slute-t av 2020 Tsllvaxten ar ett resultat av starka

uarlt u.tm.anand.e mﬁdan de.t .har f.u.n_n!ts. pﬂsltwa tren.der. f.or

alternativa tillgédngsklasser sdsom absolutavkastande
strategier och.onoterade tillgangsslag.

RORELSERESULTAT

De fasta forvaltningsavgifterna dkade med 29 procent till
1388 MSEK (1073 MSEK under 2020) och marginaien (fasta

forvaitningsavgaifter i forhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital) uppgick till 41 bps (39 bps under 2020), Tillvaxten ar
ett resultat av hégre genomsnittlig forvaltat kapital fér de
'befmthga dc:»tterbalagen ech fcrvérvet av Holberg Utover

're_latera.d.e tlII C WﬁﬂdWIdE_. Altematl.ve S.ﬁl.utu::ns. oc_h Nﬁrdl.c
Cross, Minskningen har sin grund i ett extraordinéart resultat
under 2020. Totala rérelseintakter 6kade sammantaget med

13 procent till 1532 MSEK (1 360 MSEK under 2020).

Rz-é’s RE LSE KOST NABER- ’GC-H Ré‘RELS‘E HESULTAT

Transaktion 09222115557469524461

726 MSEK (651 MSEK under 2020). Ovriga rérelsekostnader
dkade nagot till 279 MSEK (255 MSEK under 2020), framst

'jpa grund av férvarvet av Holberg. Sammantaget har det
finansiella resultatet varit mycket starkt med ett rorelse-
resultat om 482 MSEK

{430 MSEK under 2020), vilket motsvarar en marginal om
31,5 procent (31,6 procent under 2020).

*BALANSRKK'NI'NG

tillgdngar om 4 544 MSEK, bestaende av bland annat likvida
medel och finansiella placeringar om 1699 MSEK samt

immateriella tillgangar (framst goodwill) om 2 115 MSEK.

P'er samma d‘atum hade R@nce'me n' skuldfer' em“ 1"257MS.-E'K,_,,

f@rtsatt. en hcr.g. k.a-ssa-g.ene-rerlng me.d at.t weratwt--kassa--

flode (definierat som rérelseresultat minus betald skatt) om
405 MSEK.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

Den marknad dar koncernen ar verksam forvantas fortsatta
att vaxa Gver tid, tack vare positiva fidden till sparsystemen
och stigande tillgangspriser. Det kan dock férekomma kort-
siktiga fluktuationer, vilket har varit uppenbart under det

aktuella aret och under de férsta manaderna av 2022, Vissa

faktorer kommer att fortsétta att padverka marknadens
dynamik, daribland Skande fléden till passiva lagkostnads-
produkter och en tendens hos vissa distributérer att priori-
tera egna produkter i férhallande till tredjepartsleverantd-
rers produkter. Koncernen dr Nordens storsta oberoende

kapitalférvaltningskoncern och bestar av ndgra av de

ledande dotterbolagen inom sina respektive nischer.

Koncernen anser att dess stallning pa marknaden ar stark

och att det finns goda mojligheter att fortsatta tillvaxtresan
genom en kombination av organisk tillvéxt samt ytterligare
forvarv och partnerskap.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att alla tillgdngliga medel om 80133 SEK
balanseras i ny rakning. Nér det gélier koncernens och bola-
gets resultat och finansiella stéllnmg i allmanhet hanvisar vi

till resultatrékningen, balansrakningen, noterna till bokslutet

och dvriga upplysningar.

Foljande medel &r tillgdngliga for férdelning av arsstdmman:

SEK .
Balanserat resultat ' 103.209

Nettoinkomst . 23 076

Totalt 80133

Signerat AL, PS, KS, HKdC



FINANSIELLA RAPPORTER
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FINANSIELLA RAPPORTER

Forandring av ege

KSEK

Eget Kapital - 31 december 2019
:.mformg foregaende ars resultat
Arets resultat

Ovrigt totalresultat for aret

Lamnad utdelning

Koncernbidrag till C Asset

Management Partners I,

netto efter skatt

Forandring i innehav utan

fbestammande inflytande

Eget kapltal_ 31 december 2020

;_.&rets-i 'r._e_suit_at

Ovrigt totalresultat fér aret

Lamnad utdelning

FOrvérv av minoritet NCAM

Ko-nce-rnb-id rag tﬁi'l'l' C Asset’

-net_tp ef‘-ter ska;;t;t,:;

Justering av tidigare ars CTA
Forandring i innehav utan

bestdmmande inflytande

Eget kapital - 31 december 2021

Moder'olag

Eget kap;tal - 31 d'ecem_berz;ﬁz&-
Resultat fran foregdende ar
Arets resultat

Eget kapital - 31 december 2021

Transaktion 09222115557469524461

Aktie-

kapital

101

101

et kapital

Balanserat
resultat

216 732

17 827

-2314

232245
22 724

7 640

-12 210
6 700

—r

259 001

Arets
resultat

17 827
17 827
23 392

-668

22 724
--252 724
33176
1286

32 561

Ovrigt

kapital

8 ARSREDOVISNING 2021 C ASSET MANAGEMENT PARTNERS HOLDING 1T AB

Summa

234 660

23 392

-668

2 314

..

255 070

(83

33176

1286

7640

-12 210
6 700

291663

Balanserat
resultat

Signerat AL, PS, KS, HKdC

Innehav utan

bestam-
mande
inflytande

2 425 418

309 867

-8 409

-32 217 :

~22 838
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Koncernen

Kassafléde

lesanalys

KSEK

Vinst ffire--skaftt
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Forvarv av ";_ifmmate;ri.ell'a -.an-légg;n"ihg_s:tiIflﬁgfgé'nga r
Férvdrv av materiella anlaggningstiligangar
.Avyttring' av aktier och andelar

Kassaﬂﬁde :ffr'é'n Enve}s-fteringwer'k,samhetﬁn:
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'ka_pltal_

NOTER

NOT 1. GENERELL INFORMATION

5Ken¢ernen_

Koncernredovisningen for C Asset Management Partners
Holding 1 AB har upprattats i enlighet' med arsredovisning-
slagen, RFF 1, kompletterande regler fér koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) och

tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (JFRS IC)
sasom de antagits av EU, med undantag fér IFRS 8 Rérelse-
segment och [AS 33 Resultat per aktie, som inte behdver
tilldmpas av foretag vars aktier inte handlas offentligt.

Moderbolaget

Moderbolagets arsredovisning har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Moderbolagets langfristiga finansiella tiligangar
redovisas enligt anskaffningsvérdemetoden, vilket innebar att
anskaffningskostnader ingar | det redovisade virdet och att
provning av nedskrivningsbehov sker.

Koncernredovisning.

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de dotter-
bolag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt ager eller
kontrolierar mer 8n 50 procent av rdsterna eller i vilka det har

ett best’a mmande lnf[ytande

-metﬂden wlket N nebar att eget kapttal i dc:tterbalagen vid

fsrvarvstilifallet elimineras helt och hallet. Koncernans eget

kapital omfattar darfér endast dendel av dotterbolagens eget
kapital som tillkommit efter forvarvet.

Avsittningar och obeskattade reserver delas upp i eget
kap:tal csch uppsk;utna skatteskulder Uppskjuten skatt som

Goodwill varderas initialt som det belopp med vilket den

totala kdpeskillingen och det verkliga virdet av innehav utan
bestammande inflytande Sverstiger det verkliga véardet av

identifierbara forvarvade tlllgangar och dvertagna skulder.

Om kdpeskillingen &r lagre &n det verkliga vérdet pa det
jfmvarvade foretagets nettetlllgangar redovisas skillnaden

N _kon_cernr.ed.avis.n.t.ngen_arwa ncis s.v:enska kronor (SEK),
som ar moderbolagets funktionella valuta och koncernens

rapporteringsvaluta,

Intresse utan bestimmande Inflytande

Koncernen behandlar transaktioner med innehav utan
bestammande inflytande som transaktioner med koncern-
ens aktiedgare, Minoritetsintressets andel av tillgangar och
skulder, inklusive goodwill, har varderats utifran koncernens
-anskaffningsvérde vi’d 'tidpun’kten ffﬁ’r fﬁrv*a‘rvet V’i’d ft’i:rvﬁw

{beta[da képesk:[lmgen ech den faktsska fdrvarvade andelen
av-det redovisade vdrdet pa dotterbolagets nettetlllgangar |
eget kapital Resultat vid awttrmgar till minoritetsintressen
redovisas ocksa i eget kapital.

Nar kcmcernen mte Iangre har ett bestémmande mflytande

resultatraknmg Det verkhga vardet anvands som det f&srsta
rapporterade vardet och utgér grunden fér den fortsatta

rapporteringen.

:K&ssaflﬁd&ﬁanalys

-:varwd ;j_uste_rmg_ar har;;gjartssa a.tt..d.et redevmade ka.ssaﬂ.o.det
endast omfattar transaktioner som innebér inbetalningar

eiler utbetalningar. Likvida medel klassificeras som kassa och
banktillgodohavanden, samt som saldon pa koncernkontot
och kortfristiga likvida placeringar som l&tt kan omvandlas till

ett kint belopp och som &r utsatta fér en obetydlig risk for

vardefluktuationer.

Finansiella instrument
Koncem‘*en tillém'pa'r IF‘R‘S 9. E:nlig't klfass'i'fit:,erin"gs- 'm:‘h

'-w.rlgt tata Ire.sul.tat

Moderbolaget tillampar inte [FRS 3.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt viarde via
resuitatrakningen | |
Egetkapitalinstrument och derivatinstrument varderastill

verkligt varde via resultatrikningen och bestdr av aktier och

andraandelar.

Metoder for att bedéma verkligt varde:
Nivé '1' Det"ver'kl'i'ga 'vardet' p‘é fih‘ans"iell al nstr‘umem S'cim h'a'ﬁ'd-

s.lutet av rapportermgspenaden |

Niva 2: Det verkliga vardet pa finansiella instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls
med hjdlp av varderingstekniker som maximerar anvindningen

av observerbara marknadsdata och som i 54 liten utstrackning
som mojligt bygger pa foretagsspecifika uppskattningar. Om alla

vasentliga uppgifter som kravs for att faststalla det verkliga vér-

det pa ett instrument &r observerbara ingar instrumentet i niva 2.

Niva 3: Om en eller flera-av de vasentliga uppgifterna inte &r

baserade pa observerbara marknadsdata ingar instrumentet i

niva 3.

Finansiella skulder virderade till upplupet anskaffningsvdrde

Skulderna i derina kategori avser framst leverantdrsskulder och
andra skulder,

'anskaffmngsvarde mmus planerade avskrwmngar baserade pa

en bedémning av tillgadngarnas nyttjandeperiod. Avskrivningar

redovisas som en kostnad i resuitatrakningen, Den beraknade
nyttjandeperioden &r 3-5 ar.

Goodwill {mmateriell tillgdng)

Goodwill som uppstar vid réreisefdrvary ingdri immateriella

tillgdngar. Goodwill skrivs inte av utan prévas for nedskrivnings-

behov-arligen eller oftare om handelser eller forandringar
i omstﬁndighet‘ema i'ndik'e'rar“en mﬁjlig v%rd'femi"nskning

'ws_ad_e va_r_d,e_t av g_agdmll | den uppk_omna_ vms_.ten/fnrlu_ste_n

inkomster fran férvaltning, resultat och andra provisioner

Provisionsintakterna bestar av forvaltningsavgifter, som

beradknas och redovisas som intakter baserat pa fondens

.tlllgangar i varje fond, och i vissa fall fondens resultat, samt
maklar- och radgivningsavaifter.




NOTER

Kostnader fér férvaltningsavgifter
Avgifter till fondernas distributdrer redovisas som kostnader
for férvaltningsavgifter och bestar huvudsakligen av en andel

av férvaltningsavgifterna.

Leasing
Tillgangar och ataganden redovisas | balansrékningen i

enlighet med |IFRS 16,

Tilgangar och skulder som hérror fran ett leasingavtal
varderas initialt pa basis av nuvérdet. l.easingskulder omfattar

nettonuvdrdet av [easmgbetalnmgama Leasmgbetalnmgarna
diskonteras med hjalp av den ranta som implicit ingar i leas-

ingavtalet: Om denna ranta inte enkelt kan faststalias, vilket i

-allmﬂnhet ar fallet fér Iaasnng avtal [ kancernen, anvands Iea-

meilan kapital s::.:ch fmans:ella kc)stnader Fmans:enngskost-

naden belastar resultatet under leasingperioden for att ge en
konstant periodisk rénta pa det aterstdende saldot av skulden
fér varje period. Nyttjanderattstillgangar skrivs i alimanhet av.

linjért 6ver den kortaste av tillgangens nyttjandeperiod och
leasingperioden.,

Nedskrivning av tiligangar

Goodwill och immateriella tillgdngar som har en obestam-

bar nyttjandeperiod skrivsiinte av och provas arligen

-far nedskrwmngsbehw eller mftare om handelser eller

'omstandlghetarna tyder pa att det redowsade vardet kanske

inte &r atervmnmgsbart En nedskrivning redovisas for det
belopp med vilket tillgangens redovisade varde dverstiger

dess atervinningsvarde, Aterwnnmgwardet ar det hogsta

av tillgdngens verkliga vdrde minus avyttringskostnader och
nyttjandevardet.

Inkomstskatter

Redovisning av inkomstskatter omfattar aktuell skatt och

uppskjuten skatt. Skatten redovisas | resultatrakningen, utom

i de fall d& den avser poster som redovisas direkt mot eget

kapital. | sddana fall redovisas skatten ocksa i eget kapital.

Uppskjuten skatt redovisas enligt balansrdkningsmetoden

for alla betydande tempordra skillnader. En temporar skillnad

foreligger nar det bokférda virdet pa en tillgdng eller skuld
skiljer sig frandet’ skattemassiga vardet.
Uppskjuten skatt berdknas - genom tilldmpning av den

skattesats som har beslutats eller meddelats pa balansdagen,
vilket for ndrvarande ar 20,6 procent i Sverige, Koncernen har
Aven verksamhet i Danmark och Norge dér skattesatsen ar
25 procent. Uppskjutna skattefordringar redovisas i den man
det 8r troligt att det kommer att finnas framtida skattedver-
skott mot vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas,

Fordringar |
Fordringar har bokforts till det belopp som férvantas erhallas.

Kritiska uppskattningar och bedammngar i redovisningen
Koncernen gor uppskattmngar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningséndamal som blir resul-
tatet av dessa kommer per definition sallan att motsvara det
faktiska resultatet. -

De uppskattningar och antaganden som innebdr en risk for
betydande justeringar av de redovisade vardena av tillgangar

och skulder under nista rdkenskapsar ar féljande:

« Aktuell skatteskuld for perioden och aktuell skattekostnad
« Verkligt varde pa vissa finansiella tillgangar

« Nedskrivningsbehov for goodwill

« Nyttjandeperiod fér immateriella anldggningstillgangar

. Verkllgt va rde ay eventualférpllktel_ser och villkorad

. Re.d.c:vlsnmg av___uppsklutna; skattefordringar pa
underskottsavdrag.

Uppskattnlngar och beddmningar Utvirderas [6pande och
baseras pa hlstarlska erfarenheter ﬁch andra faktmer lnkiu-

un.d.a.r rada.nde ams.tanchgheter,.

Socials avgifter

Pension %;} 51 153
-Summa mrsonaik&stnader E 726 33?

le d_and_e, befa;tjtm ng sh.av_a_re; oc_h_ o
styrelseledamoter* cre0,

NOT 2. TRANSAKTIONER MELLAN
KONCERNFORETAG

Moderbolaget _ __ _
Moderbolaget hade under aret inga transaktioner med
koncernforetag.

NOT 3. PERSONALKOSTNADER

KSEK 2021 2020

: ] 1] ; a E";”ﬂl :r’ e r ':;' J"‘F §~ o - el : z
Fasta [oner och andra ersattningar E}; ik g,;z@ﬁf;zg;sﬁ 203.829

i 341 525"5 314 751
f g %:

1@0 303; 89 821

Rérlig ersattning

|..-|.

Andr‘a personalkﬁstnader 6 634
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Moderbolaget
Under 2021 betalade moderbolaget inga Ionet till styrelsen

eller anstallda. Samtllga tre styrelseiedammter i moderbolaget

Ar man.

NOT 4. OVRIGA RORELSEKOSTNADER

KSEK 2021 2020

Marknadsinformation ' 33 434 33745

17 743

1’:
d.'
31
o
e
A
3
1

Verksamhet utlagd pé tredje part 32 921 i

Ovrigt 181 5&4 176 998

Summa-dvriga rérelsekostnader 273 960 ; 254 597

11 ARSREDOVISNING 2021 C ASSET MANAGEMENT PARTNERS HOLDING 1 AB

Transaktion 09222115557469524461

Signerat AL, PS; KS, HKdC



NOTER

NOT 6. FINANSNETTO

. KSEK _ 2021 2020 KSEK B 2021 _ 2020
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NOTER

NOT 7. SKATT PA ARETS RESULTAT

Av skattefordran pféftﬂtaﬂ.l.jt; 51,3 MSEK utgér 7,3 MSEK upp-

skjuten skatt dar 6,7 MSEK ar hanforbart till feasingskulder.
Av skatteskuld pa totalt 66,1 MSEK utgor totait 26,9 MSEK.

uppskjuten skatt dér 7,2 MSEK &r hanférbart till nyttjande-
rattstillgangar och resterande 19,7 MSEK till férvarvade

immateriella tillgédngar.

KSEK 3
Skatt pa Arets vinst/foriust

Skattekostnad (-)/intakt (+) for

perioden

Uppskjuten skatt.

Justering tidigare ars skatter

Summa skattekostnad

KSEK

Rinin

Redovisat resultat fore skatt © 518 145

Teoretisk skatt enligt:
gdllande skattesatser

Ej avdragsgilla kostnader/
ej skattepliktiga intdkter
Effekt av forandring i
skattesats

Skilinader | utlandska
dotterbolags skattesatser

Temporara skillnander

hanforliga till leasing

Temporéra skillnader
hénférliga till férvary

Ej redovisade underskotis-
avdrag

Utnyttjade forluster fran
tidigare &r

Ovrigt
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NOT 8. KASSA OCH LIKVIDA MEDEL
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Kontanter forvaras hos storbanker i Norden, varfér kreditrisken
anses vara lag. Med likvida medel avses kontanter som-depo-
nerats hos danska skattemyndigheten.

NOT 9. AKTIER OCH ANDELAR
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KSEK

Upplupet férvaltningsarvode

NOTER

NOT 9. AKTIER OCH ANDELAR (FORTS.)

Moderbolagets andelar i koncernfdretag

Kapital

Moderbolaget

Agarandel i Carneo AB 9,2 %

Kc'n_a'erﬁib_al'ag'
Carneo AB

Carnegle Fonder AB:
Holberg Fondférvaltning AS
Nordic Cross Asset Management AB

C WorldWide Group Holding A/S

C WorldWide Asset-Management Fondsmaeglerselskab A/S

UPPLUPNA INTAKTER

2021

21583

Férutbetalda kostnader 28 564
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Summa férutbetalda kostnader och
upplupna intakter

2020

Roster

- 2021

Site

Stockholm

Stockholm

Bergen

Stockholm

Kopenhamn

Kbpenhamn

Képenhamn

Képenhamn

Luxemburg

Oslo

KSEK

50,3 %
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8893947302

046479063

Fordringar avseende radgivnings-
och forvaltningsavgifter

166227, 168 849

Kundfordringar

Ovriga fodringar

Summa &vriga tillgangar

397 543
1091

24 947

-6 602

11556

188 857
190 979

197 007

137 065

53352

8013
/2

8 040

; Coeweee g
-&'-‘i"-,_r“\- ‘u‘:.\t
r

.-'J, ¥
oot

L3

4
LS
[y

Lol

T . :

T e R TR B T e e : :

; R T R . AL L B - y
¥, iy 4 ' e . " .

A
Sty

2021

SR s
5-\."" J-'.....Il [l
i H - L
dopttre K -'.l'!'I:. - '
R G
0 L o ! L) . w
f= a0
L 3
'(:l' i .2
[T -
Vsl
P 3 ."'.' o
Jign e SR R
LI SR OB R
. : ! T ~—

n a
Coue T T _-_' : ] s ¥ :
T T A u¥es oy Lo Y

i 5 . -

a : Py . h ] s .,E
Mot O . [ -
i ; L m

Fin P . Plnitt, R
¥ .w-'_ oy o _;

it S X
e e -.-_..:.--.-.,.-.5-".|'..-.-_='1p-|.-!.;.-"".‘=._.u.r...?u..

e o
R Fod g el Tl g iy g
Je S et e
v i rop A St (e
- : et S T e
! R TR o
s

- 3

i = PR R

S E
vt a

L TP i
R T SRR e
-, ‘ll:'\-
-

n:&\".:l = £ i '”. ':lqul.r
TR wr Cae g Nat L0 )

A T PR

i Voot R e f

LR ek Sl L i A AT L AL iy R
. Lo P T a7 .J_."_‘."'"\- L Ll 1]
TR LY SO o w o mle ",i'
‘I."'ll,r-'.":..f“, P TP T e o e e Fii g e (el i iy
R LR T T g e B T i et £a
i) e T o T L | P, P " .
P e i ' L ; ._"}I 'J"I".l :.' :"..-":E
T lalag fr swrrdd g awd

e e S
Yot e P T aan Tl Epates

Eget kapital
2 688 807
308 797

57 743

16 723
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Hyresataganden, fastigheter

Summa leasingskulder

NOTER

NOT 12. LEASING OCH SKULDER

Leasingavtal (IFRS 16)

Koncernen hyr ett antal fastigheter och lokalet. | balansrak-

ningen redovisas foljande belopp relaterade till leasingavtal.

KSEK. 2021 2020
Nyttjanderattstiligdngar * -

v
4

-
a
B I
]

13196

Summa nyttjander4ttstillgingar . N3196] 97335

;

Leasingskuider
114999 100 445

%

Andra hyresataganden .. 969 0

15967, 100 445

upplaningsranta.

Belopp som redovisas i resultatriakningen

KSEK - 2021 2020

X

Avskrivningar pa nyttjanderatter . -20736. -20 042

¥

Rantekostnad i enlighet med IFRS 16 ©  <2587! -2 223

L
ERTLE 5

Betalningar av framtida nominella leasingkostnader

KSEK i 2021 2020

97 335

27 417
Senare an ett men inom tre & . 51826

Senare an tre &r

Summa 120008 103 908

¥
[

Moderbolaget
Moderbolaget har inga leasingavtal.
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TILLGANGAR

Anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvarde

Arets anskaffningar
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NOT 13. MATERIELLA ANLAGGNINGS-

Utgéende anskaffningsvirde

Ackumulerade avskrivhingar

Ingaende saldo (negativt tecken)

Avskrivningar, detta ar

Valu tajust e:r:i_n_;g.a r

Summa ackumulerade avskrivningar

Summa materiella anldggnings-
tillgangar vid arets slut

= s Dern s ol

Goodwill
KSEK |
Ingaende anskaffningsvarde

Justering av ingaende balans

Arets anskaffningar

Forsaljiningar/utrangeringar

Valutajustering

Summa goodwill

Ovriga immateriella tiligangar
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NOT 14. GOODWILL OCH ANDRA
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Anskaffningsvirden
Ingdende anskaffningsvarde
Varden i forvirvade féretag.

Férsaljningar/utrangeringar
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Utgiende avskrivningar

Summa Svriga immateriella tillgdngar : 91583

NOTER

NOT 14. GOODWILL OCH ANDRA

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ackumulerade avskrivningar

KSEK 2020

Ingdende anskaffningsvérde 771251 -78 032

Varden i férvirvade foretag -2895] -
Férséliningar/utrangeringar e e -
i.

-2.047

2862

-77 125

-
* ;
e gy, P

2021

3 606

Upplupna :p-rwisi-ﬁn:sk@stn ader

Upplupna semesterersattningar

.él"Sﬁttﬂ.iﬁQEl"

Andra upplupna personalkostnader
Andra upplupna kostnader
Forutbetaldaintakter Ll

Summa

Goodwill per

geografisk marknad  Sverige Danmark  Norge Totalt

Goodwill 950 073 911358 162315 2023746
Diskonteringsranta _ __ R
(WACC), % 1,8 ng  msi.

L&ngsiktig tillvaxt-

takt, % 2.0 2.0 20°

Véarderingarna pa férvérvsdagen har genomférts enligt

fsliande: Atervinningsvardet aven kassagenererande en-

het faststalls baserat pa en uppskattning av bruksvardet.
Berakningarna har baserats pa uppskattade framtida kassa-
fléden e’fft'er--_s_katt-;.,z dif:b-e;;akt-,andfe:axf- de finansbudgetar som
godkants av ledningen, Kassafldden som stracker sigléngre
an ferm ar extrapoleras med hjdlp av den uppskattade titlvaxt-

takten ovan. Tillvaxttakten dverstiger inte den langsiktiga

tillvaxttakten pa den marknad som en kassagenererande
enheten i fraga verkar pa.

Inget nedskrivningsbehov har identifierats per 31 december
2021.

Kénslighetsanalys
Rimliga fordndringar av viktiga antaganden skulle resultera |
foljande nedskrivningsbehov.

31 December 2021
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Personalrelaterade skulder

Summa

Ansvarsforbindelser

Garantier

Nedskrivningshehov vid
forandring av viktiga
antaganden

Férandring av diskone- )
ringsrantan (WACC): +1 % - - i T

Férandring av den langsik-

tiga tillvéxttakten: -0,5 % - - = I

Inga andra antaganden har haft vasentlig paverkad pa
nedskrivningsprovningarna forutom for vad som beskrivs
aovan.

m
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Sweden Denmark Norway  Totalt

NOT 15. UPPLUPNA KOSTNADER OCH

FORUTBETALDA INTAKTER

KSEK _201 2020

O T L .
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NOT 16. OVRIGA SKULDER

2020
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NOT 17. EVENTUALFORPLIKTELSER OCH
EVENTUALTILLGANGAR

.....
Wi el i e e e e e i e e e e e e 0 e e, e e e e e

2019. Arendet har gatt vidare till Kammarratten.

Utstallda garantier &r hanférliga till l&n | bolagen Holberg
Employee InvestCo AS och C Fonder [nvestCo AB.
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NOTER.

NOT 18. RISKHANTERING

Koncernens bolag &r utsatta for finansiela risker. De finansiella
riskerna kan huvudsakligen delas in i fGljande kategorier:
kreditrisk, marknadsrisk och likviditetsrisk.

Kreditrisken ar lag eftersom intékterna huvudsakligen
bestdrav férvaltningsavgifter fran egna fonder. Kreditrisk kan
dven uppkomma om motparten i en vardepappershandel inte
kan genomféra en éverenskommen affarstransaktion, som
darfor maste avslutas med forlust. |

Den direkta marknadsrisken &r |1ag eftersom innehavet av

vardepapper elier fondandelar i koncernbolagen dr begrénsat.

Koncernens intékter pdverkas dock indirekt av forandringar i
vardet pa de underliggande fondernas vérdepappersinnehav.

Likviditetsrisken hanteras genom att bolagen hartillgang til

titlrackliga likvida medel for att tacka l6pande kostnader och
investeringar i verksamheten.

Utover de-finansiella riskerna har koncernens bolag ocksa
operativa risker. Operativa risker innebér medvetna eller
omedvetna fel i de interna processerna, De operativa riskerna
évervakas och de interna processerna utvecklas kontinuerligt.
Koncernboiagen har sina egna compliance-funktioner.

NOT 19. UPPGIFTER OM NARSTAENDE
C Asset Management Partners indirekta majoritetsdgare ér Altor
Fund IlI. Via hoidingbolag i Storbritannien och Luxemburg ager
Altor Fond 111 89 % av Carneckoncernen. Altor Equity-Partners.
specialiserar sig pa att férvarva och utveckla medelstora
nordiska foretag och har investerat i cirka 70 féretag sedan
starten:

Moderbolaget
Styrelseordfdranden i moderbolaget har under aret erhallit:
Konsultarvoden om 767 000 fran dotterbolaget Carneo AB.

Transaktion 09222115557469524461

Identifierbara nettotillgangar och nettoskulder

NOT 20, RORELSEFORVARV

| mars 2021 forvarvade Carneo AB det norska kapitalférvait-
hingsbolaget Holberg Fondsforvaltning AS med cirka

25 miljarder NOK i forvaltat kapital. Efter forvérvet &r Carneo
majotitetsdgare med 70 procent av aktierna och nyckelperson-

cent i Holberg Employee InvestCo AS som redovisas som

Aktier och andelar.

nas andelar i Nordic Cross Asset Management AB. Férvarvet

slutférdes i bérian av 2021 och Carneo dger dérefter alla

utestdende aktier i féretaget.

Irmmateriella tillgangar

Materiella tillgangar
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Képeskilling

Likvida medel i den f8rvarvade verksamheten
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NOT 21. VASENTLIGA HANDELSER EFTER
ARETS SLUT

| borjan av 2022 ledde Rysslands invasion av Ukraina tilf en
avsevdrd forsamring av det.globala geopolitiska ldget. Som
svar pa invasionen har EU, USA och andra stater utfardat
langtgdende globala sanktioner mot Ryssland samt ryska
foretag och personer, daribland handelsférbud, 1&sning av till-
gangar och uteslutning fran internationelia betalningssystem.
Dessa hindelser har orsakat betydande volatilitet och kraftiga
nedgangar pa de internationella aktie- och rédntemarknaderna.
Det &r fortfarande oklart vilka de langsiktiga konsekvenserna
kommer att bli.

Signerat AL, PS, KS, HKdC



UNDERSKRIFTER

Uppdateras

Stockholm 2021-XX-XX

Arne Lindman
Ordférande

¥ Styrelseledamot Styrelseledamot

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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ADRESSER

CARNEO
Regeringsgatan 56-
SE-T11 44 Stockhoim
Sverige
www.carnecam.com

C WORLDWIDE ASSET
MANAGEMENT
Dampfaergevej 26
DK-2100 Copenhagen.
Danmark
www.cworldwide.comy

CARNEGIE FONDER
Regeringsgatan 56
SE-103 97 Stockholm
Sverige
www.carnegiefonder.se

HOLBERG

Lars Hilles gate 19
NO-5008 Bergen
Norge
www.holberg.no

NORDIC CROSS
Lastmakargatan 22C
SE-111 44 Stockholm
Sverige
WWW.nordiccross.com

ALTERNATIVE SOLUTIONS
Léastmakargatan 22C

SE-i11 44 Stockholm

Sweden
www.carneosolutions.com

Produktion: Carneo i samarbete med Korp Kommunikation
ﬁé?&rsﬁttninng Engeiska till svenska, Translator Scandinavia







Verifikat
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Dokument
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~ Huvuddokument
20 sidor

Alexandra Forss (AF)
Férdigstallt 2022-05-18 11:51:12 CEST (+0200)
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Initierare
Alexandra Forss (AF)
Carneo AB
+46702667114

o i e, Pyl 1

Signerande parter

Arne Lindman (AL)

arne.lindman@carneoam.com

Signerade 2022-05-18 10:49:47 CEST (+0200)

I Petter Samli:n'f(F?S)
Personnumimer 620407-1135 1

|

Namnet som returnerades fran svenskt BanklD var "Arnie l
Lindman” |

R 15 WL, R o
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Identifierad med svenskt BankiD som "Hakan Petter f- i
Samlin” ;;,
Personnummer 790821-0375 ]
petter.samiin@altor.com ]

"Hakan Petter Samlin”
Signerade 2022-05-18 11:44:20 CEST (+0200)

Karl Svenningsson (KS)
Identifierad med svenskt BankiD som "KARL
SVENNINGSSON" |
Personnummer891209-4656 |
karl.svenningsson@altor.com |
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| Helena Kaiser de Carolis (HKdC)
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Identifierad med svenskt BankiD som "HELENA KAISER
DE CAROLIS"

Personnummer 710824-0586

helena.kaiser@pwc.com
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Namnpet som retum erades fran svenskt BanklD var
"HELENA KAISER DE CAROLIS”
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Revisionsberattelse

Tl b@ agsstémmaﬂ iC A&s&t Manag&m&m Partners. Hammg 1 AB, c:frg nr 559@356@95

Uttalanden

Vi har utfort en revision av émmdﬁwamng@n och koncernredovishingen for C Asset Managemmt Parmem
Holding | AB for &r 2021.

f;'-ﬁfﬁgf vér umfatmmg har arsredcawmmgen upp réﬁ:atg f emtghet mad arsramv smﬁgalageﬁ och gar m g &H

.degs fmms;aéla msultm ﬁ’f}r aret &ri?:gt arsredwammgslagen Kﬂmemredwlﬁmngen har uppra‘ttats i Eﬁéﬁghat m&d
arsredovi amngsﬁagen och geren i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella stélining
mr der‘l 31 december 2&21 ar::h a'u' d_ﬂﬁs E’ ﬂanmagla rﬁsuimt t::ch kmmmer}s kasﬁafic}de fm amt enligt International

'm.nwmﬁn

Grund for uttalanden

Vi har utfér revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA} och god revisionssed i Smng& Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi-ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och kencernen enligt gﬂd revisorssed i Svertgﬁ och har i wrlgt fu!lgjort vart yrk&s&tﬁsm ansvar
an fﬁgt dessa krav.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de geren
réattvisande bild anhgt érsredwzsnmgs&agen och, vad géller kamﬁmrﬁdmismﬁgan enligt IFRS, sa som: de

antagits av EU, och arsredovisningslagen. S’tyrélmﬂ ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
ﬂ@ﬂvﬂﬂdig for att uppratta en arsredovisning och mncemmﬁwimmg sorm inte innehaller négm mmm@lga

faiamighﬁt%r Vare 3&5 dessa beror pé &egenthgh%‘ter eller mnsstag

drlft %%Ilémma dmk ime om ﬁtyr&lﬁan avser aﬁ Iikmd&m mlagm--maphma mm mmsamheteﬂ eilar mé& hm rmgm
realistiskt alternativ till att gtra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vam mal dr att um::-ﬂé en rimlig. grad av sakerhet om hummﬁa amredewsmngaﬂ och kmc&mremnsnmg@ﬂ som
hethet inte innehalier | nagra vasentliga falaktigh&mr vare sig dessa beror pa mg@ﬁtitghﬁter eller misstag, och att

ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet 4r en hég grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppta@m
en vés&ntlsg feiakﬁghet om en sédan fmns Falamghe‘&er kzarz upmsté m gmnd av wgaﬁthgheﬁer eléar missmg m:h

awmdam fatt&r meﬂ gruﬂd i arsredwaamﬂgw lCh kmwmmdw ﬁmng%n

En yiterligare. bﬁskrwnmg avvart ansvar 1or revisionen av arﬁrecmwamrzgaﬁ och mnr}emmdm:smmgeﬂ finns pa
Revisorsinspekfionens webbp! atsr wwm r&wmmmsmkmnaﬁ sefrevisornsansvar. Denna beskrivning éren del ay
revisionsberéttelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utsver var revision av arsredovisningen och koncemredovisningen har vi ven utfért en revision av styrelsens
féwa tﬂing fz:sr"'G ﬁgﬁm Man agam@m Parfﬂem Holding | AB for &r 2021 samt av férsiaget till dispositioner

Vi til stwker att mlagsatamman diﬁpt}mraa‘ vinsten’ mllg‘t fms!aget | férvaltningsberatielsen och beviljar siymlgena
ledamdéter ansvarsfrinet f6r rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare | avsnittet
Revisorns ansvar. Vi droberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen mhgt god revisorssed i Smrzg@

och har | dvrigt mllgjt effi;fvfart yrk%etsska ansvar enligt dessa krav.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret f6r ﬁ:%rslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller férlust. Vid f0rslag
till utdelnmg innefattar detta bland annat en bedammﬁg av om utdelningen ar fm"wmlg med haﬁsyﬂ till de krav

som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, kanmllﬂ&mggbehm likviditet och stallmﬁg i wwgt

Styr’@lsan m&marar f{f;r balag@ts mgamaatsm r:tch fam& tﬂingen av baiagets ﬁr‘n;elag@nh@t@r E‘r@tta inﬂ@f‘mtw bland

ﬁ‘a;"i‘,f@t mﬂimllw;as .r:fa %.tt .&trmg md% Sﬁﬁ..

R&Visarnﬁ 3 : a n Sva ? .

avseeme

« faretagit nagon étgérd aller ggm sig skyldig fill nég;:m férsummelse som kan féranleda erséﬁmngssky!ighat
mot bolaget

. ;;é -*nﬁ'g-c}t annat satt handlat i strid med aktiebola gsmgraﬂ & raredw’i'smﬁg sﬁ'ﬂag en eller bﬂl’lagaa -rdﬁ%@ng-@fnr -

med aktaebﬂiagséagen

En ytterl] igare b@skmﬂmg av vart ansvar ff.}r mmamm av fawaltmngan ﬁmg pa Remmsmspekt;meng
‘webbplats, www.r 4

Ohriings PricewaterhouseCoopers AB

Helena Kaiser de Carolis
Auktoriserad revisor

Oneflow 1D 3070198  Sida 2/3




7

Helena Kaiser de Carolis

Auktoriserad revisor
Leveranskanah E-post

+ Signerat 2022-05-18 09:51:56 UTC Oneflow ID 3070198 Sida 3/3




