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Obligo Nordic Climate Impact Fund 111 AB
Org.nr. 559367-5373

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ir upprittad i svenska kronor, TSEK.

Verksamheten

Verksamhetens art och inriktning
Obligo Nordic Climate Impact Fund III AB ("ONCIF IIT" eller "Bolaget") bildades 1 2022 1 Stockholm. Per 31 december 2022 har

bolaget atta aktiedigare. Bolaget har inga anstiillda. Styrelsen bestar av tva mén.

Bolaget 4r en SFDR-kompatibel artikel 9-fond med fokus frimst pa Norden. Bolaget dr en alternativ investeringsfond (AIF) 1 enlighet
med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och under tillsyn av finansinspektionen. Bolaget forvaltas av OIM filial till
Obligo Investment Management AS (AlF-forvaltare).

ONCIF III strivar efter att uppritta en diversifierad portfolj av investeringar 1 foretag/tillgangar som bidrar till begrénsning av och
anpassning till klimatforindringar samt minska utsldppen av vixthusgaser 1 linje med Parisavtalet. Satsningen sker 1 Nordisk
infrastruktur, inom industrierna fornybar energi, energidistribution, elektrifiering av transporter och digital infrastruktur.

Investerarna dr nordiska institutionella investerare, bland dem pensionsfonder, kapitalftrsikringar och familjekontor.

Site
Foretagets site dr Stockholm

Viktiga forhallanden och viisentliga hiindelser
Ar 2022 gjorde bolaget sin forsta stingning och vilkomnade dirmed sina forsta investerare. Under dret har bolaget gjort sina tva

forsta kapitalinhdmtningar och samtidigt genomfoért sina tre forsta investeringar.

Flerarsoversikt*

2022
Res. efter finansiella poster -2 093
Balansomslutning 80 830
Soliditet (%) 98,79
*Definitioner av nyckeltal, se noter
Forandringar i eget kapital
Aktiekapital Balanserat Arets resultat  Summa eget
resultat kapital
Belopp vid arets ingang 0 0 0 0
Inséttning / Nyemission 25 25
Erhallna aktiedgartillskott 81 927 81 927
Arets resultat -2 093 -2 093
Belopp vid arets utging 25 81 927 -2 093 79 859
Resultatdisposition (kronor)
FForslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstimmans forfogande star
balanserad vinst 81 927 303
arets forlust -2 093 437
79 833 866
Styrelsen foreslar att
i ny rdkning 6verfores 79 833 866
79 833 866

Betriffande bolagets resultat och stdllning 1 6vrigt hdnvisas till efterfoljande
resultat- och balansrdkningar med tillhérande noter.
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RESULTATRAKNING 2022-02-25
Not 2022-12-31
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -1 639
-1 639
v
f! Rorelseresultat -1 639
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Resultat fran finansiella poster
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L Réantekostnader och liknande resultatposter -454

‘tf:} -454

| Resultat efter finansiella poster -2 093
Arets resultat -2 093
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BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar 1 intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Andra langfristiga virdepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kassa och bank

Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

N L

2022-12-31

} 3492
39 268
20 346

61 206

61 206

19 624
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Obligo Nordic Climate Impact Fund 111 AB
Org.nr. 559367-5373

BALANSRAKNING 2022-12-31
Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 7 25

25

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 81 927

Arets resultat -2 093
79 834

Summa eget kapital 79 859

Avsiittningar

Ovriga avsittningar 199

Summa avsiattningar 199

Kortfristiga skulder

LeverantOrsskulder 148

Ovriga skulder 624

Summa kortfristiga skulder 772

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 80 830
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Obligo Nordic Climate Impact Fund III AB
Org.nr. 559367-5373

NOTER

Not1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med 4rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning,

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsdttningar och skulder
Ovriga tillgangar och skulder har virderats till anskaffningsvidrden om inget annat anges nedan.

Andelar i koncernforetag, intresseforetag, gemensamt styrda foretag och foretag som det finns dgarintresse i
Intresseforetag ar toretag dar man langsiktigt utovar ett betydande inflytande utan att det delagda foretaget ar ett
dotterforetag, normalt innebar det att man innehar 20-50 % av rosterna. Innehav 1 intresseforetag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden.

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvirde.

Finansiella tillgangar och skulder redovisas 1 enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvirdet) 1 BENAR 2012:1.

Redovisning 1 och borttagande fran balansriakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp 1 balansrdkningen nér foretaget blir part 1 instrumentets avtalsméssiga
villkor, En finansiell tillgang tas bort fran balansrikningen nér den avtalsenliga rétten till kassaflodet fran tillgangen har
upphort eller reglerats. Detsamma giller nér de risker och fordelar som ar forknippade med innehavet i allt vasentligt
Overforts till annan part och foretaget inte lingre har kontroll dver den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran
balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

Virdering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hinforliga till forvérvet av tillgangen.

Finansiella omsattningstillgdngar varderas efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettoforsiljningsvirdet pa balansdagen.

Kundfordringar och ovriga fordringar som utgér omsattningstillgangar viarderas individuellt till det belopp som beridknas
inflyta.

Finansiella anlaggningstillgangar varderas efter forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella
nedskrivningar och med tillagg for eventuella uppskrivningar.

Avsdttningar
Avsittningar redovisas nar det finns en legal eller informell forpliktelse till £61jd av en tidigare handelse, det ar sannolikt att

ett utflode av resurser kommer att krdavas for att reglera forpliktelsen och beloppen kan uppskattas pa ett tillforlitligt sétt.
+ Tidpunkten eller beloppet for utflodet kan fortfarande vara osiker.

Avsittningar for omstrukfureringar redovisas bara om en faststalld och utforlig omstruktureringsplan har utarbetats och
inforts, eller om foretaget minst har offentliggjort planens huvuddrag till dem som berérs av den. Avséttningar redovisas inte
for utgifter som hor samman med den framtida verksamheten.

En avsattning redovisas till den basta uppskattningen av det belopp som kravs for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.
Avsittningar tas endast 1 ansprak for de utgifter som avséttningen ursprungligen var avsedd for. Avsittningar diskonteras till
sina huvirden dar pengars tidsvirde ar visentligt.

Fordringar och skulder i utliindsk valuta

Fordringar och skulder 1 utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa finansiella
fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.
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Obligo Nordic Climate Impact Fund 111 AB
Org.nr. 559367-5373

NOTER

Not2  Uppskattningar och bedomningar

De uppskattningar och antaganden om framtiden som bolaget gor medfor ingen betydande risk for justeringar i redovisade

virden.

Not3  Ovriga externa kostnader 2022
Arvode for bolagsadministration 143
Erséttningar till revisor 15
Advokatarvoden 1 304
Bankkostnader 2
Ovriga kostnader 175

1 639
Hirav utgor etableringskostnaderna 1 397 807 kronor.

Not4  Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda
foretag
Foretag
Organisationsnummer Antal Eget kapital Redovisat
Siite Kap.andel % Resultat varde
FastCharge AS
928 807 908 15 000 3 694 1 592
Oslo 42,86% -150
Ingaende anskaffningsvirde 0
Inkop 1592
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 1 592
Utgaende redovisat virde 1 592

FastCharge AS ir en investering i ett tidigt skede dér foretaget dnnu inte har lanserat sitt investeringsprogram.

Not 5 Andra langfristiga virdepappersinnehav 2022-12-31
Inkop 39 268
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 39 268
Utgaende redovisat virde 39 268

Andra langfristiga virdepappersinnehav bestar av 15 297 980 aktier 1 Energeia AS, som handlas pa Euronext Growth 1 Oslo.

Not 6 Andra langfristiga fordringar 2022-12-31
Inséttning investering ("escrow account”) 20 346
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 20 346
Utgaende redovisat virde 20 346

Andra langfristiga fordringar innehaller investeringar 1 8 underliggande bolag. Slutligt genomforande av transaktionen har
formellt inte godkiints per 31 december 2022 och kapitalen halls i1 deposition. Den totala investeringen, mklusive
transaktionskostnad, klassifiseras som en langsiktig fordring. Investeringen blev omklassificerad till andelar 1 intresseforetag

dér 16 may 2023, da transaktionenerna genomfordes.
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Obligo Nordic Climate Impact Fund III AB
Org.nr. 559367-5373

NOTER
Not7  Upplysningar om aktiekapital
Antal aktier Kvotvarde per
aktie
Antal/viirde vid drets ingéng 0 0,00
Insittning 500 000
Nyemission 1 950
Antal/virde vid arets utgang 501 950 0,05
2022-12-31
Ovanstaende aktieantal fordelar sig enligt foljande
A-aktier 500 000
B-aktier 1 950
501 950

Not 8  Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets shat

ONCIF III har den ! februari 2023 gjort sin andra stingning och har med en nyemission knytit till sig ytterligare en
investerare. Bolaget har under 2023 ocksa utdkat portfoljen med ytterligare tre investeringar.

Not 9  Definition av nyckeltal

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
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Obligo Nordic Climate Impact Fund II1 AB
Org.nr. 559367-5373

NOTER

Not 10 Hallbarhetsupplysningar
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Hallbar investering:
E?,| investering i

e .

ekonomisk
verksamhet som
bidrar till ett
miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem
som laggs fram i
forordning (EU)
2020/852, dér det
faststalls en
forteckning over
miljomassigt
hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Forordningen
faststéller inte
nagon forteckning
dver socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara
investeringar med
ett miljomal kan
vara forenliga med
kraven i taxonomin

Mall som avser regelbundna upplysningar for de finansiella produkter som avses i artikel 9.1-9.4a i

forordning (EU) 2019/2088 och artikel 5 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: Obligo Nordic Climate Impact Fund |l

O

Identifieringskod for juridiska personer: 6367000W63DZANLRIDAG

(]

L2

Mal for hallbara investeringar

Hade denna finansiella produkt ett hallbart investeringsmal?

R

X Ja

¢ Den gjorde hallbara
investeringar med ett miljomal:

100%

i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

B i ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

Den gjorde hallbara
investeringar med ett socialt
mal: %

Y Nej

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och aven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa % hadllbara investeringar

med ett miljomal i ekonomiska verksamheter
som kvalificerar sig som miljomassigt
hallbara enligt EU taxonomin

med ett miljdmal i ekonomiska verksamheter
som inte kvalificerar sig som miljomassigt
hallbara enligt EU taxonomin

med ett socialt mal

Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar

| vilken utstrackning uppnaddes denna finansiella produkts mal for hallbar

investering?

elbilar och ett fiberniit.

Fondens investeringsmal dr att géra hallbara investeringar enligt definitionen i SFDR art.2(17), och
utvecklas ndrmare i investeringsavtalet for fonden. Forvaltaren har infért Iiimpliga férfaranden for att
sdkerstdlla att malet for hallbara investeringar beaktas i investeringsprocessen. Malet for hallbara
investeringar uppnds genom att etablera en diversifierad portfélj av infrastrukturinvesteringar med
positiv klimatpaverkan. Under referensperioden 2022 gjordes tre investeringar i tre av de fyra
sektorer som dévervdégdes for investeringar. Investeringarna gjordes i solceller, ett laddningsndtverk for
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Obligo Nordic Climate Impact Fund 111 AB
Org.nr, 559367-5373

NOTER

Forvaltaren bedémer, genom en analys av varje enskild investering, att fonden gér hallbara

investeringar. Investeringarna bidrar till uppnaendet av FN:s madl for hallbar utveckling nummer 7 (som
- fokuserar pa prisvird och ren energi), nummer 8 (som fokuserar pa anstindiga arbetsvillkor och
o ekonomisk tillvixt), nummer 9 (som fokuserar pa industriinnovation och infrastruktur), nummer 11 (som
& fokuserar pa hdllbara stider och samhdllen) och nummer 13 (som syftar till att vidta bradskande
LF:? atgdrder for att bekimpa klimatfordindringar och effekter). Tva av investeringarna kvalificerar sig som
ffi; miliémdssigt hallbara enligt EU:s taxonomi, infrastruktur som mdjliggor koldioxidsnala transporter och
Eg} elproduktion med hjélp av solcellsteknik. Investeringarna bidrar till begrdnsning av och anpassning till
) klimatférdndringar och minskade vixthusgasutsidpp i linfe med Parisavtalet genom bade direkta och

mdéjliggorande verksamheter.

Fonden har inte definierat ndgot referensviirde eftersom férvaltaren anser att det inte finns ndgot
ldmpligt jamférelseindex fér fonden. En beskrivning av hur férvaltaren sikerstéller anpassning till malet
att minska koldioxidutsléppen utan riktmdrke ingar senare i detta informationsdokument.

Hallbarhetsindikato Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

rerna mater hur
hallbarhetsmalen for Alla investeringar gjordes under sista kvartalet 2022, ddirfér har vi inte mdtt hallbarhetsindikatorer vid

denna finansiella denna tidpunkt, majoriteten av vdara investeringar var dnnu inte | drift. Den férsta
produkt uppnas. rapporteringsperioden for fonden kommer att vara 2023 och de viktigaste indikatorerna for negativ
paverkan kommer att offentliggéras fér den perioden 2024. Férvaltaren dr i férd med att identifiera
andra potentiella hdllbarhetsindikatorer for att ytterligare mdéta uppndendet av det hallbara

investeringsmalet.

... och jaémfort med de féregaende perioderna?

Inga tidigare rapporteringsperioder

- Hur orsakade de hallbara investeringarna inte betydande skada for nagot mal for
hallbar investering?

Due diligence genomférs for alla investeringar pa ett limpligt sdtt for att sdkerstdlla att fondens
investeringar inte orsakar vdsentlig skada for nagot hallbart investeringsmal i enlighet med SFDR.
Forvaltaren utvecklade metoden for tillborlig aktsamhet inkluderar screening for stodberdttigande
och anpassning enligt EU:s taxonomi mot tekniska granskningskriterier och métning av inverkan pa
FN:s mal for hallbar utveckling.

For att sdkerstdlla att investeringarna inte orsakar betydande skada fér hallbara investeringsmal har

Huvudsakliga forvaltaren dessutom beslutat att beakta alla obligatoriska huvudsakliga negativa effektindikatorer
hegativa som anges i bilaga | tabell 1 till férordning EU/2022/1288 med fondinvesteringarna. Totalt 14 olika
konsekvenser ar huvudsakliga negativa effektindikatorer évervakas kontinuerligt och rapporteras arligen. De valda
investeringsbesluts indikatorerna representerar investeringarnas mest relevanta negativa effekter och ar anpassade till
mest negativa fondstrategin.

konsekvenser for

hallbarhetsfaktorer
som ror miljo,
sociala fragor och
persohalfragor,
respekt for
manskliga

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for halloarhetsfaktorer?

Férvaltaren tar hdnsyn till indikatorerna for negativ pdaverkan pa hallbarhetsfaktorer och
indikatorerna for sociala och anstéllda, respekt for ménskliga rittigheter, antikorruption och anti-
breibery i due diligence-fasen som en integrerad del av due diligence och dven efter investeringar
o under dgarperioden. Forutom datainsamling och dvervakning ser férvaltaren till att atgdrder
rattigheter samt vidtas fér att minska effekterna. Om data inte dr tillgéingliga kommer forvaltaren att inkludera en

fragor rorande
bekdmpning av
korruption och
mutor,

beskrivning av vad som har gjorts efter bdsta férmaga fér att fa informationen antingen direkt
fran de féretag vi investerat i, genom att utféra ytterligare undersékningar, samarbeta med
tredjepartsleverantdrer eller externa experter eller genom att géra rimliga antaganden
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Obligo Nordic Climate Impact Fund III AB

Org.nr, 559367-5373

NOTER

Var de hallbara investeringarna éverens med OECD:s riktlinjer f6r multinationella féretag
och FN:s vdgledande principer for féretag och méinskliga rattigheter? Beskrivning:

Ja. Férvaltaren sékerstdller att fondens hallbara investeringar dr i linje med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s véigledande principer fér féretag och mdnskliga rdttigheter genom
att ha Idmpliga interna policyer och processer som integrerar kraven i processen. Policyerna finns pa
var hemsida och i var darliga hallbarhetsrapport. ESG-riktlinjerna och policyn for ansvarsfulla
investeringar beskriver vara specifika processer och krav for att ta hdnsyn till miljé-, samhallsansvars-
och bolagsstyrningsfaktorer. Obligos uppférandekod beskriver de etiska normer som Obligo Groups
medarbetare maste folja i sitt arbete och i interaktioner med externa parter.

Vidare har forvaltaren uppriittat en uteslutningslista och kommer inte att investera i foretag som
bidrar till eller ér ansvariga fér: allvarliga eller systematiska kréinkningar av mdnskliga rittigheter,
sdsom tvangsarbete, brott mot internationell ritt inklusive i situationer av krig eller konflikt, allvarlig

miljoskada, oacceptabla utsldpp av vaxthusgaser och korruption.

Dessutom har férvaltaren undertecknat FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar, stodjer Task
Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD), ér medlem i NORSIF och har forbundit sig till
riktlinjerna fran Norsk Corporate Governance Board, Genom ovanstaende dtaganden och atgdrder
ska forvaltaren striava efter att sdkerstdlla att fondens hallbara investeringar dr i linje med OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vdgledande principer for foretag och mdnskliga
rdttigheter.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Fonden tar hédnsyn till huvudsakliga negativa effekter pa hallbarhetsfaktorer (utsldpp av véixthusgaser,
biologisk mangfald, vatten, avfall, sociala och medarbetarfragor). Effekten och fondens viktade
exponering for varje huvudindikator for negativa konsekvenser mdts och fonden fdljer upp och
rapporterar atgdrder relaterade till indikatorerna och malen faststdlls for nésta referensperiod.
Indikatorer relaterade till utsidipp av vixthusgaser beaktas med forvaltarens ESG-principer och initiativ.

Fondens strategi dr att géra investeringar som dr koldioxidsnala, méjliggor minskade utslapp av
vixthusgaser eller dr en viktig del av évergangen till en koldioxidsnal ekonomi. Indikatorer som rér
biologisk mdangfald beaktas fére investeringsbeslut genom en bedémning av huruvida investeringen inte
dr beldgen i eller ndra omraden med kdnslig biologisk mdangfald. En miljokonsekvensbedémning
genomfors for stédberdttigande investeringar i EU:s taxonomi. Indikatorer relaterade till vatten och avfall
beaktas med en avfallshanteringsplan och platsavtal for att siikerstdlla att avfall hanteras i enlighet med
detta och att inga utsldpp till vatten orsakas. Indikatorer relaterade till sociala och medarbetarfragor

beaktas i forvaltarens policyer, inklusive Obligos uppférandekod, bygg- och driftsavtal.

Fokus under referensperioden dr att forbereda sig for att samla in och rapportera korrekta uppgifter, vi
rapporterar om de 14 indikatorerna fér var tidigare fond som praxis.

| allmidnhet anser férvaltaren PAlI om hdallbarhetsfaktorer for infrastrukturinvesteringarna genom
anvindning av undantag, aktivt dgande och kvantitativ forskning. Forvaltaren kommer att utesluta
foretag som bryter mot internationella standarder eller som producerar/distribuerar produkter med
negativa egenskaper. Det handlar om féretag med stor negativ klimat- och miljépaverkan, féretag som
bryter mot internationell réitt/mdnskliga réttigheter eller foretag ddr problem som rér korruption och/eller
ekonomisk brottslighet har identifierats. Forvaltaren anviinder kvantitativ analys for att oOvervaka
portféliens totala exponering, inklusive koldioxidintensiva sektorer. Forvaltaren anvénder aktivt dgande

for att paverka féretag till forbdttring.
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Obligo Nordic Climate Impact Fund 111 AB
Org.nr. 559367-5373

NOTER
Forvaltaren anvinder olika metoder for att félia upp investeringar genom platsbesék och
ledningspresentationer eller diskussioner, samarbeta med andra aktiedgare for att frimja ESG-initiativ,
. investeringskommittédeltagande, frimja sektormedlemskap. Forvaltarens engagemangspolicy for att
i ‘ ' o . . . ’ i . .
¢ minska PAl pG hallbarhetsfaktorer beskrivs i vara ESG-riktlinjer och policy fér ansvarsfulla investeringar
34 som finns pa var webbplats. Férvaltarens tillimpning av PAIl bygger pa FN: s hallbara utvecklingsmal och
}‘;5:1 andra relevanta internationella standarder som FN: s principer for ansvarsfulla investeringar, TCFD och
[ ; .
r4'55;:1 Parisavtalets mal.
&

0

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Forteckningen o Storsta investeringarna Sektor % tillgangar Land
innehaller de

investeringar som Energeia Solceller, Férnybar energi 64% Norge, Vasteuropa
utgdr den N

finansiella Altifiber Fiberndt, Digital infrastruktur 33% Norge
produktens storsta FastCharge Laddningsnitverk for elbilar, Ren 3% Norge

andel investeringar mobilitet

under

referensperioden,
som dr; 01.01.2022-

o e
.-'.'.-JI - o -Hﬂ"
y - ey 4
J‘I" ..-'"'r

ST *\( Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?
k\{f% ;

(L S . |

" Vad var tillgangsallokeringen?
Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar |
specifika tillgangar.

Fondens tillgangsallokering med hdnsyn till alla investeringar (exklusive kontanter eftersom fonden
dnnu inte dr fullt investerad) dr 100% av de investeringar som gdérs i ekonomiska aktiviteter som
kvalitetsmdssigt hdllbara investeringar enligt EU; s SFDR-férordning (2018/2088 A. Forvaltaren anser
att 67 % av de hallbara investeringarna Gr EU-taxonomi i linje med ett milibmal om begrénsning av

klimatférdndringar.
#1 Sustainable
For att uppfylla EU- omfattar hallbara
taxanomin omfattar investeringar med
kriterierna for miljémassiga eller
fossilgas B e sociala mal.

begrdnsningar av _ | - 67% .
utslipp och Investments _J' Environmental " #9 Inte hallbart

overgang till helt !nklufer_ar
fornybar energi eller AHVESEICH el AUIM
koldioxidsnala inte kvalificerar sig

0.. © . som halibara
brinsien sl |.. investeringar.
slutet av 2035. Nar

det galler

Kirnenergi ~» lvilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

inkluderar . e . ) . L N
Kriterierna De infrastruktursektorer som overvégs for investeringar dGr (baserat pa férvaltarens overvigande)
R — "hallbar energi och utfasning av fossila briinslen”, "overféring och distribution”, "ren rorlighet” och

I r— "digital infrastruktur”,

avfallshanteringsreg
ler. De investeringar som hittills gjorts dr i solceller (nallbar energi och utfasning av fossila brénslen),

laddningsndtverk for elbilar (ren mobilitet) och fiberndt (digital infrastruktur).
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Verksamheter som
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taxanomin uttrycks
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- omsattning, vilket
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andelen av
intakterna fran
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verksamheter
- kapitalutgifter,
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| hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal forenliga
med EU-taxonomin?

Forvaltaren har bedémt att tva av fondinvesteringarna ¢ir anpassade till EU:s taxonomi, motsvarande 67
procent av de forvaltade tillgangarna.

Investeringen i Energeia ér stédberdttigande inom ramen for den ekonomiska verksamheten elproduktion
med solcellsteknik och forvaltaren bedémer att investeringen bidrar vdsentligt till att begrdnsa
klimatférdndringarna genom uppférande och drift av solcellsparker. Genom att generera férnybar energi
bidrar investeringen vdsentligt till att faststélla koncentrationerna av vixthusgaser i atmosfdren pa en
niva som forhindrar farlig antropogen stérning av klimatsystemet i 6verensstimmelse med Parisavtalets
langsiktiga temperaturmdl. Investeringen uppfyller de betydande bidragskraven fér begrinsning av
klimatfordndringar, uppfyller kriterierna for att inte orsaka betydande skada i férhallande till de dvriga
fem miljémadlen och uppfyller minimiskyddsatgdrder for sociala krav och bolagsstyrningskrav.

Investeringen | FastCharge dr  stodberdttigande inom ramen fér den  ekonomiska
verksamhetsinfrastruktur som méjliggér koldioxidsnala végtransporter och kollektivtrafik. Férvaltaren
bedémer att investeringen i hég grad bidrar till att begrinsa klimatféréndringarna genom drift och
konstruktion av elektriska laddningsstationer for tunga fordon med nollutsidpp av COZ2-utsléiipp. Genom
att 6ka ren eller klimatneutral mobilitet och inrdtta den energiinfrastruktur som krévs for att méjliggéra
utfasning av fossila brdnslen i energisystemen, bidrar investeringen vdsentligt till att faststdlla
koncentrationerna av vixthusgaser | atmosfdren. Detta pd en nivd som forhindrar farlig
antropogenpaverkan pd klimatsystemet i dverensstimmelse med Parisavtalets langsiktiga
temperaturmal.  Investeringen uppfyller de betydande bidragskraven for begrinsning av
klimatférdndringar, uppfyller kriterierna fir att inte orsaka betydande skada i férhallande till de évriga

fem milfomalen och uppfviter minimiskyddsatgdrder for sociala krav och bolagsstyrningskrav.

FastCharge dr en investering i ett tidigt skede ddr bolaget dnnu inte har lanserat sitt investeringsprogram,
ddrmed finns det inte ndgra rapporterade siffror for Omsdttning, CapEx och Opex under referensperioden.

Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller karnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxanomin?'?

Ja:

| fossilgas Karnenergi

x5 Nej

De tvda diagrammen nedan visar i gront procentandelen investeringar som dr forenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns nagon léimplig metodik for att avgéra hur taxonomiférenliga statsobligationer Gr*
visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den finansiella produktens alla
investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet visar taxonomiforenligheten
endast med avseende pa de investeringar for den finansiella produkten som inte dr statsobligationer.

2. Taxonomforenlighet hos investeringar,
exklusive statliga obligationer*

1. Taxonomifarenlighet hos investeringar,
inklusive statliga obligationer®

4+ Wmﬂgwwn FoTRR g

Omsattning M7 232 | Omsattning 629 | EEE
Kapitalutgifter ' INC T =~~~ | Kapitalutgifter ‘I NNENEVE/ N~

Dr[ftsutglfter 57!’30 o N 1 Drlftsu.tgifter 57A’ ; RS S *r——"-J

0% 50% 100% 0% 50% T

[1 Taxonomy-aligned: Fossil gas

Taxonomy-alighed: Fossil gas

B Taxonomy-alighed: Nuclear 1 Taxonomy-aligned: Nuclear

B Taxonomy-aligned (no gas and nuclear) M Taxonomy-aligned (no gas and nuclear)

. Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

Denna grafen representerar x% av totala investeringar

*I dessa diagram avses med "statsobligationer” samtliga exponeringar mot statspapper.
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=) &r hallbara
inagsteringar med ett
miljomal som inte
beaktar kriterierna
for miljomassigt
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt
EU taxonomin.

1 Fossilgas och/eller kidnrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxanomin om den bidrar till att

begrinsa klimatforiandringarna (begrdnsning av klimatférdndirngarna} och inte orsakar betydande skada fér nagot av malen i
EU-taxanomin - se forklarande anmarkning i vanstra marginalen, De fullstindiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for
fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxanomin faststills i kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.

Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstéliningsverksamheter och
mdojliggorande verksamheter?

Laddningsndtet fér elfordon (infrastruktur som méjliggér koldioxidsndla vdgtransporter och
kollektivtrafik) ér en méjliggorande verksamhet som avses i artikel 10.1 i i forordning (EU)
2020/852. Ddrfor gar 3 % av investeringarna till méjliggérande verksamnet.

Andelen investeringar i 6vergangsaktiviteter dr 0%.

Produktion av férnybar energi dr koldioxidsnal produktion, som i hég grad bidrar till ett
miliomal baserat pa dess egna resultat.

Hur stor var procentandelen investeringar som var forenliga med EU-taxonomin
jamfort med tidigare referensperioder?

Ingen tidigare referensperiod

Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var férenliga med
EU-taxonomin?

Det dr oklart om investeringen i ett fiberndit (33 % av de hallbara investeringarna) dar stédberdttigande
enligt EU:s taxonomi. EU:s taxonomi innehdller dnnu inte matt och troskelvdrden for
telekommunikationsndit specifikt. Den tekniska expertgruppen (TEG) inkluderade i sin slutrapport fran
mars 2020 till EU-kommissionen en rekommendation om att arbeta med ett antal aktiviteter inom
informations- och kommunikationssektorn, bland annat telekommunikationsndit. Vidare kan Altifibers
verksamhet vara stédberdttigande inom ramen for verksamheten "Datadrivna ldsningar fér minskning
av vixthusgasutsldpp”, som omfattar NACE-kod J61 som dr telekommunikationsndt. Definitionen av
denna verksamhet dr oklar. Altifiber dr en IKT-I6sning som syftar till att éverféra och tillhandahalla
data som mdjliggdér minskning av vixthusgasutsldpp. Det lagrar dock inte data eller inkluderar
analyser. Nér det gdller telekomféretag som har rapporterat sina stédberdttigande intdkter anser
vissa att majoriteten av deras kdrnverksamhet dnnu inte ingdr | taxonomin. Nuvarande
behdrighetssiffror fran 18 telekomféretag dr betydligt ligre dn férvéntat med endast 6,5% av
omsdttningen rapporterad som taxonomiberittigad jimfort med Goldman Sachs uppskattning pa
c.75% (inklusive fiber- och 5G-ndit).4

| sin rekommendation betonar TEG vikten av energieffektivitetsatgdirder ndr efterfragan pa energi
Gkar, for att sdkerstilla ett betydande bidrag till begrinsningen av klimatférdndringarna. TEG
diskuterar att detta antingen skulle kunna ske genom en "bdst i klassen"-strategi, ddr till exempel ndt
i topp 10 % ndir det gdller energieffektivitet i deras niitkategori skulle kunna vara stodberdéttigade,
eller genom ett alternativt tillviigagangssdtt som fokuserar pa en forbdttring av energieffektiviteten
jamfért med ett referensscenario. Verksamheter som omfattas kan omfatta uppgradering av
telekommunikationsndt till ny generation samt energieffektivitet och energiférvaltning i befintliga
telekommunikationsndit.

Foérvaltaren har valt att investera i en ekonomisk verksamhet som kanske inte dr taxonomiberdttigad
eftersom den skyhéga tillvéixten av datatrafik i ett allt mer uppkopplat Europa ocksa innebdir att mer
energi maste avsdttas for att bearbeta dessa data. Detta behdver dock inte nédvéndigtvis vara fallet,
eftersom fiberns ndstan obegréiinsade bandbreddskapacitet ocksd dr mer energieffektiv dn andra
[6sningar. Optisk fiber bidrar till att minska energiférbrukningen, i produktion och vid anvdndning.
Fiber forbattrar effektiviteten i mobilndt och dr ocksG mer energieffektivt eftersom det har férbéttrad
stabilitet och tillférlitlighet.
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S Vilken var andelen socialt hallbara investeringar?
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Kabelndt dr beroende av kopparbrytning som skadar lokala livsmiljéer och producerar en enorm
mdngd avfall, medan fiber tillverkas av kiseldioxid, ett rikligt rdmaterial som dr ldtt att utvinna med
minimal miljiépdverkan, vilket mdojliggér évergdngen till hdllbart anskaffade férnybara material.
Kabelndt kréver 3,5 watt for att éverféra data hundra meter, medan fiberndt anvidnder mindre én 1
watt for att overféra samma data trehundra meter, vilket férbéttrar energieffektiviteten. Nar
installerade kabelndt bérjar forsdimras pa sa lite som 5 ar och kriiver omkablage, kréver fiberndt
ddremot mindre underhdll och fdrre resurser fér underhall och kan anvédndas i éver 25 ar utan
omkablage.

Dessutom gbr denna investering det mdjligt for kunderna att minska sina koldioxidutsldpp fran
onddiga transporter. Den riktar sig till enskilda och delade hemabonnenter med potential att betjdna

fler kunder och omrdden. Den genomsnittliga pendlaren med en timmes bilresa till jobbet producerar

3,2 ton kol per dr. Okad fiberanslutning, som dr snabbare och mer tillférlitlig, gor det méjligt fér kunder
att arbeta pa distans eller vélja digitala alternativ till fysisk nérvaro, till exempel Idkarbesok online.

Dérfér har férvaltaren valt att investera i detta fiberndt eftersom det dr viktig infrastruktur som
méjliggér évergdangen till en koldioxidsndl ekonomi och inte orsakar betydande skada foér nagot
miliémal, trots oséikerhet om huruvida denna verksamhet dr EU-taxonomiberéttigad.

Fonden investerar inte i socialt hdllbara investeringar, ddrfér ér andelen 0%.

%; Vilka investeringar inkluderades i kategorin ”inte hallbara”, vad var deras syfte
—/ och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder?

Inga investeringar inkluderades under inte héllbara. Fonden har en viss summa kontanter eftersom den
inte dr fullt investerad. Syftet med kontanterna dr att finansiera kostnader och kontanterna har
infordrats frén investerare fér rérelsekapitalindamal. Kontanterna kan variera och halls endast under
en kort tid och anvdnds inte for nagot obligatoriskt eller fondstrategicindamal.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppna malet for hallbara investeringar
under referensperioden?

Fondens hdllbara investeringsmdl uppnaddes genom att bygga och driva solcellsparker,
laddningsstationer fér elbilar och fiberndit. Fére varje investering som gjordes under referensperioden
sdkerstdllde forvaltaren att god styrning och sociala minimiskyddsatgdrder féljdes genom att engagera
investeringsobjekten att félja férvaltarens riktlinjer och forfaranden. Dessutom genomférde
forvaltaren omfattande miliomdssig due diligence for att identifiera potentiella hallbarhetsrisker och
viisentliga huvudsakliga negativa effekter, bedémde fysiska risker och klimatrisker fér omstdliningen
och sdkerstdllde att anpassningsplaner fanns pa plats om viisentliga risker intrdffade.

Ndr investeringarna dr i driftsfasen kommer férvaltaren att samla in data for att mdta uppndendet av
hallbarhetsmdalet. Foérvaltaren tar ett aktivt férhallningssdtt till  kapitalférvaltning inklusive
regelbundna  strategiméten med investeringsbolagen, projektspecifika  6vervakningsplaner,
intressentengagemang och platsbesdk.

Under referensperioden uppdaterade och bedémde férvaltaren de metoder som anvdnts for att
bedéma investeringarnas hallbarhet. Férvaltaren implementerade ett ramverk for att méta de
finansiella effekterna av hallbarhetsrisker pa investeringar, inklusive atgdrder som planeras for att
minska de huvudsakliga negativa effekterna av varje risk.
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Forvaltaren forberedde sig for rapportering om huvudsakliga negativa effekter for denna fond genom
att samla in data fran en tidigare fond med tillgangar i drift, som praxis for datainsamling och
rapportering. Dessutom identifierade férvaltaren ytterligare tillgangsspecifika hallbarhetsindikatorer

som kan hjdlpa till att mdta uppndendet av hallbarhetsmdalet.

T e,
L T

o f/f;;) Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet for
3 hallbar utveckling?

Inga referensriktmdrken anvéands
Hur skilde sig referensvdirdet fran ett brett marknadsindex?
Ej tillampligt

Vilket resultat hade denna finansiella produkt ndr det galler
hallbarhetsindikatorerna for att bestimma referensvirdets éverensstammelse med

malet for hallbar investering?
Ej tillampligt

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvdrdet?
Ef tillampligt

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med det breda
marknadsindexet?

Ej tilléimpligt

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

(illes Lafleuriel Alexander Hummerhielm
Ordforande Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Hampus Engzell
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Obligo Nordic Climate Impact Fund Il AB, org.nr 559367-5373
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Obligo Nordic Climate Impact Fund |l AB for rakenskapsaret
25 februari 2022 till 31 december 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Obligo Nordic Climate Impact Fund 1il ABs finansiella stallning per
den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansréakningen for Obligo Nordic
Climate Impact Fund 11l AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande {ill

Obligo Nordic Climate Impact Fund Ill AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovisningen. Den andra informationen bestar av
hallbarhetsinformationen pa sidorna 9-16 ("hallbarhetsinformationen®). Det ar styrelsen som har ansvaret for

denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras

ovan och Overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt inhamtat under revisionen samt bedomer om informationen

| ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera |
det avseendet,

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten, De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att forisatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gora nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovishingen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter elier misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund | arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens forvaltning for Obligo Nordic
Climate Impact Fund lll AB for rakenskapsaret 25 februari 2022 till 31 december 2022 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget 1 forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Obligo Nordic Climate Impact Fund {ll AB enligt god
revisorssed | Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn Hill
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaliningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

* foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,

* arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om fGrslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar, Denna beskrivning ar en del av revistonsberattelsen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen

Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 9-16 och for att den ar upprattad i
enlighet med lagen om alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for fonden har skett med vagledning i tillampliga fall av FAR:s
uttalande RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var
granskning av hallbarhetsinformationen har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tiliracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats i &rsredovishingen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Hampus Engzell
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenski BanklD 2023-06-30 08:51:33 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Hampus Magni Engzell Datum

Hampus Engzell

Auktoriserad revisor
l.everanskanal: E-post

7 Signerat 2023-06-30 08:51:33 UTC Oneflow 1D 52273814 Sida 4/ 4



