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Undertecknad ~ styrelseledamot intygar h#rmed att denna kopia av
arsredovisningen Gverensstimmer med originalet, samt att resultat- och
balansrikningen faststillts pd ordinarie bolagsstimma 2022-03-29. Stimman
beslot ocksa att godkinna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Stockholm 2023-03-29
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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Safe Return Asset Management Nordic AB ldmnar f6ljande
arsredovisning for &r 2022. Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamhet , - , -
Safe Return Asset Management Nordic AB (Bolaget), 556726-4626, bedriver virdepappersrorelse
enligt 2 kap: 1 § 1, 2,4, 5 och 7 Lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden:

Mottagande och vidarebefordran av order i friga om ett eller flera finansiella instrument.
Utf6rande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag,

Diskretionir portfsljifotvaltning avseende finansiella instrument.

Investeringsradgivning till kund avseende finansiella instrument,

Placering av finansiella instrument utan fast dtagande.

@ W

Bolaget skall hidrutéver bedriva --si_d@tjﬁnst som #r forenlig med 2 kap. 2 § 3, 5 och 6 Lag (2007:528)

om virdepappersmarknaden i form av:

6. Limna rad till foretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi och liknande frigor samt limna rad
och utfora tjdnster vid fusioner och foretagsuppkop.

7. Utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former av allménna
rekommendationer rorande handel med finansiella instrument.

8. Utfbra tjénster i samband med garantigivning avseende finansiella mstrument.

Viisentliga hindelser under aret

Bolagets resultat 2022 utvecklades visentligt simre &n motsvarande period 2021. Stockholmsborsen

foll 22,4 procent 2022. Affirsklimatet priglades av pessimism pé grund av geopolitisk oro i kélvattnet
av Rysslands invasion av Ukraina. Borsnedgingarna har primért orsakats av en kontraktiv
penningpolitik som f6ljt den geopolitiska oron som forstérkt en redan spirande inflationsimpuls i
kélvattnet av de produktionssttrningar som foljt i coronapandemins spar.

Bolaget har under ar 2022 resultatméssigt inte paverkats av Covid-19 pandemin. Inga bidrag har sokts

eller erhallits. Styrelsen bedémer att pandemiin inte far ndgon effekt p4 verksamheten under ar 2023.

Bolaget har tecknat ett avtal med ett anknutet ombud.

Balaget Iedcmsar ett rore]seresultat om +53 2 tkr (+3 890 9 tkr) for aret. Balansomslutningen per den

31 december 2022 dr 9 145,3 tkr (10 859,8 tkr).

Styrelse m.m
Vid arsstimman 2022 omvaldes Anders Haglund till styrelseordférande, Andreas von Liechtenstein,

Jan Mankell och Mikael Lundstrdm till ordinarie styrelseledaméter.
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Affarsstrategi och verksamhetsgrenar

'ga{_ Foretaget har affdrsomradena; analys, aktiehandel och porttéljfrvaltning.
gy
E::‘f, Risker i1 verksamheten
Y Betriffande risker och riskhanteringen i Bolaget har styrelsen antagit riktlinjer for riskhantering och
o riktlinjer for intern kapital- och llkwdltetsutvardermg (IKLU). Fm‘ en beskrivning av risker och
& riskhantering hénvisas till sid 12 till 15.

Personal

F m‘etaget hal undel aret 1 snitt .haft 10' medmbetare som Velka‘t 1 en lekail pé Johannesgatan 2‘ 1 centra;la.

Prmclper och processer for erséittningar och formaner till ledningen
I not 3 finns upplysningar om berednings- och beslutsprocesser for ledande befattningshavare.

Styt--elsen if Bolaget hﬁl enllghet med F mansmspektlonens fmeskl lﬁ:er FFF S 2011 1 (och

ut(wel en gal antﬂon dven en ersattmng baselad pa de prowsmnmntakter de genereral tlll Bolaget
Lénen utbetalas manadsvis i efters _'_---ott Ovriga anstallda sdsom VD och diskretiondra portfoljforvaltare

uppbér enbart fast ersiittning.y, , (JP
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FEM AR I SAMMANDRAG (Tkr)

Resultatrakning

Provisioner, netto

Allm. administrationskostnader
Rﬁrelseresultat

Bokslutsdispositioner
Skatter
Arets resultat

Balansrikning

Utlaning till kreditinstitut
Ovriga tillgangar

Ovriga skulder

Eget kapital
Balansomslutning

Nyckeltal

Kapital
Soliditet, %

Beskattat EK i % av balansomslutning

Total kapitalrelation, CRR
Kapitalrelation, JFR

Resultat
Riéntabilitet pad EK, %

Anstiillda ._
Medeltalet anstéllda _
Rorelseresultat per anstilld, kr

Resultatdisposition

Till arsstimmans forfogande stir:
Balanserat resultat
Arets resultat

2022

13 331

-13 157
53

-42,

11

6 946
2390

1 590

6 996
9 335

74,9%
198%

- 64,3%

192%
55,6%

12

Styrelsen fareslar att medlen disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rikning

Nk 4l Pl Py el

2020

14 519

2151

-650

-383

1118

4916
2 844

2411

3350

7 760

13,8%

40,2%

13
165
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2019
-10 397

111

95
i6

3417

2673

1858

6 090

16,3%

2.6%

6 859 130
11 376

6 870 506

2018
10 499
-9 942
503
150
-136
217

4 047
2101
1933
4216
6 148

71,1%

17,1%

-.wsas till efterfoljande resultat- och
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i RESULTATRAKNING Not 2022 2021 |
\ Rirelsens intiikter _ N

R Provisionsintékter 1 13 330 792 19 170 790
s Ovriga rorelseintiikter _ 23179 9 898
Summa rorelseintikier 13 353 971 19 180 688

Rinteintakter 27 459 0
Réntekostnader , _-1070 =07
Riéntenetto 2 26 389 =507

Rirelsens kostnader

Allménna administrationskostnader 3 -13 157 331 -14 962 112
Ovriga rorelsekostuader i _-169848 327 157
Summa rorelsens kostnader -13 327 179 -15 289 269

Rorelseresultat | 53 181 3 890 912

Bokslutsdispositioner
Foréndring av periodiseringsfond
Koncernbidrag

750 000
-1 000 000

Resultat fore skatt 53181 2140912

Skatt pa &rets resultat 4 41805  -506400
__Ar.ets_ resultat . 1 11376 1634 512

Avets resultat 11376 1634512
Ovrigt totalresultat I 0
Arets totalresultat 11376 A
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Utlaning till kreditinstitut
Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

SKULDER & EGET KAPITAL

Skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa skulder

Obeskattade reserver
Periodiseringsfond

Eget kapital _

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1250 aktier 4 100 kr)
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital
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6 945 660

2329928

59 768

9 335 356

961 249

628 601

2021-12-31

7 724 591
3 084 766
50 458

10 859 815

10

11

750 000

3 125 685

750 000

125000

125000

125 000

6 859 130

11376

5224 618
1634512

6870506
6 995 506

6984 130

10 859 8 15

s M‘ _'-d--.q..l o H—-H-. -
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| Bunde.t eget Fritt eget kapital l
kaptal | 000000000 -—
Aktie- Overkurs-  Balanserat Arets Totalt eget |
- kapital |  fond resultat resultat kapital I
Ib 2021-01-01 125000 | 0 4106364 1118254 5349618
Vinstdisposition . 1118254  -1118254

| Arets resultat J I S 1634512 1634512
Ub 2021-12-31 125 000 0 5224 618 1634512 6984130

| Bundet eget Fritt eget kapital ,

_kapital | _ o _ - _ _
 Aktie- | Overkurs-  Balanserat Arets Totalt eget
kapitalt |  fond resultat resultat kapital

Ib 2022-01-01 - 125000 0 5224 618 1634 512 6984 130

[ Vinstdisposition 1634512  -1634512

Avetsresultat | , | 11376 11376
Ub 2022-12-31 125 000 0 6 859 130 11376 6 995 506

Totalt antal aktier 4r 1250 stycken med ett kvotvirde ;pﬁ 100 kr ;perﬂ-aktie-. Aid, t gV




e TR

Satfe Return Asset Management Nordic AB
Org nr 556726-4626

KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamhbeten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som infe ingar i kassaflodet

Inkomstskatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore fordndringar av rirelsekapital

Kassaflode frin forindringar av rorelsekapital
Minskning (+) / 8kning (-) av fordringar
Minskning (-) / 6kning (+) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten I
Forvarv av maskiner & andra tekniska anldggningar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Aktiedigartillskott

Koncernbidrag

Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut

Foljande delkomponenter ingér i likvida medel
Medel i svenska banker

Betalda och erhéllna riintor som ingar i kassaflédet fran den lopande verksamheten

Erhallen rinta
Erlagd réinta

Not

27 459
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53 181

-41 805

11376

745 528

-1 535 835

778 931

{an

0
0

0

2778 931

6 945 660

6 945 660

Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden. {4 \ [\

2021

3 890912

3 384 512
-291 193
715 121

3 808 440

0
-1 000000

0
-1 000 000

2 808 440
4916 151

7724 591

7724 591

2021

507
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TILLAC

Allmanna upplysnmgal
Arsredovisningen avges per 31 december 2022 och avser Safe Return Asset Management Nordic AB,

org. nr. 556726-4626, som ir ett svenskt vérdepappersbolag. Bolaget har sitt séite i Stockholm och
adressen dr Box 3244, 103 64 Stockholm. Bestksadressen ér J ohannesgatan 2 1 Stockholm.

Foretaget ér ett heligt dotterforetag till Safe Return Nordic Securities AB, org. nr. 556716-7894, som
upprittar koncer medowsmng Koncer nredowsmngen finns att tillga hos Safe Return Nordic Securities
AB pa J@hannesgatan 21 Stockhohn

_Over enssmmmelse med 1ol mgzvnmg och Zag

vaidepappersbolag (ARKL) samt Fmansms;aektmnens fmesknﬂ:ex och allmanna Iad om
arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Foretaget tilldmpar s k
lagbegriinsad IFRS och med detta avses standarder som har antagits for tillimpning med de
begrinsningar som foljer av RFR 2 och FFFS 2008:25. Detta innebér att samtliga av EU godkénda
IERS och tolkningsuttalanden tillimpas sa langt detta &r m&jligt inom ramen for &rsredovisningslagen
samt med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.

Samma redmi?sniingsprinciper har tillimpats som foregdende ar, ifall inget annat anges.

'-balanm aknmg bln fm emél fm faststallelse pé arsstaiﬁma'2023 -03-29

Virderingsgrunder vid uppmtz‘ande av foretagets finansiella rapporter

'Tlllgaugar och skulder #r redovisade till historiska anskaffningsviirden. Finansiella tillgangar och
skulder #r redovisade till upplupet anskaffningsvirde.

_Funkrmneli valm‘a och mppm fer mgsvalma

kl onar

Bedémningar och uppskattmingar i de f nansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrdnsad IFRS kriver att foretagets ledning
gbr - beddmningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av
wdowsnmgsprmclpema och de wdwlsade beloppen av tlllgangar skulden. mtakte]. och kostnader

som under rﬁdande fmrhéllanden synes vara nmllga Resultatet av dessa uppskattnmgar och
-anta.ganden anvands sedan fe1 att bedoma de 1ed0v15.ade vardena pa tlllgangar och skuldel som mte

permd andrmgen gms om andrmgen endast paverkat demla permd ellel i den penod andrmgen gors
och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Vl har taglt stallnmg t111 om det finns négm ertlska bedem_gar och kcmmlt fram till att det inte
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Redovisningsprinciper

Provisionsintdkter

Intdkter innefattar det verkliga virdet av vad som erhéllits eller kommer att erhéllas for sdlda tjénster i
foretagets lopande verksamhet. Intidkter redovisas nér dess belopp kan métas pé ett tillforlitligt sétt, det
sannohkt att framtlda ekommlska fm delar kmnmm att t:llfalla faretaget och sarskllda kntener hal

mte kwma miitas pé. ett ‘tﬂlfmllﬂlgt satt f’on in alla fbl phktelsel avseende f‘msaljnmg hal uppﬁfllts E:Ilel
forfallit. Foretaget grundar sina bedémningar pa historiska utfall och beaktar dérvid typ av kund, typ
av transaktion och speciella omstindigheter i varje enskilt fall,

Foretagets olika intikter bestdr av courtage och arvoden. Provisionsintikter intiktsredovisas i den
period de intj4inas.

Provisioner som intjinas nér viss tjinst utfors dr i allménhet relaterade till en viss speclfikt utford

transaktion och redovisas omedelbart som intdkt, Dessa provisioner avser provisioner for
virdepappersformedling. |

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder har inte nigon vésentlig inverkan pa bolagets finansiella
rapporter eller kapitaltickning.

Réinteintikter och rintekostnader
Rinteintikter pa fordringar och rintekostnader pa skulder berdknas och redovisas med tillimpning av

effektivrintemetoden, vilket innebir fast réinta under hela innehavstiden.

Provisionskosinader
Som provisionskostnader redovisas i forekommande fall kostnader f6r mottagna tjénster i den mén de
inte dr att betrakta som rinta, t ex kostnader for settlement. Transaktionskostnader som beaktas vid

berikning av den effektiva rantanwdowsas ej hir.

Allmédnna administrationskosinader
Allm#nna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive l6ner och arvoden, bonus

och provisioner, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Hir redovisas dven
hyres/lokalkostnader, arvoden till kontrollfunktioner samt data och kommunikationskostnader.

Nya IFRS och tolkningar som finnu inte borjat tillimpas |
Ett antal nya standarder, #ndringar i standarder samt tolkningsuttalanden har dnnu ej trétt i kraft och

har inte tillimpats vid upprittandet av dessa finansiella rapporter, Dessa IFRS standarder och
tolkningar bedoms sammanfattningsvis inte f& nagon visentlig effekt p& bolagets finansiella rapporter.

fa nagen vassnthg mverkan pa b@lagets :ﬁnansmlla mppoﬂ:er kapltaltaclmmg, stera exponermgar eller
andra forhéllanden enligt tillimpliga rérelseregler.

Fmansxella mstrument

kundfordrmgal {)Gh andra fordrmgal Bland skuldel ech eget kapltal aterﬁnns lavm antorsskulder och |
upplupna kostnader.

IFRS 9 Finansiella instrument hanterar klassificering, virdering och redovisning av finansiella

—tillgangar-och=skulder:=Standarden-behaller-men forenklar-vérderingsmodellerna -och-innehaller-tre——- ———

virderingskategorier for finansiella tillgdngar: upplupet anskaffningsvirde, verkligt virde oOver
totalresultatet och verkli gt v'- rde Gver resultatrikningen. IFRS 9 har inte ndgon inverkan pa Bolagets

finansiella rapporter.
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Redovisning i och borttagande fran balansrdkningen

o En finansiell tillging eller finansieli skuld tas upp i balansridkningen nér foretaget blir part enligt
:{EE instrumentets avtalsmissiga villkor.

N

E{? p- En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nir réttigheterna 1 avtalet realiseras, forfaller eller
A Bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamina giller for del av en finansiell tlllgang En finansiell
& skuld tas bort fidn balansrikningen ndr forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pd annat sitt utsléicks.

Detsamma giller for del av en finansiell skuld.
En ﬁnanszell tlllgang och en f’ nans:ell skuld l(wttas och redawsas med ett nettﬂbelopp 1

att leglem pastel na med et nettﬂbalopp ellel att samtldlgt wallsera tlllgangen cch wglera sk.ulden

Klassificering och virdering
Férvirv och avymmg av finansiella tillgdngar redovisas pd affirsdagen, som utgdér den dag niir

Bolaget forbinder sig att {6rvirva eller avyttra tillgdngen. Bolaget tilldmpar undantaget 1 RFR 2 om att
inte vérdera finansiella instrument enligt IFRS 9. Detta innebér att finansiella instrument virderas
enligt reglerna i Arsredovisningslagen. Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen
inkluderar likvida medel, utléning till allménheten, andra finansiella fordringar, kundfordringar,

leverantSrsskulder och Ianeskulder

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga vérde med tilligg for
t1 ansaktlonskostnader Ett finanswllt mstrument klasmﬁceras vld ﬁ:)rsta. redowsmngen delw.s utxfrén L.

Klasstﬁcermgen avgm hm det ﬁnanswlla instr umentet vatderas eﬂ‘er ﬁ’arsta redowsmngstﬂlfalletj
sasom beskrivs nedan.

LSnrdtinonr bk hndfordringey :%
Lanefordringar och kundfordringar #r finansiella tlllgangar som inte #ér derivat, som har faststillda
eller faststillbara betalningar och som inte #r noterade pa en aktiv marknad. Kundfordringar och

Ovriga kortfristiga fordringar ingdr i denna kategori. Dessa tillgdngar virderas till upplupet
anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvirde bestims utifrin den effektivriinta som beriknades vid

anskaffningstidpunkten, Kund- och lanefordran redovisas till det belopp som beréknas inflyta, dvs.
efter avdrag for osidkra fordringar.

Andra finansiella skulder .
Leverantorsskulder och upplupna kostnader ingar i denna kategori. Skulderna viérderas till upplupet .
anskaffningsvérde. Till vilken kategori foretagets finansiella tillgangar och skulder hénforts framgér’

av not Finansiella tillgangar och skulder.

Vld var;]e lapporttlllf‘alle uWarderar foretaget om det firms @bjektlva beldgg som tyder pa att en .
finansiell tillgang eller grupp av tillgingar &r i behov av nedskrivning till foljd av att en eller flera .
handelsel (ﬁ)rlusthandelsm) mtraffa‘t eﬁel de‘t att tlllga.ngen redowsas f'er fmsta gangen och att dessa

_. me_d tlllgéngar

En kundfordran klassificeras som osiker om en eller flera hindelser (forlusthindelser) intriffat efter
det att tillgAngen redovisas for forsta gingen och att dessa forlusthéindelser har en inverkan pé de

uppskattade framtida kassaflédena frdn tillgdngen eller gruppen med tillgdngar. Som objektiva bevis -

s mmsmmmpi=att=kundfordran=dr-ostker=riknar-foretaget ~i-allménhet ~betalningar ~som—4r-mer -4n ~60—dagar —————— -~
forsenade. Andra objektiva bevis kan yara information om betydande finansiella svarigheter som
kommit till foretagets kdnnedom. A/LLL ﬁ 0 (o
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Vid en forindrad beddmning av forvintade framtida kassafloden fran en osiker kundfordran mellan
tva beddmningstillfillen redovisas denna fordndring som kundforlust eller atervinning av kundforlust.

Ater “foring av nedskri Tvningar
En nedskrivning aterfors om det bide finns bevis pa att nedskrivningsbehovet inte lingre foreligger

och det har skett en forédndring i de antaganden som lag till grund for berdkningen av det nedskrivna
beloppet.

Risker i verksamheten och riskhantering

Foretagsstyrning

lelaget affemliggcr pa sm hemmda ll.ppglftﬁl o f"m etagsstymmg, mbegupet mmst arhga

mformatlonsﬂﬂdet i fraga om llsk tl]l styrelsen Utlfran en bédornnmg ay Bolagets omfattnmg, art ﬂch
komplexitet har ingen sdrskild riskkommitté inréttats.

Vidare bedoimer Bolagets styrelse att institutets arrangemang for riskhantering &r tillfredsstillande och

att de riskhanteringssystem som inforts 4r indamalsenliga i relation till Bolagets profil och strategi.

Risker och riskkontroll _
Bolaget dr i sin verksamhet utsatt for finansiella och andra risker, sasom kreditrisker, marknadsrisker,

likviditetsrisker och operativa risker. Generellt har foretaget en lag riskaptit. Fér att kontrollera
1isktagandet i verksamheten har foretagets styrelse, som ytterst ansvarig for den interna kontrollen i

foretaget faststillt policys och instruktioner for riskhantering.

-Foretagets rlskhantarmg syftar tlll att ldentzfiem och analysera de uskm ‘som fm etagat har 1 sm.

Rlskema bevakas och kont1 oller gc;rs lopande att begl ansnmgama 1nte wersknds Rlskpollcys och
riskhanteringssystem gés igenom regelbundet for att kontrollera att dessa #r korrekta och ater spaglar'

gillande marknadsvillkor samt de produkter och tjénster som erbjuds m.m. Genom utbildning och

tydliga processer skapar foretaget forutsittningar for en god riskkontroll, dér varje anstilld forstar sin
roll och sitt ansvar.

Bolaget har en samlad funktion for sjalvstindig riskkontroll direkt understilld styrelsen vars uppgift ar

att analysera utvecklingen av riskerna samt vid behov f6resl4 &ndringar i styrdokument och processer.

Nedan foljer en tversikt over risker dér riskerna grupperas och foretaget definierar risknivad samt
identifierar olika riskkomponenter inom respektive omrade. -

szwd:rem zs’ker

Bolagets ﬁnanswlla skuldel lewdltetsnskel beror pa att tlllgangal och skulder hal ohka luptldel
Bolagets likviditetsrisk #r lig. Det deltar ej i clearing eller bedriver utlaning. Funktionen for

riskkontroll ansvarar I6pande for att fSlja upp denna risk och i tid signalera om hkwdltetspmblem

riskerar att uppsta. Foretagets llkwdrtetsexponermg, avseende aterstdende 16ptider pa tillgangar och
skulder, framgar av tabellen nedan. Aven den kassaflodesanalys som finns intagen pa annat stille i
arsredovisningen, belyser f‘dl_etagets likviditetssituation.

Foretagets likviditetssituation, métt som det antal ménader som foretaget kan bedriva verksamhet utan
intdkter, rapp orteras minst ménadsvis till styrelsen. Ménatligen gors stresstest av likviditetssituationen.
for att se att Bolaget har en likviditet 6ver, nyckeltalet 3, som innebér att foretaget kan ticka sina

s
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Likviditetsexponering 2022 _

Tillgangar Pa anfordran <3 man. Ifa:;% 1:5?33 ﬁ?‘tﬁ - r:gfgé
Utlénmg till kreditinstitut 6 945 660 0 6 945 660 6 945 660
Ovriga tillgngar 2389696 2389696 30 2389696
Summa tillgdngar 6945660 2389696 9335356 | 9 335356
Skulder och avsitt.

Ovriga skulder 961 249 961 249 30 961 249
Uppl. kost. & f6rutb. Int. 628 601 628 601 628 601
Summa skulder 0 1589850 1589850 1589 850
Total skillnad 6945660 799 846 7745 506 © 7745506

Likviditetsexponering 2021

Tillgingar Phanfordran  <3min.  orom  Utn fest  Zrodo
Utlaning till kreditinstitut 7724 591 0 7724591 7724 591
Ovriga tillgangar 3135224 3135224 30 3135224
Summa tillgangar 7724591 3135224 10859815 10 859 815
Skulder och avsiitt.

Ovriga skulder 2266537 2266537 30 2266537
Uppl. kost. & forutb. Int. 859 148 859 148 - 859 148
Total skillnad 7 724 591 9539 7734130 7734 130

De férviintade tidpunkterna for atervinning sammanfaller med forfallotidpunkterna i tabellen ovan.
Foretaget har inga fordringar eller skulder med forfallotid 6ver fem A4r.
Marknadsrisker

Marknadsrisk utgbrs av risken for forlust till f6ljd av forindringar i aktie- och valutakurser samt
réntor.

Bolaget saknar tillstand for handel i egen Iaknmg (handel 1 egat lager). Bolaget har inga
marknadsrisker, med undantag for situationer dir sa kallade felaffarer gjorts. Marknadsrisken vid
felaffirer dr lag Bolaget har heller ingen valutarisk, eftersom alla foretagets konton 4r i svenska
kronor. Bolaget har ingen ravarurisk. Bolagets finansiella tillgdngar lopel med rorlig rdnta. Vid en
forndrin g i riintan med 1 procent blir effekten fsrsumbar. Bolaget har i mga rantebirande skulder.

Kreditrisker
Med kredlt—/motpartsnsk avses nsken att betalmng mte erhalls enhgt ovewnskommelse cch/ellel att

overvakmng av férfallna betalnmgal ech Greglem:e fmdrmgat syﬁal tlll att minimera kredltfm lustema |
genom en tidig upptickt av betalningsproblem hos kredittagarna och en atfsljande snabb handligening
av forekommande kravirenden.

Foretaget bedomer att kreditrisken #r 14g. Foretaget saknar tillstdnd for kreditgivning. Kreditriskerna
uppstar endast 1 form ay motpartsmsker i den Iopande verksamheten. Bolagets motparter utgbrs av
stora finansiella institut. Under &ret har inga kreditforluster uppstatt,

ﬁlder&énalysﬁutestafende kundfordringar 2022-12-31  2021-12-31
—— e 2. 138902 —3-065 743 - ——————

1

Fordringar utestaende >30 dgr _ - -
Totalt 2138902 3065743 M 1
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Operativa risker
Med operativa risker avses risken for forluster till f6ljd av icke dndamélsenliga eller icke fungerande
interna férfaranden/system eller pa grund av minskliga fel eller yttre héndelser samt réttsliga risker.

Mélet med riskhantering #r att skaderiskerna ska elimineras alternativt forebyggas, begrénsas och/eller
kompenseras genom medvetet och organiserat arbetssitt.

Bolagets operativa risker bestar frimst av affdrsrisker, legala risker, strategiska risker och IT-risker.
Riskerna motverkas genom intern kontroll. Uppr atthallandet av en ged intern kontroll &r en standig
process, nigot som stiller krav pa att det ska finnas d@ndamalsenliga rutiner och instruktioner, klart
definierad ansvars- och arbetsfordelning for medarbetarna, IT-st6d med mekaniska avstimningar och
kontroller, behorighetssystem, interna informations- och rapporteringssystem for att bland annat
tillgodose ledningens krav pa information o, exempelws verksamhetens riskexponering, samt

informationssikerhet och fysisk sikerhet. A {2

— K '
-l
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KAPITALTACKNINGSANALYS

Sedan ‘den 26 juni 2021 féljer kapitaltickningsreglerna en ny EU-forordning; Vérdepappers-
bolagsforordningen  (2019/2033/EU) och ett nyit direktiv, Virdepappersbolagsdirektivet
(2019/2034/EU). Dessa férordningar féranledde ett antal &ndringar i Finansinspektionens foreskrifter.
Det nya regelverket innebdr bland annat #ndrade rapporteringskrav, nya bestdimmelser om
kapitalbaskravet, inklusive #ndrade nivder pad det permanenta minimikapitalkravet och
startkapitalkravet, samt littnader for vissa virdepappersbolag till vilka Bolaget hor.

Bolagets verksamhet och de tillstind som Bolaget har omfattas av de nya reglerna och har
klassificerats som ett klass 3-bolag vilket innebdr att minimikapitalkravet 4r det hogsta av
nedanstaende:

» Fasta kostnader — 25 % av foregdende ars fasta kostnader
» Permanent minimikapitalkrav pa 75 000 € / SEK 758 700

Virdepappersforetag ska vidare inneha likvida tillgdngar som motsvarar minst en tredjedel av det fasta
omkostnadskravet. i

Kapitaltickningsanalys i sammandrag, kr 2022 2021

Kapitalbas _ __
Eget kapital, exklusive aret resultat men inkl. eget kapital - -
andel av obeskattade reserver 7.579 630 5945 118

Kérnprimérkapital | 7579 630 5945118
Totalt primérkapital 7 579 630 5945 118
Totalt kapital 7 579 630 5945118

Kapitalkrav, det hogsta av _ . . o
Permanent minimikapitalkrav (EURO 75 000 * 10,116) 758 700 758 700
Fasta kostnader, kapitalkrav 25% 3 822317 3091 709

Kapitalkrav 3 822 317 3 091 709

Kapitalrelationer __ __

Kéarnprimérkapitalrelation %, > 56 % 198% 192%
Primiitkapitalrelation %, > 75 % 198% 192%
Total kapitalrelation %, > 100 % 198% 192%

Overskott pa totalt kapital - 3757313 2 853 410

Likviditetsmatt

Likviditetsreserv

Kassa och tillgodohavanden i bank 6 945 660 7 724 591
Likviditetskrav ->

1/3 av fasta kostnadsrisken 1274 106 1030 570 __
Kvot likviditetsreserv/likviditetskray _. 5,5 7,5 Ly 0

[T R T S bl TN LEms mE LR |
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NOTER TILL RESULTAT- OCH BALANSRAKNINGEN

14 1. Provisionsintikter

A 1 2022 2021
_ggs;i_ Virdepappersprovisioner 13330792 19170790
Summa 13 330792 19 170 790

Provisionsintikterna hérrér sig i allt viisentligt frdn den svenska marknaden.

2. Rinteintikter och rintekostnader

2022 2021
Rinteintikter 27 459 0
Rintekostnader - =1070 =507
Samlat riintenetto 26 389 507

Samtliga rinteintdkter héror sig frdn den svenska marknaden och fran finansiella poster som inte
virderas till verkligt vérde.

3. Allmianna administrationskostnader

| 2022 2021
Personalkostnader; varav f 9930 052 11 591 393
- Léner och andra ersdttningar till styrelse, VD och vice VD 818 425 1158403
- Loner och andra erséttningar till évriga anstéillda 6 397 876 7252 957
- Pensionskostnader till styrelse och VD och vice VD 26 400 26 400
- Pensionskostnader till 6vriga anstdllda 254 474 273 461
- Sociala kostnader | 2 281 309 2 663816
- Ovriga personalkostnader 151 568 216 356
Lokalkostnader 518015 567 122
Data och kommunikation 566 740 532 047
Ovriga admlmstratmnskostnader ) 2142 524 2271550
Sumimna - | 13 157 331 14 962 112

y

Berednings- och beslutsprocess lén/arvoden
Styrelsen har faststillt riktlinjer for ersiittning och forménet till anstillda, styrelseledaméter och andra
| ledande befattnmgshavare utnfrﬁn F mansmspektmnens fbreskrlftel (FFF S 2011 l) letlm_]ema kan 1

- (144 000 kr) Styrelsen valjs av ar sstamman f‘m ett ar i taget cmh hax mga avgangsvedmlag eller andra.
forméner. -

Ledande befattningshavare, i detta fall VD, erhaller en fast ersittning. VD:s 16n bestims av styrelsen.
.....Under _&ref_har_ersitining utbetalats._med 658 675 kr (606. 000 kr) __‘_VD har. vid. .uppsdgning frén. .. ...
Bolagets sida it till avgangsvederlag om 12 manadsloner K- ( ! - _ ' ’
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Bolagets aktierddgivare uppbidr, utdver en garantilon, dven en erséttning baserad pa de

:«‘Eif provisionsintikter de genererar till Bolaget. Lonens storlek begréinsas av ett tak pa 75 procent Hver
v aktieradgivarens garantilon. Inga diskretion#ra erséttningar forekommer.

. Beslutspmcess for fasta ersdttningar dr en minst arlig avstdmning mellan VD och en 1 styrelsen sérskilt
o ansvarig for ersittningsfragor. Lonerna ska vara marknadsmissiga och baserade pa objektiva kriterier.
{Z""“_’.}

)

Ersiittningar till ledande befattningshavare 2022 2021
Verkstillande direktér Max von Liechtenstein 658 675 606 000
Andra ledande befattningshavare (5 personer) | - 159750 552403

Summa | 818425 1158403

Medelantal anstillda 2022 2021
Kvinnor 1 1
Mén 5 11
Totalt 10 12

Konsfirdelning i ledningen (VD, vice VD och styrelse) 2022 2021
Kvinnor 0 0
Min - S §

Totalt 3 5

Ersiittning till revisor 2022 2021
Revisionsuppdrag, Leif Liisch 125500 120625
Simma ,. 125 500 120 625

Med wwsmnsuppd:. ag avses granskning av arsredo‘wsnmgen och bokf'ormgen styrelsens och VD:s
forvaltning, &vriga arbetsuppgifier som det ankommer pa Bolagets revisor att utfora samt radgivning
'eller annat bitrade som fbranleds ay 1akttagelse1 wd sdan granskning eller genomforandet av sddana

4. Skatt pa arets resultat

_____Summa

Redoviéat l'efsultat f'ore skatt

Skatt pa élets rasultat

Skatteeffekt av e avdrags gilla kostnader

Skatt hiinforlig till tidigare taxeringar
Summa aktuell skatt

5. Utlaning till kreditinstitut

Konto i svensk bank. Betalbara p4 anfordran

Sparande pa sérskilt konto <180 dagar

2022
53 181

10 956
30 849

2021
2 140912

441 028
65372
0

41805

2022-12-31
6 945 660
0

506 400

7724 591
0

6 945 660’ _
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6.

Ovriga tillgdngar

2022-12-31  2021-12-31
Kundfordringar 2 138902 3 065 743
Aktuell skattefordran 191 026 0
Ovriga fordringar L 0 19 023

Summa 2329928 3084766

7. Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
2022-12-31  2021-12-31

Forutbetalda kostnader 59768 50458
Summa 59 768 50 458

8. Ovriga skulder

' 2022-12-31  2021-12-31
Kortfristiga skulder till moderféretag 0 1 000 000
Leverantdrsskulder 178 529 18 800
Aktuell skatteskuld 0 209 823
Merviardesskatt 257 818 439 642
Personalskatter _ ] 524 902 598 272
Summa ' | 961 249 2266 537

9. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

' 2022-12-31  2021-12-31
Férutbetalda intikter 342358 416 461
Upplupna 16ner och 16nebikostnader 42 000 42 000
Upplupna semesterléner - 149 175 218 757
Upplupna sociala kostnader och sérskilda l6neskatter 60 068 81 930
Ovriga upplupna kostnader 35000 100 000
Summa 628 601 859 148

10. Obeskattade reserver

2022-12-31  2021-12-31
Periodiseringsfond, avsatt &r 2021 750000 750000
Summa 750 000 750 000

11. Eget kapital

For specifikation av forindringar i eget kapital se rapport dver foréndring i eget kapital Jyu ¢ /
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12. Finansiella tillgangar och skulder

& — Léne- & Ao oo Summa redovisat
& 4022 kundfordringar O V'8 skaslder viirde
't Utlaning till kreditinstitut 6 945 660 - 6945 660 6 945 660
o Ovriga tillgdngar 2 389 696 - 2 389 696 2 389 696
) L Summa 9335356 - 9335356 2 335 336
.vuga skulder 961 249 961 249 961 249
Upplupna kostnader 628 601 628 601 628 601
~ Summa 1589 850 1589 850 1589 850

Verkligt virde

Léne- & . Summa redovisat

- 2021 it S Ovriga skuldei T sade Verkligt virde

Utlaning till kreditinstitut 7 724 591 - 7 724 591 7 724 591
Ovriga tillgangar 3 135 224 - 3135224 3135224

_ Summa 10859815 - 10 859 815 10 859 815
Ovrigaskulder 2266537 2266 537 2266 537
Upplupna kostnader 859 148 859 148 859 148
Summa 3 125 685 3 125 685 3 125 685

Féljande sammanfattar de metoder och antagande som fréimst anvénts for att berdkna och faststilla
verkligt vérde pd de finansiella instrument som redovisa i tabellerna ovan. For kundfordringar och
' _leven antorsskuldel med en kvarvarande: lwslangd pﬁ mmdre hn sex manader anses det redowsade:

' sex manadel dlskenteras i samband Ined ati: verklzgt varde fasstéllts Vel kllgt Viir dﬁ Pa kundfordr mgar‘
+ och leveranttrsskulder berdknas utifrdn aktuella marknadsréntor.

13. Leasingavtal och operationella leasingavtal

Samtliga leasingavtal bedéms som operativa. Under aret har foretagets hyror och leasingavgifter, dar
Bolaget &r leasetagare uppgatt till 451 680 (436 806).

Operationell leasing 2022-12-31  2021-12-31
Inom ett ar ' 451 680 436 806
Mellan tvé och fem ar .0 359579
Lingre 4n fem ar _ 0 0
Summa | 451 680 796 385

Uppségningstiden for hyresavtal dr mellan ett och fem ar. Framtida minimileasingavgifter for icke
uppsigningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt ovanstiende.

14. Stillda sikerheter, ansvarsforbindelser och eventualforpliktelser

o 2022-12-31  2021-12-31
Stillda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga - Inga |

oo Byentualforpliktelser. . o Inga _.-.,.,Inga Y | A
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OVRIGA NOTER

15. Transaktioner med nirstaende

Nérstaende A Fsgtill — Inkopfrén Owrigt(tex Fordranpd  Skuld till
relation _ r - nidrstdende  nérstiende koncb/utd) nérstdende  nérstiende

4 owmr o —F ol e g et e s e m B AR R i, e L e L L s Ty

Moderbolag  2021-12-31 1000000 . 1 000 000

Bolaget har en nirstdende relation med moderbolaget Safe Return Nordic Securities AB.

T1 ansaktmner med narstaende dr pussatta pa mallmadsmasmga v111k01 Inga f’msaljnmgar ellel mk()p;

utvmldmg;en_

Inga viésentliga hindelser som pa sikt fGrviintas ha en positiv eller neg_aﬁv resultatpé;verkan; har skett

efter rikenskapsarets slut.

17. Resultatdisposition

Till drsstimmans forfogande star:

Balanserat resultat 6 859 130

Arets resultat 11376
. : 6 870 506

Styrelsen foreslar att medlen disponeras enligt f'nlj ande: I
Balanseras i ny ridkning 6 870 506
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Hirmed forsikras att drsredovisningen dr upprittad i dverensstdmmelse med god redowsnmgsssd De
ldimnade uppgifterna stimmer med de faktiska forhallandena i verksamheten och ingenting av
vésentlig betydelse har uteldmnats som skulle kunna péverka den bild av foretaget som skapats av

arsredovisningen.

Stockholm 2023-03-29

Mikael Lundstrom, styrelseledamot

REVISORSPATECKNING

Min revigionsberittelse har avgivits 2023-03-29

Leif Liisch, Auktoriserad revisor
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Auktoriserad revisor Leif Liisch

Revisionsberittelse

Till bolagsstiimman i Safe Return
Asset Management Nordic AB

Org.nr 556726-4626

Rapport om Arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfort en revision av arsredovisningen
for Safe Return Asset Management Nordic AB
for &r 2022,

axsxedowsnmg i kredltmst:tut och
virdepappersbolag och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av Safe Return Asset
Management Nnrdm ABS. f nansnella st&l!nm g

ﬁnanslella resultat 0011 kassaﬂede f‘ér aret enligt
lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag. Fowaltnmgsbelattelsen Ar
torenlig med arsredovisningens dvriga delar.
Jag tillstyrker dérfor att bo]agsstamfnan
faststéller resultatrikningen och
balansrikningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enltgt International
Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet

Revisorns ansvar. Jag ir oberoénde i forhillande

till Safe Return Asset Management Nordic AB
enligt god revisorssed 1 Sverige och har i dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat

ar tﬂlrackhga och #ndamélsenliga som grund for

mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens
cnrsvar

Det &r styrelsen och verkstillande direktéren
som har ansvaret fbr att érsredowsmn gen

; -'-r--.l--"--*

e WL —

enli gt lagen om Arsr edowsmng i kredntmstltut
och viirdepappersbolag.

Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar
dven for den interna kontroll som de bedOmer &r
nidvﬁndig fér att upprﬁﬁa' en érsre'dovis;ning
felaktl gheter vare 51g dessa beror pa
oegentligheter eller pa misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktéren for
bedommngen av bolagets f‘ormaga att for‘tsaﬂa
om f‘erhallanden som kan paverka fonnagan att
fortsétta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen

och verkstillande direktoren avser att likvidera

bolaget, upphdra med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att gbra nagot
av defta.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sékerhet
om huruvida arsredovisningen som helhet inte

innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare

sig dessa beror pd oegentligheter eller pa
misstag, och att limna en revisionsberittelse
som innehaller frina ttalanden. Rimlig sakerhet
dr en hog grad av sikerhet, men &r ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god

revisionssed 1 Sverige alltid kommer att

upptécka en visentlig felaktighet om en sédan
finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av

oegentligheter eller misstag och anses vara
visentliga om de enskilt eller tillsammans
rlmhgen kan fm'vamas paverka de ekonomlska

En ytterhgare beskrivning av mitt ansvar for
revisionen av arsredovisningen finns pé
Revisorsinspektionens webbplats:

http //www rewsmsmspektmnen se/m/fshewdc)cu

Denna beskrwmng ir en d,el av
revisionsberittelsen.




Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag
dven utfort en revision av styrelsens och
verkstéllande direktdrens forvaltning for Safe
Return Asset Management Nordic AB for ar
2022 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen
och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktSren ansvarsfrihet for

rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed
] Svemge Mitt ansvar enligt denna beskrivs
ndrmatre i avsnittet Revisorns ansvar. Jag 4
oberoende i forhallande till Safe Return Asset
Management NOI'dlC AB enllgt ged rewsorssed 1

4 tlllrhckllga och éndamélsenhga som grund f‘or
mina uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktorens
aAnsSvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust, Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa
storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
torvaltningen av bolagets angeligenheter, Detta
mnefattar bland annat att fortlé)pande bedbma

http://www
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Den verkstillande direktoren ska skéta den
l6pande fawaltnmgenenhgt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de
atgiirder som #r nddvéndiga for att bolagets
bokfermg ska fullgoras i averensstammelse med

ett betryggande satt

Revisorns ansvar
Mitt mal betréffande revisionen av
forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om

ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis {or
att med en rimlig grad av sikerhet kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller

verkstéllande direktren i nagot vésentligt

avseende:

-~ fbretaglt nagon atgird eller gjort sig skyldig till

nagon forsummelse som kan féranleda
-ersattnmgsskyldlghet mot bolaget eller

- p ndgot annat sitt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och viirdepappersbolag eller
bolagsordningen. '

Mitt mél betriiffande revisionen av forslaget till

dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
ddrmed mitt uttalande om detta, 4r att med
rimlig grad av s#kerhet bedoma om forslaget ér

forenligt med aktiebolagslagen.

R’im]ig sikerhet &r en hog grad av siikerhet, men
mgen garantl f‘or att en rewsmn som utﬁ'jrs enligt

upptacka. ﬁtg_arder eller fbrsummelser som kan-
f‘dran leda ersaﬁningsskyldlghet mot belaget
vmst e]ler fmlust inte ar f‘orenhgt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for

revisionen av forvaltningen finns pa

Revisorsinspektionens webbplats:
revisorsinspektionen. se/m/showdecu
ment/documents/rev_dok/revisors ansvar.pdf.
Denna beskrivning ér en del av
rewsmnsberattelsen '

Auktoriserad revisor




