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Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Immedica TopCo AB, organisationsnummer 559487-2847

med séte i Stockholm, avger hdrmed drsredovisningen, koncernredovisning samt hallbarhetsrapport

rérande verksamheten i koncernen och moderbolaget for rékenskapsaret 19 juni 2024 1ill 31 december

2024. Samiliga belopp &r uttryckta i tusentals euro {TEUR) och avser koncernen for rékenska
2024, om inte annat anges. Immedicakoncernen avser Immedica To

Beskrivning av verksamheten
Immedica TopCoAB &r moderbolaget i en lskemedelskoncern
sorn registrerar, distribuerar, marknadsfér och séljer lskemedel

framst | Europa och MENA-regionen {Mellanistern ach

Nordafrika). Koncernen &r inriktat mot specialistlskemedel

for

tillstand dér det finns stora medicinska behov och behandlingar

for séllsynta sjukdomar.

Viasentliga hdndelser under 2024
Under 2024 har det pagsit arbete med att anstka
om regulatoriskt godksnnande hos den amerikanska

4.

lkemadelsmyndigheten. | och med detta har etf bolag
registrerats | L
tillsétta en organisafi
i

av arginasbrist. | slutet av dret godkéndes anstkan till

on for kommersialiserandet av pegzilarginas.

Peqzilarginas anvands for aft behandla patienter som lider

amerikanska l8kemedelsmyndigheten géllande pegzilarginas med

status "priority review”. | Europa, dar produkten godkindes under
2023, har man arbetat med att anséka om pris i flertalet [Ender
samt att det pébérjats forsiljning i flertalet nya ldnder.

Ravicti® (g

Taiwans lskemedelsmyndighet och registreringsensckan har

Under 3ret har lycerol phenylbutyrate) godkénts av

laminats in fill hdlsomyndigheten i Japan.

Den 20 April 2024 tecknades ett avtal dér aktierna i Immedica
Pharma Holding AB séldes till immedica BidCo AB, org.

nr 559477-8
konkurrensmyndigheter slutférdes affiren med betslning den
féréndrades koncernen s3 atf Immedica Pharma Holding blev ett
dotterbolag till Immedica BidCo AB. Immedica BidCo AB &r i si
tur ett dotterbolag till Immedica MidCo AB. Vidare 3r Immed
MidCo AB ett dofterbolag till Immedica TopCo AB vilket 8r det
nya moderbolaget i koncernen.

234, Efter sedvanlig granskning av tillampliga

septernber 2024, | samband med att affdren slutfrdes

Den 30 December 2024 lade Immedica Pharma AB ett
offentligt bud pa det bérsnoterade amerikanska bolaget Marinus

Pharmaceuticals Inc. Budet uppgick #ill 0,55 USD

psaret

pCo AB och dess dotterbolag.

skuldfri basis och virderade bolaget till 151 mUSD.
Marinus Pharmaceuticals Inc dger den godkiinda produkten
ZTALMY® (ganaxalone) for behandling av epileptiska anfall f5r
patienter med CDKL5 briststGraing, ZTALMY® &r godkénd av
lakemedelsmyndigheterna i USA, EU och UK.

per aktie pé

Vésentliga hindelser efter utgangen av
rékenskapsaret 2024
Den 11 Februari 2025 slutfordes tdrvarvet av Marinus

Pharmaceuticals Inc och bolaget blev ett heldgt dotterbolag fill

Immedicakencernen, Férvdrvet finansierades genom upptagande

av 18n om 71,8 mUSD och samt nyemission till betintliga
aktiedgare om ca 100 mEUR.

Organisation

Under éret har koncernen vasentligt frbattrat sin operationella

kapacitet. | synnerhet har den kommersiella organisationen

starkts inte minst | de utléndska dotterbolagen, Organisationen

har &ven kompletterats med viktiga roller inom Medical och

Administration. Vid &rets utgéng uppgick antalet medarbetare till
gick 1ill 115, beréknat

frdn dagen Immedica Pharma Holding AB férvérvades.

122. Medelantalet anstélida under dret up

Intékter och resultat

Intékterna f&r Sret uppgick till 30 558 1EUR. Kostnad for sdlda
varor uppgick Hill -11 091+EUR. Bruttomarginalen uppaick fill
63,7 procent. Rérelsens kostnader inklusive avskrivningar, dvriga
rarelseintdkter och dvriga rérelsekostnader uppgick till -38 713
tEUR. Rérelseresultatet uppgick till -19 246 tEUR. Det negafiva
rorelseresultat beror framst pa kostnader kopplade till férvérvet

av Immedica Pharma Holding AB som belastar resuliat med cirka

11,2 mEUR samt kostnader f&r produkier som &r i lanseringsfas

och darmed 8nnu inte genererar intikter.
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Bruttomarginal (7]

EBITDA-marginal (%)

Soliditet [%)

Forvary
Under &ret férvirvades dotterbolaget Immedica Pharma Hol

ding
AB. Inga 6vriga produkt- eller licensréttigheter har t6rvarvats
under dret.

Kassaflode och finansiell stélining
Kassaflodet frén den l6pande verksamheten under aret var -21,6
ngick Hill 7 251 1EUR vid

mEUR. Koncernens likvida medel

]

_ periodens slut, Totala tiligdngar uppgick den 31 december 2024

tll 1070,8 mEUR dér immateriella tillgdngar svarade {6r 10029
mEUR av balansomslutningen. Rérelsekapitalet minskade med
2,0 mEUR. Koncernens eget kapital uppgick fill 416 902 tEUR.
Soliditeten uppagick till 38,4 %.

Eget kapital, aktiedata och dgande

Totala antalet aktier | Immedica Topco AB &r 462 860 028 pe
den 31 december 2024 och var vid bildandet 3 000, Under aret
genomférdes tre nyemissioner, som dkade aktiekapitalet med

4 625 600 EUR samt totalt eget kapital med 462 857 026 EUR.
Emissionen riktade sig till huyuddgare och medarbetare.

Miljé
Immedica arbetar aktivi f6r att minsks bolagets negativa
miljpaverkan och fér att utvecklas som ett hallbart bolag.

Koncernens miljdpaverkan ligger frémst hos tredje part i form

av produktion och fransporter kopplat till de lskemedel

%

Immedica saljer.

Vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Kancernens och moderbolagets visentliga risk-och
asdkerhetsfaktarer inkluderar affdrsméssiga risker i form av hog
exponering mot en viss brapsch (likemedel) samt beroende av
ett f&tal storre produkter. Koncernen har férvirvat réttigheter

till produkter sorm kan misslyckas med att 3 ett requlatoriskt
godkinnande, Vidare arbetar koncermen pd en konkurrensutsaft
marknad med risker | form av nya innovativa produkier och

patentutadngar vilka kan paverka bade pris och volym.

Koncernen &r exponerad for eft antal olika finansiella risker.
Déribland valutarisk, rénterisk och likviditetsrisk. Immedica
kartlagger och f8ljer de risker som koncernen identifierar.
Uttarligare beskriviing av den finansiella riskhanteringen

Sterfinns i not 2.

Moderbolaget

Moderbolagets &r eft holdingbolag och koncernens verksamhet
bedrivs frdmst i Immedica Pharma AR och dess dotterbolag.
Moderbolagets rorelseresultat uppgick till -105 tEUR.
Moderbolagets likvida medel och andra kortfristiga fordringar
uppgick Hll 257 tEUR.

Férvidntad framtida utveckling
Ledningen konstaterar att koncernen under det gdngna éret

o :E

utvecklats mycket positivt, dar sgval befintliga produkter som
nya produkier bidragit till en 18ngsiktigt stark tillvéxt. Koncernen
har vasentligr t6rbattrat sin operationella kapacitet och stér
darfor val rustat for yiterligare fillvéxt och en framgéngsrik
kommersialisering av de nya produkter som (&rvérvats.
Koncernens ledning ser sdledes positivt pd den fortsatta

utvecklingen béde finansiellt och operationellt.

Forslag till disposition betrdffande bolagets vinst
Styrelsen och verkstillande direktGren fGresiar att il
bolagsstémmans fGrfogande stdende vinstmedel disponeras

enligt féljande:

TEUR

Owverkursfond
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Styrelsen foreslar att
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| ny rakning balanseras

458128

Styrelsen [Sreslar ingen utdelning fér rskenskapsaret 2024,
Styrelsen féresldr att balanserade vinstmedel samt &rets resultat,
458 128 315 EUR, balanseras i ny rékning.

Betriffande féretagets resultat och stdlining | dvrigh hdnvisas fill

efterféliande resuliat-och balansrikning samt noter.
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Bruttoresultat

Férsalinings- och administrationskostnader

Rérelseresultat

Finansiella intgkter

19 467

-40 024
1710
19246

1976

Moderbolagets aktieigare

Koncernens rapport over totalresultatet

Poster som kﬁﬂ komma att omfbras till resultatrskningen:

Omrskningsdifferenser o

Summa totalresultat for aret

-40 230

Moderbolagets aktiedgare




TEUR Not

TILLGANGAR
Anlaggningstillgéngar

Immateriella anldganingstillgéng
Materlella anlaggningstillgangar 14
Nytijanderéttstiligingar 15
Finansiella @ﬁﬁ%@gﬂ“ﬁgmﬁégéwﬁf

S&mma ﬁﬁlﬂggﬁ r&gmﬂgémm | ’! M}S A‘M

Omsatiningstillgangar

Varulager 18 21705
Kundfordringar 19 31560
Ovriga fordringar 25 922
Fé"}m?mw?@ kostnader och upplupna intékter 20 3903

EGET KAPITAL OCH SKULD

ER

Eget kapital
Aktiekapital

Owrigt tillskjutet kapital
Omrédkningsreserver

E@Emwwsﬁmém §§”‘EHE§5W% srets F@Eiﬁgfﬁfﬁ

Summa @«-g%’t ﬁi

Langfristiga skulder

Uppskjutns skatteskulder 17 158 236
Skulder till kreditinstitut [&ngfristigs 21, 23 165772
Leasingskulder [8ngfristiga 15. 21 344
Ovriga léngfristiga skulder 24, 25 290 324
Derivat * | 24 185

Summa §m&gﬁ*mﬁga ﬁm@dm 614 843

Kortfristiga skulder

Skuider fill kreditinstitut kortfristiga 21, 23 /000
Leasingskulder korifristiga 15, 21 ‘ 571
Leverantérsskulder 24 13 045
Skatteskulder 289
Ovriga kortfristiga skulder 24 114
n! Ma Emé“m@w m:h fmsbmw@ intakier 22 16972

EUMMﬁ EGE“F KAFITAL QCH SKULBEE "§ ﬂ?@ ?55
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Ingaende eget kapitsl
per 19 juni 2024

Ovrigt tillskjutet

Altiekapital

AT EATAA

Arets resulist
Owrigt fotalresuliat for aret

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
| deras egenskap av dgare:

Inbetalat aktiekapital

Emission av aktier

kapital

il

Omraknings-

Balanserat

-40 230
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TEUR o Not 2024-0619 - 2024-12-31

Riorelseresuliat G 105

Finansiells intakter 10 3

Resultat fore skatt -103

ARETS RESULTAT

10




17

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

finansiella anléggningstillgngar

Andelar i koncernféretag

Summa anliggningstillgangar

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

agets balansrdkning

Summa omsgtiningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

- EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Summa fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

Korttristiga skulder
Leveranttrsskulder
Skl

der till koncernfretag

4629

458 23]

i

___________________________________________________________________________________________________________ 103
i 458128

462 757




TEUR Not  2024-06-19 - 20241231

Den lépande verksamheten

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Minskning +/- &kning av rérelsefordringar -

Kassaflode fran lépande verksamheten 108

Investeringsverksamheten

invesfering i dotterforetag 16 202776
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Kassaflode fran investeringsverksamheten -202 776

Finansieringsverksamheten

Emissioner av akiier och andra aktierelaterade papper 202920

e W =23 = e B s b B R R e A R N e A S M ST 5 O R

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 202920

Arets kassafléde 251

Likvida medel vid rets barjan ..

o Balanserat Arets Summa eget
Aktiekapital  Owerkursfond resultat resultat kapital

Ingsende eget kapital
per 19 juni 2024 e
Arets resultat och fllka totalresultet - - - 403 103

R i Mipgl . . . FRTTRRT . PR T i .. B TR [T PO S T TR | [ERRITaT I . P T S . e TR RN PRI R TI I T T Ty [PrRaLy . R P AR L e o nana v [Ty .

Summa totalresuliat - “ - -103 <103

Transaktioner med aktiedgare i
deras eqenskap av dgare

Inbetalat sktiekapital 3 - 3

Utgaende eget kapital
per 31 december 2024

4629 458 231 - -103 462 757
Antalet akiier uppgér till 462 860 028, varav 403 792 167 &r preferensaktier och &vriga &r ordinarie aktier. Kvolvérde per aktie &r

100 EUR. Antal stamaktier av serie A 8r 50 682 878, antal stamaktier av serie B 8r 8 384 983 och preferensaktier av serie C uppgar fill

403 792 167. Samtliga aktier &r utgivna och betalda, Samtliga aktier har samma villkor fSrutom preferensaktierna {serie C} som léper
rned en féretrédesrinta om 10%. Samtligs sktieslag omfiattas av hembudsfirbehall.
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varderingsprinciper

Koncernredovisningen har upprétiats i enlighet med Arsredo-

-

visningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler f&r

koncerner samf IFRS Redovisningsstandarder och International

Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)-tolkningar

sasom de anfagits av EL.

Arsredovisningen fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen {1995:1554) och Radet for héllbarhets- och

T

finansiell rapporterings rekommendationer RFR 2 Redovisnings
féir juridiska personer. RFR2 innebér att Bolaget | arsredovisningen

tor den juridiska personen ska tilldmpa samtlige av EU antagna
IFRS och uttalanden s8 18ngt detta & majligt inom ramen for

arsredovisningslagen, tryggandelagen och med hénsyn il
sambandet redovisning och beskatining. Rekommendationen

anger vilka undantag frén och tillagg fill IFRS som skall féras.

Arsredovisningen har upprittats enligt anskaffningsvirdemetoden.

De viktigaste redovisningsprinciperna som fillBmpats ndr denna
koncernredovisning har upprétiats anges nedan,

Nya och dndrade redovisningsprinciper som &r tillimpliga
fran 2024
De éndrade standarder som tratti kraft under 2024 har inte haft

en vasenllig paverkan pé bolaget eller koncernens finansiells

rappaorier,

Nya och §ndrade redovisningsprinciper som inte bérjat tillsmpats

De andrade standarder som trader § kraft under 2025 bedéms
inte ha ndgot vasentlig effekt pa koncernens eller moderbolagets
finansiella rapporter, '

Frén och med rékenskapsér som borjar 1 januari 2027 eller
senare kommer IFRS 18 att ersétta IAS 1 Utlormning av finansiells
rapporter. Standarden har ingen inverkan pa vérderingen av
intakter och kostnader, tillgdngar eller skulder men kommer

att paverka utlormningen av och upplysningarna i de priméra
finansiella rapporterna och naterna, Koncermen utvéirderar fér

narvarande de effekter som [FRS 18 kommer att ha pé koncernen,

Koncernredovisning

]

Koncernredoy f koncernens

sningen upprattas i entighet me

redovisningsprinciper och omfattar redovisningen for

moderbolaget och samiliga dotterféretag. Vid uppréttandet
av Immedicas kencernredovisning elimineras koncerninterna
transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och

forluster pd transaktioner mellan koncerntéretaq.

Dotterforetag ar foretag som stdr under ett bestdmmande
inflytande fran moderbolaget. Dotterféretag inkluderas
i koncernredovisningen frén och med den

dag dd det

bestémmande inflytandel 8vericrs fill koncernen. De exkluderas

ur koncernredovisningen frén och med den dag d3 det
bestammande inflytandet upphor. | de fall ett dotterféretags
redovisningsprinciper inte verensstémmer med koncernens grs

justeringar i enlighet med koncernens redovisningsprinciper.

Koncernredovisningen upprittss i enlighet med férvirvsmetoden.

Dirmed betraktas ett rorelseférvdry som en transaktion |

vilken koncernen direkt f6rvarvar dotterfGretagets tillgangar

och Bvertar dess skulder, De identifierade tillgdngarna och
farvirvade skulderna vrderas till verkligt varde pd Farvarvsdagen.
Transaktionskostnader som uppkommer i samband med férvéry
redavisas | resulfatrBkningen som administrationskostnader. Om
beloppet fér den totala képeskillingen och verkligt vérde for
innehav ulan bestsmmande inflytande dverstiger verkligt varde

nd identifierbara forvarvade tillgdngar och Bvertagna skulder
redovisas skillnaden som goodwill. Villkorade tilldggsképeskillingar
redovisas initialt #ill verkligt varde vid férvarvstidpunkten som lang-
fristi skuld.

Dessa omvérderas fill verkligt vérde per balansdagen

ach skillnaden redovisas som finansiella intakier eller kostnader.

Segmentsredovisning

Immedicas verksamhet f6lis upp och rapporteras 1ill den

hogste verkstillande beslutsfattaren, VD, uppdelat i tre olika
affdrsomraden, Genetic & Metabolic, Oncology & Hematology

samt Specially Care. Se vidare om respektive omrade | not 4.

Omrékning av fordringar och skulder i uiéndsk valuta
Funktionell valuts och repportvaluts

Poster som ingér i de finansiella rapparterna fér de oliks
enheterna inom koncernen &r vérderade i den valuta

som anvinds i den ekonomiska miljé dér respektive
foretag huvudsakligen &r verksamt (funktionell valuta),



| koncernredovisningen anvands euro (EUR), som 8r
moderbolagets funktionella valuta och koncernens

rapporteringsvaluta.

Transsktioner och balansposter i utléindsk valuta

Transaktioner | utléndsk valuta ormréknas till den tunktionella
valutan till den valuiakurs som géller ps transakilonsdagen.
Valutakursdifferenser som uppkommer vid betalning av sddana
transaktioner och vid omrikning av monetsra tiligdngar och
skulder i utléndsk valuta till balansdagens kurs, redovisas |
rapporten dver resultatet, Poster av rérelsekarakiér redovisas
inom rérelseresultatet, medan dvriga poster redovisas som

finansiell int3kt eller kostnad.

Omrékning av ulldndska dotterféretag

Utlandska dotterforetags tillgangar och skulder faststalls

i respektive funktionell valuta, det vill s8ga i den priméra
ekonomiska miljé i vilken f6retaget befinner sig. Fér Immedicas
utldndska d

ach tvriga skulder om till balansdagens kurs fill koncernens

ottertéretag réknas samtliga tillgdngar, avséttingar

rapporteringsvaluta [EUR]} och uppkomna valutakursdifferenser
redovisas mot dvrigt totalresultat och ackumuleras i en separat

post | eget kapital, bendmnt omrkningsreserv. Samtliga poster |

resuliatrdkningen omrdknas till rets genomsnittskurs,

Intdkter
Koncernens intakisfloden bestdr huvudsakligen av férsdlining
av egna produkier samt produkter dér Immedica innehar

distributions- och /eller licensavtal

Intékier innefattar fakturerad bruttointakt enligh avtal for salda

varor exklusive mervBrdesskatt. rabatier, |Bkemedelsskatter

ach returer p g a produki- eller kvalitetsgaranti alternativt

transportskada samt efter eliminering av koncernintern forséljning,

Rérelsens intdkter

dovisas nar Immedica har

bar att kunden har &t
kontroll Gver varan. Detta intr8ffar ndr kunden tar &ver ansvaret

Intékter frén produkiférsslining re

upphyllt sitt prestationsdtagande, vilket inne

av varan och har en ovillkorad skyldighet att betals, samt att

risker och férméner kopplat Hill varan har Sverqgatt till képaren.

Dietta indriffar i normalfaller nér varorna levereras frén bolagets

konsignationslager till slutkund.

Produkterna kundanpassas inte och 8r 1ill nytta for kunderna
i det skick de levereras. Produkterna &r sdledes att anse som
distinkta och separat identifierbara. Vid leverans far kunden |
normalfallet Bver ansvaret f&r varan, beroende pa frakivillkor,
och har en ovillkorad skyldighet att betals. Standardiserade

betalningsvillkor varierar mellan 30 och 180 dagar, vitke

redovisas som kundfordringar.

Priset f&r varorna identifieras | kontrakt alternativt nationella

orislistor. Ers8tiningarna &r fill viss del variabla innan avdrag sker

for rabatt enligt avial och tér [8kemedelsskatter, Dér avdragen inte

med sékerhet kan fasistéllas sker en bedémning och beloppen

reserveras | balansrékningen. Forséiining av l8kemedel som

énnu inte &r godkanda av EMA eller lokslt, men séljs under sé

kallade "early access” proaram, finns det inget faststallt pris

pa. | vissa lander innebir det att skillnaden mellan priset vid
fars8liningstidpunkten och det slutligt faststllds priset ska
aterbetalas. En uppskatiad reserv qérs pa vad den eventuella
prisskillnaden att terbetala blir. Om faststéllandet av priset sker

mer &n eft ar efter att orséljningen har skett, har reserven 16r den

eventuella prisjusteringen redovisats som langfristig skuld. D&
prisskillnaden mellan detf aktuella forséliningspriset och slutliga
priset 8r osdkert, har det tillampats stor férsiktighet i bedémning

dV FELevern.

Returer fradn kund f6rekommer i princip inte inom Immedica,

da returer av utgdngna produkter inte utqdr returskal. Det finns
produkt- och kvalitetsgaranti for eventuelit defekta varor liksom
transportgaranti om produkten fGrstérts | transport, givet att
Immedica ansvarat for transporten. Uppkommer det senare

kravstdlls forsdkringsbolag pé ersétining.

Gallande produkter som férvarvats dér det tar tid att verfora

marknadstillstdnd och dér den tidigare dgaren forisétter ait sélja

orodukten pd Immedicas uppdrag, Immedica bokfor detta pé
agentbasis dar vinstdelningen [intdkter efter avdrag fér kostnad
tor sald vara och distributionskostnader] som Immedica erhaller
bokf&rs som rérelsens intdkier.

-

Ovriga rérelseintékter/kostnader
Ovriga rérelseintikier 4r intikter frdn aktiviteter utanfér

den ordinarie verksamheten. | posten ingdr enstaka och e

aterkommande erséttningar sasom utlicensieringsintdkter och
milsiolpsiniakter samt valutskurseffekier pd rérelsefordringar
och skulder, Ovriga rérelsekostnader &r kostnader frén aktiviteter
utantor den ordinarie verksamheten. | posten ingér bland

annat valutakurseffekier pa rorelsefordringar och skulder.
lamtsrelsesifirorna har klassificerats om {6r att stdmma Gverens

med den beskrivna hanteringen av valutakurseftekter.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang |

balansrékningen om det &r sannolikt aft framtida ekonom-
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iska fordelar kommer att komma bolaget fill del och anskaff-
ningsvérdet for tillgdngen kan berdknas pa ett tillférlitligh sat.

Alla materiella anlaggningsiillgéngar tas upp till anskaffnings-
virde med avdrag for avskrivningar och nedskrivningar. | anskaf-
fningsvirdet ingdr utgifter som direkt kan hanféras till forvarvet av
tillgAngen. Tillkommande utgifter laggs till tillgangens redovisade
varde eller redovisas som separat tillgdng, beroende pé vilket som
ar lampligt, endast da det &r sannolikt att de framtida ekonomiska
frmidner som 8r forknippade med tiligdngen kommer koncernen
tillgodo och tillgdngens anskafiningsvarde kan métas pa ett
tillfarlitigr satt. Alla andra former av reparationer och underhall
redovisas som kostnader i resultatrdkningen da de uppkommer.

Avskrivningar enligt plan pa materiella anldggningstillgéngar
baseras pa den faststéllds nytijandeperioden. Avskrivning sker

linjért dver tillgdngarnas berdknade nyttjandeperiod och med
beakitande av restvirde.

Féljande avskrivningsperioder fillsmpas:
sabler och inventarier 5 ar

Datorer 3ay

Tillgdngarnas restvdrden och nytijandepetiod prives varje
balansdag och justeras vid behov, Vinst eller {6rlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av materiella
anldqgningstillgéngar utgérs av skillnaden mellan
feérsdliningspriset och redovisat varde med avdrag for direkta
férsaliningskostnader. Resultatposten redovisas som &vrig

rérelseintskt respektive Bvrig rérelsekostnad,

Immateriella anldggningstillgdngar

Produkt, marknadsréttigheter och pafent

Produki, marknadsrattigheter och patent redovisas fill
anskaffningsvérde minskat med ackumulerade avskrivningar
och nedskrivningar. De tas upp som en tillgéng nér betalning
har skett, De har en begrénsad nyttjandeperiod och
avskrivningar gors f6r att f6rdela kostnaden dver denna period.

Ayskrivningarna tas linjért under nyttjandeperioden efter den
férviintande IntfSningen av respektive produkt- respekiive
marknadsrattighet. Avskrivningarna klassificeras som férsaljnings-
och administrationskostnader. De tas upp som en tillgéng nér
betalning har skett eller enligh avtal kommer att ske | framtiden,
dvs utan att den framtida betalningen &r villkorad av ndgot. | det
fallet redovisas den framtida betalningen som en immaterielf

och skuld. Om den avtalsmissigt infaller &ver ett &

tillgang
efier balansdagens utgdng redovisas den som langfristig skuld. |

anskaffningsvérdet tas utbver den direkta kdpeskillingen dven med

milstensbetalningar, tilliggserséttningar samt andra kostnader

gaéngarna bérjar skrivas av ndr den produkt som

som direkt. Till
de hanfors till bade har godkénts och borjat séljas.

Ayskrivningar fér produkt- och marknadsrattigheter belastar
forsalinings- och administrationsomkostnader.

Goodwill

Goodwill 8r skillnaden mellan anskaffningsvérdet och verkligt
varde av f&rvarvade tillgdngar, skulder och eventualitrplikielser
som uppstar vid eft rérelseforviry. Den redovisas som en
immateriel| %ii?g%ﬁg med obestdmd nyttjandeperiod till
anskaffningsvérde minskat med eventuella nedskrivningar.
Goodwill férdelas per férvdrv. Ingen avskrivning av goodwill

gdrs, utan den nedskrivningsprovas arligen samf vid indikation

pd eventuellt nedskrivningsbehov. Se vidare om antaganden vid
nedskrivningsprévning i nof 3.

Finansiella instrument

Ett finansiellt instrument &r ett kontrakt som ger upphov till en
finansiell fillgang 1 ett térefag och en finansiell skuld eller ett eget
kapitalinstrument i ett annat. Finansiella instrument redovisas

i enlighet med reglerna i IFRS 9 ach omfatiar Hll exempel
kontrakisbaserade réttigheter att erhélla kontanter sésom

kundfordringar.

Koncernen klassificerar sina finansiella instrument i fljande
kateqorier:

1. Tillgangar varderade 1ill upplupet anskaffningsvérde.

2. Tillgéngar varderade till verkligt virde via resultatrékningen.
3. Skulder varderade fill upplupet anskaffningsvérde,

4, Skulder varderade till verkligr varde.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar likvida medel, kundfordringar och dvriga fordringar,
leveranttrsskulder och 18neskulder. Instrumenten redovisas

i balansrdkningen nér Immedica blir part i instrumentets

avtalsmissigs villkor.

Finansiella tillgdngar tas bort frén balansrikningen nér rétten att
erhélla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller Gverférts
och koncernen har Sverfért i stort sett alla risker och férmaner
som &r férknippade med 8ganderdtten, Finansiella skulder tas
bort frn balansrdkningen nar farpliktelserna har reglerats eller

pa annat s8tt upphdrt.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omsétiningstilgéngar med undantag
for poster med forfallodag mer 8n 12 manader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anldggningstillgngar. Fordringar tas upp till
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det belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag fér individuellt

bedémda osikra fordringar. Fordringar som &r réntefria eller som
l&per med rénta som avviker frén marknadsréntan och har en l6ptid
dverstigande 12 manader, redovisas Hill ett diskonterat nuvérde och

tidsvérdeférandringen redovisas som rénteinidkt i resultatrikningen.

Upplaning

L1

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto effer
transaktionskostnader. Uppléning redovisas darefter fill upplupet
anskaffningsvérde och eventuell skillnad mellan erhéliet belopp
Inetto efter transaktionskostnader] och dterbetalningsbeloppet
redovisas | resulfatrékningen fordelat dver 18neperioden, med
tllampning av effektiviantemetoden. Avgifter som betalas

tor lanefaciliteter redovisas som transaktionskostnader fér
upplaningen i den utstréckning det &r sannolikt att delar av
eller hela kreditutrymmet kommer att utnyttjas. | sddana fall
redaovisas avgiften nar kredilutrymmet utnylljas, Nér def inte
foreligger ndgra bevis for att det &r sannolikt att delar av eller
hela kreditutrymmet kommer att utnyitjas, redovisas avgiften
som en férskottsbetalning fér finansiella Hjanster och férdelas
dver det aktuella laneltftets laptid. Uppléning klassificeras som
kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att
skjuta upp betalning av skulden i 8tminstone 12 mdnader efter
rapporiperiodens slut,

Derivatinstrument

Derivatinstrument redovisas till verkligt vérde via rapporten

&ver totalresultat, Verkligh virde bergknas genom att diskontera
framtida kassafléden med noterad marknadsranta f6r [6ptiden.
Framtida kassafléden &r skilinaden mellan den avislade réntan
enligt derivatavialen och den implicits stiborréntan t&r perioden.
Det nuvérde som anvdnds mofsvarar motpartens och baseras pé
observerbar marknadsdata, niva 2. Sakringsredovisning tillampas
inte.

Villkorade tillaggskopeskillingar
Villkorade fillaggsképeskillingar redovisas fill verkligh varde i

balansrékningen. Skillnaden som uppstér mellan initiala vardet

vid forvarv och balansdagens virae redovisas som finansiella

intékter eller kostnader, Verkligt vérde bersknas genom att

diskontera det framiida férvintade kassaflodet. Denna baseras pa
icke observerbar marknadsdata, niva 3. Tillsggskdpeskillingarna
varierar och &r dels kopplade fill férséliningsmal men ocksé andra

kommersiella och requlatoriska milstolpar.

Leveramtorsskulder

Kortfristige leverantérsskulder redovisas till anskaffningsvérde,

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

k

En finansiell illgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp | balansrdkningen endast da
legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett
nettobelopp avses ske eller da en samtida avytiring av tillgéngen

och reglering av skulden avses ske.

Varulager

Yarulagret varderas Hll det [8gste av anskaflningsvardet och
nettoférséliningsvardet, Anskaffningsvérdet berdknas genom
tillsmpning av forst in forst ut principen {FIFO). Nettofbrsal;-
ningsvardet &r det férvantade forsiljningspriset i den lbpande
verksamheten med avdrag for férsaliningskostnader. Inkuransrisk
ach konstaterad inkurans har beaktats | bokslutet och bokats upp
mol resultatet kostnad fér sdlda varor,

Likvida medel

| moderbolagets och koncernens likvida medel ingdr koncernens

behallning pa bankkonton.

Ersdttningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersditningar i bolaget ulgérs av 16n, sociala avgifier,
betald semester, betald sjukfrnvaro, sjukvérd och bonus. Kort-
fristiga ersdttningar redovisas som en kostnad och en skuld dé det
finns en legal eller informell forplikielse att betala ut en ersétining.
En avstining f&r bergknade bonusbetalningar redovisas nér kon-
cernen har en rétislig eller informell forplikielse att gbra sddana
betalningar 1ill foljd av att fjansterna ifréga har erhallits frén de

berdknas pa tiliforlitligt satt,

anstéllda och avsétning kan

Inom Immedica finns endast avgifisbestdmda pensionsplaner.

En avgiftsbestdmd pensionsplan ger en premie il pensionsplanen
bestémd som en procentsats av den pensionsmedftrande l6nen.
Pensionskostnaderna for de avglifisbestamda planerna belastar

irskild |6neskatt berdknas

resultatet i fakt med att de tjdnas in. 5
08 avdragsgilla pensionspremier,
Ersdttningar vid uppsédgning
Ersétiningar vid uppsdgning utgdr ndr en anstalld sagts upp

fore normal pensionstidpunkt eller d& en anstalld accepterar
frivillig avgang frén anstéllning | utbyte mot sédana ersdtiningar.
Koncernen redovisar avgangsvederlag ndr den bevisligen 8r

forpliktad endera att siga upp anstéllda enligh en defaljerac

formell plan utan méjlighet till dterkallande, eller att ldmna
ersattning vid uppségning som resultat av eft erbjudande som

gjorts for att uppmuntra en frivillig avgéng frén anstalining.

1
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Not 1. fortsittning

Aktuell och uppskjuten skatt
Aktuell skatt |
Aktuell skatt 3r skatt som skall betalas eller erhéllas avseende

aktuellt Br.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt berknas enligt balansrakningsmetoden med

utgdngspunkt i remporara skillnader mellan redovisade och skat-

temassiga vérden pa tillgangar och skulder, med tilldmpning av

de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken
beslutade per balansdagen.

Uppskjuten skatt beaktas inte {6r temporéra skillnader | kon-
cernméssig goodwill eller fér tempordra skillnader hanforliga till
andelar | dotterféretag, da det infe &r sannolikt att en sédan dter-

dovisningen delas

ld och eget

f8ring sker Inom dverskadlig framtid. | koncernre

obeskattade reserver upp pa uppskjuten skattesku
kapital. Uppskjuten skattefordran avseende avdragsgilla tempo-
rira skillnader och underskottsavdrag redovisas endast | den mén

det 8r sannolikt att dessa kommer kunna utnyttjas.

Skatt re
Sver totalresultatet frutom de poster som red

dovisas under rubriken skatt p3 arets resultat i rapport

ovisas under Svrigt
totalresultat eller eget kapital.

Tillgangar och skulder som uppkommer frén leasingavtal redo-
visas initlal ill nuvarde. Leasingskulderna inkluderar nuvérdet av
féliande leasingbetalningar:

« fasta avgifter, efter avdrag fér eventuells forméner i samband
med tecknandet av leasingavitalet som ska erhéllas

« variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett
pris, Initialt vérderade med hjslp av index eller pris vid
inledningsdatumet

» belopp som férvintas betalas ut av leasetagaren enligt
restvirdesgarantier.

Om koncernen &r rimligt saker pé att utnyttja en méjlighet att

forldnga eft leasingavtal, inkluderss leasingbetalningar fér denna

forléngningsperiod i varderingen av skulden.

Samitliga leasingdtaganden redovisas i balansrikningen som en

nyttjanderdttighet pa tillgdngssidan {not 15) och en skuld avseende

lgsng pa skuldsidan {not 15 och 21). Koncernen

nytjanderdtisti

leasar i huvudsak kontor och bilar, Kontrakislingden fér lokaler

och bilar & vanligen 36 ménader.

Leasingavgifter fordelas mellan amortering och rénta. Rantan
belastar resultatrdkningen under leasingperioden fér att ge
en fast réntesats for den under respektive period redovisade

leasingskulden, Tillgdngarna med nytjanderstt varderas till

anskaffningsvarde och inkluderar féljande:
» det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till

. Em&émsﬁmiﬁm som betalats vid elier f6re inledningsdatumet,

efter avdrag for eventuella férmaner som mottagits i samband
med teckningen av leasingavialet

+ initlala direkta utgifter,

Leasingavgifterna diskanteras med avtalets implicita ranta om

i

denna framagar av avialet. | andra fall har leasingavaiiternas tillsatts
en diskonteringsrénta som motsvarar Immedicas marginella
lanerdnts med hansyn tagen till den underliggande tillgéngen.
Nyttjanderdtten skrivs av under det kortare av leasingavialets och
beddmda nyttjandeperioden.

| det fall det sker féréndring i avtalen eller en f6réndring i gjorda
bedtmningar av t ex nytijandeperiod, justeras nyttjanderdtten och
leasingskulden enligt de nya férhéllandena,

aget innehar dven korttidsleasingavial samt leasingavial
av mindre varde. De senare bestar av kopistorer och
skrivare, kaffemaskin. Dessa tas infe upp som nytjanderitt
respektive leasingskuld, utan kostnadstérs direkt |

resultatrakningen som Férsélinings-och administrationskostnader.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Klassificering och uppstéllningsformer

Resultatr8kningen och balansrakningen &r uppstéllda i enlighet
med &rsredovisningslagens scheman medan rapport éver

desanalysen baseras p IAS 1

férdndring i eget kapital och kassafls
Utformning av finansiella rapporter respektive I1AS7 Rapport Sver
kassafladen. De skillnader mot koncernens rapporter som gor sig

gallande | modertoretagets resultat- och balansrékningar uifors

‘framst av redovisning av eget kapital samt obeskattade reserver

som 8r en agen rubrik.

Finansiella instrument
IFRS 9 tillampas e i Moderbolaget och finansiella instrument vér-

deras till anskaffningsviirde. Inom efferféljande perioder kommer
finansiella tillgadngar som &r anskaffade med avsikt att innehas
kortsiktigt att redovisas i enlighet med l&gsta vardets princip till
det lagsta av anskaffningsvérde och marknadsvarde. Principer for
borltagande av linansiella tillgdngar och skulder Bverenssidmmer



Leasing
| moderbolaget redovisas samiliga leasingavtal enligt reglerna for
operationell leasing. Moderbolaget tilldmpar undantagsreglerna

enligt RFR2 och redovisar leasingavtal enligt dessa regler.

Koncernbidrag
Moderbolaget tillampar alternativregeln och redovisar dérmed

erhélina/ lmnade koncernbidrag som bokslutsdisposition.

Not 2. Finansiell riskhantering

Finansiella risker och riskhantering

immedica 8r genom sin internationelia verksamhet exponerad (6r
olika typer av risker som kan péverka resultatet, kassaflédet och
den finansiella stéliningen. Koncernen efterstrivar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter av oférutsigbarheten pa de

finansiella marknader som koncernen verkar, Riskhantering

A

farvaltas av koncernens finanssvdelning enligh policys faststéllda
av styrelsen. Kencernens huvudsakliga finansiella risker omfattar
utléndsk valutarisk, likviditetsrisk, kreditrisk, rénterisk och
kapitalrisk. Utdver vad som redogérs nedan géllande utléndsk
valutarisk bedéms i dagslégel infe ndgra vasentliga finansiells
risker féreligga. Koncernen har under 2024 rantesskrat en del av
skulder till kreditinstitut.

| nasta stycke beskrivs de finansiella riskfaktorer som bedéms
ha stérst betydelse fér Immedica samt hanteringen av dessa.
Verksamhetsrelaterade risker finns beskrivna i ett eget avsnitt |

férvaltningsberdttelsen.

Skatter
| juridisk person redovisas obeskattade reserver inklusive
uppskjuten skatteskuld.

Dofterforetag
Andelar | dotterféretag redovisas | moderbolaget enligt anskaff-
ningsvardesmetoden,

Finansiella riskfaktorer
Valutarisk - transaktionsrisk
Transaktionsrisk uppstér nér forsélining och inkép sker i olika
valutor, vilket kan péverka foretagets 16nsamhet, kassaflade och
finansiella stélining. Storsta delen av koncernens férsal

jning
sker i redovisningsvalutan EUR, men en betydande del av
forséliningen sker dven i andra valutor, varav framiarallt USD. Vid
en forstérkning av EUR mot évriga valutor pé 10 procent skulle
férséliningen minska med 1,3 mEUR, motsvarande 4,2% och EBIT
&ka med 1,6 msek, motsvarande 3,44 %, detta da en betydande
del av kostnaderna 8r 1 USD och SEK. Vid en férminskning av
EUR mot gvriga valutor pa 10% skulle koncernen f& motsvarande

neqgative effekt,

Koncernens riskexponering i utldndsk valuta vid utgdngen av

rapportperioden.

USD _ Owrig

Entm et e et ioen enns 0 o ot o e B e e 2 A e e e R R SR e T R S SR SRR R Y e s e

Likvida medel R 0140
172772

J T e T AT T W TR TR T B R P e SR T i e e LM R SRR TR T S T A R T SRR SRR T T R R R R R R R R M B SRR SRR R T Y TR R g

10 252

Uppldning

| everantérsskulder

Med omrikningsrisk avses risken att férdndring 1 valutakurser

£F

paverkar det egna kapitalet pd ett negativi saft ndr koncernens

neftotillgdngar och skulder i utidndsk valuta réknas om till svenska
kronor. Skulle EUR férsvagas mot Svriga valutor skulle det paverka
det egna kapitalet med -37.9 mEUR,

10 023
597 488

172772
13 045

- R v

148 1108 1537

Likviditetsrisk
Likviditetsriskhantering utgar frdn att upprétthélla tillrdckligt med

likvida medel. Likviditetsrisken hanteras genom i6pande likviditets-

planering. Koncernens nuvarande aftérsplan och verksamhetsin-

E

rikining beddms vara fullt finansierad baserat pa nuvarande finan-

siell stélining och forvantade intékissirommar fran samarbetsavial,

For forfallostruktur av skulder till kreditinstitut samt leasingskulder,
se not 21 for skulder till kreditinstitut samt not 15 f6r leasingskulder.
Samtliga leverantorsskulder tortsller inom et ar.
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Kraditrisk

Kreditkvaliteten for finansiells filladngar som varken har f&rfallit

till betalning eller &r | behov av nedskrivning har bedémis frémst

genom hinvisning till motpartens betalningshistorik.

Forfallostrukiur pd koncernens fordringar vid utgéngen av
rapportperioden:

Kundfordringar,
2024-12-31

Ej forfallet

21775

e e LT R e MR g SRR

1-31 dagar & 252

32-92 dagar

f SR SRR SRR R b &

Vid utgéngen av 2024 hade koncernen ingen kund som stod {&r
mer 8n 10% av kundfordringarna. Samtliga kunder med f&rfalins
kundfordringar bedéms ha god kreditvardighet. Ovriga fordringar
| koncernen bestér av behalining pa skattekonto och moms.
Samitliga farfaller inom eit &r.

Rinterisk

Koncernens rénferisk uppstar genom léngfristig uppléning.

Uppléning gors till rérligs basréntor med eft paslag 4,5-5,5
procent, Bolaget har rénfesékrat 87,5 mEUR. Se vidare for
kénslighetsanalys i not 21,

I ML LS Lo e AR N L A N i .

Kapitalrisk
Malet med Immedicas kapitalrisk &r att ge bra avkasining fill
aktiedgarna. Nyta f6r andra intressenter och att upprétthélla en

italet

optimal kapitalstruktur i syfie att halla kostnaderna for kap

pd en rimlig nivd. Ledningen f8ljer och justerar vid behov
kapitalstrukturen. Kapitalstrukturen kan anpassas genom utdelning
till sktiedgarna, utfdrdande av nva aktier och dkade eller minskade
skulder. Kapitalstrukturen i koncernen bedéms efter soliditet

och nettoskuld i farhdllande fill rérelserasultat fore av- och
nedskrivningar [EBITDA). Nettoskuld definieras som réntebdrande

uppléning minus likvida medel.

Koncernen 2024-12-31

Egef kapital 416 902

RERER CRRET R SR R, A Dl R R

SRRV ST SR AR R AR PR R 5 SR AR

Summa tillgéngar
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1070755
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Nettoskuld/EBITDA,

165522
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Bolaget gér uppskattningar och antaganden om framtiden samt
bed&mningar for redovisningséndamal. Viktiga beddmningar
fér redovisningsdndamal samt de uppskattningar och
antaganden som innebsr en betydande risk fér vasentliga
justeringar i redovisade virden for tillgéngar och skulder under

nastkommande rakenskapsar redogérs f6r nedan,

Intékter

Koncernen beddumer sannolikheten av att framtida ekonomisk

nytta kommer atl tilifalla koncernen pé basis av ett flertal laklorer,
inklusive kundens betalningshistorik och kreditvérdighet. Om
Immedica g&r bedémningen att en fordran inte kommer att
betalas skall en reservering for fSrvantad kreditiorlust géras |
enlighet med principer beskrivna i Not 1,

Vid intakisredovisningen tolkas varje avial f&r sig och forefaget
gér en beddmning av eventuella dtaganden, Intékier redovisas nér
kontrollen 16r varan dvergér till képaren beroende pé frakivillkor,
Intdkterna berdknas som fakturerad brutto enligt avtal med avdrag
for rorliga ersdtiingar motsvarande faktiska och uppskattade
rabatter till offentliga och privata kunder, [8kemedelsskatter.

ter och

lskemedelsskatter pd forséljning i innevarande period inte

Da fakiiska och slutliga forhdllanden avseende rab.

alltid &r kénda vid bokslutet baseras vissa av avrékningarna fran
bruttointékterna pa uppskatiningar.

Varulager
Inkurans
Immedica verkar inom l8kemedelsbranschen, en bransch som

regleras och kontrolleras av ett flerfal myndigheter inom och
ufom Sverige. Dessutorn samarbetar bolaget med svenska

och utléindska externa parter som kontrollerar och utvirderar

verksamheten, Alls férdigvarulager varderas [8pande mec
hansyn til begrénsningar | héllbarheten hos lekemedel. Lager

bestar av rématerial for tillverkning, tillverkat halvfabrikat och
fardiga produkter. P8 detta lager gors ingen schablonavséttning
for inkurans. De lagerlagda progukternas héllbarhet kan variers

Gver tiden. Detta kan leda till en 6kad risk f&r inkurans dé en
kraftigt andrad efterfrdgan pa en produkt alternativ foréndrad

héllbarhet skulle kunna leds till ett nedskrivningsbehov. Prod
som inte blir godkéanda vid kvalitetskontroll kostnadstors direkt.
Inkuransbed&mningen uppdateras regelbundet baserat pd

historisk inkurans eller férséljningsprognoser.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Koncernen har goodwill framférallt kopplat il farvirvet under
aret av Immedica Pharma Holding AB, men dven goodwill som
folide med i forvarvet och ayser ett fidigare férvérv dir Immedica

Pharma Holding AB

segmentet Specialty Care.

forvérvade en produktportfélj som ingar |

Goodwill har en obestémd livslangd och prévas fér
nedskrivningsbehov &rligen. Detta g&rs genom att jsmftra det

redovisade vérdet med &tervinningsvirde som har berdknats

utifran nyttjandevérdet. Detts bergknas genom att diskontera
framtica kassafldden och ar baserade pé av foretagsledningen
och styrelsen fasistalid budget for 2025 samt affarsplan f&r &ren
2026~2029. Antaganden som &r av betydeise fér det framtida
kassaflodet 8r nettoomsattning, marginaler, omkostnader,
roreisekapitalbehov, langsikitg tillvaxtiaki samt marknadsmaéssigt

avkastningskray (WACC),

En marknadsmassig diskonteringsrinta [WACC) {ére skatt om
7,6 % har anvants i berékningarna av avseende goodwill som
-h
avser Specialty Care segmentet, | berdkningen fér att faststélla

¥ .E

o

Immedica Pharma Helding AB o

¢ g‘“‘g@f =

medkom i Sry

atervinningsvardet for goodwillen som uppstod i forvarvet

av immedica Pharma Holding AB har en WACC om 11.8 %

anvands for segmentet Specialty Care, 18,8 % for Genetic &

Metabolic och 21,8 % fér Hematology & Oncology. Samitligs
rantor har haft utgdngspunkt | den WACC som anvandes vid
farvérvet av hels bolaget och sedan justerats utifrdn risk sett

till hela produktportfélien i respektive segment. Kassafléden
bortom perioder som affdrsplaner ticker extrapoleras med en
uthdllig tillvéxttakt om 2 procent. Den &rliga férséliningstillvixten
och EBITDA-marginalen baseras pé ledningens erfarenhet,
verksamhetens tidigare resultat samt ledningens f6rvantningar

p& branschen och marknadsutveckling. Den 18ngsiktige
tillvaxttakt som anvénts beddms motsvarar de langsiktiga
inflationsfrvaniningarna | de geografier dér verksamheten finns.
En kdnslighetsanalys har genomférts avseende féljande vésentlige
antaganden | nedskrivningsprovningen; diskonteringsrintan

+2% respektive +4%enheter. Kanslighetsanalysen pavisar inget

nedskrivningsbehov dven vid de férhdjda diskonteringssatserna,

Produkt- och marknadsréttigheter

Produkt- och marknadsréttigheter har en begrénsad
nyftjandeperiod och avskrivningar sker f&r att f8rdela kostnaden
&ver denna period, Avskrivningstiden &r anpassad till den
forvantade infjdningen hos respektive produkirattighet. Bolaget

har beddmt att merparten av dessa avskrivningar &r hénfrbara




Not 3. fortsittning

till forssljningskostnaderna da de immateriella tillgdngar som &r
klassificerade som produktrsttigheter. Produkirdttigheterna och
licensréttigheterna &r inte relaterade till ndgon varulagercykel
eller produktion och &r inte heller nidvindiga f6r st pa annat
gor att Immedica kan marknadsfora och sélja vissa produkter.
Nyttan av réttigheterna konsumeras infe i en tillverkningsprocess
utan snarare Sver en nytjandeperiod som avser hur l8nge

den relsterade produkten &r relevant pd marknaden. Det
antagande som har stérst paverkan pé det framtida virdet &r
den prognostiserade férséliningsutvecklingen, Den baseras pa
antaganden om den underliggande fillvéxten samt framtida
preduktutveckling och uikade anvindningsomrdden fér
lkemedlet. Skulle det visa sig att bolagets anfagande om -
produktutveckling och utékade anvandningsomrdden fér ndgot
lskemedel inte infrias kan det medféra nedskrivning av denna
produkiréttighet. |

Skatter
Uppskjuten skatt berdknas och varderas enligt de principer som
redogors fér i not 1. Eventuella framtida skattemissiga underskott

i Sverige kan enligt géllande regler nyttjas under obegransad tid.

Uppskjuten skattefordran pd underskott redovisas om sannolikt
att de kan avr8knas mot framtida Gverskott. Tidigare redovisad
uppskjuten skattefordran pé underskott som inte med sannolikhet
bedéms ha ett vérde fér koncernen reduceras. Vérdering har skett
med tilldrmpning av utldndska skattesatser.
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Uppfélining av verksamheten gbrs ufifrén tre olika affarsomraden,
Genetic & Metabolic, Oncology & Hematology samt Specialty

Cale.

Utdver intakter fran forsélining ingar 8ven milestoneintékter om
1.7 mEUR.

Genetic & Metabolic

| detta segment ingdr likemedlena Ravicti®, Ammonaps@
och Loargys®. Samiliga &r godkinda och séljs | Europa samt
Mellan&stern, Arbete med att registrera Loargys® 1 USA har

pagatt under aret,

Pr.
december 2023, vilket innebir att &rets resuliat belastas av

dukten blev godkénd f&r forsdljning § EU och UK

lanseringskostnader | dessa omraden samt kostnader [&r
registrering i USA,

Hematology & Oncology

| detta segment ingér l8kemedlen Akynzeo®, Yondelis®,

Zepzelca® samt lomab-B®, lomab-B® 5r en produkt i fas 3.

ingen férsélining har dérmed skett och under 2024 har det
bidragit med lanseringskostnader pa EBIT niva.

Specislty Care

| detia segment ingér flertalet Iskemedel, dér

de storste &r
Sucraid®, Emadine® och Prednisona® utgor cirks 39 % av totala -
intakfer.

Likemedlen &r bland annat inom omrédet oftalmologi samt andra
speciella indikationer.

Koncernen

| detts ingér kostnader som 8r koncerndvergripande och som infe
har allokerats fill ett av de Gvriga segmenten.

Genetic &
Metabolic

Specialty

Hematology
. - {are

5. Oncology



Not 4. tortsdttning
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Intskt per geografiskt omrade och segment

Nettoomsatining Genetic & Hematology |
2024-06-19 - 2024-12-31 Metabolic & Gﬂmb@y Specialty Care TM&E%
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Summa nettoomsdhning 14726 11147 4 685 30 558

| int8kterna for segmentet Genetic & Metabolic | Europa ingdr reserv avseende skillnaden mellan pris som debiteras vid férslining

av produkt dar pris 8nnu ej ar faststdllt och det pris som frvéntas faststillas. Denna reserv uppgick vid forvirvet av Immedica Pharma
Holding AB fill 5,3 mEUR, Reserv som avser arets férsélining uppgar till 1,7 mEUR och justering av tidigare érs bedémning uppgér till
1.2 mEUR. Redovisad reserv per 2024-12-31 uppgdr till 8,2 mEUR.
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Med revisionsuppdrag avses revisorns ersdtining fér den lagstadgade revisionen, Arbetet innefattar granskningen av &rsredovisningen
och boklsringen, styrelsens férvaltning samt arvode 8r revisionsrédgivning som l8mnats i samband med revisionsuppdraget. Ovriga

tignster avser kostnader f&r andra rapporter som kréver granskning och ytirande av revisor, exempelvis rapporter till myndigheter, Under

aret har koncernens revisionsbolag dven utitrt énster i samband med férvérvet av dotterbolaget Immedica Pharma Holding AB

[ransaktioner me

Not 7. | ad narstaende

Uttver ersattning tll ledning och styrelse som &terfinns i not 8 har ndrstdendetransaktioner med agarbolaget Impilo AB samt en av

edamditerna skett under aret,

styrelsel

Styrelseledamoten Lisa Bright, samt de stérsta 8gama Impilo och KKR fakturerar fér managementarvode uppgéende till 12 500 EUR per
kvartal och part.

Utéver managementarvode har Impilo och KKR vidarefakturerat for kringkostnader de haft vid utférandet av sina management tjanster
som sammantaget understiger 10 tEUR.

Koncearnen
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Léner och andra ersdtiningar
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Ersdttning och andra féGrmaner till
styrelse, VD och andra ledande befattningsha-
varei Immﬁmm E.Mm mm 2@24 um
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styre S%ﬁWﬁéﬁ Rﬁfﬁgg ersittning Pensionskostnad

e e e ko A e [ ey T P ol b R S, A okl

e wammmﬁm ----------------------------------------------------------------------------

Ersétining fill styrelse De finansiella mélen varierar arligen och godkénns av styrelsen.

Styrelsens erséttning faststélls av rsstémmaen. Ordinarie
ledamdter [undantaget ledaméter anstéllda av Impilo och KKR]
erhiller 260 1SEK i arvode arligen, vilket under 8ret varitf tre
ledamditer.

Linder dret har styrelseledamoten Lisa Bright erhéllif erséttning i
form av managementarvode som fakiureras via bolag, uppadende

De icke finansiella malen sétts enligt farfarsprincipen och utgar
ifrén bolagets Bvergripande strategi- och verksamhetsmal.

Malen &r utformade for att bidra till bolagels afldrsstrategi som
utgver del finansiells fokuserar pd hallbarhel, fillvéxt och annat

icke finansiellt vérdeskapande sdsom patienthélsa.

Den maximala ersatiningen varierar inom 5@@?&5&@5@?@@3;&% och &r

till 12,5 tEUR. 30-75 % av en &rslén,

Ingen erséttning utgar till dotterbolagens styrelser. Samiliga inom ledningsgruppen har avgiftsbestémda

pensionsplaner och féljer ITP 1. Pensionsgrundande ersétiningen

Ersdttning till ledande befattningshavare _ _ b _ __
utadrs endast av den fasta [Bnen. @jﬂfﬁ’i%ﬁ? forméner bestdr av

Ersatining till ledande befsttningshavare bestér av fast 16n, rérdig SEie B i
ersaftnings, pension samt dvriga férmaner. friskvardsbidrag och leasingbilar.
Fasta lénen revideras en gang arligen och godksnns av styrelsen Yid @I?Qhﬁmmﬁ ﬁv mﬁ%gmiwu har VD! 'EE m%wfﬁws
dar jimlarelse gdrs mot liknande bolsg bedémt ulifrén flertalet Uppsagningstid. Dwﬁﬁ ledande befattningshavare har mellan 3
faktarer, sésom storlek, verksambet, tillvaxitakt och kemplexitet. och 12 ménaders uppsagningstid.

R&rlig erséttning baseras pa ett ars mal och bestér av 70 %

fmséam el mﬁ“a E}aﬁ@gmmfz ifika mal samt 30 % individuella och

memm mem&gm
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Ovrigarérelsekostnader 399

Ovanstdende kostnader motsvaras av kostnad for sélda varor, férsiljnings- och administrationskostnader och Gvriga rérelsekostnader.
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Not 11. Finansiella kostnad
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Uppskjuten skatt - 4 392 -

Summa inkomstskatt 4325 "

Koncernen M{admmémm

Avstamning av effektiv skatt © 2024- amw mmnzm mmmmw EGMJ!Z%E’I

Redovisat resultat fore skatt -44 555 -103

SE@H’ berdknad med skattesats 20, 6 % 92178 o 2’?
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Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -6224 "
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Skillnad utlandska 3-?’&%3@5@ | S 25 - -

Summa mdwlmé %H‘&MW gmﬁ 4 325 .

~ Avrets féréndring av uppskjuten skatt hanférs fill féréndring underskottsavdrag samt temporéra skillnader kopplade fill leasingtillgangar,

se ven not 17 f&r information om koncernens uppskjutna skatt.

26



2

Patent, varumarken och andra réttigheter finns | dotterbolaget Immedica Pharma AB.

imateriella anlaggningstillgangar

Patent, varumérken
Goodwill och andra rittigheter Tﬁm%
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Utgdende anskaffningsvirde 72128 941 021 § 013149
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| -10 291
Utgaende anskaffningsvérde 31 december 2024 72128 930 729 1002 857

Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar

Specifikation ay storre immateriella anléggningstiligangar

Kt;:- ncernen Avskrivningstakt, ar
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Summa 860 138 =
I Awskrivningar har Snny infe p8bdials.

Goodwill ner. Se vidare for antaganden och parametrar vid nedskrivnings-
Koncernens goodwill bestar av tva delar. Ena delen &r f6rvérvad privning i not 2.

goodwill som avser def férvirvade dotterbolagets Immedica
Pharma Holding ABs goodwill kopplat till den kassagenererande

enheten Specialty Care och uppgér fill 6,1 mEUR per 2024-12-31.

Patent, varumé&rken och andra rittigheter
Immateriells tillgdngar som utgérs av patent och varumarken
provas for nedskrivaingsbehov nér ndgot indikerar pa atf det

Den andra delen av koncernens goodwill uppstod vid dotterbola- o jovissde virdet av tillgdngama inte 5r &tervinnin gsbart.

get Immedica Bidco ABs f6rvéry av Immedica Pharma Holding AB
och uppgér fill 66,0 mEUR per 2024-12-31. Det forvarvet innefatt-

ar samtliga av koncernens kassagenererande enheter.

Myttisndersttsvardet av tillgdngarna beréknas genom att diskon-
tera framtida kassaflddena fran respektive tillgdna. Dessa baseras

pd prognoser faststallda av ledning och styrelse.

Medskrivningsprivining gors en géng arligen genom att berdkna

kassaflodesgenererande enheternas nyttjandevarde med hjlp For de tillgdngar dér inget kassafldde dnnu genereras, vilka |

sv diskonterade kessafidden. NettoomsSining, marginaler och tillsmpbara fall &r i fas 3 eller registreringsfas, baseras tillgdngs-

rérelsekapitalbehov baseras ps ledningens och affdrsomrades- vérdet pé den prognos som gjordes vid forvarvstillfaliet med

ansvarigas erfarenheter samt budgetar och 18ngsiktigs affsrspla- justeringar for den data och information som har fillkommit efter

farvarvstilltsllet,




Ingdende anskaffningsvérde per 19 juni 2024 -
Anskaffat via f6rvBrv av dotterbolag 262

Ink&p 14

................................ R e e e ey s R IR NIRRT ==nT™,

Utgaende anskaffningsvérde per 31 december 2024 | 272

Ingdende avskrivningar enligt plan per 19 juni 2024 -

Arets avskrivningar enligt plan -39
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Litgdende planenl
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Immedicas leasingavial bestdr huvudsakligen av leasingbilar samt en hyreslokal som utgérs av huvudkontoret | Stockholm. Fastighetens
leasingavtal strécker sig dver 4 &r, varay tre kvarstar, och bilar vanligivis 2-3 8r. Hyresavialets rérliga komponenter, sdsom el- och vérme,
faktureras enligt fakiiskt forbrukning och dessa &r darfér inte medtagna i berdkningen av nytjanderdtten och leasingskulden. Kontrakt av
mindre varde utgors i all vasentlighet av skrivare och kaffemaskiner, fér vilka undantagsregeln Hlldmpas. Fér information om haniering av

optioner och indexklausuler i avtal, se redovisningsprinciper i not 1.

Samtliga i5ngfristiga leasingskulder som avser bilar och Bvrigt forfaller inom 1-3 &r och 18ngtristiq leasingskuld som asver kontor férfaller

inom 3 &t
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Nythandeditisiigingar _ Fosigheter Bl Owigs
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s e R b A L A

Tilldgg 1270 352
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- Immedica Pharma Germany GmbH 100%

Not 16. Innehav av ande
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Per balansdagen har koncernen fotala underskott om 48,1 mEUR och moderbolaget 0,1 tEUR,

ar och skatteskulder

ppskjutna skattefordring

Uppskjuten skattefordran hanférlig til underskott tas upp | den mén det ar troligt att den kommer att nyttias och prévas vid varje

bokslutstillfalle. Da koncernens intjéningsférméga 8r god och underskotten uppstér §ill sidrsta delen pd grund av temporira skillnader
férvantas att hela underskotten komimer kunna nyttjas.

Uppskjutna skattefordran har berdknats pé en skattesats om 20,6 %.
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Netto uppskjuten skatt 157 197

Belopp vid Redovisat dver Omréknings- Belopp vid
Forvdrvad  resultatrdkningen differens

mmateriella fillgénger - -W72760 1175 2235 -171 701
Underskottsavdrag ‘ 9 344 5 51t 373 14 483

mmmgmw ach - | _
witiandersttsillgdngar T ™ 56 - 21

Summa - ; 163 451 4 392 . 1862 A57 197
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totala omsstiningen, Geografiska spridningen aterfinns i not 4. Framtida kundférluster 8r bersknade enligt principer

Not 18. Varulager

Inkuransreserven for lagervaror uppgér till 138 1EUR, Total kostnad, bade reserverad och realiserad, fér inkurans redovisad
i &rets resultatrékning uppgér till 292 1EUR. Samitli

s kostnad

g inkurans redovisas pd raden for kostnad fér sélda va

Rématerial

T T T s T o P e e T R S L L L S LS LU S S S LU S U R

Kundfordringar, netto 31560

Verkligt vérde &r samma som bokfért virde. Kunder bestar framst av sjukhus och apotek. Ingen enskild kund utgér mer &n 10 % av

beskrivna i not 1,
Konstaterade kreditférluster uppgér till O tEUR,

R 1 o SRR R AR R AR SRR S, A L MR L g il i, s - R T T R - L R A T R R R TR R e A TR AR o whe [Pk {4 ad LTENTEIRSR IR AR AR W . » . achem, ad a, e o R Fonfraar,
-

Forutbetalda tillverkningskostnader
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alda drsavgifter oo
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Summa 3903



Samtliga 1&n ligger i dotterbolaget Immedica Bidco AB och utgar med rirlig rénta enligt géllande EURIBOR 3M med eft paslag om

4,5-5,5 procentenheter. Koncernen har halt god marginal till samtliga kovenanter under rékenskapséret. Av det langlristiga ldnet

ar 87,5 mELIR réntesikrat frén och med 19 december 2024 med en basrénta om 2,6 % plus EURIBOR 3M. Snittréntan under hela

rékenskapsaret uppgar till 8,6%. En &kningen av réntan med 2 procentenheter skulle Gkat rénfekostnaderna under dret med 1,0 mEUR,
Som sékerhet fér ldnen Br aktierna | dotterbolagen Immedica Midco AB, Immedica Bideo AR, Immedica Pharma Holding AB samt

immedica Pharma AB.

Samtliga 18n 8r upptagna | EUR, Farfallostrukturen visa amorteringar samt 8terbetalning av kvarstdende kapitalbelopp. | balansrdkningen
pa raden langlristiga skulder 1ill kreditinstitut ingdr &ven upplaggningsavgifter som skrivs av dver 1dnens l6ptid och uppgér per
balansdagen 1l 9.2 mEUR.

Koncernen

Langfristiga skulder

A A L e P HE - St LR -, et e bR SR RS o R SRR AR SRR AR SRR SRR R AT AR AR o R AR AT AR SRR AR DR R e Ak R R WdelmmiIan MRRA DA o AR Frae o WEN AR SRR A R s SR R SRR MR R SR R oehedh e S A PR R PR R SRR o R R SRR R Rt b e SR R R, SR LR R

i@:mg% istiga skulder fill kredifinstitut 165772

166 116

mmmﬁ i%mgfrm iga T

Kortfristiga skulde

wAi e e B SRR SRl R TRARAR B R AR R R o R A AR A e SRR R SRRRR o SRR R CRRACRA SRR AR € AR AR SRR AR AR AR SRR R SRR TR PR - k] Lt b : 1 bt e L o bl ey AT R AETEET AT T TR RATAT M e T mE T || s TOWRART LR A O T LT T i IR L T A PR TR Y R A ST e

Kortfristiga skulder till kreditinstitut o . . B 7000
Leasingskulder 571

mmmﬁ kmﬁmﬁ iqa skulder 7571

Summa : 1?3 688

Léptidsanalys, kreditbelopp inkl réntor
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< 3 ar 19 439
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15 &r 47576
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K.oncernen

Upplupna réntekostnader - aad

. Forh S et i - oy T e S A B A AR 20 WA S A AR A A T A0 LA A A T 1 SR IR 0 e LR AR e WELARIEE B o e sorr e+ 8 i o i o

Upplupna personalkostnader 1514
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Uggﬁgw wm&sﬁm‘%wiﬁr 774
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Upplupet revisionsarvode

Upplupna rabatter och férsaljningsskatter y
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Upplupna varuinképskostnader
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Ovriga poster

Summa
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2024

Kassaflodespaverkande

e T T L B R R R R, £ L EFE- I TR ] okl Hmadk

182 000

T T R o R T e e b L e b T e e L e e e T e b e b e b B e e Lt e i S s e g o LR | [ Wil & - LA s e e e Tl T S e T e W e = TRl e oo T Sl 1 A O h P b

Upptagande av [én

Upplaggningsavaift 9 626

Summa kassaflodespaverkande 172 374

lcke kassaflédespiverkande
Avskrivning av uppléggningsavgifter

: R et it ke e e g kb ey b

Summa icke kassaflodespaverkande

Total féréndring



| not 2 dterfinns en mer detaljerad beskrivning av vardering och klassificering av finansiella tillgéngar och skulder. Verkligh varde
avseende derivat virderas enligt nivd 2 och &vriga langfristiga skulder som avser tillsggsskopeskillingar enligt nivé 3. Se vidare
beskrivning i not 1.

E{tmcmwn

2024-12-31

Vmémai? Hill m%dsgf var- Vﬁm@mﬁ? till upp[upm Summa redovisat
a:m vi a rﬁmmﬁékr@ r@w &mﬁ@ﬁ"& mwmm wwﬂa&

Finansiella tillgédngar

ey = s . ——. T e e L ae e o et e S T T T T R T FAE A TS P e R P T T iyrirmierer i v s

mmmms ingar mh ﬁﬂﬁrﬁ émﬁffmma f{i}r&mgm - 33027 33 {}E?
Likvida mﬁé%l - 7 251 7 25’8

Summa f%ﬁ%ﬁﬁi&ﬁﬁ tillgdngar - 40 278 40 278

F nansiella skuider

mé}gfmﬁgﬁ
SMMQ{ ~a= Eé . 165 ??2 mg ;-72

oo S SRR PR Y o Bt ot : . =l i atmld e B e e B P B e e e B T I L L R T T L e s F T A R R e T R R TR e R T e R R RN IR AR A A ; b bkt = by B ke A —

Ovriga ]m@?m‘i ﬁ;ﬁmﬁdﬁf 252 ﬂ% % 233 2‘?@ 32&

SRS R LB SRR i R R TR

E@F vat - 185 . 185

Ko rffmﬁf g3

DASIIMANTIL L lu il tUiasnu e 4 AL LAALL NS LA ey i . P [Ty [T LI L e . . wo 3

Skulder tll %E&é'ﬁ?imﬁw o 7 000 7 D00

o S e e L A S RO S Pt e Erei o e e et L S e B 0 08 L S Y e O R A N e T

AR R AR R Y R R e mr L s L R

srenilicaseicn P ... A 15042

Upplupna mﬁmd%g och forutbetalds W&Hw - 14 031 14 031

R e A A A RS e e e S A A I L 0000

Ovriga kortfristiga skulder ) —— .

Summa finansiella EWHM 282 278

Raden 6vriga langfristiga skulder bestar delvis av villkorade kdpeskillingar avseende licenser | Immedica Pharma AB (53,3 mEUR] samt
koo av dotterbolaget immedica Pharma Holding AB [228,8 mELIR).

Wilkﬁr‘%éﬁ Img}m%mﬁmgm | 2024

Ingden ée mém sat vérde

%r‘ﬁ%ﬁ fﬂn rvary 267 644
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Not 25. Forvarv

MNedan tabell visar forvarvsanslysen av dotterbolaget Immedica

Bidco AB som térvdrvade samtliga andelar | dotterbolaget
september 2024,
ga kuncfordringars verklige

Immedica Pharma Holding AB den 19

Farvirvsanalysen 8r faststélid. Samtii

varde motsvarar boklfart varde | férvarvanalysen och forvintas

bli betalda. Transaktionskostnagemna som har uppkommit |
sambana med fdrvarvet uppgdr till 6,6 mEUR och har redovisats
i raden Forsaljnings och

som kostnad i resultatrékningen p

administrationskostnaaer.

Tillsggskspeskillingarna &r villkorade av flera olika
resultatutfall kopplade till forsélining av olika produkfer samt
andra kommersiella och requlatorisks milstalpar, En del ay

kbpeskillingarna har ett spann fér utbetalning bercende pa olika

troskelvérden vid utfall och fér andra &r det ett fast belopp vid

upplvllande som kan vara beloppsmassigt eller andra former av

milstenar. Utbetalning av tillaggskopeskillingarna stracker sig frén

2026 1ll 2036, Ifall samtligs tillaggskopeskiliingar skulle utbetalas

med maximalt utfall skulle de uppga 1ill 1150 mEUR, vilket 8r det
icke diskonterade beloppet.

Awskriviing av vervarden kopplade fill immateriel

ﬁgjg B gar %
form av licenser skrivs av per produkf over beddmd kvarstaende

nytjandeperiod.

Godwillen som uppstér hénférs till virdet som inte har allokerats

till identifierbara tillgdngar. Detta varde anses uigtra vardet pd
den platform som bolaget har skapat f&r férvéry, lansering och

farsslining av lskemedel.,

| det fall produkten &nnu infe &r godk8nd har infe avskrivning
péborjats, sésom beskrivet | redovisningsprinciperna om

&

avskrivningar | koncernen i not 2.

Immateriella tillgdngar 9860

T T T S T I T AT, T T - = -~ e e mermet s A rorrer - s SR FARE S e A U D el e o o e o TR T SRR NN T R R AR A A B

wrar-s, Wi b e YT Pl

Varulager 16
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Kundfordringar 22
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Kassa 23
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T s e PO MR TR O M R R R R R R R R b R L =5 Rk Ao R

Ovriga omsittningstillgdngar 8
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Uppskjuten skattefordran/skatteskuld
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-164
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Skulder 1ili kreclitinstitut 87

manmivmn  RIF AR W IR R AR R P R S AR A

Owriga skulder -82

ek P o

Férvarvade nettotillgangar 698
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Kopeskilling kontant 264
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Total kopeskilling 765



Utlicensieringsavialet mellan Immedica Pharma AB

kinesiska bolaget HongKong Winhealth Pharma Group Co ger

Immedica ratt till yherligare regulatoriska milstensr om 1,0 mEUR

och férséljningsmilstenar om upp till 5,0 mEUR. Darutover har

ratt fill 11-18% av nettoférssljningen | deras territorier,

Utlicensieringsavialet mellan Immeadica Pharma AB och det
japanska bolaget OrphanPacific Inc ger Immedica rait fill

yiterligare reqgulatoriska milstenar om 0,5 mEUR,

Vid ett requlatoriskt marknadsféringsgodkénnande av Loargys |
USA s kommer Immedica erhélla en “Priority Review Voucher”

100% upp till maximalt 40 mUSD betalas till det amerikansks

lskemedelsbolaget Aeglea Bio Therapeutics {numera Spyre

Therapeutics Inc).

_2024-12-31
458 231427

Balanserad vinst .

458128 315

Civerkursfond

Styrelsen féreslar att

TR RS RERTR DR SR TTR R R

458128 315

| ny rkning balanseras

Den 11 Februari 2025 slutférdes 6rvdrvet av Marinus

Pharmaceuticals Inc och bolaget blev ett heldgt dotterbolag

il immedicskoncernen. Farvirvel av bolaget gjordes § syfte att

addera produkien Ztalmy fill bolagets produktportfél]. Lekemedlet

Ztalmy anvénds for att behandla en viss ovanlig form av epilepsi.

Forvarvsanalysen nedan 8r prelimindr och den {&rvérvade
balansrékningen &r 8nnu inte faststélld, Férvarvet finansierades
genom upptagande av [dn om 71,8 mUSD samt nyemission fill
befintliga aklicigare om 100 mEUR. Hela kbpeskillingen erlades

kontant, Majoriteten av resterande del anvéndes f6r lGsen av

externa |13n.

Immateriells tillgngar 143.4

D RRARTRI A o TRAS A T e RS G TR i AR R R TR R AR A o o S R T T AR R TR S R et SRR RS AR BT SR A SRR R R B W R R O R IR W L W B T

Varulager 72

SR AR AR, - e S RN SRR AR LR e R S AR SRR R Rt R AR S R A R S Rt P R R A R et ¢ ARt et A eaes BT R AR RRARAT RS B S L e N R R L e I R . AR b TV - )

Ovriga omséttningstillgangar 17,2

Uppskjutna skatteskulder -30,]

—y - - = n smm ma - L man =

Férvirvade nettotillgangar 19.4

Goodwill 122

Képeskilling kontant 316
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Immedica Topco AB 559487-2847.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsikrar att koncernredovisningen har upprittsts i enlighet

med “i’fﬁ"&mmmﬁlhh?&dﬂﬁgﬁiﬁg.sﬂmdér&w IFRS sddana dﬁ&ﬁm’&gfiﬁ?ﬁ??ﬁu ach ger en‘tattvisande bild ay
konceriens stélining och resultat, Arsméﬁémﬂgeﬁﬁ har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och
ger en rétvisande b&éd av moderbolagets stéllning och resultat, Férvaltningsberattelsen for koncernen.och
moderbolaget-geren ratfvisande &versikt dver utvecklingen av koncérnens.och moderbolagets verksamhet,
stéllning.och resulfaf samt beskriver vésentliga risker och osskerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingdr i konéernen star infor. Resultat- och balansrdkningarna kommer att foreldggas

Arsstamman den 22 maj 2025 f&r faststillelse,

Stockholm den 6 mag 2025
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Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncern-

redovisningen fér lmmedica TopCo AB for rékenskapsaret 19

4

juni 2024 1ill 31 december 2024. Bolagets arsredovisning och
dokument.

koncernredovisning ingar pa sidorna 1-40 | detta

Enligh var upplatining har &rsredovisningen upprétiats | enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i aila vésentliga avseenden
rativisande bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31
december 2024 ach av dess tinansiella resultat och kassaflode
tor aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rétivisande bild av koncernens finansiella
stélining per den 31 decemnber 2024 och av dess finansiella re-
sultat och kassaflode fér dret enligt IFRS Redovisningsstandarder,
som de antagits av EU, och drsredovisningslagen, Férvaltnings-

redovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor atf bo
och balansrakningen | moderbolaget och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
[1SA) och g
standarder beskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns ansver. Vi &r

od revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa

oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i Svrigt fullgjort vart yrkesetiska

. ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhBmtat &r tillrickliga och

dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehdller ven annan information 8n &rs-
redovisningen och koncernredovisningen och &terfinns pd
sidorna 43-45. Det &r styrelsen som har ansvaret for denna

andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfiattar inte denna information och vi gor inget
uftalande med bestyrkande avseende denna sndra information.

lagsstdmman faststéller resultatrékningen

ica TopCo AB, org.nr 559487-2847.

| samnband med var revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen &r det vart ansver att lgsa den information som
identifieras ovan ach Gvervga om informationen | vésentlia
utstréckning &r oférenlig med &rsredovisningen och koncern-

beaktar vi dven den

redovisningen. Vid denna genomgang
kunskap vi | ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i dvrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter,

Om vi, baserat pé det arbete som har utférts svseende denna

information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller

en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera defta. Vi har

inget ait rapportera i det avseendet.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fir att &rsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en ritvisande
bild enligt drsredovisningslagen och, vad gélier koncernredovis-
ningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de antagits av
EU, och &rsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven fér den
interna kontroll som de beddmer &r nddvéndig fér att uppriitta en
drsredovisning och koncernredovisning som infe innehéller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oeqgentligheter
eller misstaq.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen (6r bedémningen av bolagets och koncernens
iorméaaa att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nir sé &r

tillampligt, om férhéllanden som kan péverka férmégan att

fortssita verksambeten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen

avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte

har ndgot realistiskt alternativ #ill att géira ndgot av detta.

Revisorns ansvar
Vara mal 8r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen och kancernredovisningen som helhet inte

innehalier ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd

oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberditelse
rhet 8r en hdg grad av

som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdke
sakerhet, men 8r Ingen garanti for att en revision som utidrs enligt
ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att uppticks

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. ?ﬁﬁﬁ%ﬁgﬁwﬁm kan
uppsté pa grund av cegentligheter eller misstag och anses vara

visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas

grund |

péverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med

drsredovisningen och koncernredovisningen.



En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen
av drsredovisningen och koncernredovisningen finns pé

- Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen,

se/revisornsansvar, Denna beskrivning 8r en del av

revisionsberéitelsen,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Uttver var revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens
forvaltning for Immedica TopCo AB far rékenskapsaret 19 jun

2024 till 31 december 2024 samt av forslaget till dispositioner

betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligh forslaget
i forvaliningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
ansvarsfrihet fér rékenskapséret.

Grund fér uttalanden

Wi har utfort revisionen enligh god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi 8r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen

od revisorssed | Sverige och har i &vrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och

andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

&

Det &t styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner

A

betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning

innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen 1 AN L o=

&r férsvarlig med hansyn fill de krav som bolagets och kon-
cernens verksamhetsart, omfatining och risker stéller pé
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt,

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaliningen

av bolagets angeldgenheter. Detta innefatiar bland annat att

fortlépande bedbma bolagets och koncernens ekonomiska
situation, och att fillse att bolagets organisation &r utformad s3
att bokfdringen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomisks

angeldqenheter i dvrigh kontrolleras pé ett betrygoande séatt,

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaliningen, och dérmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamia revisionsbevis far

att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om négon

styrelseledamot | ndgot visentligt avseende:

« foretagit ndgon 8tgird eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, elier

pd nagot annat sdtt handlat 1 strid med aktiebolagslagen.

arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal belréffande revisionen av férslaget fill dispositioner av
bolagets vinst eller foriust, och dérmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget &r forenligt

rmed akliebolagslagen.

Rimlig sgkerhet 8r en hig grad av sikerhet, men ingen garanti

for att en revision som utfdrs enligh god revisionssed i Sverige
alitid kommer att upptiicka &tgirder eller forsummelser som kan

féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt meg

aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av
forvaliningen finns pé Revisarsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se frevisornsansvar., Denna beskrivning

ar en del av revisionsberditelsen.

halm den 6 maj 2025
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