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CB Asset Management AB
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Faststallelseintyg

Undertecknad verkstillande direktor i CB Asset Management AB intygar att resultatrikningen och
balansrikningen i arsredovisningen har faststillts pa arsstimma den 2 december 2024. Arsstimman

beslutade att godkédnna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksd att innehéllet i drsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer dverens med
originalen.

Stockholm den 2 december 2024

Alexarider Jansson
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CB Asset Management AB 556484-8488

Styrelsen och verkstéllande direktoren for CB Asset Management AB tar hiirmed avge
arsredovisning for riakenskapséret 2023-09-01 - 2024-08-31.

Forvaltningsberittelse

Koncernstruktuy

Bolaget har sitt sdte 1 Stockholm.

Bolaget ir ett dotterforetag till Fiskartorpet i Uppland AB (org nr 556489-1728), som dger 92,5% av aktierna i bolaget.
Resterande 7,5% av aktierna dgs av anstillda i1 bolaget, genom egna holdingbolag.

Aven moderbolagets styrelse har sitt site i Stockholm.

Verksamhet

CB Asset Management AB, som bildades 1994, dr ett fristaende och helt oberoende vardepappersbolag
under tillsyn av Finansinspektionen och med tillstand att bedriva portt6ljtorvalining enligt lag (2007:528)

om vérdepappersmarknaden.

Vi forvaltar tva fonder: Europafonden CB European Quality Fund (EQF) och den globala miljéfonden CB Save Earth Fund
(SEF). Fonderna férvaltas av vart férvaltarteam som bestér av Carl Bernadotte, Marcus Grimfors och Alexander Jansson.
Alla investeringar omfattas av ett etiskt och héllbart ramverk och vart forvaltningskoncept bygger pa en verkligt aktiv
forvaltning (investeringsbesluten dr oberoende av index; fonderna har hogt tracking error och hég active share mot respektive
jamforelseindex), med malsétiningen att generera en konkurrenskraftig riskjusterad avkastning. Vara ledord &r toljaktligen
aktiv, etisk och langsiktig.

Fondbolag for CB European Quality Fund &r Luxcellence och forvaringsinstitut &r CACEIS. Fondbolag tor CB Save
Earth Fund dr FundRock Management Company S.A. och forvaringsinstitut d&r SEB S.A. Detta innebdr att CB Asset
Management endast ansvarar for férvaltningen av fonderna medan fondbolagen och forvaringsinstituten ansvarar for alla
inséttningar/uttag i fonderna, daglig virdering, kundregister etc. Motpartsrisken mot CB Asset Management bestar
saledes av torvaltningsrisken.

Malsittning med forvaltningen

Savil privata som institutionella investerare vill ha avkastning p4 sina pengar. Det &t grunden for alla investeringar. Darfor dr
bolagets malsittning att férvaltningen ska generera en absolut avkastning och samtidigt vara konkurrenskrafiig 1 férhéllande
till relevant index. Med andra ord har fonderna tva benchmark 1 form av positiv avkastning och relevant index.

Strategin #r att investera langsiktigt i bolag som bedéms ha férméagan att generera en stabil vinstutveckling under en

hel konjunkturcykel.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Inga vésentliga hdndelser intrdffade under verksamhetsaret.

Flerarsoversikt (kSEK)

202312024 2022/2023 2021/2022 2020/2021 2019/2020

Rorelseintikter 33045 31 080 33 545 26 803 22 102

Rorelseresultat 17 776 17 633 20 118 15 768 11 467

Balansomslutning 28 021 26 154 29 491 25 689 20 781

Soliditet (%) 22 23 21 23 24
2(22)
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CB Assct Management AB 556484-8488

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstédllande direktren foreslar att till forfogande staende vinstmedel:

balanserad vinst 3872777
ldimnade koncernbidrag -12 977 195
arets vinst 14 029 487

4 925 069

disponeras sa atl

till aktiedgare utdelas | 052 205
i ny rdkning Sverfores 3 872 864

4 925 069

Styrelsens forslag innebér ett godkénnande av att koncernbidrag sdsom vinstdisposition utgatt
till Fiskartorpet 1 Uppland AB.

Styrelsens forslag innebér vidare att utdelning endast 1amnas till bolagets minoritetségare da bolagets
huvudédgare erhallit en motsvarande vinstdverforing 1 form av koncernbidrag.

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt dé utdelningen skall betalas.

Styrelsen anser att forslaget dr forenligt med forsiktighetsregeln i
enligt f6ljande redogdrelse: Styrelsens uppfattning &r att vinstutde

7 kap. 3§ aktiebolagslagen
ningen 4r forsvarlig med hénsyn

till de krav verksamhetens art, omfatining och risk stéller pa storle

<en pa det egna kapitalet,

bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning 1 Gvrigt.

Bolagets resultat och stillning i dvrigt framgéar av efterféljande resuliat- och balansrdkning samt
kassaflodesanalys med tilliggsupplysningat.

Samtliga belopp anges 1 SEK.
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CB Asset Management AB 556484-8488

2023-09-01 2022-09-01
Resultatrikning Not 2024-08-31 2023-08-31
Rinteintikter 666 425 377 888
Rintekostnader -] 829 0
Valutakursditferenser -6 184 48 671
Provistonsintdkter 32 517 685 30 758 299
Provisionskostnader -132 251 -105 146
Ovriga rérelseintikter 1476 0
Summa rorelseintikcer 33 045 322 31079712
Allmidnna administrationskostnader 456 -15 127 548 -13 305 151
Avskrivningar av materiella
anldggningstillgdngar -141 780 -141 780
Summa rorelsekostnader -15 269 328 -13 446 931
Rorelseresultat 17 775 994 17 632 781
Skatt pa drets resultat 7 -3 746 507 -3 648 525
Arets resultat 14 029 487 13 984 256

2023-09-01 2022-09-01
Rapport over totalresultat 2024-08-31 2023-08-31
Rikenskapsdrets resultat enligt resultatrédkningen 14 029 487 13 984 256
Ovrigt totalresultat 0 0
Riilkenskapsarets totalresultat 14 029 487 13 984 256
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CB Asset Management AB 556484-8488

Balansrikning

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anliggningstillgangar

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter

Summa tillgdngar

Skulder och eget kapital

Skulder

Koncernskuld
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Eget kapital

Aktiekapital
Reserviond

Balanserat resultat
Arets resuliat

Summa eget kapital

Summa eget kapital och skulder

Not

8,9

10
11

50,

12
13
14

15

Iz
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2024-08-31

24 347 636
57 500

305 905

2 853 961
455 767

28 020 769

16 344 075
2 359 329
3 192 296

21 895 700

1 000 000
200 000

-9 104 418
14 025 487
6 125 069

6 125 069

28 020 769

2023-08-31

22 375 651
57 500
447 635

2 976 537
296 122

26 153 545

16 291 417
676 734

3 063 802
20 031 933

1 000 000
200 000

-9 062 664
13984 256
6121592

6 121 592

26 153 545

5(22)



CB Asset Management AB 556484-8488

Rapport over forandring 1 eget kapital

Ingiende belopp 2022 09 01
Disposition enligt beslut

av arels arsstamma:

Lamnad utdelning

Lamnat koncernbidrag
Skatteeffekt koncernbidrag
Resultat 2022 09 01 - 2023 08 31
Utgaende belopp 2023 08 31

Antal aktier 10 000 st

Ingdende belopp 2023 09 01
Disposition enligt beslut

av arets arsstimmas:

Limnad utdelning

Limnat koncernbidrag
Skatteeffekt koncernbidrag
Resultat 2023 09 01 - 2024 08 31
Utgaende belopp 2024 08 31

Antal aktier 10 000 st

Bundet eget kapital

Aktiekapital Reservfond

1 000 000

1 000 000

200 000

200 000

Aktiekapital Reservfiond

1 000 000

1 000 000

200 000

200 000

I
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Eritt eget kapital

Balanserat Arets

resultat resultat

-10 895 963 15966 134

15 966 134 -15 966 134
-1 197 450
-16 291 417
3 356 032

13 984 256

-9 062 664 13 984 256

Balanserat Arets

resultat resultat

-9 062 664 13 984 256

13 984 256 -13 984 256
-1 048 815
-16 344 075
3 366 830

14 029 487

-9 104 418 14 029 487
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CB Asset Management AB 556484-8488

2023-09-01 2022-09-01
Kassaflodesanalys 2024-08-31 2023-08-31

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat ' 17 775 994 17 632 781
Justeringar fOr poster som inte ingar i kassafldgdet, m.m. 141 780 141 780
Betald skatt -292 493 -320 290
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital 17625281 . 17454271

Kassaflode fran forindringar i

rorelsckapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar -124 153 -390 922
Fordndring av kortfristiga skulder 1 811 089 -880 243
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1 686 936 -1 271 165

Finansieringsverksamheten

Utbetalt koncernbidrag -16 291 417 -18 600 189
Utbetald utdelning -1 048 815 -1 197 450
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17 340 232 -19 797 639
Arets kassaflide 1971985 -3 614 533
Likvida medel vid arets borjan 22 375 651 25990 184
Likvida medel vid arets shut 24 347 636 22 375 651

Likvida medel vid arets shut avser utldning till kreditinstitut.
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CB Asset Management AB 556484-8488

Tillaggsupplysningar
Redovisnings- och virderingsprinciper

CB Assel Management AB uppréttar finansiella rapporter enligt lag (1995:1559) om arsredovisning I
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens redovisningsforeskrifter och
allménna radd FFFS 2008:25 om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag. FFFS 2008:25
hdanvisar till av EU godkénda International Financial Reporting Standards (IFRS) och till Radet {6r
finansiell rapportering (RFR:s) rekommendation RFR2 Redovisning 1 juridiska personer.

Foljande nya och/eller forindrade standarder tilléimpas av bolaget f6r forsta gangen, f6r rikenskapséret som borjar
den 1 september 2023:

- IFRS 17, Forsdkringsavtal

- Andring av IAS 8, Definition av uppskattningar

- Andring av IAS 12, International Tax Reform - Pilar Two Model Rules

- Andring av IAS 12, Uppskjutna skattefordringar och Uppskjutna skatteskulder som hérrdr frdn en enda transaktion

- Andring av IAS | och IFRS Practice Satement 2: Upplysningar om redovisningsprinciper

Ingen av de dndringar i standard som trader i kraft under rikenskapsaret 2023/2024 har nagon vésentlig effekt pa de
finansiella rapporterna. Andringen i IAS 1, Upplysningar om redovisningsprinciper, har inneburit att bolaget sett Gver
upplysningarna om redovisningsprinciper och nu endast presenterar de principer som beddms vara vésentliga. Bolaget
fokuserar pa att beskriva foretagsspecifik information och undviker ddarmed att limna standardiserade paragraftexter,

i de fall man inte anser att de ér av vikt for forstdelse av redovisningen. Vésentliga uppskattningar och bedémningat
samt visentliga redovisningsprinciper anges i anslutning till varje not i1 rapporten i syfte ait ge en dkad forstaelse av
respektive redovisningsomrade.

Finansiella instrument — redovisning och viirdering

Finansiella instrument som redovisas i balansriakningen inkluderar pa tillgdngssidan bland annat utlaning till kreditinstitut,
kundfordringar och ¢vriga fordringar. Bland skulder och eget kapital aterfinns bland annat leverantSrsskulder, laneskulder och
dvriga skulder.

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nir bolaget blir part enligt insttumentets avtalsmiissiga
villkor.

En finansiell tillgdng tas bort frén balansrikningen nir réittigheterna 1 avtalet realiseras, forfaller eller bolaget t6rlorar kontrollen
gver dem. Detsamma géller f6r del av en finansiell tillgang.

Finansiella tillgangar
Finansiella tillgdngar som redovisas i virderingskategorin upplupet anskaffningsvirde bestéar av likvida medel, kundfordringar och
dvriga fodringar. Likvida medel bestar av omedelbart tillgédngliga tiligodohavanden hos banker och motsvarande institut och ingar

i balansposten utlaning till kreditinstitut. Dessa tillgangar dr téremél f6r nedskrivningsprovning.

Iinansiella skulder
Samtliga finansiella skulder vérderas till upplupet anskaffningsvérde. Exempel pd skulder som vérderas 1 denna kategori ér
leverantdrsskulder och 6vriga kortfristiga skulder. Dessa skulder har en kort f6rvéintad [6ptid och virderas utan diskontering tili

nominellt belopp.

Intiikisredovisning

Bolagets intikter redovisas 1 enlighet med IFRS 135. Intdkterna utgérs av arvoden {or fotrvaltning av
investeringsfonder. Bolagets prestationsdtagande uppfylls kontinuerligt och det slutliga
transaktionspriset beriknas och utbetalas manadsvis i efterskott i enlighet med forvaltningsavtalen.
Intdkterna har dédrfor redovisats till sina nominella belopp.
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CB Asset Management AB 556484-8488

Allmiinna administrationskostnader
Allmiinna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive l6ner och arvoden, arbetsgivaravgifter och andra
sociala avgifter. Hir redovisas ocksa hyres/lokal-, revisions, konsult-, representation-, samt data och kommunikationskostnader,

L
'::J"'i &

= Leasingkostnader
t: b

e

"o Bolaget édr leasetagare och kostnaderna for leasing redovisas linjdrt 6ver l6ptiden. Samiliga leasingavtal redovisas som

C"""H.

€~} operationell leasing,

poerd

c~)
Cord Periodiseringar

(~]
Periodiseringar av inkomster och utgifter har skett enligt god redovisningssed.

Ersdittningar till anstillda

Ersédttningar till anstillda avser alla former av erséttningar som foretaget lamnar till de anstéllda.
Kortiristiga ersittningar utgors av bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersittning efter avslutad anstéllning (pension). Kortfristiga ersittningar redovisas som kosthad och en
skuld da del finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersitining till {61jd av en tidigare
héindelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Anliiggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvédrde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjdrt dver den forvéntade nyttjandeperioden med
hdnsyn till vasentligt restvirde. Féljande avskrivningsprocent tillimpas:

Inventarier 20%
Bilar 20%
Konst 0%
Koncernbidrag

Koncernbidrag limnade till moderbolaget redovisas direkt mot fritt eget kapital 1 balanstikningen, i enlighet med huvudregeln.

Inkomstskatter

Skatt pé &rets resultat utgsrs av aktuell skatt och skatt hinforlig till imnade koncernbidrag bokade &ver Eget kapital.
Aktuell skatt dr den skattekostnad for innevarande rdkenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rdkenskapsars inkomstskatt som dnnu inte redovisats.

Transaktioner i utliindsk valuta
Transaktioner 1 utldndsk valuta omriknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Valutakursditferenser som uppstér vid omridkningarna redovisas i resultatrékningen.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys uppriittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassatlodet omfattar endast transaktioner som medf6r
in- och utbetalningar.

Koncernforhallandenrn

Bolaget dgs till 92,5% av Fiskartorpet 1 Uppland AB (org nr 556489-1728),

som fdr moderbolag i den storsta koncern vari CB Asset Management AB ingatr.

Inga inkop eller ndgon férsiljning har skett mellan bolagen under aret eller féregdende ar.

Bedomningar och uppskatiningar i de finansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegriansad IFRS kraver att foretagets ledning gor bedomningar
och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.

Vi har tagit stéllning till om det finns nigra kritiska bedomningar och kommit fram till att det inte finns négra viktiga
killor till osdkerhet i uppskattningar.
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CB Asset Management AB 556484-8488

Noter

1. Risker och riskhantering
De risker bolaget skulle kunna vara utsatt for kan delas upp i de riskomraden som beskrivs nedan. Vid varje

styrelsemdote diskuteras bolagets risksituation.

Styrelsen beddmer att operativ risk dr den stdrsta risken dé den innefattar ménga typer av risk. Legala risker, IT-risker
och felaktighet i forvaltningen 4r de storsta riskerna inom operativ risk. Styrelsen beddmer att alla risker ar [dga, mycket
laga eller ndstan obefintliga.

Betriffande operativa risker géller att bolaget endast har ett férvaltningsansvar gentemot sina kunder, dvs de tva fonderna.
Alla transaktioner av investerares medel hanteras av de tvé forvaringsinstituten 1 Luxemburg, samt eventuellt

av svenska investerares depabank/fondkommissiondr. Med andra ord har inte fondandelséigarna ndgon direkt

risk gentemot bolaget vid sidan av kapitalforvaltningsutfallet. Bolaget har viss risk gentemot fonderna nér det

giiller sjdlva kapitalforvaltningen, dvs om bolaget har agerat felaktigt i férhallande till placeringsrestriktionerna,

och dirmed star ersittningsskyldig till ndgon av fonderna. Detta ska tickas av den ansvarstorsidkring som bolaget

har sedan manga ir, med undantag av sjilvrisken pa 100 000 kr.

Nedan beskrivs organisationsrutiner for riskhantering.

Risk Manager
[ Bolaget #r Christina Bergkvist pd Risk & Portfolio Management AB (RPM) risk manager och utfor regelbundna

stickprovskontroller.

Forvaltningsansvar

Forvaltningen av Bolagets forvaltningsuppdrag skéts av vart forvaltarteam som bestar av av tre personer. Det innebér att for varje
uppdrag dr det alltid fler &n en person som &r fullt insatt 1 alla positioner och administrationen runt omkring. Férvaltarna har
l6pande gemensam genomgang av marknadsléget och fondernas positionet.

Risk i forvaltningen

Bolaget har i sin forvaltning som malsétining att 1) 6ver varje 12 ménaders period Gvertraffa relevant index/benchmark samt dver
varje 36 ménaders period leverera en absolut avkastning, detta till en risk (standardavvikelse) som understiger relevant
index/benchmark. Forvaltarna genomfor regelbundet métning av portfoljernas riskniva, tillvéxt, korrelation ete. 1 form av olika
nyckeltal for att tidigt uppfatta foréindringar i portfdljernas beteende som &r Snskvirt eller inte for att nd Bolagets f6rvaltningsmal.
Huvuddelen av dessa nyckeltal dokumenteras i de ménadsbrev som investerare erhaller per e-mail eller per post, samt presenteras
pa Bolagets hemsida. '

Transaktioner

Alla investeringsbeslut fattas gemensamt av alla f6rvaltare och godkinns via e-post. Exakt antal aktier berdknas separat av minst
v personer som stimmer av med varandra. Instruktioner ldmnas till miklare som genomfor transaktionen och rapporterar tillbaka
1dr transaktionen dr klar, vilket dd meddelas alla forvaltare. Notor for affiren skickas senare fran méiklare till fondadministratéren
samt till alla forvaltare och kontrolleras av minst tva personer. Skickas notan snabbt efter att transaktionen genomforts kan den
dven anses uppfylla kravet pd rapport frin méklare nér transaktionen dr klar, Dérefter ska Bolaget bekrétta till fondadministratoren
alt man samtycker till den av miiklaren utskickade notan. Som alternativ kan afférer rapporteras via fondadministratdrens
datasystem, om s&dant finns och anses sékert. Vid problem ska Bolaget sammanféra de olika motparterna sé transaktionen kan
clearas. Minst tva personer kontrollerar att genomford transaktion implementeras i efterféljande NAV-rappoit tran
fondadministratdren ifraga, eller NAV-rapporten dédrefter om atftdren bekriftades sent pa dagen. Varje transaktion dokumenteras
och sparas minst 7 r. Dokumentationen ska innehalla eventuella instruktioner till méklaren om hur transaktionen skulle utforas.

Forvaltarna nyttjar huvudsakligen bara vélrenommerade banker eller fondkommissionédrer som Bolaget har hatt en aftéirsrelation
med under manga ar. Sedan borjan av 2010 har forvaltarna nyttjat Trading Station (via SEB) och sedan 2014 Bloomberg (via olika
miklare), som innebir att forvaltarna kan exekvera alla transaktioner sjélva. Bolagets torvaltningsstrategi bygger pa langsiktighet
och enkelhet, vilket innebdr lag transaktionsintensitet och inget nyttjande av derivat.

[ E.'/ H1eLJBvifJx-Hk-UJBDiz1e } 10(22)




CB Asset Management AB 556484-8488

Administration

Bolaget har endast virdepapperstillstand och dr inget fondbolag. Det innebér att Bolaget 1 alla lagen franséger sig all administrativ
inblandning ( forhéallande till investerare. 1 dagslidget administreras samtliga torvaltningsuppdrag av fondadministratdretna
SEB/EFA eller Caceis i Luxemburg, som dr investerares motpart vid savil kop och t6rséljning av fondandelar, utdelning, aktuella
NAV-kurser etc Det innebér att Bolagets enda dtagande &r att fatta optimala investeringsbeslut 1 enlighet med aktuella |
placeringsriktlinjer och genomftra relevanta transaktioner.

All bokforing, l6ne- och skatteadministration samt kvartalsvisa rapportering till Finansinspektionen dr utlagd pa Adetto
Redovisning som Bolaget har samarbetat med under flera ar.

Regelefterlevnad

Alla anstéllda har skrivit pa att de tagit del av och accepterar de riktlinjer {61 Etiska regler, anstélldas privata transaktioner,
riskbedOmning, atgirder mot penningtvitt och finansiering av terrorism samt interna regler for intressekonflikter som CBAM tagit
fram. Bolaget har anlitat en extern konsult som ska ansvara f6r Bolagets regelefterlevnad, etiska regler, risk management samt att
utarbeta en process for framtagande av kommande IKLU-rapporter. Denna person ér Johan Grenetalk pa Wesslau Stderqgvist
Advokatbyra, Advokatbyran 4r anlitad som outsourcad funktion {6r regelefterlevnad. IKLU-rapporten uppdateras arligen av
styrelsen efter samrad med Kjell Bengtsson, Adetto Redovisning, som dven dr ansvarig for Bolagets [6pande bok{tring.

Data

Bolaget har i dagslidget inga behov av s.k. portféljsystem da Bolagets aktuella f6rvaltningsuppdrag dr fonder som administreras av
SEB/EFA eller Caceis 1 Luxemburg. Daremot har Bolaget avtal med Bloomberg och SEB 6r aktuell marknadsinformation. Och
nddvéandig marknadsinformation erhalles via webben/informationssystem via tre olika leverantérer med inloggningsuppgifter. Filer
fagras 1 Microsofts moln-19sning. Utdver Microsofts eget backup-system tar bolaget egen backup en gang per manad och t6rvarar
denna pa en separat disk som &r frankopplad utom under tiden ny backup gors. Dagligen gors ocksa backup till foretagets server.
Sedan ménga ar har Bolaget ett nira samarbete med ett datakonsultféretag som ger support i princip dygnet runt per telefon eller
pd plats.

Bolagets struktur innebér att det inte finns ndgot behov av att ha ndgot kundregister f6r fonderna. Denna struktur innebir att
Bolaget inte har ndgon officiell information om vilka fondernas kunder ér.

Ekonomi och marknadsrisk

Om aktiemarknaden drabbas av en kraftig kursnedgang, kommer det f6rvaltade kapitalet sannolikt att sjunka 1 EQF samt SEF, och
dirmed sjunker intfikterna i motsvarande grad. A andra sidan dr Bolagets bedomning att en svag aktiemarknad kommer tka
intresset 101 Bolagets forvaltningsstrategi som bygger pa forsiktighet och lag risk t térhallande till respektive benchmark.

Sikerhet

For att minska risken for att otillborliga personer far tillgdng till konfidentiell information om Bolagets verksamhet, samt
sikerstilla att varje enskild person bland personalen endast har access till sin egen dator, lases alltid respektive hardvara nédr den dr
obemannad. Endast VD, Carl Bernadotte som foretrddare for bolaget och Bolagets datakonsult har [6senord till samtligas datorer.
Dessutom' ldses rummet dér datorerna férvaras utanfor kontorstid om ingen &r kvar.

Bolaget kommer l6pande forsoka identifiera och analysera vilka hot eller fientliga atgéirder samt himndatgéirder som kan
uppkomma mot anstilida inkl. vd till f6ljd av att de granskar eller rapporterar misstankar om penningtvitti eller finansiering av
terrorism. Om négon hotbild foreligger ska VD ta fram en skyddsplan. Mer detaljer finns 1 Bolagets interna regeldokument. -

Operativ risk

Med operativ risk menas risken for torlust pa grund av icke andamélsenliga eller misslyckade interna processer, minskliga fel och
felaktiga system eller externa hindelser. Inom operativ risk ryms sdledes dven t.ex. IT-risker och legala risker. De huvudsakliga
operativa riskerna i bolaget dr legala risker, IT-risker och risker for felaktigheter 1 f6rvaltningen.

Bolaget gor bedomningen att operativ risk ar den storsta risken i verksamheten och didrmed den risk som kan komma att leda till
storst forluster, Arbetet med operativ risk dr darfor centralt 1 bolagets arbete avseende riskhantering.

Bolaget har tva parallella processer for att identifiera, méta och hantera operativ risk 1 verksamheten, 18pande incidentrapportering
och arhg workshop avseende operativ risk.

Intréffade incidenter ska l6pande rapporteras till riskansvarig som dokumenterar, analyserar och beddmer den eventuella kostnad
som incidenten har lett till. I samband med att incidenter rapporteras till riskansvarig fattar denne tillsammans med VD beslut om
vilka eventuella atgiirder som bor vidtas. Incidentrapportering dr en bakéatblickande process som fangar upp operativa risker som
redan har intréffat.
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Den arliga workshopen avseende operativ risk initieras och leds av riskansvarig och syftar till att bolaget ska identifiera potentiella
operativa risker som kan komma att intr#iffa. Potentiella risker klassificeras sedan utifran sannolikhet att de intréffar och

konsekvens givet att de intréiffar. Atminstone foljande omrdden ska behandlas under work shopen

- Operativa risker i bolagets produkter, tjdnster, {funktioner och IT-system samt i samband med f6rédndringar av dessa exempelvis
tillhandahallande av nya produkter i férvaltningen eller fordndringar av IT-systemen

- Operativa risker i processerna dér det finns det risk for betydande i{6rluster pa grund av f.ex. misstag, manipulering av
information eller mdéjlighet att délja felbedémningar och forluster

- Operativa risker p& grund av intressekonflikter som kan finnas i férhallande till kunder, leverantdrer, motpatter eller
dgarforetrddare

- Operativa risker som kan uppkomma i samband med uppdatering av belattningsbeskrivningar, mandat eller limiter

- Operativa risker som kan uppsta vid nyanstillning av personal |

- Operativa risker pa grund av outsourcad verksamhet

- Operativa risker som kan uppsta till foljd av att verksamheten inte foljer térekommande regelverk eller géillande avial

- Operativa risker i forhallande till bolagets erséttningssystem

For bolagets mest allvarliga operativa risker ska utformas konkreta atgérdsforslag som syftar till att minska sannolikheten for att
riskerna intréiffar eller konsekvensen givet att de intrédffar., Workshopen avseende operativ risk dr en framatblickande process som
syftar till att identifiera potentiella operativa risker och ddrmed skapa forutsétiningar f6r att vidta tgédrder som syfiar till att stinka

bolagets operativa riskprofil.

Riskansvarig ska dokumentera de operativa risker som identifieras och ansvarar {6r att dessa risker virderas l6pande. Resultat ska
rapporteras till styrelsen.

Rutin for incidentrapportering;

Anstillda #r skyldiga att rapportera incidenter till riskansvarig. Rapporteringen ska ske via e-post till riskansvarig. Riskansvarig
dokumenterar rappotterna i en sérskild incidentdatabas. Om riskansvarig dr rapporteringsskyldig dokumenteras incidenten direkt 1
incidentdatabasen. Eventuella incidenter ska av riskansvarig rapporteras till styrelsen samt till funktionen for regeletterlevnad.

Riskvérdering:

Sannolikheten for att en operativ risk intrdffar och konsekvensen av att den verkligen intréffar ska véirderas utifrdn en sexgradig
skala. Genom att multiplicera den bedémda sannolikheten med den bedémda konsekvensen erhélls ett riskviirde som anger hur
stor risken beddms vara. Genom att ta roten ur riskvérdet erhélls riskfaktorn.

Bolaget malsittning ir att den genomsnittliga riskfaktorn for bolagets samtliga operativa risker inte ska dverstiga riskfaktorn 3,4.

Om riskfaktorn f6r en enskild operativ risk bedéms vara 4,5 eller darover ska, om det dr mojligt och ekonomiskt forsvarbart,
konkreta dtgiirder vidtas for att minska risken och en tidsplan anges {6r nér dtgérderna ska vara genomiérda. Riskansvarig ansvarar
for uppfoljning av bolagets riskniva avseende operativa risker och for att beslutade atgarder for att minska de operativa riskerna

genom{ors.

Riskaptit:

Bolaget definierar riskaptit som den risk det &r villigt att ta inom ramen f6r den valda riskstrategin, den bedrivna verksamheten
samt riskférmégan i bolaget. Det 4r styrelsens uppgift att faststédlla en riskaptit for bolagets operativa risker. Styrelsen har beslutat
att riskaptiten 4r begrinsad till att acceptera de risker i verksamheten vars férvintade forluster kan tickas av bolagets l6pande

intjaningsférmaga.

Indikatorer och grinsvirden f6r operativa risker:
Foljande indikatorer som kan tyda pé att de operativa riskerna 6kar kan vara foljande
- Kundklagomal
- Antalet incidenter okar eller typen av incidenter fordndras
- Funktionerna for compliance, riskhantering eller internrevision har rapporterat véisentliga brister 1 verksamheten
- Andra t6r bolaget mindre sannolika indikatorer kan vara frekventa omorganisationer, stdrre verksamhetstérdndringar,

hég personalomsittning eller ménga vakanta tjénster

Om det finns tecken pa att de operativa riskerna 8kar ska en extra workshop hallas for att identifiera eventuellt nya operativa risker
eller att vissa operativa risker ska asittas en hdgre riskfaktor dn tidigare. Om medelvirdet for samtliga operativa risker, riskfaktor,
3,4 dverskrids eller gransvirdet for en enskild operativ risk, riskfaktorn 4,5 dverskrids ska atgirder vidtas for att minska risken.
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Legal risk ‘

VD ansvarar for att den dagliga verksamheten f6ljer géllande regelverk och ingdngna avtal. VD ansvarar dven for att f6lja upp att
avtal ir korrekta och giltiga. VD ansvarar vidare {or att avtal och andra riittshandlingar arkiveras pa {6reskrivet séitt. Om VD
identifierar avvikelser ska avvikelsen rapporteras som en incident.

Ansvarig for regelefterlevnad (Compliance) kontrollerar genom stickprov att behovsanalyser och kundavtal finns och &r
uppdaterade samt kontrollerar att bolaget f6ljer externa och interna regelverk.

Eventuella avvikelser rapporteras i compliancerapporter samt, om avvikelsen #dr av visentlig karaktér, omgéende till bolagets
styrelse. Ansvarig for regelefterlevnad informerar bolaget och anstéllda om fordandringar 1 regelverk och riktlinjer och dr bolaget
och anstillda behjilplig i eventuella fragor.

De incidenter som framkommer av compliancerapporter ska dokumenteras som incidenter av riskansvarig.

IT- och informationssikerhetsrisker

IT system for depdhantering skots helt av kundens depabank med hog IT sékerhet.

For inlogeningsuppgifter bolaget far i syfte att férvalta kunders portfoljer giéller foljande: Dessa inloggningsuppgifter &r viktiga
och skall behandlas med st6rsta forsiktichet och sekretess. Inloggningsuppgifter far ej forvaras vare sig fysiskt eller digitalt
forutom i bolagets virdeskap. Inloggningsmdjligheter ger endast mojlighet till att kdpa eller sélja virdepapper samt till att Gvertora
likvida medel till av depdbanken godkint bankkonto som depébanken kontrollerat att det dgs av kunden. En otillbérlig inloggning
kan sdledes ej innebéra att tillgangar férsvinner men kan dndock innebéra ekonomisk skada 16r kunden.

Interna dokument forvaras i bolagets filsystem hos Microsofts molnijénst, med en fristaende backupenhet.

En kunddatabas utvecklas och anpassas pa egen hand. Denna innehaller férutom kontaktuppgifter, kundens onskemal om
information, resultat av senaste kunddokumentation, information om senaste kontakt med kunden, vald riskniva, vald
modellportfslj samt kundens évriga preferenser och for férvaltningen relevant information. Denna databas f6rvaras ocksé enligt
samma sikerhetsrutiner som géller f6r bolagets dvriga dokument.

Bolaget har faststillt riktlinjer for IT-sidkerhet och avbrottsfri verksamhet och beredskapsplan.

VD kontrollerar minst en ging per kvartal att behodrigheterna till bolagets [T-system anvénds utifrédn behov och tilldelade
arbetsuppgitter.

Det dr VD som #t dgare av bolagets IT- och informationssikerhet. Eventuella incidenter rapporteras av VD och dokumenteras av
riskansvarig

Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk menas risken for forlust till f6ljd av att Bolaget inte kan infria sina betalningstorpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel Gkar avsevirt.

Det #r Bolagets riskfunktion som #r den huvudsakliga dgaren till Bolagets likviditetsrisk pé& 16pande basis. Bolaget kommer att ha
likvida tillgdngar for att méta bolagets kommande betalningar enligt uppréttad likviditetsplanering. Bolagets dgare garanterar
bolagets kortsiktiga likvida behov.

Styrelsen har faststéllt en sérskild instruktion avseende likviditetsrisker, dér det bland annat framgér hur dessa ska identifieras,
méilas, och hanteras. Se Riktlinjer t6r likviditetsférvaltning nedan. Funktionen f6r riskhantering ska mita bolagets likviditetsrisker.

Affarsrisk
Risken for att Bolaget ska forlora en kund anses lag, da bolaget har langvariga relationer med béda sina kunder. Dock skulle
forlust av en kund innebdéra stort intéiktsbortfall, p g a att varje kund utgdr stor del av Bolagets intékter.

Ftt mer sannolikt riskscenario dr minskat intresse firan investerare att investera i fonderna. Investerarbasen r diversifierad via
sdvil stora institutioner som privatpersoner genom ett flertal underdistributorer, vilket minskar beroendet av enskilda aktorer.

Koncentrationsrisk

Risken relaterad till att intikterna koncentrerats till fa killor dr méattlig. Bolagets intdkter kommer fran endast tva kunder, tva
fonder som Bolaget tagit initiativ till att starta och som Bolaget sedan agerat Investment Manager at sedan start. Sannolikheten att
Bolaget skulle forlora ndgon av dessa kunder anses mycket 1ag. Dock skulle en férlust uigora ett stort inkomstbortfall.
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Mer sannolikt &r att ndgon investerare i fonderna skulle minska sitt innehav eller helt liimna fonden. Vissa stGrre investerare utgor
betydande del av kapitalet. Bolaget har god relation med de stora kunderna och sannolikheten att ett storre uttag skulle komma
ovintat 4r lag. De professionella investerarna kommer fran olika miljSer och agerar oitast inte likadant, vilket minskar risken att

méanga séljer samtidigt. Dessutom minskas risken av ait andelen retail gkar, med infléden fran flera olika plattiormar. Detta utgor
en annan typ av investerare med annat handelsmdnster &n de professionella aktdrerna.

Kredit- och motpartsrisk
Risken att en motpart som star i skuld till Bolaget inte kan betala skulden anses lag, eftersom det ér stabila aktdrer och/eller
begrinsade volymer. De motparter som stér 1 skuld till bolaget dr framst t6ljande:

- Bolagets kunder (fonderna) som betalar I6pande arvoden samt performance fee vid god avkastning. Alla avgitter reserveras
dagligen, s inga stora utgifter uppstar plotsligt, och alla férutom performance fee och research fee betalas manatligen, vilket
begrinsar hur stora belopp som ackumuleras som skuld.

- Svenska banker, dir Bolaget har sin huvudsakliga likviditet.

- Skatteverket, dar férinbetald skatt ligger.

Riktlinjer for likviditetstforvaltning

Riktlinjer och instruktioner

Endast placeringar som endast marginellt 4r utsatta for marknadens volatilitet dr tillatna, samt likvida (tillgéngliga som
bankmedel inom 5 bankdagar).

VD ska [6pande rapportera Bolagets likviditet och dess placeringar. Styrelsen f6r Bolaget ska minst arligen granska
och godkiinna strategier och riktlinjer som avser foretagets hantering av likviditetsrisk, och vid behov faststéllas pé nyit.

Styrelsen ska dven forsdkra sig om att Bolagets VD hanterar likviditetsrisker i1 enlighet med foretagets risktolerans.

Bolagets riktlinjer ska i sammantatining redovisas pa Bolagets hemsida.

Risktolerans

Normalt géller f6r bolagets investeringar f6]ljande:

- Endast SEK-~denominerade placeringar

- Maximalt 90% av likvida medel: Statsskuldsvéxlar eller foretagscertifikat (maximalt 12 manaders duration)
eller likviditetsfond med motsvarande underliggande placeringsriktlinjer

- Minst 10% av likvida medel: Bankinlaning i svensk bank

Eventuella avvikelser frén ovan ska godkénnas av VD och styrelsen ska informeras. |

Bakerunden till detta &r att Bolaget ska klara ett ars verksamhet trots kraftigt inkomstbortfall. Den del av likvida medel
som forvaras pa bank beriknas ridcka minst 2 manader, vilket ger tid att vid behov avytira statsskuldvéxlarna eller
likviditetsfond, vars genomsnittliga 16ptid dr max | ar och sdledes till sttrre delen kan inkasseras under detta ar dven

utan forséljning.

D4 utgifterna nistan enbart ér i svenska kronor forekommer 1 stort sett ingen valutarisk. Placeringar 1 utléindsk valuta
skulle dka valutarisken, men inte nddvéndigtvis avkastningen.

Stresstest
Verksamhetens art 4r sddan att likviditeten endast hotas om Bolagets intékter understiger kostnaderna. Intdkterna

4r forhéllandevis stabila da de huvudsakligen beror pa en procentenhet av det torvaltade kapitalet (AUM). AUM kan
minska antingen p g a {allande fondvérde eller uttag. Bolaget har dock ingen direkt exponering mot aktiemarknaden.
Den korta 16ptiden f6r statsskuldvéxlarna gor att viirdet paverkas mycket lite av réinteldget. Valutarisken ér noll
eftersom endast SEK-denominerade placeringar anviinds. Likviditeten &dr god. Dessutom &r ridntef6réindringar och
likviditet f6r statsskuldvixlarna risk endast om dessa séljs innan l8ptiden gar ut.

Bolaget har som malséttning att ha en likviditet som motsvarar minst 75% av Bolagets totala kostnadsmassa de
senaste 12 méanaderna. Det innebér att dven vid en snabb och stor minskning av Bolagets intékter, innebér den stora
likviditeten att Bolagets verksamhet kan drivas vidare utan stora problem atminstone 12 manader efter en sddan
hindelse. Huruvida detta 4r uppfyllt framgér av rapporterna vid varje styrelsemote.

Intdkterna styrs huvudsakligen av storleken pa forvaltat kapital, inte av marknadens volatilitet. Kostnaderna har VD
och styrelsen god kontroll dver da ovéntade stora kostnader frimst kan uppstd vid en extraordinér kostnad som
sjilvrisk for Bolagets formogenhetsforsidkring, som dock dr begréinsad till 100 000 kr per titlfélle. Bolaget har aldrig
haft anledning att utnyttja forsékringen.
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2. Ranteintiikter 2023-09-01 2022-09-01
2024-08-31 2023-08-31
Utlaning til] kreditinstitut 663 658 376750
Ovriga rénteintikter 2767 1 138
666 425 377 888

Medelrinta pa utldning 2,8 % (f.4. 2,2 %). Rénteintikter avser Sverige.
3. Provisionsintikter 2023-09-01 2022-09-01
2024-08-31 2023-08-31
Forvaltningsarvoden 32 517 685 30 758 299
4, Allmanna administrationskostnader 2023-09-01 2022-09-01
2024-08-31 2023-08-31
Loner och arvoden till styrelse och VD, 8 personer (f.4. 8 personer) 3170518 3 023 606
Loner och arvoden till 6vriga anstéllda 2 248 326 1 367 706
Pensionskostnader till styrelse och VD 0 0
Penstonskostnader till 6vriga anstéllda 0 0
Ovriga sociala kostnader | 488 378 [ 150909
[T-kostnader 183 390 65 033
Lokalkosthader 620 222 589 030
Inhyrd personal och frimmande tjinster 590 400 1150 791
Kontorskostnader 44 382 35 339
Produktionskostnader 5 666 699 5266110
Ovrigt 1 115233 656 427
15 127 548 13 305 151
2023-09-01 2022-09-01
2024-08-31 2023-08-31

Medelantalet anstiillda

Kvinnor | 1
Min 4 3
5 4

[ foretagsledningen ingar 2 mén och 0 kvinnor (f.4. 2 mén och 0 kvinnor).

Information om ersittningssystem

Ersdtiningspolicy, riskanalys och skéil for rorlig ersdittning.

Erséttningspolicy

Styrelsen f6r CB Asset Management AB faststéller den ersittningspolicy som giller bolagets anstillda och har fattat beslut
avseende ett program for rorlig erséttning rorande kalenderaren 2020-2024., Programmet omfattar all fast

anstilld personal av detta program, vilket ersétter det program som gillt t6r kalenderaren 2019 och tidigare.

Riskanalys

Den rorliga ersittningen dr kopplad till det nettoresultat som har intjénats under respektive kalenderar med avdrag for ett av
styrelsen faststillt basbelopp. Avdraget {or basbeloppet sker 1 syfie att endast premiera resultat{orbdttringar utéver en niva
motsvarande bolagets resultat under kvartal 4 2019. Detta innebér att ingen rorlig erséttning utgar vid sjunkande resultat.

Enligt Europaparlamentet och radets forordning (EU) 2019/2088 om héllbarhetsrelaterade upplysningar ska ersittningspolicyn
vara férenlig med integrering av hallbarhetsrisker. Med héllbarhetsrisk menas en milj6relaterad, social eller styrningsrelaterad
hédndelse eller omstindighet som, om den skulle intriffa, skulle ha en faktisk eller potentiell betydande negativ inverkan pa
investeringens virde. Eftersom den rorliga ersdttningen dr direkt beroende av féretagets intidkter som 1 sin tur beror till stor del pé
forvaltat kapital i fonderna bidrar alltsa tkat forvaltat kapital till hogre rorlig ersittning, Bada fonderna har etiska riktlinjer som
verkar f6r bittre miljo och en av fonderna 4r en miljéfond. Okat AuM i fonderna bidrar sledes till klimatmélen. P4 samma s#tt
kommer héllbarhetsrisker, om de realiseras, ha faktisk eller potentiell negativ inverkan pa investeringarnas virde, vilket saledes
ger potentiella mottagare av rorlig ersittning incitament att undvika dessa risker.

Skél 1or rdrlig erséttning
Bolaget erbjuder de anstéllda rorlig ersittning i syfte att attrahera och behilla branschledande kompetens samt {or att
uppna en bittre balans mellan intdkter och kostnader.
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Utformning av programmet for rorlig ersdtining

Den rorliga ersdttningen utgdr hilften (50%) av summan av bolagets resultat efter schablonskatt justerat to6r

vissa kostnader hiinforliga till huvudéigarens l6neuttag mm. Basbeloppet ar den del av resultatet som inte ska inkluderas i
den rérliga ersdttningen. For kalenderar 2024 uppgar basbeloppet till 9 771 9635 kr. Den rorliga ersittningen ska
tdcka/inkludera alla tillkommande kostnader f6r programmet, sdsom skatt, arbetsgivaravgift, semestererséttning m m.

Den rorliga ersitiningen faststélls for varje kalenderar under forsta kvartalet efterféljande ar och kan inte atertas. Enda
orunden for dtertagande av faststilld rorlig erséittning som inte dr utbetald, 4r om férmanstagaren séger upp sig fran sin
anstillning under 18ptiden f6r den rorliga erséttningen.

Utbetalning av den rorliga ersidttningen ska ske sa snart som mdgjligt efter varje intjéinandeédr med beaktande av vad géllande
lagstifining och regelverk fran Finansinspektionen foreskriver. Styrelsen har beslutat att bolaget 1 nulédget ska betala ut rorlig
ersittning aret efter intjinandedret, férutsatt att utbetalningen inte dverstiger féregaende ar fasta [6n t6r respektive anstélld.
Eventuellt Overskjutande rorlig erséttning ska i1 sa fall betalas ut s& snart det dr m&jligt utan att den utbetalda rorliga erséttningen
nagot ar dverstiger foregdende ars fasta erséttning.

Intjdnade erscitiningar under 2023/2024. Fast ersdittning Rorlig ersdtining Pensionspremier
Verkstéllande ledning (2,1 respektive 0 person) 2 143 752 484 766 0
Andra anstillda som kan paverka foretagets riskniva 0 0 0
Ovriga anstillda (4,1 respektive 0 person) [ 928 380 319 946 0

4072 132 804 712 0

Samtliga intjdnade rorliga erséttningar avser kontanter.

Under aret har utbetalats 722 334 kr 1 kontant rorlig ersittning intjanad kalenderaret 2023. Utbetalningen avsag

I person i verkstillande ledningen och 1 person i kategorin Gvriga anstillda. Ingen resterande kontant rorlig erséttning
intjdnad 2023 eller tidigare aterstar att utbetala. Reserverad utfést rorlig ersétining 2024-08-31, i bonusprogrammet {6r
kalenderaren 2020-2024 héanforlig till kalenderaret 2024, uppgar till 651 680 kr, varav 392 578 kr till verkstéillande
ledningen (1 person) och 259 102 kr till 6vriga anstéllda. I 6vriga anstéllda ingér 1 person. Den del av den totala
bonuspotten for 2024 som inte omfattas av bonusavtal med enskilda anstéllda har atertorts till resultatet per 2024-08-31.

Inga avgingsvederlag eller garanterade rorliga ersétiningar har utbetalats. Enligt géillande avtal utgar en ersitining pa
6 manadsloner till VD om styrelsen beslutar att avsitta VD och dennes anstéllning 1 bolaget upphor. Det finns inte nagra
uttdstelser om avgangsvederlag till vriga anstéllda.

Riikenskapsarets kostnadsforda loner och andra ersiittningar samt pensionskostnader till styrelse och VD:
[.dner och arvoden varav tantiem mm Pensionskostnader

Jan Malmgren, styrelseledamot ‘ ‘ 142 000 0 0
Carl Bernadotte, styrelseledamot 728 702 0 0
Nils Bildt, styrelseledamot 100 000 0 0
Christoffer Saidac, styrelseledamot 100 000 0 0
Anders Olsson, styrelseledamot 100 000 0 0
Elsa Bernadotte, styrelseledamot 50 000 0 0
Fredrika Bernadotte, styrelseledamot 50 000 0 0
Alexander Jansson, VD | 899 816 484 766 0
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5. Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande

direktdrens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra sam:

radgivning eller

annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.
2023-09-01 2022-09-01
2024-08-31 2023-08-31
BDO Milardalen AB
Revisionsuppdrag [15 688 130 000
Ovriga tjéinster 0 10 950
115 688 140 950
6. Leasingavtal
Arets kostnader avseende leasingavtal uppgér till 620 222 kr
Framtida leasingavgifter for icke uppsédgningsbara leasingavtal {6rfaller till betalning enligt nedan:
2023-09-01 2022-09-01
2024-08-31 2023-08-31
Inom ett ar . | 267 786 250 800
267 786 250 800
7. Skatt pa arets resultat 2023-09-01 2022-09-01
2024-08-31 2023-08-31
Aktuell skatt 379627 292 493
Skattereducering p g a limnat koncernbidrag redovisat dver Eget Kapital 3 366 880 3356 032
Uppskjuten skatt p g a temporira skillnader och underskottsavdrag 0 0
Skatt pa arets resultat enligt resultatrikningen ' 3 746 507 3 648 525
2023-09-01 2022-09-01
2024-08-31 2023-08-31
Redovisat resultat fore skatt [7 775994 17 632 781
Skatt enligt géllande skattesats 20,60% 3 661 854 20,60% 3 632 351
Skattefria intdkter 0,00% -570 0,00% -234
Ej avdragsgilla kostnader 0,48% 85 223 0,09% 16 408
Redovisad effektiv skatt 21,08% 3 746 507 20,69% 3 648 525

i vV ’ H1elJBvifJx-Hk-UJBDizle
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8. Finansiella instrument - klassificering och verkligt virde

2024-08-31 Upplupet Verkligt Icke finansiella Summa Verkligt

anskaffnings- virde via tillgangar/ redovisat virde

viirde  resultat- skulder virde
rakningen

Tillsangar
Utlaning till kreditinstitut 24 347 636 24 347 636 24 347 636
Aktier och andelar 57 500 57 500 57 500
Ovriga tillgingar 2 811 041 2 811 041 2 811041
Finansiella tillgangar 27216 177 27216 177 27216 177
Materiella tillgdngar 305 905 305 905 305 905
Ovriga tillg&ngar 42 920 42 920 42 920
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 455 767 455 767 455 767
Tillgangar 27216 177 804 592 28 020 769 28 020 769
Koncernskuld 16 344 075 16 344 075 16 344 075
Ovriga skulder 2 359 329 2 359 329 2359 329
Finansiella skulder 18 703 404 0 18 703 404 18 703 404
Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter 3192 296 3 192 296 3 192 296
Skulder 18 703 404 3192 296 21 895 700 21 895 700
Eget kapital 6 125 069 6 125 069
Skulder och eget kapital 28 020 769 28 020 769
2023-08-31 Upplupet Verkligt Icke finansiella Summa Verkligt

anskaffnings- virde via tillgangar/ redovisat virde

virde  resultat- skulder virde
rakningen
Tilleangar
Utlaning till kreditinstitut 22 375 651 22 375 651 22 375 651
Aktier och andelar 57 500 57 500 57 500
Ovriga tillgAngar 2 856 867 2 856 867 2 856 867
Finansiella tillgangar 25290 018 25290 018 25290 018
Materiella tillgangar 447 685 4477 685 447 685
Ovriga tillgangar 119 720 119 720 119720
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 296 122 296 122 296 122
Tillgangar 25290 018 863 527 26 153 545 26 153 545
Koncernskuld 16 291 417 16 291 417 16 291 417
Ovriga skulder 676 734 676 734 676 734
Finansiella skulder 16 968 151 0 16 968 151 16 968 151
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 3 063 802 3063 802 3 063 802
Skulder 16 968 151 3 063 802 20 031 953 20 031 953
Eget kapital 6121 592 6121 592
Skulder och eget kapital 26 153 545 26 153 545
18(22)
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9. Loptider for tilleangar och skulder

2024-08-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgdngar

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intikter

Summa skulder

2023-08-31

Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut

Aktier och andelar

Materiella anldggningstillgdngar

Ovriga tillgangar

Forutbetalda kostnader och
upplupna intéikter

Summa tillgangar

Skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och
forutbetalda intédkter

Summa skuldey

Pa anfordran

7347 636

7 347 636

Pa anfordran

16 375 651

16 375 651

Verkligt virde pa finansiella instrament
Samtliga finansiella tillgangar ér redovisade till upplupet anskafttningsvirde. Da dessa dr kortiristiga utgdr detta
dven en rimlig approximation av tillgingarnas verkliga véirde.

10. Inventarier och bilar

Ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende ackumulerade anskaffningsvérde
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende balans

<3 man

17 000 000

2 853 961

455 767
20 309 728

18 703 404

| 863 736
20 567 190

<3 man

2 976 587
296 122
3272709
16 968 151

1 832 473
18 800 624

3-12 man

1328 510
1 328 510

3-12 man

6 000 000

6 000 000

[ 231 329
1231 329

Iz}
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Utan loptid

57 500
305 905

363 405

Utan loptid

57 500
447 685

S05 183

2024-08-31

833 438
333 438

-385 733
-141 780
-327 333

305 905

Totalt

24 347 636
57 500

305 905

2 853 961

455 767
28 020 769

18 703 404

3 192 296
21 895 700

Totalt

22 375 651
57 500

447 685

2 976 587

296 122
26 153 545

16 968 151

3 063 802
20 031 953

2023-08-31

833 438
833 438

-243 973
-141 780
-385 753

447 685
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11. Ovriga tillgangar 2024-08-31
Kundfordringar 2811 041
Skattefordringar 42 920
Ovriga fordringar 0
2 853 961

12, Koncernskuld och transaktioner med niirstiaende parter 2024-08-31
Fiskartorpet 1 Uppland AB 16 344 075
16 344 075

2023-08-31

2 762 909
[19 720
93 958

2 976 587

2023-08-31

16 291 417
16 291 417

Bolaget ldmnar arligen koncernbidrag till moderbolaget. Detta utbetalas pd antordran. I dvrigt férekommer

inga transaktioner med nérstdende parter.

13. Ovriga skulder 2024-08-31
Leverantorsskulder 1421 338
Ovriga skulder 937 991
2 359 329
14. Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 2024-08-31
Upplupna I6ner och arvoden 1 268 112
Upplupna semesterloner 367 254
Upplupna sociala avgifter 451 929
Ovriga upplupna kostnader 1 105001
3 192 296
15. Antal aktier och kvotvirde
Antal aktier
Antal aktier 10 000
16. Forslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstéllande direktdren toreslér att till forfogande stdende vinstmedel:
balanserad vinst 3872777
[amnade koncernbidrag -12 977 195
arets vinst 14 029 487
4 925 069
disponeras sa att
till aktiedgare utdelas 1052 205
i ny rikning dverfores 3 872 864
4 925 0069

Styrelsens forslag innebir ett godkdnnande av att koncernbidrag sasom vinstdisposition utgatt

till Fiskartorpet i Uppland AB.

2023-08-31

78 587

598 147
676 734

2023-08-31

1 125 083
375 570
392 149

1 171 000

3 063 802

Kvotvirde

100

Styrelsens forslag innebér vidare att utdelning endast ldmnas till bolagets minoritetsédgare da bolagets

huvudégare erhallit en motsvarande vinstoverforing 1 form av koncernbidrag.

Styrelsen t6reslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

[E’/ ‘ H1elLJBvifJx-Hk-UJBDiz1e
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Kapitalbaskrav mm (tkr)

Principer for kapitalbaskravsberiikning

Berikningen sker enligt artikel 11 i vardepappersbolagsforordningen (EU) 2019/2033 som giller ft o m juni 2021,
varvid bolaget bedomts tillhora kategorin sma och icke-sammanldnkade védrdepapperstoretag. For sddana bolag ska
kapitalbasen uppga till minst det hdogsta av:

a) 25% av bolagets fasta kostnader foregdende ar, exklusive personalbonusar som baseras pé bolagets nettoresultat.

b) Det permanenta minimikapitalet, som for CB Asset Management uppgar till 75 000 euro.
Beriikningen av kapital gérs utifran senast faststéillda arsredovisning om kapitalbasen inte minskat sedan dess. Aven

berikningen av bolagets fasta kostnader baseras pa senast faststillda arsredovisning.

Beriikning av total kapitalbas 2024-08-31
Inbetalt aktickapital 1 000
Reservfond 200
Balanserad vinst 3 873
Summa karnprimérkapital 5073
Ovrigt primérkapital 0
Supplementérkapital 0
'Total kapitalbas 5073

Berikning av kapitalbaskrav

Bolagets fasta kostnader 2022-2023 13 305

varayv personalbonus -1 025

a) Kapitalkrav baserat pd fasta omkostnader 12 280 25% 3 070

b) Permanent minimikapital EUR 75000 kurs 11,34 850

Totalt kapitalbaskrav 3 070

Bolagets uppriittade interna kapital- och likviditetsutvérdering (IKLU) visar pé ett kapitalbehov som understiger det
beriknade kapitalbaskravet enligt vdardepappersbolagstérordningen. Bolaget har dérfor bedomt att det internt beddmda
kapitalbehovet ska uppgé till samma belopp som det totala kapitalbaskravet.

[ (v ' H1eLJBvifJx-Hk-UJBDiz1e ] 21(22)
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Styrelsen forsiikrar att drsredovisningen har uppréttats enligt god redovisningssed och ger en réttvisande bild
av foretagets resultat och stéllning samt att forvaltningsberitielsen ger en réittvisande Oversiki.

Den dag som framgér av min elektroniska undetskritt

Jan Malmgren Carl Bernadotte
Ordférande

Elsa Bernadotte - Fredrika Bernadotie
Nils Bildt Andets Olsson
Christopher Saidac Alexander Jansson

Verkstillande direktor

Revisorspateckning

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgér av min elektroniska underskrift

BDO Milardalen AB

Per Fridolin
‘Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i CB Asset Management AB

Org.nr 556484-8488

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for CB Asset
Management AB for rakenskapsaret 2023-09-01—2024-08-
31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlishet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av CB Asset Management ABs finansiella
stallning per den 31 augusti 2024 och av dess finansietla
resultat och Kkassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare 1 avsnittet
"Revisorns ansvar". Vi ar oberoende i férhallande till CB
Asset Management AB enligt god revisorssed 1 Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &ar styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag,

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
férmaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehatler nagra
vasentlisga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig

felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillracklisa och
andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar ldmpliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten 1 styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta  uppmarksamheten  pa  upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

. utvarderar vi den overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Sida 1 av 2
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Uttalanden .

Utdver var revision av arsredovishingen har vi aven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for CB Asset Management AB for rakenskapsaret
2023-09-01—2024-08-31 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forltust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige.
Vart ansvar enligst denna beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar". Vi ar oberoende i forhallande till CB
Asset Management AB enligt god revisorssed 1 Sverige och
har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
Kkrav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for Dbolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokfdringen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den
lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras 1
overensstammelse med lag och far att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
diarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om  arsredovisning i  kreditinstitut  och
vardepappersholag eller bolagsordningen.

vVart mal betriffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller

forsummelser som Kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionetla bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och fdrhallanden som a&r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har wvi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm enligt elektronisk underskrift
BDO MALARDALEN AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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