Arsredovisning
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Réakenskapsaret
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Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Volador AB intygar att resultatrakningen och balansrégkningen i
arsredovisningen har faststallts pa arsstdmma den 28 mars 2025. Arsstdmman beslutade att
godkanna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen stammer éverens
med originalen.

Malmo 2025-03-28

At BLT

Rickard Blomqgvist
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Styrelsen och vérkstallande direktéren for Volador AB avger foljande arsredovisning for
rakenskapsaret 2024.

Arsredovisningen ar uppréttad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges, redovisas
alla belopp i tusentals kronor (Kkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten -
Bolaget bedriver férvaltning av féretradesvis marknadsnoterade vardepapper enligt fastlagda
riktlinjer, FOr mer information om verksamheten besdk hemsidan www.valador.se.

Bolaget ar moderbolag i en koncern dar dotterbolaget Volador Business Developmeent AB:
ingar. Koncernredovisning har ej upprattas av forenklingsskal med hanvishing till
undantagsregeln | ARL 7 Kap. 3 §.

Foretaget har sitt sate | Malmo.

Forvaltningen under aret

Resultatet av bolagets férvaltning av vardepapper for 2024 uppgar till -35 734 Kkr (22 Kkr).
Portfoljens omsjutning uppgick till 181 255 Kkr (256 943 Kkr), varav eget kapital | dep&erna
utgdr 131 300 Kkr (169 084 Kkr), motsvarande en soliditet om 72% respektive (66%).
Rénterbdrande nettoskuld per 2024~12-31 uppgick till 58 950 Kkr (88 729 Kkr). Qutnyttjad
depakredit netto uppgick till 51 050 (21 271) Kkr per balansdagen.Portfdljens avkastning under
2024, efter fast ersatining, uppgar till -22,32%. Avkastningen fér Six Return Index. har under
motsvarande period uppgatt till +8,55%,

Justerat substansvardet per 2024-12-31 uppgick till 131 300 Kkr (169 084 Kkr), en minskning
med 37 784 Kkr sedan 2023-12-31, varav utdelning har lamnats och reducerat substansvéardet
med totalt. 4 367 Kkr. Substansvardet per aktie 2024-12-31 uppgick darmed till 362 kr mot 487
kr vid utgadngen av 2023, justerat for en [dmnad utdelning om 12 kronor.

Utvecklingen for en investering om 100 kr sedan starten i maj 2004 fram till december 2024
motsvarar 1023 kr (923%), inklusive aterinvesterad utdelning, och efter ffirvaltningsarvode samt
fore skatt, Detta innebar en genomsnittlig arlig avkastning pa cirka 12% under drygt 20 ar.
Motsvarande utveckling for Six Return Index (Index inlkusive utdelningar) hade gett 897 kr eller
797% och innebér en genomsnittlig arlig avkastning pé cirka 11% under mosvarande period.

Forvaltningen efter rakenskapsarets utgang
Forvaltningsutfallet for portfdljen per 25 februari 2025 uppgar till cirka +19% och medan utfallet

for SIX Return Index.som uppgar till +9%. Substansvérdet per aktie 2025-02-25 uppgick till
cirka 433 kr mot 362 kr vid utgadngen av 2024,

Riskerna framat bestar framst i om turbulens uppstar pa de finansiella marknadern p.g.a FED
och ECB ej lattar pa penningpolitiken i den takt marknaden har prognostiserat.

Agarférhallanden

Volador AB &r ett dotterbolag till Ekonomerha Holding Sverige AB. Agarandelen uppgar till
51,89%, se uppgifter i not.
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Volador AB
Org.nr 556663-2484

Forandringar i eget kapital (Kkr)

Fri
Aktle- Reserv-  Overkurs-
kapital fond fond
Belopp vid arets
ingang 36 230 116 64 036
Disposition enligt
beslut av arsstamman:
Utdelning pa
arsstamma
Arets resultat
Belopp vid arets
utgang 36 230 116 64 036

Forslag till vinstdisposition

Balansera
t

resultat

56 431
4 233

-4 348

96 317

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel! (kronor):

balanserad vinst
arets forlust

disponeras sa att
till aktieagare utdelas (10 kronor per aktie)
| ny rakning Overfores

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelningen skall betalas.

Arets
resultat

4 233

-4 233

-32 498

-32 498

120 352 178
-32 497 714
87 854 464

3 623 000
84 231 464
87 854 464

Totalt

161 046

0

-4 348
-32 498

124 200

Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen

enligt foljande redogorelse:

Foreslagen utdelning ar rimlig i forhallande till verksamhetens art och omfattning samt risker,
staller pa storleken av det egha kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov, likviditet och

stallning.

Foretagets resultat och stallning | 6vrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning

med noter.
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esultatraknin Not 2024-01-01 2023-01-01
5« ult g -2024-12-31 -2023-12-31
Utdelningar 165 1 896
Forandring i verkligt vérde av andelar i
porffé,lj'bolag -29 389 4 732
Rantekostnader och likande resultatposter -6 510 -4 488
Forvaltningsresuitat -35 734 2 140
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 548 -1 291
Personalkosthader 1 -2 230 -2 174

~3 778 -3 465
Rorelseresultat -39 512 «1 325
Resultat efter finansiella poster -39 512 -1 325
Bokslutsdispositioner -500 1 600
Resultat fore skatt -40 012 275
Skatt pa arets resultat -1 931 1 610
Uppskjuten skatt 9 445 5 568
Arets resultat 32 498 4 233
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Balansrakning Not 2024-12-31 2023-12-31
KKkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelari koncernforetag 2y o 175 176
Andelar i intressefdretag 4,5 12 388 12 388
Andelar i portfdljbolag, till verkligt varde via
resultatet s 169 209 244 381
Uppskjuten skattefordran 8 007 0
189 779 256 944
Summa anlaggningstillgangar 189 779 256 944
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 500 500
Aktuella skattefordringar 427 1 623
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 145 248
1072 2 371
Kassa och bank 2 020 o711
Summa omsattningstillgangar 3 092 8 082
SUMMA TILLGANGAR 192 871 265 026
P
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Balans rakning Not 2024-12-31 2023-12-31
KKr
e
-,
0
;5 EGET KAPITAL OCH SKULDER
o
\¢
c Eget kapital l
~ Bundet eget kapital
Aktiekapital 36 230 36 230
Reservfond 116 116
36 346 36 346
Fritt eget kapital
Balanserad vinst efler forlust 120 352 120 467
Arets resultat -32 498 4 233
| 87 854 124 700
Summa eget kapital 124 200 161 046
Obeskattade reserver 8 7 100 6 600
Avsattningar
Uppskjuten skatt 0 1439
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 9 61 312 95 522
Aktuella skatteskulder 30 0
Ovriga skulder 143 20
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 86 399
Summa kortfristiga skulder 61 571 95 941
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 192 871 265 026
N
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Noter
KKr

Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012;1
Arsredovisriing och koncernredovisning (K3), Redovisningsprinciperna ar oféréndrade jamfort
med foregaende ar, Omklassisifering har dock skett av foregande ars belopp i blansrakningen
fér raden Kortfristiga placeringar fill raden Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via resultatet.

De laneutgifter som uppkommer da foretaget [anar kapital kostnadsfors i resultatréakningen
den period de uppstar.,

Andelar i intresseforetag

Andelar i intressefbretag redovisas till anskaffningsvéarde. efter avdrag for eventuella
nedskrivhingar, | anskafiningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltiilskott [aggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer,

Andelar i portfGljbolag, till verkligt varde via resultatet
Finansiella instrument vérderas och redovisas utifran verkligt vérde i enlighet med reglerna |
kapitel 12 1 BFNAR 20121 (K3).

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt.och uppskjuten skatt, Skatter redovisas i resultatrakningen,
utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekter redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare
rakenskapsars inkomstskatt som annu inte redovisats, Aktuell skatt beraknas utifran den
skattesats som galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt @r inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
handelser. Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denhna metod redovisas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar

mellan bokforda respektive skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt fér 6vriga
skattemassiga -avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan
betalas med ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran géllande skattesats pa
balansdagen. Effekter av forandringar i géllande skattesatser resultatférs i den period

forandringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstiligang
och uppskjuten skatteskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdrag redovisas i den omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avriaknas mot framtida
skatiemassiga overskott, Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning
sarredovisas inte den uppskjutna skatteskulden som &r hanforlig till obeskattade reserver.

|
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Not Stallda sakerheter

Pant i aktier

Not-Uppgifter om moderféretag

Namn Org.nr
00558-9354

Ekonomerna Holding Sverige AB

2024-12-31
169 209
169 209

Sate
Malimo
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2023-12-31

244 349
244 349

Volador AB ar eft. dotterbolag till Ekonomerna Holdning Sverige AB. Agarandelen uppgar till

51,89%.

Not 1 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstailda

Kvinnor
Man

Loner och andra ersattningar
Styrelse och verkstéllande direktor

Sociala kostnader

Pensionskostnader for verkstéllande direktor
Qvriga soclala avgifter enligt lag och avtal

Totala Ioner, ersattningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Not 2 Andelar i koncernforetag

Ingaende anskaffningsvarden
Inkop
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Utgaende redovisat varde

2024

p—N

1706
1706

330

672
1002

2707

2024-12-31
175

0
175

175

2023

—

1730
1730

360
568

918

2643

2023-12~31

0
175
175

175
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Not 3 Specifikation andelar i koncernforetag

Kapital- Raostratts- Antal Bokfort
Namn andel andel andelar varde
Volador Business
Development AB 100% 100% 500 175
175
Org.nr Site

Volador Business

Development AB 656827-5423  Skane

Not 4 Andelar i intresseféretag

8 (10)

2023-12-31

8 614
3774

12388

12 388

Bokfort
varde

12 388
12 388

2024-12-31

Ingédende anskaffningsvarden 12 388
Inkop 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 12:388
Utgaende redovisat varde 12 388
Not 5 Specifikation andelar i intresseforetag

Kapital- Rostratts- Antal
Namn andel andel andelar
Sleeping World AB 42,15% 42,15% 1777 928

Org.nr Sate

Sleeping World AB 569085-8477  Lysekil

Not 6 Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via resultatet

Antal
Namn
GARO 2 610 000
Mercedes-Benz 25 000
SAAB B 33 937
Skanska B 50 000
Volvo B 35 000
Castellum 78 000
Banco Sanfander 550 000
Handelsbanken A 100 000
Stora Enso R 21 000

Ovriga noterade innehav
Kassa i kapltalfdrsakringsdepaer

Bokfort
varde

60 291
15 389
7 931
11 635
9401
9403
28 140
11 420
2 342
12 916
342
169 209

Marknads-

varde
60 291
15 389
7 931
11 635
9401
9 403
28 140
11 420
2 342
12 916
342
169 209
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Not 7 Antal aktier och kvotvérde

Namn
Antal aktier

Not 8 Obeskattade reserver

Periodiseringsfond vid 2020 ars taxering
Periodiseringsfond vid 2021 ars taxering
Periodiseringsfond vid 2022 ars taxering
Periodiseringsfond vid 2025 ars taxering

Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver
Skatteeffekt av schablonranta pa perjodiseringsfond

Not 9 Checkrakningskredit

Beviljat belopp péa checkrakningskredit uppgar till
Utnyttjad kredit uppgéar till

Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2024-12-31

Ovriga. upplupna kostnader

Arital
aktier
362 300

362 300

2024-12-31

1000
1100
4 500

200
7100

1463
20

2024-12-31

110 000
61 312

85
85
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KVOt-!
varde

100

2023-12-31

1 000
1100
4 500

¢
6 600

1 360
33

2023-12-31

110 000
95 522

2023-12-31

400
400
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Malmé den 28 februar 2025

Lars Kongstad
Ordforande

Mikael Nilsson:
Auktoriserad revisor

Glea Ll C &

Asa Keller

Rickard Blomgvist
Verkstallande direktor
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Revisionsberattelse
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Till bolagsstamman i Volador AB, org.nr 556663-2484
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Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen f6r Volador AB {or:ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av Volador ABs finansiella stélining per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat f&r aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ar.forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darf@r att bolagssté@émman faststdller resultatrakningen ach balansrakningen for Volador AB.

Grund for-uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige, Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande til!
Volador AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillr&ckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstiliande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkidren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven for
den interna kontroll som de beddmer &r nddvandig 16r ait upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentiiga felaktigheter, vare.sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styreisen och verkstallande direkidren for bedémningen av
bolagets férméaga at fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan alt fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om forisatt driff, Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sakerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oedentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskKilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska bes|ut
som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar {4r revisionen av arsredovisningen finns pa Revisaorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen,sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsbheréttelsen,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

UtGver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktdrens férvaltning fér Volador AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller farlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamodter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnitiet
Revisorns ansvar, Vi &r oberoende | forhallande till Volador AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och d&ndamalisenliga som grund fér vara uttalanden,

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

\O Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget fill dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid

Wl forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hapsyn {ill
ol de krav som bolagets verksamhetsart, omfatining och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,

- konsolideringsbehoy, likviditet och stalining i évrigt.

5;'5; Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter, Detta innefattar

g bland annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation ar

) utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktdren ska skéta den [6pande forvaliningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidia de atgérder som &r nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgéras i dverensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt,

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller
verkstailande direktdren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgérd eller giort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ DA hagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsliagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forsiaget till dispositioner av bolagets vinst eller foriust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet beddma om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ingen garanti f&r att en revision som utférs enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder ellier fdrsummelser som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen,sefrevisornsansvar, Denna beskrivning ar en del av revisionsberétielsen.

Malmd den 28 februari 2025

ioewaterhouseCoopers AB

2ay?




