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Europa Biosite Group Holding AB 1 (8)

avger foljande arsredovisning for rike

Styrelsen for Europa Biosite Group Holding AB

A?Wdﬁﬁﬁmngm dr wmmd i svenska kronor, SEK. Om inte annat séirskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom mmﬁMS avser foregaende ar.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten
Bolaget har till foremal for sin verksamhet att direkt eller via dotterbolag édga och forvalta fast och los
egendom samt virdepapper Eaiﬁgﬁt Slmﬂ dﬁr 5 Amte samordna é‘% vwkmmhﬁmr som bedrivs av bolagets

dotterbolag mwﬁﬂw av andra fGretag v gemenskap med bolaget.

Féretaget har sitt séte 1 Stockholm.

Bolaget upprittar ej koncernredovisning med hénvisning till 7 kap 2§ arsredovisningslagen. Bolaget ingér
1 en koncern déir det ﬂtimm nu ﬁr Adelis Holding II AB, 559102-5514, med site 1 Stockh
Adelis Holding II AB edovisni FRS

2023 2022 2021

post 3 -535 -305 -137
Sﬁhémt {%} 100,0 100,0 100,0 100,0

Forindringar i eg
Aktie- Fri tverkurs Balanserat Arets Totalt
kapital fond resultat resultat

433 058 472 852 654 -642 486 638 677 473 281 903

mgéﬁzﬂdﬁ ;

Nyemission 15429 43132210 43 147 639

Arets resultat -510 455 -510 455
Belopp vid drets utging 448 487 515984 Bod -3 809 -510 455 515919 087




Europa Biosite Group Holding AB 2 (8)

559314-8249

Firslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

fr1 dverkursfond 515 984 B64
ansamlad forlust -3 809
drets forlust -510 455

515 470 600

disponeras s att
i ny rdkning &verfores 515 470 600
515 470 600

Férets

féljande resultat- och balansrikning m

gets resultat och stillning i Svrigt
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Europa Biosite Group Holding AB
Org.nr 559314-8249
Not 2024-01-01

Resultatrikning 1 -2024-12-31

Rérelsens kostnader

ﬁvﬁga externa kostnader -152 916

Personalkostnader ¥, -360 541
-513 457

Rirelseresulfat -513 457

Resultat fran finansiella poster
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposte

3 002
P 3 002
Resultat efter finansiella poster -510 455

Bokslutsdispositioner 0
Resultat fore skatt -510 455

Skatt *‘ arets resulfat 0
Arets resultat -510 455

3 (8)

2023-01-01
~-2023-12-31

-177 386
-360 572
-537 958
-537 958

2 489
2 489
-535 469

1 174 638
639 169

-492
638 677




Europa Biosite Group Holding AB
Org.nr 559314-8249

Anliiggningstillgangar

Finansiella anlidggningstiligangar

Andelar 1 koncerniGretag

Summa anliggningstillgingar

Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar
‘ordringar hos koncernftretag
Ovriga fordringar

Summa omséittningstillgdngar

A TILLGANGAR

3,6 513 757 140
513 757 140
513 757 140

2174 6338
& 4383
2 183 121

76 332
2 259 453

516 016 593

4 (8)

2023-12-31

470 979 500
470 979 300
470 979 500

2 174 638
1480
2176 118

219 537
2 395 655

473 375155



Not 2024-12-31

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 448 488

448 488

Fritt eget kapital

Fri dverkursfond 515 984 863
Balanserad vinst eller firlust -3 809
Arets resultat -510 455
515 470 599
515 919 087

eget kapital

Kﬂﬂﬂ‘iﬁﬁgﬁ skxﬂdm‘

U??mmamémm och férutbetalda intidkter
summa Kortiristiga skulder

OCH SKULDEF

516 016 593

5 (8)

2023-12-31

433 058
433 058

472 852 653
-642 486
638 677
472 848 844
473 281 902

492
12 761
&0 000
93 253

473 373 155
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Org.nr 559314-8249 |

deringsprinciper

Allmiinna upplysningar

| &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

Arsredovisningen &r upprittad i enlighet m

och koncernredovisning (}

Redovisningsprinciperna ir offrindrade jim{ort med fregdende ér.

Intiktsredovisning

Intdkter har tagits upp till verkligt véirde av vad som erhallits eller kommer att erhdllas och redovisas i
den omfattning det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogtras bolaget och
intédkterna kan beriiknas pa ett tillftrlitligt sétt.

Anliggningstillgangar
Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvirde minskat
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar,

Avskrivning sker linjért 6ver den forvéntade nyttjandeperioden med hénsyn till visentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomsitining
Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointikter samt inték

skorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%o)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag fOr uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Not 2 Medelantalet anstiillda

2024 2023

Transakiion 09224 115557545655006 signeral Las, ML, M, PG

PD, S5, AL, CS Y
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Org.nr 559314-824

Not 3 Andelar i koncernforetag
2024-12-31 2023-12-31

Ingaende anskaffningsvirden 470 979 500 437 649 500
Inkdip 42 777 640 33 330 000

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden 513 757 140 470 979 500

Utgaende redovisat viirde 513 757 140 470 979 500

Not 4 EventualiGrpliktelser
Eventualftrpliktelse per 2024-12-31 avser delaktigh
tillsammans med andra koncernbolag tilltriitt ett [dneavia
Det totala laneutrymmet uppgar till SEK 675 000 000 som ocksa utgér Europa BioSite Group Holding
AB’s eventualftirpliktelse. Av det totala ldneutrymm

et var SEK 520 000 000 utnyttjat per
2024-12-31. De bolag som tilltriitt laneavtalet 4r solidariskt ansvariga gentemot langivaren Nordea Bank
Abp.

AB har

2024-12-31 2023-12-31

364 (092 989
092 989

Eventualforpliktelser 520 000 000
520 000 000 364

Not S Stilllda séikerheter
2024-12-31 2023-12-31

Andelar 1 koncernforetag 513 757 140 470 979 500
513 757 140 470 979 500

oretag
Bokfort
virde
Europa Biosite Group AB 513 757 140
513 757 140

Not 6 Specifikation andelar i koncernf

Siite Eget kapital Resultat
559303-4654 Stockholm 492 416 096 -5 928 289

Biosite Group AB

Signerat LSS, ML, RM, PC, PD, $5,AL,C5  — .




Europa Biosite Group Holding AB
Org.nr 559314-8249

Den dag som framgéar av vara elektroniska underskrifter

Patrik Dahlén Philippe Cotrel

amot

Ordfrande/Ledamot L

Anders Lundmark
Ledamot

Lene Sandvoll Stern
Ledamot

Extern Verkstillande Direktor

WVar revisionsberittelse har ldmn

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Claes Sjidin
Auktoriserad revisor

inats den dag som framgar av min elekironiska underskr:

8 (8)
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman | Europa Biosite Group Holding AB, org.nr 559314-8249

Ra;pmt om émredwmnmgm

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Europa Biosite Group Holding AB fér ar 2024,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats | enlighet med émmﬁmmm ngslagen och ger en | alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Europa Biosite Group Holding ABs finansiella ﬁtﬁﬁmng per m 31
december 2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt émmmﬁminmﬁmm Farvaltningsberattelsen

fﬁmﬁl g med arsredovisningens Gvriga delar.

Or att bo
Group Holding AB.

alanden

ultatrakningen och balansrdkningen f6r Europa Biosite

lagsstamman faststéller res

Grund fér uttalanden

Vi har utféirt revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nﬁmam i avanittet Revisorns ansvar. Vi éé“ mar_nm f@rﬁéélma@& til
Europa Biosite Gmw Holding AB enligt god revisorssed | Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar mkg& dessa krav.

yd fisr vara uttalanden.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirdckliga och dndamalsenliga som grus

stillande direktérens ansvar

Styrelsens och verk

Det 4r styrelsen och ‘verkstallande direktren som har ansvaret for att arsredovisningen uppritias och att den
ger en rattvisande | bild ﬁ%“iiﬁgt %mmﬁw isningslagen, Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar aven fér
den interna kontroll som de beddmer &r nbdvéandig m- m mea en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felakdi gmm vare s;g mgm beror pa oegentligheter eller misstag,

Vid uppréttandet av drsredovisningen an
bolagets firmaga att forisdtta verksamheten, [ om

paverka férmagan att mrmam verksamheten @m atﬂ: awﬁnm mﬁagamm @m miﬁ Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktGren avser att likvidera mmm wgmm
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt altermnativ till att gbra nagot av defta.

Revisorns ansvar

Wara mal &r att wmﬁ B rimi%@ gwﬂ av mmm@t om huruvida émm@mﬁnimm som helheat m §nwhé§lw
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en
revisionsberéttelse som smmﬁélw Vara ﬁﬁalﬁﬁﬁ@ﬁ Rimlig mmmm ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingei
garanti ftr att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alitid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns, Felaktigheter kan Hpm‘t& pa gmm av cegentligheter eller mi w&w @m
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut

gsom anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns p4 Revisorsinspektionens
webbplats: www. revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning &r en del av revision

Rapport om andra krav enli

ar och andra férfattningar

4t lac

/ *mﬁ{@r att mlmmtamman disponerar vinsten enligt farslaget | f{Grvaltningsberéatielsen och be

ledaméter och verkstéllande direkitren angvarsfrinet fér rakenskapsaret,

viljar

sberdttelsen,

Oneflow ID 10639488

Page /3



Grund for uttalanden

9253

ionssed | Swmw Vart ansvar enligt denna beskrivs mﬁrmar% é ammm%

Vi har utfért revisionen enligt god revisi
Revigorns ansvar. Vi &r cberoende | fﬁmé lande 1ill Europa Biosite Group Holding AB a&nkgt god revisorssed
Krav,

Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat 4r tillirsickliga och &ndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

20250721¢

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

ME dr styrelsen som har ansvaret ftr fGrslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férust. Vid
tirslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar ?ﬂmmﬁig med hansyn {ill
&a @cwf mm bolagets verksamhetsart, omfatining och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,

lideringsbehov, likviditet och stéllning | dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och fdrvaltningen av bolagets angelage efia innefattar

: mm& att fortlbpande b@eﬂﬁma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att mmm ﬁrgﬁmm@m ar

ad 58 atl m&fﬁmwr} medelsfirvaltningen och bolagets eko nomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras

4 ett M’W&M& satt. Den verkstéllande direkttren ska skita den ldpande frvaltningen enligt styrelsens
bland annat vidta de atgérder som &r nddvandiga for att bolagets bokféring ska

_ ctlinjer och anvisningar och
fullgdras | bverensstdmmelse > med lag och fér att medelsférvaltningen ska skitas pé et betryggande s#tt,

Revisorns ansvar

Vart betréffande revisionen av fdrvaliningen, och darmed vart uttalande om mm&mﬁhe& ar att inhdmta
revisionsbevis fﬁr m med en rimlig grad av sékerhet imnm bedéma om nagon styrelseledamot eller
wmmmm direkttiren | nagot vasentligt avseende:

anleda

» foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon fdrsummelse som kan i
ersétiningsskyldighet mot bolaget, eller

« pa nagot annat sétt handlat | strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av frslaget tll dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart

uttalande om detia, dr att med rimlig grad av sdkerhet beddma om fdrslaget &r fdrenligt med aktiebolagslagen,

Rimlig sakerhet dr en hdg grad av sékerhet, men ir

revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller fSrsummelser som
grsatiningsskyldighet mot bolaget, eller atf eft férslag till dispositio -
férenligt med akiiebolagslagen.

\gen garanti fér att en revision som utfors enligt god
Kan foranleda

ﬁwﬁmmmmm onens

En yiterligare b@smmmg av %ﬂ’ért MWW for revisionen av férvaltningen finns pa

webbiplats: www.revisorsinspektionen, sefrevisornsansvar, Denna beskrivning ar en del av revisionsberitielsen,

Stockholm den dag som framgér av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

ﬁum}ﬁmm& revisor

~ Bgherat 2025-05-01 09:569:23 UTC Oheflow 1D 10639488 Page 2/3
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Adelis Holding I1 AB

559102-5514

AB, org nr 550102-5514, med séite { Stockholm far
hiarmed avee drsredovisning och koncernrvedovisning for rikenskapsiret 2024, Om inte annat sarskilt anges,
redovisas alla belopp 1 tusental kronor.

AB ir moderbolag i en koncern som bedriver sin verksamhet under varumirket Adelis Equity
Partners. Bolagets verksambhet dr att, direkt eller indirekt, aga och forvalta altier och andelar i dotterbolag.

Adelis Equity Partners grundades 2012 { Stockholm med mélet att bli det ledande bolaget med fokus pé
investeringar i medelstora bolag i Norden. Adelis Holding II AB 4r moderbolag 1 en koncern som ska investera

Adelis Equity Partners andra fond.

Efter rakenskapsérets utging har bolaget i juni 2025 genom dotterbolag genomfort en omfinansiering,
Aterbetalt aktiefizarlan samt ldmnat utdelning i Ropo.

oversikt

RKoncern 2024 2025 202 2021
Nettoomsatining - -

Resultat efter finansiella p 679 671 514 10 193 023 87 557
Soliditet (%) 100 % 100 % 100 % 100 %

= AR k- -1

Moderbolag 2024 2025 2022 2021
Nettoomsatining . ~ ~ .
Resultat efter finansiella poster 1074 - 79 - 86 - 270
Soliditet (%} 100 % 100 % 100 % 100 %




Adelis Holding IT AB
559102-5514

Resultatdisposition

Till Arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

&Eanmmﬂ vinst 1 '2?@5 O
Arets resultat '_

Totalt 1701138 669

Styrelsen och verkstillande direktdren foreslar att vinsten disponeras enligt féljande:

Till aktiedgarna utdelas 172 161738 .

Balanseras | ny rakning L 528 976 931
Totalt 1701138 669

&

Styrelsen ftreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt di utdelning ska

Styrelsen anser att forslaget dr forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 2§ aktiebolagslagen enligt foljande
redogdrelse; Vinstutdelningen ar forsvarlig med hinsyn till de krav verksamhetens art, omfattning och risk
egna kapital, likviditet och

stiiller pa storleken av bolagets stallping { Ovrigt,




Adelis Hﬁmmg I AB
559102-5514

tkr

KEorelsekostnader

Owvriga kostnader

Summa rorelsekostnader
Rorelseresuliat
Finansiella poster
Finansiella intakter

Finansiella kostnader
Finansiella postar - netio

Resultat fore skatt
Inkomstskatt

Arets resultat

I koncernen &terfinns inga poster som redovisas som Gvrig
dverensstammer med arets resultat.

12

- 78

Big 773
- 27
B79 746

679 671

679 671

Noterna pa sidorna 11-23 utgdr en integrerad del av denna koncernredovisning

515 022

215 022

214 310

o114 910

it totalresultat varfor summa totalresultat
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TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Finansiella anligg

Andelar i andra foretag
Summea nanstella antaganingstiigangar

Summa anldggningstillgangar

Omsatiningstiligangar

Fardringar pA portféljbolag

Ovriga korifristiga fordringar

Upplupna intakter och forutbetalda kostnader
Summa omsatiningstilgangar

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Balanserat resultat inklusive drets rasultat
SUMMA EGET KAPITAL

Kortfristiga skulder
Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkier
Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Noterna pé sidorna 11 till 23 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning

11

485
221 304
221 788

221 788

1 450 607
1% 218
443

3 280

1 463 526

1651 314

10 696
1677 938

2 575
105
2 680

1691 314

1286 159
16 360

138
1 302 657

1 302 945

1 302 945
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ital

Koncernens forandring av eget kap

02507210

%,
K

Owvrigt
Aktie- tillskjutet Balanserad vinst inkl Summa eget
thr kapital kapital arets resultat kapital

Ing&snde balans per 1 Januar! 2023 10 662 0 980 823 991 485
Arets resultat 514 910 514 910
Transaktioner med aktiedgare i deras

egenskap av aktiedgare:

Utdelning - 203 550 - 203 550
Utgdende balans per 31 december 2023 10 662 0 1282183 1 302 B45

Ingdende balans per 1 januari 2024 10 682 Q0 1292183 1 302 845
Arets resulfaf 679 671 G79 671

Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av akliedgare:

Inkisen av aklier och fondemission. a4 -394 ~ 200
Utdelning - 293 6581 - 253 681
Utgdende balans per 31 december 2024 10 696 0 1677 938 1 688 634

Moterna pa sidorna 11 till 23 vigor en integrerad del av denna koncernredovisning
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Koncernens rapport over kassafloc

Hmsmﬂﬁ de fran den ibpande verksamheten
el ultat fore finansiella poster

for puster som inle ingar i kassaflodet, m.m.

Erhallen ranta
Erlagd ranta

ade fr“a‘m férandringar | rérelsekapital

Jkning/minskning kortfristiga rdrelsefordringar
@&mm@?m r’gﬁmw kortiristiga riirelseskulder

Cperationella investeringar
Tillskott 4l andrs fGratag
Uttag ur fondbolag
Kassafldde fran den 18pa

nde verksamheten

Kassafldde fran finansieringsverksamhetar
Utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksanmheten

mmmﬁmgmmg av likvida medel
Likvida medel vid &rets boran
Valutakuradifferanser i likvida mede

Likvida medel vid drets slut

1 144
2 280

~ 220 930
518 &78
297 051

- 293 881

-293 881

3 “f‘m

3 280

- 112

- 112

219 403
203 070
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59

%
s

My

-

20250721

Rarelsekastnader

Ovriga externa kostnader -~ 75 - 112
Summna ravelsekosinader - 75 - T12

Finansiella poster

Ranteintakier 1176 34
Rantekostnader . y
Valutakursdifferenser ¥ 0
Summa finansiella poster 1 140 38
Resultat efter finansiella poster 1074 -73

Bokslutsdispositionar
Erhallet koncernbidrag 885 030 554 800

Hesultat fére skatt £96 104 o4 727

Skatt pé arets resultat & 4

Arete resultat 606 104 554 727

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som dvrigt totalresultat varfor summa totalresultat
overensstimmer med drets resultat,

Noterna pa sidorna 11 till 23 utgdr en integrerad del av denna arsredovisning,

SARARRNAA UM AN [LCEILEETLETTErTrs A RRRC RARNARAA
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Not 2023-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Finansieilla anlaggningstiligangar
Andelar | kencemnforetag

Andelar | andra foretag

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anliggningstillgangar

Omsdtiningstillgangar

Hortfristiga fordringar koncemidrelag

sk,

Cwriga kortiristiga fordringar
Upplupna intakter och 1Gruthetalda kostnader
summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsatiningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL GCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (9 592 781 stamaklie
Summa bundet eget kapil

Fritt eget kapital
Balanserat resuliat
Arets resultat
Bumma fritt eg

Summa eget kKapital

SKULDER

Upplupna kosinader och Brutbetlalda intakter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET

KAPITAL OCH SKULDER

12

Noterna pa sidorna 11 till 23 utgér en integrerad del av denna &rsredovisning.

112
225 830

226 042

1469 517
16218
443

T 485 156

3 264
3 264

1 488 420

1714 462

1 005 035
696 104
1707 139

1711 835

2 575

52
2 627
2 627

1714 462

112

112

112

1283 055
16 360

Fo¥

7309415

135
135

1309 550

1 309 662

- 10 662
10 662

744 223
554 727
7 298 850

1308 612

50
50

1 309 662
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Moderforetagets foriandringar i eget kapital

Bundet eget
kapital

Aktiekapital

ingdende balans per 1 januari 2023 10 662

Utdelning
Arets resultat

Utgdende balans per 31 december 2023 10 662

Utgaende balans per 1 januari 2024 10 662

Inldsen av aklier 34
Litdelning
Arets resultat

Utgdende balans per 31 december 2024 10 696

Fritt eget kapital

Halanserad vinst
inkl arets resultat

947 774

- 203 550

1288 950

1298 950
~ 234

- 2893 681
696 104

1701 138

Noterna pa sidorna 11 till 23 utgdr en integrerad del av denna &rsredovisning,

Summa eget
kapital

958 436

- 203 550
884 727

1308 612

1711 835
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2024

##

Noterna pd sidorna 11 till 25 utgdr en inte

Kassafléde frén forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning kortfristiga rérelsefordringar
Okning/minskning kortfristiga rérelseskulder

Qperationealia investeringar
Tillskott il andra forelag

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Kassaflide fran finansleringsverksamheten

Utdelning till aktieggarna
Kassaflade fran finansieringsverksamheten

Minskning/okning av likvida medel
Likvida medeal vid arets borjan
Valulakursdifferenser i likvida m
Likvida medel vid arets slut

sl

grerad del av denna drsredovisning,

- 75
-75
754

679

1 144
2977

~ 225 930
518 588
a7 038

~ 293 881
- 283 881

3 157
135
- 28

3 264

=16 260
all

219 455
203 072

- 203 850
- 203 550

- 478
613

-L'ﬂ

135
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Noter

Nota

Adelis Holding II AR (moderforetaget) och dess dotterforetag (sammantaget koncernen) bedriver verksamhet
under varumirket Adelis E quity Partners. Koncernens verksamhet ar att, direkt eller indivekt, fga och forvalta

aktier och andelar i portfcljbolag.

Moderfaretaget dr ett aktiebolag registrerat 1 Sverige mied site 1 Stockholm,

Samtliga | __
foreghende ar om inget annat anges.

iga belopp redovisas i tusentals kronor (tkr) om inget annat anges. Uppgifterna inom parentes avser

Not 2 S At riktiga redovisningsprincipe

Die viktizaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nir denna koncernredovisning upprattats anges nedan,
Dessa principer har tilldmpats konsekvent fir alla presenterade ar, om inte annat anges.

Grunder fir rapporternas upprittande

nredovis FRS (International
ial Reporting S&amﬁmﬁ%} wh mikﬁmuﬁalmﬁﬁ rm mmc gédmﬁ ﬂﬁ ﬁ%ﬁ‘smgﬁm av E,.U RFR 1
Kﬂmmﬁﬁﬁmﬁﬁﬁ méﬁwmmgﬁmﬁﬁf for koneerner samt As 'S?ﬂﬁﬂmﬁmﬁﬁﬂgﬁ%

Koncernredovisningen har uwmﬁ&tg mhgt anskatiningsvirdemetoden forutomm vad betraffar finansiella

tillgangar varderade till verkligt virde via r '.'ﬁ'ﬁmﬁmkmﬁgm Wﬁréef’mmdﬂﬁgw ingar under Finansiella poster.

Arsredovisningen for moderféretaget har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning tor juridiska personer. Tillimpningen av RFE 2 ximﬂmr Mt m@éermmgat 1 %mm@ﬂwmmg&ﬁ for
den }umﬁml{a personen tillampar samtliga av EU amagm IFRS-standarder och uttalanden sa langt detta &r
moijligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med MW till sambandet mellan
redovisning och beskattning. I de fall m&dwfi}mmgﬁt tﬁlampﬁl andra redovisningsprinciper 8n koncernen

anges detta separat i slutet av denna not.

Att uppritta finansiella rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kréiver anviindning av en del viktiga
uppskattningar for redovisningsfindamdl. Vidare krdvs att ledningen gor vissa beddmmningar vid tillampningen
av koncernens redovisningsprinciper, se not 3.

Nya standarder och tollkningar som darone inte har tillimpats av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har trétt i kraft, viintas ha ndgon viisentlig inverkan pa

koncernen.

entforetag och koncernredovisning

Investmentforetag

Adelis Hm&mg IT AB ér ett %ﬁ%ﬁtmw‘t@m‘tﬁ% enligt definitionen i IFRS 10, Ett investmentforetag ska inte

konsolidera sina &ﬂﬁ%l‘b@éag eller tillampa IFES g Rorelseforvary nar det erhiller

mgwm mande inflytande Gver ett annat bolag, med undantag for dotterbolag som tillhandahiller tjdnster med
010, i1l 1 iretagets mwstwmgsmﬁkgamhﬁi Ett mm&tmﬂmfmﬁmg mrﬂ&mr %Eﬁﬁ]}%ﬁ: innehavi

Finansiella instriuonent.

For yiterligare information kring Adelis bedtmning av att vara ett investmentforetag, se not 3.
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Datterforetag

Daotterforetag ir alla foretag Gver vilka koneernen har bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett
firetag nar den mmmmﬁ tor eller har ritt till rarlig avkastning frin sitt innehav i foretaget och har mdjlighet

att pﬁwrm avkastningen genom sitt inflytande 1 toretaget.

Dotterféretag som ér portféljbolag konsolideras inte, utan vérderas till verkligt vérde via mmimimknmgﬁn i

Mlzgmt med IFRS g Finansiella instrument (se separat avsnitt avseende finansiella instrument).

Dotterforetag som inte ar portfiljibolag, utan som tillhandahdller tjianster med koppling till
mwﬁmmtf'ﬁmtagﬁts investeringsverksamhet, inkluderas i kmmmrm:mmmgﬁﬂ fran och ma& den dag da
det bestimmande inflytandet Gverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frin och med
den dag da det bestimmande inflyl

tandet upphor,
Eﬁwammﬁﬂém anvands for redovisning av koncernens rorelseforviry. Kopeskillingen for farviirvet av ett
JottertGretag utgors av verkligt virde pa Gverlatna tillgaingar, skulder som kmmmm adrar sig till tidigare
agﬁm av éet forvdrvade bolaget och de aktier som emitterats av kmmmm Identifierbara firviirvade
tillgangar och Gvertagna skulder i ett rorelsefrviry virderas i inledningsvis till verkliga virden pa
forvirvsdagen,

Férviirvsrelaterade kostnader kostnadsfors néir de uppstir.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intikter och
elimineras. Vinster och forluster som resulterar frin koncerninterna transaltioner och som ir redovisade i
tillgAngar elimineras ocksd, Redovisningsprinciperna fir dotterforetag har i forekommande fall indrats fir
att garantera en konsekvent tilldimpning av koncernens prineiper.

costnader pd transaktioner mellan koncernfiretag

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala m]%;a;tm som funktionell valuta Jd4 den lokala valutan har
definierats som den valuta som anvinds i den primidra ekonomiska miijifi dir respektive enhet huvudsakligen dr
verksam., [ koncernredovisningen anvands W&mka kronor (SEK), som ar modertGretazets funktionella valuta
ach koncernens presentationsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omriknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som gaﬁﬁr m
%mﬁﬁamiﬁméﬁmﬁ Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sddana transaktio

vid omrakning av monetira tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
rorelseresultatet i resultatrikningen. |

Valutakursvinster och ~fGrluster som hinfor sig till lin och likvida medel redovisas i resultatrikningen som
finansiella intakter eller kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och —forluster mﬂmﬁaﬁ 1 rirelseresultatet.

Omrdkning av utléndska koncern iféiretag

Resultat och finansiell stillning for alla koncernfretag som har en annan funktionell valuta in rapportvalutan,
ﬁmmé{nm till koncernens rapportvaluta, Tillgingar och skulder for var och en av balansrikningarna omriknas
frin utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den
valutakurs som ﬁdﬁr pé balansdagen. Intikter och kmmm tor var och en av resultatrikningarna omriiknas
till svenska kronor till den genomsnittskurs som forelegat vid varje transaktionstidpunkt,
Omrakningsdifferenser som uppstér vid mmtmmmmlﬁg av utlandsverksamheter m{iwmg i Gvrigt
totalresultat.

Finansiella instrume

mmﬁﬂMng
Koncernen n klassificerar sina finansiella tillgngar och skulder i féljande kategorier: tillgingar varderade til]
verkligt viirde via mwl&&tmémmgm, E&mfm{imngm och kundfordringar, samt dvriga finansiella skulder.

Ki msxﬁ%mgm ir beroende av for vilket syfte den finansiella tillgdngen eller skulden férvirvades.

12
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Tillpdngar udrderade till verkligt virde via resultatrakningen
Finansiella tillgingar virderade till verkligt varde via resultatr@kningen ar finansiella instrument « .
fﬁr lmm%i En finansiell fordran eller smm klassificeras i denna kategori om den forvirvas hﬁwﬂﬁamgm a

syfte att séiljas inom kort. Instrumentet i denna kategori klassificeras som kortfristigt om det férvéntas bli
mgl&mt inom 12 minader, annars klassificeras de som langfristigt, Koncernens tillgingar respeltive skulder

viirderade till verkligt virde via resultatrikningen utgors av porttéhbolagen.

ar ldmnas i not 7 tor koncernen per kategori av finansiella instrument. Vardering till verkligt varde
irenligt IFRS 13 1 Wés&]m i nedanstiende tre nivaer:
. le 1: Verkligt virde faststallt utifran noterade priser pa en aktiv marknad tor samma instrument.
»  Niva 2: Verkligt viirde faststallt utifran varderingstekniker med observerbara marknadsdata, antingen
direkt (som pris} eller indirekt (hiirlett frin pris) och som inte inkluderats i Niva 1.
o« Nivg 3: Verkligt virde faststillt med hjilp av virderingsteknik, med visentliga inslag av indata som
inte dr observerbara pd marknaden.

Sﬁmﬂ%ga portfoljinvesteringar som Adelis Hﬁ{émg II AB innehar dr s kallade Nivi 3 investeringar, dvs verkligt
viirde ar faststillt med hjdlp av viirderingsteknik dar visentliga inglag av indata inte &r observerbara pa
marknaden. For viktiga bedmningar kring dessa im&&tmmgm se not 2 samt not 7,

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ir finansiella tillgingar som inte ir derivat, som har faststillda eller
faststillbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De inghr i omsiittoingstillgangar med
undantag for poster med f’é}l‘fﬁ Bﬂ&%g mer idn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anliggningstillgdngar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar utgdrs av kundfordringar, fordringar pé

portfolibolagen samt likvida m%dﬁi

Ovriga finansiella skulder

Koneernens upplaning (inklusive checkriikningskredit samt lin frin portfoljibolager ngfristiga
skulder, leverantérsskulder och den del av 6vriga kortfristiga shﬂﬁex’ samt mtemmmmmﬁr som avser
finansiells instrument klassificeras som dvriga finansiella skulder.

Redovisning och virdering

Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verklizt virde plus transaldionskostnader, vilket géller alla
finansiella tillgangar som inte redovisas till verkligt viirde via resultatrakningen. Finansiella tillgingar
varderade till verkligt virde via Mﬁmmkmngm redavisas f’m&ta gmgen till verkligt virde, medan hanforliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrikningen. Finansiella tillgangar tas bort fran mgamm&mmgm nar
ritten att erhilla kassafloden fran instrumentet har l6pt ut eller Sverforts och koncernen har Sverfort i stort sett
alla risker och t6rméaner som ar forknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas bort frén

balansrikningen nir forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller p& annat satt utslackts,

Finansiella tillgfngar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt varde. Linefordringar och kundfordringar samt dvriga finansiella skulder
redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskatiningsvarde med tillampning av
effektivrintemetoden.

.....

gt virde avseende kategorin finansiella tillghngar och
m&ﬂéﬂ via r&m%a’ﬁmh&mg&n resultatredovisas i den period d& de uppstir ach

ﬁmiﬁiﬁr mgﬁﬁrm@ i_a]}_
ingar i finansietla gmﬁmn

Kvitining av finansiella instrument

Finansiella tillgingar och skulder kvittas och redovigas med ett nettobelopp i balansrikningen, endast nér det
finns en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt aﬁ reglera dem med ett nettobelopp eller att

samtidigt realisera tillgangen och reglera mmm
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Nedslerivming finansiella tnstrurn

Tillgdngar som redovisas bl upplupet anskaffningsvarde

Koncernen b dbmer vid varje rapportperiods slut om det finns ﬂbjﬁhwﬁ bevis for att nedskrivningsbehov
religger f&r 2n ‘E‘" mmm} tillgang eller en grupp av finansiella tillgdngar. En f%mmmﬁ ﬁli@r gmpp av

ﬁnmgmlm tillgfngar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned ﬁ’ﬁéﬁ&t om det fi nns ﬂbjﬁmm bevis for ett

nedsk : v till f6ljd av att en mﬁr flera hindelser intriiffat efter det att tillgdngen redovisats forsta
mgm mh att tﬁm na hindelse har inverkan p& de uppskattade framtida kassaflédena for den finansiella

mgﬁﬁgﬁn eller grupp av ﬁmmz%iéa %x‘i?gﬁ’g}gm som kan uppskattas pa ett till{or]itlisgt satt.

Nedskrivoingen beriknas som ﬁmﬂmﬁm mellan ﬁiﬁgﬁﬁgﬁm redovisade virde och m.zmrﬁﬁt av uppskattade
framtida kassafléden diskonterade ‘!:;Eﬁ den finansiella tillg? fektiva ranta. Tﬁlgﬁﬁgm@

. angens Eﬁfﬁ?m ﬁglxgg
redovisade virde skrivs ned och ne gmmmgﬁmwm redovisas | koncernens :g._mtatrﬁ%ﬁmg inom "Bvriga

externa kostnader” eller inom ﬁﬁmﬁmﬁ% beroende pa vilken finansiell tillgng som skrivs ner. Om
nedskrivningsbehovet minskar i en efterfoljande pmm och minskningen objektivt kan hinftras till en hiindelse
s0Mm ﬁtmﬁmﬁ %ﬁﬁr ﬁt‘t nedskrivningen redovisades, redovisas aterfOringen av den tidigare redovisade

ernens resultatriikning inom "Bvriga externa kostnader” eller inom finansnettot be
gﬁ ﬂﬁml ﬂmmi&il ?:aléégmg som skrevs ner.

roende

.

Likvida medel

Likvida medel dr ett finansiellt instrument och innefattar, i sival balansrikningen som i rapporten Gver
kassafladen, banktillgoc

ncohavanden.

Intékter redovisas till det verkliga virdet av den ersdttning som erhdllits eller kommer att erhéllas, m
for mervardeskatt.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell o

av de skatteregler som pﬁ balansdagen ar beslutade eller i g}mmkm be&mmdﬁ i dﬁ Emﬁm 'Emm%rf%wtamt
och dess dotterfretag ir verksamma och genererar skattepliktiga intikter.

Uppskjuten ﬁMﬂ redovisas, enligt balansrikningsmetoden, pé alla temporira skillnader som uppkommer
mellan det s mrém pa tillgdngar och skulder och deras redovisade virden i Efzmwmﬁéwmﬁmgw
Ugﬁ?ﬁk}ﬂmﬂ mmmmglﬁaﬁ beriiknas med tillimpning av ska ttesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forviintas gilla nér den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
ﬁkm&ﬁmlém regleras.

Uppskjutna skattefordringar pd underskottsavdrag redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida
skattem@ssiga Gverskott kommer att m’mm Elﬁﬁglzgm Emié WEM underskotten kan utnytijas.
Uppskjutna skattefordri ngar mh skulder kvittas w det finns legal kvittningsritt for aktuella skattefordringar
och skatteskulder, de uppskjutna 3%&%@335&1% ngarna och skatteskulderna hiintor sig till skatter debiterade aven

och samma skatte mjmmghm och avser mtmgm samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt och det finns en
avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som medfort in- eller utbetalningar. Transaktioner med, och investeringar i, portfiljbolagen sésom tillskott till
- fondbolag, uttag ur fondbolag samt foriindringar av kﬂﬂfﬁ&tigﬁ finansiella placeringar och fordringar, tillhtr

kﬁmwmﬁm huwdmmﬁgﬁ verksamhet och har dirmed bendmnts operationella investeringar. Dessa redovisas

inom kassaflGde frén den [Gpande verksamheten.
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Moderfaretaget tillimpar andra redovisningsprineiper dn koncernen i de fall som anges nedan:

[Unpstiillningsformer

Resultat- och balansrikning féljer arsredovisningslagens uppstallningsform. Rapport 6ver fﬁmﬁrmg av eget
kapital féljer ocksh koncernens uppstilllningsform men ska innehélla de kolummer som anges 1 ARL. Vidare
innebédr det skillnad i ben&mmingar, jamfort med koncernredovisningen, frimst avseende finansiella intikter
ach kostnader och eget kapital,

Andelar i dotterforelag

Andelar | dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for wﬁnm%ﬁa mﬁﬁm?ﬂiﬂg% I
anskaffningsviardet mmmmm torvirvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar,

Nar det finns en indikation gﬁ att andelari d@tmrﬁ%mmg minskat i virde gors en berakning av |
ﬁfﬁﬁwmnmgﬁmmﬁi Ar detta g dovisade virdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas |

e dn det re :
posterna "Resultat fran andelar i mm&mﬁwm‘g”.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

E{m_mmmﬁlmg limnade fran moderfiiretag till dotterforetag och koncernbidrag erhéllna till modertiretag fran
dotterforetag redovisas som bokslutsdisposition. Limnat aktiedgartillskott redovisas i moderbolaget som en
&knmg av md@lmg redovisade virde och 1 det mottarande foretaget som en okning av eget kapital.

Finomsiella instrument

"RS g tillimpas ej i moderforetaget och finansiella instrument varderas till anskafiningsvirde, I efterfoljande
perioder redovisas finansiella tillgdngar som Ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt i enlighet med
ligsta viirdets princip till det lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde.

Vid varje balansdag beddmer moderfiretaget om det finns nfgon indikation pd n.mEmmgﬁmkw i niigon av
de finansiella anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgingen beddms vara bestdende.
Nedskrivning f6r rintebdrande finansiella tillgangar redovisade till upplupet ﬁml{afmmgsmmﬁ berdknas som
skillnaden zmlim tillefingens redavisade virde och nuvirdet av foretagsledningens bista uppskatining av de
framtida kassafliidena diskonterade mﬁs& tillgdngens ursprungliga effektivranta. Nedskrivningsheloppet for
ovriga fi mmwﬁa anldgeningstillgangar faststills som skillnaden mellan det m@wmdﬁe mmm och det hogsta av
verkligt virde med avdrag for forsiliningskostnader och nuviirdet av framtida kassafloden (som baseras pé
foretagsledningens bista uppskattning). “

Not g Uppskattmingar och be

Uppskattningar och bedtmningar ubviirderas lﬂgmﬁﬁ av Adelis-koncernen och baseras pa historisk erfarenhet
och m-:im fﬁh@mr inklusive torvantningar pa framtida hiindelser som anses rimliga under radande

torhallanden.

gar vid tll

/iktiga bedomnin dmpning av foretagets redovisningsprineiper

Adelis Equity Partners beddmning ar att bolaget motsvarar kriterierna for ett investmentforetag, Ett
mwﬁtmwtﬁam‘mg ir ett foretag som wg&@ﬁw foljande kriterier

a} erhaller mm ‘E’Eﬁﬁ en ww ﬁﬁm investerare i syfte att firse dessa investerare med

investeringsforvaltningshjanster,

b} forbinder mg g&mﬂmm sina mwgﬁ;%mm m wrk&ﬂmhﬁtﬂ%ﬁﬁ syfte ar att investera medel 16r att uppna
avkastning uteslutande genom kapitaltillvaxt och/eller mwﬁwmg&m%hm mh

¢) miiter och utvirderar Mmaﬁmmgm pﬁ 1 ﬁmt sett alla sina investeringar baserat pa verkligt virde.

L
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Adeliz Equity Partners bed8mmning dr ocksa att bolaget har f6ljande egenskaper som ar typiska for ett
investmentforetas;

a} Det har mer dn en investering.

b) Det har mer &n en investerare.

¢} Det har investerare som inte dr nérstaende till bolaget. |

d)} Det har dgarintressen i form av aktier eller liknande innehav,

Adelis Holding II AB tillskjuter kapital till Adelis Equity Partners Fund 1L AB 50 i gin tur Vinar ytt
kapital fran ett antal investerare i syft

terligare
e att m&%mt%m i mﬁfﬁbl&g som Adelis Equity Mﬂmm ; bistar att
utveckla i svfte att generera avkastning bade i form av direltavkastning och mmﬁﬁmgrmg pa mw«ﬁtmﬁgﬁmﬁ ;
Immﬁrmgm* sker fmmﬁt i icke noterade holag. Som en f‘ﬁljd ay m’t mﬁmﬁm bolaget fir som aktieagare
erar Adelis Equity Partners mmﬁ%t en eller flera styrelseledamoter i portfélibolaget. Koncernbolagen

%:Mhmahﬁﬁlw dven vissa tidnster i begrinsad omfattning till mﬂfﬁ'ﬂgmmgm

: Pﬁﬁ:mm ar i dag fokuserat gﬁ inve steringar inom ett antal olika sektorer. Adelis Equity Partners
esteringsstrategi dr att behdlla investeringar en Mgmﬁmé period och déirfor har bolaget en dokumenterad
Mkmmmga fﬁr alla sina portfolibolag. Exitstrategierna beaktas i varderingarna.

gar och antaganden for redovisningsindamél

ilagg till tillampningen av IFRS 13, fram enligt den principiella varderingsmetodiken

%ammﬁi lﬁmmﬁmm Private Ec Lam! and Venture Capital Valuation Guidelines ("IPEV Guidelines”). Verkligt
deringstidpunkten skulle erhillas vid forsilining av en

viirde definieras i IFRS 13 som det pris som vid viir
tillging eller betalas vid en dverlitelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer.

iterier som anges i IPEV Guidelines por Adelis B

is Equity Partners en beddmning av varje
tfaljbolag ﬁ}‘i‘ &ﬁ’% fmmtaﬂ& varderingsmetod. Arbetet med att virc f:;m koncernens existerande ﬁﬁm&m&%
mmhm m& verklig

t viirde utfors av ekonomiavdelningen och baseras pa finansiell inform &tzm r&wﬁﬂamﬁi frim
- respektive innehav. Innan beslut fattas om vilken varderingsmetod som skall tilldmpas {6r respek:

Utlfrﬁﬁ d@

tive innehav,
samt vilka b@lag som Ar mest Eﬂmp&dﬁ att jAmitra imm&wt med, inhd@mtar ﬁk@mmawdammgan information
och synpunkter fran investeringsteamet samt ex

__________ mfwm&&mﬁkmm Korrektheten 1 erhéllen finansiell
mfwmmm mmmm genom lopande kﬂﬂiﬁk&ﬁf mﬁé ledningen for r&w&mgw innehav och kvartalsvisa

senomgingar av bokslut, Resultatet av utford viirdering diskuteras sedan i en viirderingskommitté som varje

M%rm% %ml}é’mmr och diskuterar mma@ innan det godkinns. Arsvis inhdmtas Bven information och
synwﬁki&f pd tillimpade metoder och grupp av jimforbara bolag pd marknaden fran valrenommerad
varderingstirma.

For yvtierligare information kring varderingen av portiolibolagen, se not 8.

Not 4 Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksambet exponerad for olika slag av finansiella risker; marknadsrisk (valutarisk,
ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koneernens gvergripande rm%hwtermgamlxw %Mmmmr
pa oforutsigharheten pa de finansiella marknaderna och efterstrivar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pd koncernens finansiella resultat,

Angvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras av styrelsen i dotterbolaget Adelis Equity
Partners Fund IT AB

Valutarizk

Koncernens valutarisk bestdr i att vissa av koncernens portfoljbolag dr utlindska bolag. Fordndringar i

-valutakursen kan dérfér paverka viirdet pa dessa investeringar. Darutover finns ingen visentlig exponering for
utlandsks valutor.

For information kring investeringar i utlindsk valuta, se viirderingen av porttéljbolagen i not 8.

16
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Réinterisk

202

paverkar kassaflodet eller det verkliga virdet pd

Réinterisk ar risken att forandringar i marknadsrantor
finansiella tillgdngar eller skulder.

Prisrisk

Investmentfiretaget ir exponerat for aktieprisrisk pa investmentforetagets innehav i portfélibolag som virderas
till verkligt virde, I vrigt dr investmentforetaget inte exponerat f6r nagon prisrisk. For mer information kring
viirderingen hinvisas till not 8.

Kreditrisk
Kreditrisk ir risken for att Adelis kapitallinegivare inte kan uppfylla sina lineldfien gentemot bolaget.
Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser upprittas av koncernens och en uppfoljning sker av prognoser for koncernens
likviditetsreserv for att sikerstidlla att koncernen har tiﬂmﬂ}ﬁig& ma{i kassamede] for att méta behovet i den
lpande verksamheten samtidigt som de lopande bibehaller tillrickligt med uﬁmmﬁ p& avtalade
kreditfaciliteter som inte nyttjats a8 att koncernen inte hm&r mot Jinelimiter eller lnevillkor {(dir tillampligt)
pa nigra av koncernens Efﬁﬂﬂfﬁﬂlﬁtﬁtﬂ Sadana prognoser beaktar koncernens uppivllelse av lanevillkor, samt
uppfyllelse av interna balansrikningsbaserade resultatmatt.

Not 5 Ersiittningar till anstiillda, m.m.

Moderforetaget har inga anstillda.
Kostnaderna for anstillda redovisas i portféljbolaget Adelis Equity Partners Fund II AB. Da Adelis Equity
ifter om antal anstdllda,

Partners Fund IT AB redovisas som ett sk Investment Entity si innebér det att uppg
l6ner och ersdttningar inte konsolideras i denna koncernredovisning. Uppgifter om detta hdnvisar vi till Adelis

Equity Partners Fund II AB egna frsredovisning.

17
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Uppkomst och aterforing av temporira skillnader . N

s ﬂﬁﬁﬁﬁﬁtﬁﬁ ﬁkﬁﬂ : - -

679 671 514 910
sriknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) - 140 012 - 106 o711

Inkomstskatt b
Skatteeffekter av:
- Ej skattepliktiza intdkter 139 7¢1

- Ejavdragsgilla kostnader - -

nligt skattesats | Sverige (20,6 %) - 143397 - 114 274
Skatteeffekter av: |
-~ Ej skattepliktiga intdkter 143 211 114 289
- Bj avdragsgilla kostnader - ~

- Ejbalanserade forlustavdraz
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Not7 Finansiella instrument per kategori

Finansiella instrument per 31 december 2024

kundfordringar

inansiella ﬁﬂgﬁngm
Andelar i portfoljbolag 485 485
Andelar i andra foretag 221 304 201 204
Fordringar pd portféljbolagen 1 450 607 1450 607
Likvida medel o 3280 3280
758 1453 887 1 675 675

1ga skulder Summa

Lever mmmmmm ) .
@wam skulder 2 575 2 575

Finansiella instrument per 31 december 2023
Tillg&ngar virde

1l “!mrmlgt ?mﬂ ﬁa ) . {Mh

%"mmgwilﬁ

eén gm*

Andelar i Qﬂﬁf{}% m ag o8B 288
Fordringar pa portfilibolagen 1 286 150 1286 159
_Likvida medel . e 138 138

E’*’mmm&u& skulder
wmmﬂmmumw = =
:; ﬁimﬁdﬁs " _

et wﬂ{}agﬁ viirdet pa samtliga finansiella skulder skiljer sig inte vasentligt fran det mﬁw&mﬁﬁ vardet, da
loptiden dr kort och rdntebdrande skulder l6per med rorlig ranta.
varde-

Samtliga finansiella instrument som virderas till verkligt viirde via resultatrikningen ri niva g i verkligt

hierarkin.

Information om vdrderingsmetodik i miva 3

Varderingen av bolagets portfol] gors med utgangspunkt fran International Private Equity and Venture Capital
Valuation Gméﬁlm% (IPEV) och IFES 173 dewmg till verkligt viirde. Se Not 3 Uppskattningar och

beddmningar.

S’ E‘g’wmmﬁ*ﬂa!@&s%ﬁm%
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Not 8 Andelar i portféljbolag

Adelis Equity Partners Fund [T AB

Adelis H@léiﬁg 11 ABs stérsta enskilda virde kommer fran lwmtmmgm i Adelis Equity Partniers Fund 11 AB.
Viirdet p& aktierna i éﬁﬁﬁ bolag utgors av de framtida -u som detta bolag forviantas komma att
generera %mﬂm* ﬁw tid som mmg%t investerar i, genom akdtivt s ghyrelsearbete utvecklar, samt avytirar

portfolibolag,

Vardet pa aktierna har beraknats gmﬁm att utgd fran Equity Partners Fund IT ABs nuvarande
portfoljbolags varderingar och ett ¢ i om hur %m&&g&t investerar resterande investeringskapital. I de {all
multipelvardering har skett av portfol htjﬁ ag 54 ligger multiplar inom spannet 6x-16x EBITDA med ett snitt pa

10K,

Nir det galler historiska data pa PE~sektorns avkastning si har input himtats frin olika studier som visar pi en

historisk arlig avkastning pa ca g-12%.

Om multiplarna pi existerande innehav foriindras med 10% s8 hade virdet pd aktierna forindrats med totalt

156 mkr, Om illikviditetsfaktorn forindras med 1 procentenhet sé forindras virdet med 2 mkr.

Fardndring finansiella tillodngoar vdrderade il verkliot véiirde via resultatritkningen i mva 2

I m’&mm nedan iar' T‘ﬁatﬁﬁt mrmlg% mma ém mmmmiag ¥ mmmmg gsom skulle mottas av Adelis Holding 11

AB om aktierna i portfolibola vytiras i en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer vid
': ) kﬂlﬁ@ﬂagﬁ&

2024 2023
Ingfende verkligt virde pd portféljbolagen 288 33 105
Uttag genom koncernbidrag/utdelning ~ 691 800 - 547 800
Gm&?mam@ wré&f'ﬁmmrmg w& maltﬁtmknmgm 691 gw 514 983

Notyg

Bokfort virde i moderforetaget {or dotterforetag framgs

Andelar i koncernforetag

Utgéende redovisat virde T & - 112

20
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Not 10 Andelar i andra foretag

Bokfart viirde 1 koncernen och moderfiretaget framgar nedan:

Ingdende verkligt varde
Anskaffningar 225 030 -

4 626

Uteiiende redovisat varde 225 030 -

MNot 11 Transaktioner med nirsti

Fordringar och skulder vid arets shut

Koncernen == e — 024-12-31

pﬁiﬁnﬁmmﬁmém

- Fordringar pa portfoljbola;

1 450 607 1286 150

2024-12-31 - 2023-12-31

~  Fordringar pa dotterforetag 1460 517 1203 055

21
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Not 12 Eget kapital

Stamaktie A . @1@4 ?51:::
Stamaktie B 5398 031 09
Totalt antal 9 502 781 ) ﬁg% Eﬁg

ier & fondemission

4194 750 4 710

Aktiekapital

5 429 269 5972
Inlosen av aktier & fondemission -~ 31 298 14
uB 5396 031 5 086

4 650
36 148
40 838

36 591
- 34
36 557

Stamalktier har ett kvotvirde om 1,12 krona. De ger innehavaren ritt till utdelning, samt till del i vinst vid

likvid

dation i proportion till antal aktier. A-aktier ger 10 rister per aktie medan B-aktier ger 1 rost per aktie.

Koncernen

2024
Revisionstjanster _ 13

Ovriga Hjanster

Grant Thornton

%ﬁgimﬁﬁnﬁw .. 5%

G ga tjanster )

Moderbolaget

2023

Z202 *
' 105
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Not 14 Hindelser efter rapportperiodens slat

Begkrivning av hindelser efter balansdagen och vinstdisposition aterfinnsg i forvaltningsberiittelsen.

Stockholm den dag som framgar av var digitala underskrift

Gustav Bard ' Jan Akesson
Styrelsens ordforande Verkstallande direktor

Johan Seger

&

Var revisionsberittelse har lamnats den dag som framgar av var digitala underskrift

Grant T

Thornton AB

Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Adelis Holding Il AB

Org.nr. 569102 - 6514

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalonden

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och kencernredovisningen
foir Adelis Holding 1l AB for &r 2025,

Enligt vér uppfattning hor drsredovisningen uppriittats i enlighet med
arsredovisningsiogen och ger en i alla viisentliga ovaeenden réittvisands

bild av moderbologets finansiello stallning per den 31 december 2024

tats | enlighet med &rsre-
dovigningslogen ach ger en i ollo viizentliga avseenden rittvisonde bild

ningaiagen. Koncernredovisningen har upprit
av koncernens finansiello stéllning per den 31 december 0% ach ov
dess finansielia resultat och kassofliide f8r &ret enligt IFRS Redovisnings-
standarder, som de antogits ov EU, och &rsn

dovisningslagen.

FérvaliningsberGttelsen 8r férenlig med drsredovisningens och koncern-
redovisningens Svriga delar.

Vi tillstyrker diirfir ott bologsstdmman fostetiller resultatrdkningen och
balansrikningen f&r moderbolaget och f8r kancernan,

Grund fr uttaldniden

Vi har utfirt revisionen anligt International Standards on Auditing (18A)
och god revisionssed | Sverige. Vort ansvar enligt dessa stondarder be-
gkrivs narmare | avanittet Revisorns ansvor. ¥i fr oberoende | farhallande
till moderbolaget ooh koncarnen enligt god revisorssed | Sverige och har
| Burigt fullgjort vork yrkeseliska ansvar enligt desso krov,

Vi anzer ott de revisionsbevis vi hor inh@mtat Gr tillkiBckliga och Sndo-

Svriga upp

lysningar

Revislonen ov drsredovisningen och koncernredovisningen f8r riken-
skapadret #023-01-01 - 2023-12-31 har utférts av en annon revisor wors
uppdrag upphérde | fartid och som [Bmnot en revisions!
rad 21 mars 208% med smodifierade uttalanden { B
visningean och kencarmredovisningen,

erattelse dobe-

pport om draredo-

Styrelsens och verkstéllonde direktdren
- Det &r styrelsen och verkst&llande direbtSren som har ansvaret t6r ott
‘ dovisningen upprotias ach att de ger en
rittvisande bild enligt arsredovisningslagen ooh, vad giiller koncemre-
dovigningen, enligt [FRS Redavisningsstandaorder, som de ontagits av EU.
Styrelzan och verkst@llande direktBren ansvarar dven f&r den interno
kontroll som de beddmer Gr nBdviindig for ott uppritta en Greredovis-
ring och koncernredovizning som inte innehaller ndgra vésentligo felok-
tigheter, vare sig desso beror pd& cegentligheter sller misstog.

% ansvar

&raredovisningsn och kencernre

Vid upprattandet av Greredovisningen och konsernredovisningen ansvo-
rar styrelsen och verkstéllonde direktdren fr bedBmningen ov bolagets
och kencernens t8rmd

sttta verksamheten och ott onwiinda antagandet om fortsott drift. Anto-
gandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstal
lande direktdren avser att likvidera bolaget, upphiira med verksombeten

visningen om den vasentligo ostikerhetsfaktorn eller, om

E T

Yara mdl &r att uppnd en rimlig grad ov sfikerhet om hurevida Sraredo-
visningen och koneernredovisningen som helhet inte innehdller ndgro

_.

QNS ansvar

vidsentiiga felaktigheter, vare sig dessa beror pd cegentligheter allar
misstog, och ott [mno en revisionsberéttelze som innehdller vara utta-
landen, Rirnlig s8kerhet dr en hidg grod ov stkerhat, men dr ingen g
tir ott en revision som uttdrs enligt 1S4 ooh god revisionssed | Sverige
alitid kommaer att upptdcka en viizentlig feloktighet om en sfidan finna.
Felaktigheter kan uppstd pd grund av cegentligheter eller misstag och
anses vora vasentligo om de enskilt eller tillsommans rimligen kan f&r-
viintos paverka de skonomiska beslut som anviindare fottar med grund

| drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt 134 anviinder vi professionsllt omdéme coh
har en prefessionellt skeptisk instGlining under hela revisionen, Dessu-
tom:

+  [dentifierar och bedBmer vi riskerna fiir vasentiigo felaktigheter i drs-
redovisningen och koncemredovisningen, vore sig dessa baror pd
gentligheter eller miﬁaﬂm; utformar cch utfdr gronskningsttgdrder
bland annot utifrdin dessa risker och inhiimtar revislonsbevis som &r till-

réickligo ach Sndomdlsenlign #r ott utgéira en grund f8r vara uttalan-
den. Risken 1or att inte upptticko en viisentlig feloktighet till f&ljd av oe-
gentligheter or hogre an tor en visentlig feloktighet som beror po migs-
tag, eftersom oegentiigheter kan innefotto agerande | maskopi, férfalsk-
ning. avsiktiigo utelbmnonden, felokilg informotion eller dsldosttande
av intern kontroll.

= skafforyi oss en fératdalse av den del av bologets interna kontroll som
hair betydelse fr var revision fir att utforma granskningsStoticder som
ar lampliga med hiinsyn till omstindigheterno, men inte f8r ot ultalo
oss om effekiivitetan i den intarna kontrollen. |

«  utvitrderor vi [ampligheten | de redovisningsprinciper som anvinds
och rimligheten 1 styrelzens och verkstéllande direktirens uppskatt-
nirgar i redovisningen och tillhSronde upplysningor,

»  drar vi en slutsots om [Bmpligheten | ot sturelsen och verkstillande
direkttran anvinder antagandet om fortsatt drift vid uppriittondet ov
&rsradovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsots,
med grund | de inhéimtode revisionsbevizen, om huruvida det finnes nd-
gon viisentlig ostikerhetsfoktor som avser s&dang hiindslser eller férhal-

lorwlen som kan leda till betydande tvivel om bolagets och koneernens

formoge alt fordstitto verksomheten. Om vi drar slutsatsen ott det finns
an vOsentllg osSkerhetstoktar, i
mirksamheten p& upplysningarna | &rsredovisningen och koneernredo-

ke vi | revisionsberGttalsen fista upp-

Aona Uppiys-
ningar &r ofillriickligo, modifiero uttalondet om &rsredovisningen ooh

koncernredovisningan. Varo slutsotser baseras pd de revisionsbevis som
inh@mtas fram till datumet f5r revisionsberdittelsen. Dock kan framtido
htindelser eller férhdllonden gdra ott ett bolag och en konoern inte
langre kan fortsatia verksamhbetan.

= whtvarderar vi den Svergriponde presentationen, strukturen och inne-
hillet | drsredovisningen och konoernredovisningen, daribland upplys-
ningarng, ooh om arsredovisningen och koncernredovisning
de underliggonde transcktionerna och bindelserna pd ett st som ger
gn rattviscnde bilo.

=  planerar och utfdr ¥ koncernravisionen fér att inhamta tilrdckligo

¥
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informationen fér féretag eller aftérsenheter inom kencernen som grund
for att gira ett uttalonde ovseende koncernredovisningen. Vi onsvarar

fér styrning, Svervakning och genomgding av det revisionsarbete som ut-
férte for koncernravisionens syfte, Vi &r ensamt ansvariga fér vara utto-
landen,

Vi maste informera styrelsen om blond annat revigionens plonerade om-
fattning coh inrkining somt tidpunkten 16r den. Vi maste ocksd informera
am betydelsefulla lokttagelser under revisionen, déribland da eventuella

betydande brister | den Interna kontrollen som i identitisrat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfatt-
ningar

Utéwer viir revision av drsredavisningen och kongermredovisningen har vi
dven utfort en revigion av styrelsens och verkstallonde direktdrens tor-
valtning fér Adelis Helding 1l AB fér ar 2024 samt ov férslaget till dispo-
betritfande bologets vinst eller torlust,

gitioner

Vi tillstgrier ottt bolagsst@mman disponerar vinsten enligt férslaget i #r-
valtningsberdttelsen och beviljor styrelsens ledombter och verkstallonde

direktdren ansvarsfrihet f8r rékenskapsdret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfiirt revisionen enligt god revisionssed | Sverige, Vort ansvar en-
ligt denna beskrive nirmare | avanittet Bevisorns ansvor. Vi or cberoende
i frhdllonde till moderbgologet och konee
Sverige och har i vrigt fullgjort wart yrkesetiska ansvar enligt desso kroy.

rmen enligt god revisorssed |

Vi anzer att de revisionsbevis vi har inhimtot ar tillréaklige oeh Gnda-
midlsanlige som grund f8r vara vttalonden.

Styrelzens och verkstillande direktérens ansvar

Dat &r styrelsen som har ansvaret for forsloget Hl dispositioner betrif-
fande bologets vinst eller fadust Vid forslag till utdelning Innefatior
detta bland annat en beddmning av om uidelningen Gr foravarlig med
héineyn il de krov som bologets och koncernans verksomhetsart, ome
fattning ooh risker stéller pd storleken av moderbolagets och koncernens
sgna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stalining | ovrigt.
Styrelsen ansvarar fér bolagets orgonisation och f&mvaltningen ov bola-

gets angeldgenheter, Dello innefatior blond annot ott fortlfponde be-

dma bologets och koncernens ekonomisko situotion och ott tillse oit
bolagets organisation 8r utfermod s att bokfdringen, medelstbrvalt-
ningen och bulogets ekonomisko angeliigenheter | Gurlgt kontrolleras pd
ett betryggande sitt, Verkstlillonde direktbren skao skita den Bpande

Stockholm, enligt datum som framgdar av elektronizk signering.
Gront Thomton Swedean AB

Daniel Forsgren
Suktoriserad revisor

f8rvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningor ach bland annat
vidta de atglrder som 8r ndviindigo fér ott bolagets bokfBring ska full-
goros | dverensstimmelse med lag och f8r ot medelsfBrvaltningen ska
skiitas pa ett betryggande sitt,

Revisorns ansvor

Vért mél betriiffande revisionen av férvaltningen, och dérmed voart utta-
lande am ansvarsfribet, 8r olt Inbhamito revisionshevis f8r att med en rim-

Egg gmﬁf oy afikerhet kunna beddn ek wllor vark-

o om ndgon styrelseledam
sttillande direktbren | nogot visantligt ovseende:

» fdretagit nogon atgérd eller

soum kon throniedo er

gjort sig skyldig till nGgon fBrsummelze
stitiningsskyldighet mot bolaget, eller

+  pé ndgot onnot s84 handlat | strid med aktiebolagslagen, &rarede-
vigningslagen eller bolagserdningen.

vinst eller frlust, ooh dérmed wart uttalande om datta, 8r att med rimiig
grod ov stikerhet b
cen.

Yart mal betraffande revisionen av forsloget till dispositioner av bolagets

adBma om forslaget &r firenligt med okiiebolags

Rimlig stikerhet &r en hig grad av siikerhet, men ingen goranti foér att en
revision som utfdrs enligt god revisionssed | Sverige olltid kommer aott
uppticke &tglrder eller frasummelser som kon fSranledo erséitinings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebologslagan.

Som en del ov en revision enligt god revisionzsed | Sverige onviinder vi
professionellt omddme cch hor en professionelit skeptisk inatdlining un-

der hela revisionen. Granskningen ov fraltningen cch farslaget till dis-

positioner av belagets vinst eller t8rlust grundor sig frémat pé revisionen

av rakenskaperno. Vilka tillkemmande granskningsdtgtrder som utfors

baseras pd vOr professionella bedimning med utgfingspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att i fokuserar grangkningen pa sadana at
gérder, omriden och Brhdllonden som Gr vBzentligo f&r verksamhetan
och diir avsteg cch Svertriidelser skulls ho siirskild betydalse f6r bola-
gets situation. Vi gér igenom och privar fattode beslut, beslutsunderlog,
vidtagna dtgéirder och andra frhallanden som &r relevonta for vart ut-
talande om ansvarsfrihet. Som underlog Br vart uttalonde om styrelsens
torslag tll dispositioner betrdffonde bologets vinst eller térlust har vi

granskot styreisens motiverade yttrande somt ett urval av underlogen

fir detta f6r att kunna bedtma om férslaget dr férenligt med aktiebo-
lagshagen.
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