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Undertecknad verkstillande direktor i P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag intygar att
resultatrdkningen och balansrikningen i drsredovisningen har faststéllts pd arsstdmma 18 juni 2024.
Arsstdmman beslutade att godkénna styrelsens forslag till res:ul.t:atdi-s_p‘o*s.iition.

Jag intygar ocksé att inneh4llet i Arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer dverens med
originalen.
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Styrelsen och verkstiillande direktoren for P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag
avger hirmed arsredovisning for rdkenskapsaret 1 januari 2023 - 31 december 2023.

P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag, som &r ett dotterbolag till P Capital
Partners AB (org.nr. 556930-7027), bedriver l&nerdrelse genom utlaning till foretag. Bolaget ér
cn altematw mvestet mgsfond 1 enhghet med lagen (2013 561) om altematlva mvestermgsfonder
Fmansmspeklmnen att f“orvalta altematiﬁ mvestermgsfonder enhgt lagen (2013 561) om
alternativa investeringsfonder.

Verksamhetsinriktningen #r direktldn till foretag, noterade obligationer och andra rantebérande
vérdepapper. Fondens huvudvaluta dr euro och 1 de fall placeringar gors 1 andra valutor sker
normalt valutasidkring till euro.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av vinst- och
kapitalandelslan fran i huvudsak institutionella investerare. De totala finansieringsatagandena
uppgal tlll 676 5 MEUR Utnyttjandet av ﬁnanswrmgsatagandena gentemot fonden sker genom

t@talt 185 MEUR tllls_kﬁ._lt1ts belag,et v11ket mots_var.ar _2_7 pmce_nt av det tot.ala ata_gandet_

Bolaget har ett systerbolag, P Capital Partners Transition Partner Fund Coinvest Aktiebolag.
Bolagen investerar tillsammans och benéimns gemensamt P Capital Partners TPF ("PCP TPF").

Totala finansieringsatagandena for PCP TPF uppgar till 683,5 MEUR.

Arsredovisningen upprattas i svenska kronor med upplysning om vérdeutveckling pa vinst- och
kapltalandelslanen 1 euro. Uppglfter inom parantes avser foregaende ar och om 1nte sdrskilt anges

APSARET

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSK

Bolaget fortsatte under aret att bygga upp sin laneportf6lj och fem nya lan tillkom under aret
medan ett lan aterbetalades till fullo. Vid bokslutstillfdllet bestar portfSljen av atta (fyra)
laneengagemang och virdet pa laneportfsljen uppgick till 167 (39,2) MEUR.

Under aret har rintorna fortsatt hdjas runt om i virlden for att motverka den h6ga inflationen som
vi sdg under 2022 och som sen gick upp ytterligare forsta halvéret 2023. Det hér har fatt stor
paverkan pa bade hushall, foretag och offentlig sektor dd marginalerna snabbt krymper nir rdntan
pa lan gar upp. Inflationen borjade falla tillbaka under andra halvaret men &r fortsatt hg men
marknaden har prisat in kommande rdntesdnkningar. Bolagets lantagare har utvecklats vil och de
forsta lanen som gavs ut har borjat aterbetalas till fullo. Portféljen har véxt kraftigt under aret och
aftdrsmojligheterna ser fortsatt mycket goda ut och fonden kan komma att bli fullinvesterad
under néstfoljande ar. Pdverkan frin hégre ridntor och en svagare ekonomi pa bolagets lantagare
har varit liten.
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RESULTAT OCH STALLNING

= Nettoresultatet for rikenskapsaret uppgar till -1 (-8) kSEK och det egna kapitalet uppgar till 0,5
- (0,5) MSEK.

] VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG
e Ytterligare ett [an har aterbetalats till fullo efter rdkenskapsarets utgang och ett antal
= tilldggsinvesteringar har gjorts till bolag med outnyttjade finansieringsitaganden.

Bolagets investeringar har gétt enligt malsittning och portfgljen férvintas fortsitta utvecklas val.

AGARFORHALLANDEN

P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag med séte 1 Stockholm &gs till 90,1% av P
Capital Partners AB (450 500 aktier av 500 000 aktier) som dr moderbolag och dvriga aktier dgs
av bglza,_ kontrollerade av investeringsteamet. P Capital Partners AB #r i sin tur dotterbolag till
PCP Deka AB (org. nr 559327-2387) som uppriéttar koncernredovisning for alla bolagen.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt f6ljande:
Fria medel 487 734
Arets resultat 972

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa

att i ny rdkning overftres 486 762
486 762 kronor

FLERARSOVERSIKT Tkr 2023 2022 2021
Nettoomséttning 152 359 58 857 13 602
Arets resultat -1 -8 -4
Balansomslutning 2119022 440 116 155 608

Bolagets resultat och stillning i 6vrigt framgér av efterféljande resultat- och balansrikning samt
kassaflodesanalys med noter.
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Res ultatrakning

Tkr

Rérelsens intikter

Ranteintdkter och liknande resultatposter

Rérelsens kostnader

Rintekostnader och liknande resultatposter

Administrationskostnadet

Rirelseresultat

Resultat efter finansiella poster

Lamnade koncernbidrag

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat
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Not 2023-01-01

-2023-12-31

4 152 359
152 359

A -133 595
3 -18 765

-1

4 (23)

2022-01-01
-2022-12-31

58 857
58 857

49 240
-9 600
-58 840
17

17
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Balansrikning Not
Tkr

Anliggn ingstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar 6 1 678 026
Summa anliggningstillgangar 1678 026

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga lanefordringar 192 372

Ovriga kortfristiga fordringar 1298
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 103

173 773

Kassa och bank 267 223

Summa omsiittningstillgangar 440 996

SUMMA TILLGANGAR 2 119 022

2023-12-31

5(23)

2022-12-31

172712
172 712

263 151
0
263 245

4 159
267 404

440 116
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Balansrikning
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

FEget kapital
Bundet eget kapital
Aktickapital (500 000 aktier med kvotvérde 0,1)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Sumimna eget kapital

Langfristiga skulder
Langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KA

PITAL OCH SKULDER
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Not

2023-12-31

50
50

488
-1
487

537

2 107 096
2 107 096

102
9 989
1115

183

11 389
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2022-12-31

50
50

496
488
538

436 623

92
2552
4

307
2955

440 116
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R

Tlkr

Ingiaende eget kapital 2022-01-01

Omforing av foregiende ars resultat
Arets resultat tillika arets totalresultat

Erhéallna aktiedgartillskott*®)
Utgiende eget kapital 2022-12-31
Ingiende eget kapital 2023-01-01
Omf6ring av foregaende ars resultat
Arets resultat tillika drets totalresultat

Summa arets resultat

Utgéaende eget kapital 2023-12-31

apport over forindringar i eget kapital

Aktie-

kapital

50

50

50

Balanserat
resultat

25

496

Arets
resultat

-4

7(23)

Summa

521
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Kassaflodesanalys
Tkr -

Utbetald ridnta

Erhéllen rénta

Netto av finansiella transaktioner
Betalda administrationskostnader
Kassaflode fran rorelsen

Foréndring av kortfristiga fordringar

Fériandring av koncernmellanhavanden
Forvdrv / 6kning av finansiella anldggningstillgangar

Avyttring / minskning av finansiella
anldggningstillgangar

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten
Férandring skulder till kreditinstitut
Okning langfristiga skulder

Kassaflide fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Ay G T4 2924 TATS L1096 v 7w B4k el 100 & D

Not

10

2023-01-01

-4 (24
60 896
-3 540
-18 765
34 567

5159

2264
-1 713372

268 676
-1 402 454

1 649 485
1 649 485

4 159
16 033
267 223

8 (23)

2022-01-01
-2022-12-31

-1 396
22 831

0
-9 600

1171
649

1 870
-273 534

1 537
-237 TT70

-8 630
277 165
268 535

10 765
773
7379
4159
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER
Tkr

-k@.ncerm ed.wsn,l-n_g (K3.)_ o_c.h .ng .(20 1 3 ,.56 1) om _fbrvaltare av _altel. n.atwa 1 1westem‘1 g_sﬁ:mder.

Fai'(h'ingm oi'ch slmldel i' annan mﬁlnta %;i'n l'edtwis’ningsﬂluta'n

av ..iﬂ-l’l-_tﬁ 1_11tf1]<te.r oc.h hk.n-ande r.esul.tf-itpes_ter ..@.c;h valumferlustersam d.e:l av _rantek@smadm c}cl 1 ll_knande r_es_ulta‘l_p_es_te_r._ V._ld
omvirdering av tillgdngar och skulder har f5ljande kurser anvénts:

EUR 11,0960 (11,1283): USD 10,0416 (10,4371); GBP 12,7680 (12,5811)

Finansiella instrument | . |
Bolaget redovisar finansiella instrument enligt kapitel 12, vilket innebér redovisning till verkligt vérde enligt
Arsredovisningslagen 4 kap. 14a-e§§.

Klassificering

Bolaget klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i ﬁj'ljande kategorier; finansiella tillgangar och skulder som
innehas for handel, linefordringar och kundfordringar och 6vriga finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av for
vilket syfte den finansiella tillgangen eller den finansiella skulden forvirvades. Bolaget faststéller klassificeringen av de

finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisningstillfillet.

Finansiella tillganear och skulder som innehas for handel
Finansiella tlllgangar och skulder klassificeras till denna kategori om de forvérvades eller uppkom i syfte att séljas eller
ate: kDp’lS pa k@rt snkt Fm'mswlla tlllgangar f}Ch skulder som mnehas fbr handel varderas tlll vell{ltgt varde med

bll reglerade mom tolv manadel annars klaSSIﬁceraS de som anlaggnmgstlllﬂ*angar Boiagets deuvatmstrumﬂnt som mte
ingar i sakrmgs.redowgnmg khsmf’ iceras till denna kategori och &r antingen en finansiell tillgang eller finansiell skuld
beroende pd om det 4r positivt eller negativt marknadsvirde.

Lanefmdt 'i:n gal mh kundfm dr'i'ngar

betalmngﬁr F mansmlla tlllgangal SOm klass,lf' iceras i denna kategorl vaidems t111 upplupet anskﬂffmngsvarde med
effektivrantemetoden. Lanefordringar och kundfordringar ingdr i omséttningstillgangar med undantag for poster med
forfallodag mer 4n tolv manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

Ovriga finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder 4r fi nanslella skulder som bolaget inte har klassificerat i kategorin finansiella skulder som

infichas for handel. Finansiella skulder i denna kategori virderas till upplupet anskaffningsvirde med tlllampnmg av
effektivrantemetoden. Ovriga finansiella skulder klassificeras som [dngfristiga om de forvintas regleras mer én tolv
ménader efter rapportperiodens slut, i annat fall klassificeras de som kortfristiga.

Redovisning och virdering
Finansiella instrument redovisas i balansra]\mngen nér bolaget blir part i instrumentets avtalsméssiga villkor. Alla
transaktmner med vardepapper redowsas pa likwddagen det damm da bolaget kopt a]ler salt tlllgangen Fmanswlh

ﬁ:}rvawet Detta gallel a]la f' nansmlla tlllgangai och skulder som mte redowsas tlll verkhgt valde via iesultatral«:mngen.
Finansiella tillgngar och skulder som redovisas till verkligt viirde via resultatrikningen redovisas férsta gangen till
VEr |&llg,t virde, medan hianf{orliga transaktionskostnader redovisas i resultatrikningen.

Fmansxella tlllgangal som mnehas ﬁ'.)l hande] Sk‘l Wrdelas tlll verkhgt valde med vatdeﬁ)landimg i 1esultatraknmgen

ejfter 1_1p.p@rtper1.@den-s Sl-ut (bokslutsdag_en_) nuvalde_sbenaknas e pa ar u_nd av att dlskentermgseffekten mte ar vqsenth_g.
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:éixri"ga finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvérde enligt
effektivrantemetoden. Skulder som forfaller inom 12 ménader efter rapportperiodens slut (bokslutsdagen)
mwﬁrdesbeiﬁkna‘s 'ej' p‘é’i grund av att di'skon’teriﬁgse ffe'kten i’nte Esir‘viisentl'ig F’ill'é:'{liSi'E”ﬂ sfkuldel L’l'tg'ﬁii'S“ pl'i'm?.#irt i 'b'@‘laget“av

b@ldgets tlllgangar PGS!tW avl\".tslmng pa wnst- OCh kapltalandelslanen redovlsas som lantekestnada f“m bolagﬁt Negatw
avkastning pa vinst- och kapitalandelslanen redovisas som rénteintékter for bolaget.

Finansiella tillgangar tas bort frén balansmknmgen ndr ritten att erhélla kassafldden fran instrument har 16pt ut eller
overforts och bolaget har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som édr forknippade med dganderitten. Finansielia
skulder tas bort frn balansrikningen nér den avtalade forpliktelsen fullgjorts eller upphort.

k‘.asmﬁceras som lanefmdl mgar och kundfm druwar bﬁh(}\«’ﬁl sknvas ned Vld val Je rappartpei iods slut bed@mer bolaget
om det finns objektiva bevis for att nedskrivnin gsbehov foreligger for en finansiell tillgéng. Objektiva bevis for att
nedskrivningsbehov foreligger dr bland annat indikationer pd att en giéldenér har betydande finansiella svarigheter, att
betalningar av réntor eller kapitalbelopp har uteblivit eller dr forsenade, om det &dr sannolikt att ga]denaren kommer att ga
i konkurs eller annan finansiell rekonstruktion eller att det finns observerbara uppgifier som tyder pé att det finns en
méitbar minskning av uppskattade framtida kassafloden sasom foraAndringar i forfallna skulder eller andra ekonomiska

forutsdttningar som korrelerar med kreditforluster.

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde och nuviirdet av bolagets biista
uppskattning av de framtida kassaflodena diskonterade med tillgangens ursprungliga effektivranta. Tillgdngens
redovisade virde skrivs ner och nedskrivningsbeloppet redovisas 1 bolagets resultatrikning. Vid varje balansdag prévar
bolaget om en tidigare nedskrivning helt eller delvis inte lingre &r motiverad. En tidigare nedskrivning dterfors endast om
de skil som lag till grund for nedskrivningen har fGréndrats.

Vinster och forluster till foljd av fordndringar i1 verkligt vérde avseende kategorierna finansiella tillgdngar som innehas for
handel, redovisas i den period dé de uppstar.

kv._itt_n_m_gsratt farah gg_e.r samt.da..en mgleimg. med ett. n._e.tte.belopp. avses ske e_l.lel da en sam_tld.a avyttun_g:, av ti“ gfmgerl. ._G‘_Cl'l
reglering av skulden avses ske.

For att berakna kassaflodet har direkt metod anvénts.

Faststillande av verkligt virde
For faststdllande av verkligt virde anviénds noterade priser pa en aktiv marknad. En aktiv marknad ska bedriva handel
med likartade produkter, det ska normalt sett finnas intresserade képare och siljare, samt information om priserna ska

vara allmént tillginglig.

[ det fall da ett finansiellt instrument som vérderas till verkligt vérde inte handlas pa en aktiv marknad, eller da likartade
instrument eller instrumentets bestandsdelar inte handlas pa en aktiv marknad, anvénder bolaget ldmplig vérderingsteknik
for att faststéilla det verkliga vérdet, ddr exempelvis valutaterminer virderas baserat pa hur valutakurserna dndrat sig
sedan kontrakten ..i'i_lg'i:f::ks--.

bekﬁt}rda vardet avseende de f' nansmlla tlllgangar och skulder som mtr: ledgmgas tlll verkhgt varde overansstammer i all
viisentlighet med det verkliga virdet. Fér [Aneportfsljen som helhet har ingen visentlig fordndring skett av underliggande
kreditrisk som skulle paverka det redovisade upplupna anskaffningsvirdet och som skulle indikera en visentlig skillnad

jamfort med verkligt varde.

Not 2 Finansiella risker

Bolaget dr utsatt for rdnterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Langivarna har samma risk som aktiefigarna 1
bolaget och avl;:aSt-n'inge-n ar beroende av utfallet 1 forvaltningen. Vinst- och kapitalandelslanen har ingen garanterad
avkastning eller ndgon garanterad viitt till aterbehlnmg Avkastningen dr villkorad av realiserade resultat och ska regleras

kvartalsvis om forutsittningar for utbetalning dr uppfyllda enligt 1dnevillkoren. Beroende pa denna struktur blir paverkan
pa bolaget av de nedan beskrivna riskerna minimerad.
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Réinterisker och krediirisker

bolagets langivare ir beroende av avkastningen av bolagets tillgangar vilket gor att om vérdet pa tillgdngarna skulle
minska pd grund av stigande réantor skulle dven skulderna minska motsvarande och bolagets resultat skulle inte paverkas.

Bolaget har en begrinsad rinterisk da rinteforéindringar i normalfallet inte far ndgon visentlig pdverkan. Réntan till

Forvaltaren minimerar oavsett detta ranterisken i lanefordringarna for att minimera risken for bolagets langivare genom

'r%i'rilemm' g'ina'l.eﬂ 'ﬁ'jl b'lir oﬁj'rﬁndrad E’WBI tid’eh I' 'de' f“a'l'l réinte'bii'ndnmgstldeﬁ Ar lﬁ'ngle l{an riantan swappﬂs 'ﬁll 90 'dagar' for

dalmed f01k111ppad n@dvand: g avkastmng bedﬁms 1 samband med utlanmgstlllf‘allet Fmvaltaren tlllampal en mtern risk-
och prissittningsmodell som bl a tar hinsyn till [Antagarens bransch, marknadsforutsittningar, lantagarens lénsamhet och

skuldsittning. Baserat p& modellen bestdms vilken Idgsta rinta och villkor som respektive engagemang bor ha.

Kreditkvalitén for samtliga engagemang f6ljs upp lopande och varje kvartal gérs en beddmning av eventuellt

reserveungsbehw Overlag har partf“ol_]en utvecklats enllgt f‘orvantan @ch dess kleditkvallte: bedoms genelellt vara av god

forel_lggel_

Bolagets obligationsportfol) dr utsatt bade for ridnterisk, kreditrisk samt i vissa fall &ven valutarisk. Da
placeringsinriktningen dr high-yield obligationer sa p&verkas priset pa obligationerna framfor allt av kreditrisk men

beroende pd om réintan #r rorlig eller fast kan det dven finnas ett matt av rdnterisk. Risken bedéms med hjélp av samma

modell som anvénds for laneportfdljen.

For att begrénsa risken har bolaget internt begrédnsat storleken pa respektive engagemang, savil 1 lane- som 1

obligationsportfoljerna utifrdn de totala tillgingliga medel som finns att illga.

Eb'liage*ts 'Skulder' 'ti'll” kredi’ti*nstitut- lfiip'e-r med rt‘ﬁrl'i’g 'r%in-ta 'O'Ch ej pﬁka’llade ﬁnansisr’i ngsﬁtaganden frf’in -Vifn'st-r- f)ch

_att_-.- b-e;h-wa; betala-s till-b-aka.-

Valutarisker

I de fall placering sker i andra valutor an EUR terminssikras normalt den under liggande investeringen till EUR for att
minimera valutarisken for bolagets investerare da fondens basvaluta ar EUR. Terminskontrakten gérs normalt med en
16ptid pa 3 manader varefter nya kontrakt tecknas for att sikra placeringen. Detta medftr over tiden att realiserade resultat
uppkommer pa sakr ingsinstrumentet medan den underliggande placeringen endast medfor orealiserade vardefSriandringar.
Valutaeffekten i resultatet av viirdefordndringen pé den underliggande placeringen och sakringsinstrumentet tar dock ut
varandra. Valutafordndringar far dirfor e vésentlig paverkan. Bolaget har som malsdttning att valutasiikra dtminstone
90% av marknadsvérdet pa de tillgdngar som #r i andra valutor in EUR. Tittar man pa valutaexponeringen fran bolagets
redmnsnmgsmluta som dr SEK 4r den ocksd minimal da tillgdngarna som endera dr i EUR eller hedgats mot EUR

matchas av en skuldsida i EUR.

Yalutaexponering tusental Yalulanedge il

| T Marknadsvirde EUR. Exponering
Valutaexponering i SEK SEK 144 010 -~SEK 148 464  -SEK 4 454
Valutaexponcring i GBP £17 121 -£17328 -£207
Valutagxponering i EUR tillgdngar € 190 665 € 190 665
Valutaexponering i EUR skulder -€ 190 942 -€ 190 942
Total valutacxponering/balansomslutning SEK 2119022 0%
Total valitaexponering/balansomslutning EUR 190 972 0%

Bolaget har noll procents valutaexponering i EUR respektive SEK i forhéllande till bolagets totala tillgéngar.
Likviditetsrisk

B{*jlagets likviditetsrisk bestar dels i mojligheten att realisera innehav | lane- och obligationsportféljerna, men dven av
aterbetalmngsf"ormag'm for inlanade medel. De bada riskerna speglar varandra. Den dvergripande likviditetsrisken for

Assenty: 9¢7429a17:415444963327 3c8456¢79{0icA 30dBbb2d48ce7 1c4edBbddanTelBci0e72 a7 c1dB3chdebbabd 1 7408843140614 20 15ee839{fU7LBLALT 41494,
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bolaget beddms darfor vara mycket lag. Verksamheten finansieras med vinst- och kapitalandelslan och eget kapital.

takt med att avkastning realiseras. Aterbetalning av ldnen kan enligt villkoren aldrig ske utan att tillgdngliga medel finns.

Bolagets placeringar i direkta 1an och obligationer kan medfbra att det i vissa fall kan vara svart att realisera innehaven,
D4 aterbetalning av vinst- och kapitalandelslén #nda inte kan pakallas av innehavarna s dr den Gvergripande
likviditetsrisken mycket 1ag. Bolaget har rétt att ta upp kortfristig finansiering for att Ska flexibiliteten.

Not 3 Administrationskostnader

Under rikenskapsaret 2023 har ersittning till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB uppgétt till 145 Tkr fordelat pa
foljande kategorier:

Pw(C: 2023 2022
Revisionsuppdrag 130 176

Skatteradgivning 15 | 0
Summa. 145 176

Inkép och forsdlining mellan koncernforetag: | administrationskostnader ingér fakturerat forvaltningsarvode med 14,4
MSEK fran moderbolaget P Capital Partners AB under éret.

Medelantal anstdillda: Bolaget har i likhet med foreglende &r inte haft ndgra anstéillda.

:erszéiﬁf:n'iﬁn_g;ar uppgick under &ret till 31,5 MSEK och rérlig ersittning uppgick till 1,6 MSEK fordelat pa 7 anstillda.

Not 4 Riinteintiikter, riintekostnader och liknande resultatposter

Réinteintdtcter och liknande resultaiposter 2023 2022
Ranteintikter 62 245 24 318
Valutaresultat 718 915 33 189
Owriga finansiella intikter 11198 | 350
Summa 152358 58 857

Reintekostnader och hiknande resultatposter

Réntekostnader vinst- och kapitalandelslan -47 604 -14 590
Ovriga rantekostnader ' -4 024 -1 400
Valutaresultat - -81968 =33 250
Suirimia -133595  -49240

Not § Skatt

Redovisat resultat fore skatt -1 -8
Skatt berdknad enbgt gallande skattesats (20,6%) 2
Skatteeflekt av ej avdragsgilla kostnader 0 2
Skatteeflekt av Ej skattepliktiga mtékter -498 0
Skatteeflekt av ej redovisade skatteméssiga underskot 498 0
0

Redovisad skattekostnad 0

Aeyimby 90 A3 2000 M5 04d 90 12 3o Iah 904N ALLEAY, eyt e dsbd dnr T el oS 2T 02 2 S B0 e 0 VDA FIDATGE e Tanes i A b s el
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Not 6 Finansiella ankiggningstillgangar

2023-12-31  2022-12-31
Lanefordringar 1 678 026 172 712

Sumina 1678026 172712

Lanefordringar avser investeringar i form av direktlan till foretag. Portftlijen omfattade vid utgdngen av rikenskapsaret av
atta lamengagemang varay et mte hade f' nansmmts L@phden kommer att variera och uppsl{attas pa upp till fyra ar,

Not 7 Langfristiga skulder

Vinst- och /fapzmz’andefs lan

p.;aka_lla_s m.ed_ minst 10. daﬂars varsel Qﬁh 27 _procent hal pakallats _per. ba.lansdag&n

De vinst- och kapitalandelslan som har emitterats loper med avkastning fran och med forsta emissionstillfillet 11
november 2021.

Utvecklmgen av det redovisade upplupna anskaffmngsvardet pd bolagets utstdllda vinst- och kapitalandelslan #r beroende
av den underliggande avkastningen pa bolagets tillgdngar. Ingen del av avkastningen pa vinst- och kapitalandelslanen dr
garanterad av bolaget och kapitalandelslansdgarna star samma risk som bolagets dgare ghllande investerat kapital men
aktiedgarna har dock ett mer langtgaende ansvar for verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till vinst- och
kapitalldnsigarna enligt de kontraktuella villkoren. Realiserade vinster pd innehaven i portféljen med avdrag for

periodens kostnader utbetalas kvartalsvis.

Avkastning vinst- och kapitalandelslanen

2023-12-31 2022-12-31
SEK Notinellt Redovisat Nominellt Redovisat

Léptid varde virde vérde virde

Vinst- och kapitalandelslan 2021-2031 2054 605 2 107 096 430 568 436 623

Orealiserat resultat
Re a:lise-rat 'rﬁ‘stﬂf&f

Vinst- och kapitalandelslan

Orealiserat resultat

ﬁLﬁpﬁd

2021-2031

52 490
52490

2023-12-31
Nominellt Redovisat
varde varde

185 166 189 897

4731

6 054
it
6 054

2022-12-31

Nommellt Redovisat

virde vérde

38 691 39235

Realiserat resultat 0 0
Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelsian 4 731 544

Vinst- och kapitalandelslanen r onoterade.

Not 8 Skulder ti}l kreditinstitut

Bolaget hade vid utgéngen av ridkenskapsaret en outnyttjad checkkredit uppgaende till 50 MEUR.

Assentiy: 9c7429a47415244863327 30845667 9(0fc480dBbb2d4Sce7 Te4848h44abT 6fRc306 72 FaT¢1d83c5detinab4 17400643 1b4061 206 1 5ee8 307 LIIBLAL 741404
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Not 9 Upplupna kostnader och forskottsbetalade intakter

2023-12-31  2022-12-31

Revisionsarvode | 183 208
Ovriga upplupna kostnader L 0 100
Summa | 183 308

Not 10 Kassaflodesanalysen

2023-12-31  2022-12-31
Ingéende balans 436 623 153 743
Kassafiode I 650 086 243.019
E) kassaflodespaverkande randringar, valutakursforandringar -20 716 2210
Ej kassallodespaverkande f0randringar, virde{orandring 0 0
Ej kassaflodespaverkande fréndringar, upplupna réntor _ 47103 14345

e sealder { finansteringsverksamheten 2107 096 436 623

Not 11 Eventualférpliktelser

2023- 1231 202241231
Limnade finansieringslofien tilf befintliga lantagare 2 038 091 632 251
Summa 2038 091 632251

Not 12 Transaktioner med narstaende
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Héliba—r- investering;

envestering i

ekonomisk

&)
vé’fl(s amhetsom
bidrar till ett

ek

miljomal eller socialt
maL forutsatt att
investeringen inte
orsakar betydande
skada for nagot
annat miljiomal eller
socialt mal och att
investeringsobjekten
foljer praxis for god

styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassiticeringssystem
som faststélls i
forordning (EU)
2020/852, dar det
faststalls en

miljomassigt

hallbara ekonomiska

verksamheter.
Forordningen

innehaller inte nagon

forteckning dver
socialt hallbara
ekonomiska
verksamheter.
Hallbara

ett miljomal kan vara

forenliga med kraven

inte,
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férordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i férordning (EU) 2020/852

Produktnamn: P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag (fonden)

Identifieringskod for juridiska personer: 2549008 RHQMM9CKOAH25

investeringar med ett miljomal:
%

D‘ i ekonomiska verksamheter som
anses vara miljomassigt hallbara enligt
EU-taxonomin

D. i ekonomiska verksamheter som
inte anses vara miljomassigt halibara
enligt EU-taxonomin

D Den gjorde hallbara
invester ingar med ett socialt mal:

X Den frimjade miljorelaterade och sociala
egenskaper och dven om den inte hade en
hallbar investering som sitt mal, hade den en
andel pa 83% hallbara investeringar.

L1 medett miljémal i ekonomiska verksamheter
som anses vara miljomassigt hallbara enligt EU-
taxonomin

med ett miljomal i ekonomiska
verksamheter som inte anses vara miljomassigt
hallbara enligt EU-taxonomin

D.. med ett socialt mal

[ | Den framjade miljorelaterade och sociala
egenskaper, men gjorde inte nagra hallbara
investeringar
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I vilken utstrickning frimjades de miljorelaterade och/eller sociala

el S| egenskaperna av denna finansiella produkt?

- en ekonomi med nettonollutsidpp och/eller
- en cirkuldr ekonomi.

1. Begransning av klimatférandringar.
2. Minskad anvandning av ny ravara.
3. Skydd av den biologiska mangfalden.

[ vilken utstrackning fonden uppfyller dessa egenskaper mats och Gvervakas med hjalp av f6ljande
hallbarhetsindikatorer:

1. Beriknat antal ton koldioxidutsldapp som undvikits.
2. Beriknat antal ton ny rdvara som ersatts.
3. Installerad kapacitet fran fornybar energi.

4. Verksamheter som negativt paverkar omraden som ar kansliga i fraga om biologisk mangfald.

de hallbarhetsindikatorer som anvants overvags foljande metoder:
1. Koldioxidutslapp som undviks faststalls
i.  utifran de investeringar som gjorts i fornybar energiproduktion, som skillnaden mellan
de beriaknade genomsnittliga koldioxidutsldppen fran den energimix som f6religger i det
land dar tillgangen finns och den finansierade tiligangens beraknade genomsnittliga

utslapp under ett visst verksamhetsar,

ii. utifréan de investeringar som gjorts i férnybara branslen, som den minskning av
koldioxidutsldppen som uppnatts till foljd av ersattandet av fossila brianslen,

iii.  utifrdn de investeringar som bidrar till energieffektivitet eller minskad
energiforbrukning, som den berdknade koldioxidminskning som uppnatts genom den
-finaﬁﬂs:ie:rade; ..kéa:_piital'i_.n've.sit'e ringen jamf{ort med status quo.

2. Ersatt ny ravara definieras som mangden material som fatt nya anvandningsomraden.

3. Installerad kapacitet frdn fornybar energi definieras som kapaciteten i megawatt (MW} i de
anlaggningar for fornybar energi som finansieras av fonden.

4, Verksamheter som negativt paverkar omraden som dr kinsliga i fraga om biologisk mangfald
avser den andel av fonden som investeras i foretag
i. med anlaggningariellerindrheten av omraden som ar kansliga i fraga om biologisk
mangfald och
ii.  vars verksamhet negativt pdverkar dessa omraden.

Fiy sttt O B L A AE 137 L S 3 PGB0 L0 A @ 2 CABAIBAR. R et St P a7 L Ao vid C PA0e GRS FodUnnd e e NG Ibienn P10 w0
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Indikatorerna berdknas utifrdn data som framfér allt tillhandahdlls av fondens investeringsobjekt.
Fonden gor datakontroller, tillampar standardmetoder inom branschen och kan anvidnda andra
likvardiga uppgifter i sina berakningar. Reglerna och standarderna for icke-finansiell rapportering,

= e _ N . _ _

= datakvalitet och tillganglighet utvecklas snabbt. Indikatorer kan darf6r komma att dndras eller

E tillkomma nar det dyker upp battre data och/eller metoder. Det finns inget referensvarde f6r fonden.
o

<

ool <% Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Hallbarhets- Fonden lanserades 2021 och ar fortfarande i investeringsfasen. I slutet av 2023 hade fonden
Tﬁd ikatorer investerat eller atagit sig att investera sammanlagt cirka 385 miljoner euro foérdelat pé tio
thater upp- investeringar. Under rapporteringsperioden bidrog 100% av investeringarna till att uppna

ﬁaendet av de en eller flera av fondens mllloegenskapen och dven om det inte var dess mal, upngick

miljorelaterade andelen hallbara investeringar till 83% av fondens kapital vid arets slut.

eller sociala _ _ L _ o ) _ . )
Fonden kvantifierade sina hallbarhetsindikatorer éver alla investeringar och sammanstéllde

data pa fondniva enligt sammanfattningen i Tabell I nedan.

som den

2022 T 2023

Beraknat antal ton
koldioxid-utsliapp e A (34 B
som undvikits. (ton 47119 +al 202
CO2)* __
| Berdknat antal ton
| ny ravara som 22 764 48 966
ersatts {ton) |
Installerad kapacitet
| fran fornybar energi 37 739
| (MW)**
Verksamheter som
negativt paverkar
omraden som ar 0 0
kdnsliga i fraga om
“biologisk mangfald

*for tillgangar under konstruktion dterspeglar denna indikator en uppskattning av tillgangarnas arliga
bidrag till undvikande av koldioxidutslapp nar de ar kommersiellt driftsatta. ** for tillgdngar under

..och jimfért med de foregaende perioderna?

Jamfort med foregaende rapporteringsperiod och som sammanfattas i Tabell I gjorde fonden ett betydligt
storre bidrag till de miljoegenskaper som den framjar. Detta beror frdmst pad Okningen av
investeringsaktiviteten och storleken pa investeringsportfoljen.

Assently Du7429a474{6a44963327 30845607 910fc490d8bb2049ce7 tededBbadabT effc3le 2 1a7c1d83codebbaba 17400643 1h 4064206 15ee6 3511706 AL 74 1084
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_lnvestermgar Vld aretsslut..

Vilka var mdlen med de héllbara investeringar som den finansiella produkten delvis gjorde, och
hur bidrog den héllbara investeringen till dessa mai?
Fondens bidrag till ett miljémal faststills baserat pa investeringens anvindning av medel. Investeringar

anses bidra till ett miljomal om krediten som ges till Iintagaren anvinds for aktiviteter som bidrar till
ett av féljande mal:

- Begransning av klimatforandringar;
- Cirkuldrekonomi; eller
- Biologisk mangfald och bevarande av ekosystem

Under rapporteringsperioden bidrog 83% av det invest erade kapitalet till féljande miljomal:
begransning av klﬁismatfﬁréndri}njgia;r;.,

Huvudsakliga 0 Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?
negativa

konsekvenser ar Som en del av héllbarhetsgranskningen genomférs en screening av alla investeringar
investeringsbesluts mot den obligatoriska uppsattningen indikatorer i bilaga I till férordning (EU)

mest negativa 2022/1288.

konsekvenser for . _ o _

‘hallbarhetsfaktorer Som en del av denna s C.re.e:ning_ har fonden utformat:

som ror miljo, 1
sociala fragor och ’
personalfragor,
respekt for
manskliga

Ett due diligence-frageformular som lamnas in till lantagaren som en del av
investeringsprocessen, vilket utgor det priméara underlaget for analysen; och
! En uppsattning signifikansgranser for var och en av de ovan namnda

huvudindikatorerna for negativ paverkan.

RN S Nir en huvudindikator for negativ paverkan anses vara betydande for den
fragor rorande affarsverksamhet som bedrivs av lantagaren, leder varje évertridelse av

IekampAing o signifikansgréansen till en negativ hallbarhetsbeddmning av lantagaren.
korruption och |

mutor. Far att faststélla att investeringen inte orsakar betydande skada pd ndgot annat socialt
eller miljoméssigt mal (Do No Significant Harm test, DNSH) for att kvalificera sig som en
hallbar investering ska fonden bekrifta att investeringen/investerat-foretag:

A. Inte erbjuder produkter, tjanster eller har operativ exponering mot ndgon kontroversiell
sektor _e;n_l-igt PCP:s policy for ansvarsfulla investeringar;

C. Inte 6verstiger nigon a;v“s;figﬁgnii fikansgranserna férknippade med huvudsakliga negativa
konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer.

k-,all.or mklu_-swe- t-]anstelewaran_torer e;_ll_e;__r _g_ff,e_nthga ,kall_or -C_’J-C.h ]-a;mfo-rs. med PCP_.S, e-gn-a
signifikansgranser,
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o Var de hallbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer f6r multinationella
foretag och FN:s vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter?
Beskrivning:

Som en del av hallbarhetsgranskningen genomfors en screening av alla investeringar for att sdkerstilla
overensstammelse med OECD:s riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vidgledande principer fér

naringsliv och manskliga rattigheter. For att kvalificera sig som en héllbar investering forvintas
lantagaren inte ha allvarligt eller systematiskt Overtratt ndgon av de nimnda och relaterade riktlinjerna.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Aven om fonden inte formellt dvervéger huvudsakliga negativa konsekvenser p& héllbarhetsfaktorer,

anvander fonden den obligatoriska uppsattningen indikatorer i bilaga I till forordning (EU) 2022/1288
som DNSH-testet for att bekréfta om en investering kan kategoriseras som hallbar enligt SFDR artikel

2.17, se ytterligare detaljer om detta test ovan.
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Forteckningen [ “Sibrets Fvetaringaiva’ Seictor % -
innehaller de Tillgdngar

investeringar
finansiella
produktens
storsta andel
investeringar

Luneos Green Energy Fornybar energi 17.7 Polen

Lan till vindkraftsutvecklare Fornybar energt 17.2 Finland

Better Energy Fornybar energi 14.3 Danmark

under referens- ! Lan till solcellsfotovoltaikutvecklare Fornybar energi 14.1 Polen

perioden, som ar
foljande:

December 31, 2023

llmatar Fornybar energi 10.4 Finland
Anglo Scandinavian Estates 10 LLP Fastigheter 8.4 Storbritannien

| Biokraft Fornybara bréanslen 7 Sverige .

! Alensys Invest 3 Fornybar energi 6.2 Polen

Limerick Polymer Production Plastatervinning 39 Irland

Obligation utgiven av fornybar energi- Fornybar energi 0.9 Danmark
| utveckiare
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

i
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Vad var tillgangsallokeringen?

Vid slutet av 2023 var 100% av fondens kapital investerat i tillgdngar som &r i linje med en
eller flera av de miljdegenskaper som framjas av fonden (#1 I linje med E/S-egenskaper). Av
dessa var 83% av fondens kapital investerat i hallbara investeringar.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i
specifika tillgangar.

For att uppfylla EU- o B
taxonomin omfattar N Nr 1A Hallbara |

kriterierna fér fossil- - 83% |
A — .

av utslapp och
dvergang till helt
fornybar energi eller
koldioxidsnala bran-
slen senast i siutet
av 2035 Nar det
ller kdrnenergi

Nr 1B Andra
miljérelaterade
= eller sociala
egenskaper

17%

Investeringar

Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
inkluderar investeringar som anvinds for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som framjas av den
criterierna finansiella produkten,

omfattande |

Cp Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

> a-l;.e:.rh-e-ts.~ och - Un derkategerln Nr 1A Héllbara omfattar miljomassigt och socialt hdllbara investeringar.
avfallshanterings- - Underkategorin Nr 1B Andra miljérelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar som &r i
regler. linje med milj6- eller sociala egenskaper som inte kvalificerar sig som hdllbara investeringar.

M'ﬁj-l-iggﬁrande

d e.t d_:-r ekt mmhgt fo-_r | vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna

andra Vél‘k?@mh?teﬁi" Fonden gjorde investeringar inom f0ljande teman: energiomstillning, energieffektivitet,
att bi’dr?_ \ffsfe?tl gt vardehojning och dtervinning av avfall. Specifikt kan fondens innehav vid arets slut grupperas
t‘” ett m*'Jf’mal enligt foljande:

-ve_rksa_m_hewr-ar- 1. Dekarbonisering av energiproduktion, inklusive férnybar energi sdsom solceller och
verksamheter som landbaserad vindkraft (NACE-kod E35.1.1): 80,7%

detdnnu inte finns 2. mvandlmg av befmtllga byggnader med associerad .minsknirlg av enerfg-i'fijrb:ru'l{.ni.ngen
koldioxidsnala (NACE-kod F41.20, F43.21): 8,3%

Ry 3. Avfallshantering med resulterande produktion av biogas och derivatbio-bransien
tillgangliga f6r och (E38.20): 7% " |

som bland annathar 4 = g, 1tering av plast for att producera sekundira rimaterial (NACE-kod E38.32): 3,9%
véxthusgasutsldpp

pa nivaer som
motsvarar basta
prestanda.
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taxonomin. Trots det kan fonden med tiden komma att investera i ekonomisk verksamhet som ar
forenlig med EU-taxonomin.

Under rapporteringsperioden gjorde fonden inte ndgra héllbara investeringar och beaktade inte
EU:s ?l}«_:__ri't:éfiesr" fOr IEmi_lj omassigt hallbar ekonomisk verksamhet under investeringsprocessen.
Andelen investeringar forenliga med taxonomin var dartor 0 %.

o Investerade den finansiella produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppfyller EU-taxonomin?*

D Ja,

Verksamheter som

ar forentiga med
taxonomin uttrycks

SOM en :a;.r-]:dfzell av

foljande:

omsattning,

aterspeglar
andelen av

intdkterna fran

investerings-

objektens gréna
verksamheter

som visar de

grona invest-

eringar som
gjorts av
investerings-

-'O"b.jfekt'en t.ex.
for en omstal-

Ining till en gron

ekonomi

driftsutgifter,

som aterspeglar

investerings-
objektens grona

operativa

L] 1 fossilgas [ 11 karnenergi

o Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstdliningsverksamheter och
méjliggérande verksamheter?
Klicka eller tryck har for att ange text.
o Hur stor var procentandelen investeringar som var forenligo med EU-taxanomin jimfort

med tidigare referensperioder?

Procentandelen ar oforiandrad mot tidigare r.

§ J ;ﬁ* e ; — - . " i aa e
= Vilken var andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte var
forenliga med EU-taxanomin?
linje med EU:s taxonomi. Aven om nagra av de ekonomiska aktiviteterna utforda av
mottagarféretagen omfattas av EU-taxonomin har fonden dnnu inte kunnat bekrafta att de ar

mottagarfoéretag for att forstd omfattning- och forenlighet enligt EU-taxonomin
for att forbattra taxonomirelaterad data och rapportering 6ver tiden.

1_ Fossilgas och/eller kirnenergirefaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar till att begrénsa klimatféréndringarna
(“begrdnsning av klimatférdndringarna”) och inte orsakar betydande skada for ndagot av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vdnstra

marginalen. De fullstindiga kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kirnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststills i kommissionens
delegerade forordning (EU) 2022/1214.

Assently: Se7429a4746a44563327368456079/0fc480dBbh2u4A0ceT 1eded8b44abTei8c3067 21 a7¢ 1u83chdobbaba | 74008431 b40GSTI 208 152eB 30070 BbLAb 741004
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Vilka atgdrder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

och foretagsmva och det forvantade bldraget fm* Var]e mvestermg faststall _____ gge-n:o:m
investeringsspecifika 6vergingsbidragsmétt. For investeringar dar analysen har identifierat
forbattringsomraden faststalls foretagsspecifika KPI:er for att méta och f6lja transitionen i
investeringens grundldggande affarsverksamhet mot en mer hallbar/nettopositiv verksamhet.

f re:taget -a.u: t-lll exemp e.l utf@ rm-a..,a.t-gard.-.s_pl_a..ner med ma t.b.ar-a ma L -a.;nta:;. O:E-.h 1..mpleme;nte-ra pgo.li'cys,.
uppférandekod, rapportera relevant ESG-relaterad data eller liknande. Pdverkan baseras
vanligtvis pa dialog, 6vervakningsprocesser och rattsliga skyldigheter fér lantagaren i laneavtalet.

Utdver atgirder som vidtas som en del av den vanliga investeringsprocessen beskriven ovan,
kravdes inga specifika korrigerande atgarder under rapporteringsperioden.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet?

B B P s ﬁﬁ%ﬂﬁ* '

e Hur skiljer sig referensvirdet fran ett brett marknadsindex?

Referensvarde
n ar index for
att mata om » Vilket resultat hade denna finansiella  produkt ndr det gdller
den finansiella halibarhetsindikatorerna for att bestimma referensviirdets anpassning till de
produkten miljorelaterade eller sociala egenskaper som fradmjas?

uppnar de

miljorelaterade ~ Det finns inget referensvarde for fonden.

gller sociala
egenskaper
som den
framjar.

Det finns inget referensvarde for fonden.

¢ Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfort med referensviirdet?
Det finns inget referensvarde for fonden.

a Vilket resuitat hade denna finansiella produkt jimfért med det breda
marknadsindexet

Det finns inget referensvarde for fonden
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Not 14 Férslag till vinstdisposition

< Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt fSljande:

= Fria medel 487734

- Arets resultat o

e~ Summa 486 762
Styrelsen foreslaratt vinstmedlen disponeras sa

Ty | B _ |
el till aktiedgarna utdelas 0
! att 1 ny rakning dveriores 486762
G Summa 486 762

Anders Thelin Daniei Sachs
Ordférande Verkstillande direktor

Christian Reiner Asa Hansdotter Louise Lundborg Hedberg

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgéar av var elektroniska underskrift

Oht lings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson

Auktoriserad revisor samt huvudansvarig revisor

Assenty: 9c7420a4 741544863327 3¢8456079M0Ic49046bb2d40ce 7 c4e48badab Tei8c30e 721 a7 c 1u83c5dcbbai41 7400643 1h406H 20 15ee5 30047 bIBbUbL7 41494
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har Utf@f’[ en revision av arsredowsnmgen for P Capltal Partners ransition Partner Fund Aktiebolag fér ar 2023

Enligt var uppfattnmg har arsredovisningen uppréattats i enfighet med arsredovisningslagen och geren i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolags finansiella
stalining per-den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat.och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ar férenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att botagsstdmman faststller resultatrdkningen och balansrékningen fér P Capital Partners
Transition Partner Fund Aktiebolag.

Grund for uttalanden

ansvar enhgt dessa standarder beskrivs narmare i avsmttet Hewsorns ansvar. V! Ar @beroende | forhallande till P
Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredovisningen. Den andra informationen bestar av
hallbarhetsinformationen pa sidorna 15-22 ("hallbarhetsinformationen”). Det &r styrelsen som har ansvaret {or
denna andra information.

kande avseende denna andra mformatmn

| samband med var revision av arsredmnsnmgen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
c}ch overvaga om mfarmatlonen i vasentllg utstraoknmg ar ofarenhg med arsredav:smngen Vld denna

ovrngt verkar i_n_nehai_la vasentlzga felaktl_gheter
"m vi baserat pé. det' ar’bete som har utffjrts avseende denna inft:’»rmation cflr"ia'r sl'utsa'tse'n a’[t' de'n andra
avseendet

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och ait den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styreisen och verkstallande direkioren ansvarar aven for den
interna kontroll som de bed6mer &r nddvandig for att uppratia en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasemhga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppr'attandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direkiGren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillAmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.
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Revisorns anhsvar

Vara mal ar att uppna en rlmlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felakt[ghe’rer vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lAmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alitid kommer att upptécka en vésentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund-av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med

grund i &rsredovisningen.

20240428:2024070100176

o] -ll—-l-|-

S

En 'ytterligare besk'rivning av vart ansvar fér'revi’smnem av érSr'edovis’ningen finns pé Revi'sarSins;:aekti_onen_s_

Rapport om andra krav enligt .Ia;gar* och andra 'firfattn ingar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktarens
farvaltning for P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag f6r ar 2023 samt av fGrslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

'\)_’if't_ijijljs'ty:rk-ejr att bol'ag5's't‘af:m:mj:a:nj; disponerar vinsten enligt forslaget i forvaliningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledamdéter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rékenskapsaret.
Grund for uttalanden

Vi har uifort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till P Capital Partners Transition Partner Fund Aktiebolag enligt
god revisorssed | Sverlge och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r filirckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktGrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav

som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for balagets organlsatlon och forvaltnmgen av bolagets angelagenheter Detta mnefattar bland

:sa att bokformgen medelsforvaltnmgen och bolagets ekonamlska angelagenheter l ovrngt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstéllande direkiéren ska skéta den Idpande férvaltningen enligt styrelsens rlktlmjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att b@lagets bokforing ska fullgoras i
Bverensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvat

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inh&dmta
revisiansbevis ffjr att med en r’imlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

° foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget

’ p& nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagstagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller torlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda.
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett frslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns p& Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning &ar en del av revisionsberéattelsen.

Revisorns ytirande avseende den lagstadgade hallbarhetsinformationen
Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 15-22 och for att den &r upprattad i
enlighet med lagen om alternativa investeringsfonder.

Var granskning av hallbarhetsinformationen for bolaget har skett enligt FARs uttalande RevR 12 Revisorns
yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning av hallbarhetsinformationen
har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfort med den inrikining och omfattning som en
revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna

granskning ger oss tillrdcklig grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har [amnats i arsredovisningen

Stockholm den dag som framgéar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Aukloriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPE

Signerat med Svenskt BankiD

s

s Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Daniel Kenny Martin
. Algotsson

et Daniel Algotsson
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