Ars- och koncernredovisning

Recap Energy AB (publ)

556919-6503

Styrelsen och verkstédllande direktéren avger f6ljande arsredovisning f0r
rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (sek).

FASTSTALLELSEINTYG
Undertecknad styrelseledamot i Recap Energy AB (publ) intygar att resultatrakningen och balansrakningen |
drsredovisningen har faststéllts pd arsstamma 2024-06-10. Arsstamman beslutade att godkanna styrelsens forslag till hur

vinsten ska férdelas.
Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberattelsen stdmmer dverens med originalen.
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Creating the Future of Energy

Ars- och koncernredovisning

Recap Energy AB (publ)

566919-6503

Styrelsen och verkstéllande direktéren for
Recap Energy AB (publ)
far harmed lamna sin redogdrelse {6r bolagets utveckling under
rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (sek),
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Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Koncernen utvecklar, investerar i och férvaltar projekt
inom miljéteknik och férnyelsebar energiproduktion och
relaterade tjanster inom Sverige, s6dra Europa och
Latinamerika. Verksamhetsomraden inkluderar
solenergianldggningar pa industriella & kommersiella
fastighetstak (C&l), solcellsparker (GM) och energilager
(ES).

Koncernen bestar av det svenska moderféretaget Recap
Energy AB och tio heldgda svenska, spanska,
colombianska, brasilianska och indiska dotterbolag.
Investering i anlaggningar sker genom hei- och deldgda
dotterforetag, s.k. SPVer.

Foretaget har sitt sate i Stockholm.

Vasentliga handelser under 2023

Under Q1 genomférde bolaget en omfinansiering av den
fOrsta spanska C&l-plattformen. Denna gjordes genom en
kombination av ett lokalt spanskt banklan och av en grén
obligation utfardad i Sverige. Denna omiinansiering utgor
den f6rsta av sitt slag foér Recap. | bérjan av Q3 gav
bolaget ut en obligation pa moderbolagsniva 6r alt

mojliggora fortsatta investeringar i den svenska
energilagerverksamheten. | slutet av december -23
driftsattes och certifierades bolagets forsta
batterianldggningar i Mariestad och Tdreboda och intékier
for stodtjanster har borjat genereras. Samtidigt har
investeringar i svenska energilager fortsatt, Bolaget har
dven forisatt utveckla C&l-tillgangar i Colombia och dven
har har intdktsstréommen fran elférséljningen bérjat vaxa.
Situationen {6r koncernens spanska verksamhet har varit
fortsatt svar under 2023. Dels har bolagets helagda
portidlj av C&l-projekt inte genererat férvantad niva av
intékter, dels har bolagets plattform f6ér nyutveckling av
C&l-projekt levererat langt under férvantningarna med
uteblivna utvecklingsintakter som féljd.

Vasentliga hdndelser efter rikenskapsarets utgang

Bolaget har under forsta kvartalet 2024 befunnit sig i en
fas dér ett intensivt forberedelsearbete {6r ett flertal stbrre
strukturella transaktioner pa dotterbolagsniva pagar.
Arbetet avser framst den colombianska kommersiella och
industriella (C&l) verksamheten samt den svenska
energilagerverksamheten. Syftet med detta ar att
mojliggora finansiering och darmed fortsatt tillvaxt inom
bada dessa affarsomraden.

7 Signed 2024-05-28 12:26:57 UTC

Vasentliga osdkerhetsfaktorer,

Koncernen ar exponerad mot kapitalmarknaden dels
genom att rantor pa befintliga lanefaciliteter ar rérliga,
dels genom att koncernen har kontinuerligt behov f6r om-
och omfinansiering av portiéljer, inom Sverige, EU och
Latinamerika,

Koncernen dr exponerad mot valutor | de marknader man
dr verksam. Dels direkt pa intakissidan genom att
forsélining av el sker i lokal valuta vilket ocksa far en
indirekt effekt i form av vérdet pa bolaget tillgangar pa
respektive marknader,

Da bolaget kontrakterar projekt med syfte att utveckla och
i fallet med C&l dven fardigstélla projekten, ligger det i

sakens natur att bolaget &dr exponerat {0r risker |
konstruktiion, sa som fordyrningar och eller férseningar.

Bolaget har som affarsmodell ait avyttra projekiportfoljer,
efter lyckad uppbyggnad och utveckling av dessa. Har
med foljer risker i form av bolagets férmaga att genomféra
dessa avyttringar till de nivaer och inom den tidsram som
bolaget har satt upp.

Hallbarhetsupplysningar

Recap Energy grundades med en vision om att ha en
positiv inverkan pa miljé och samhalle.

Féretaget ar fast dvertygat om ait dess kéarnverksamhet ar
tatt sammankoppiad med halibarhet i och med att

bolaget:

- Bidrar till renare energitérsorjning.

- Hjélper féretag, inkiusive manga sma och medelstora
fOretag, att minska sina energikostnader genom rena
energilosningar.

- Formedlar kapital till utvecklingen av tillgangar inom ren
energi, med ett betydande fokus pa projekt i
utvecklingsidnder som ocksa frdmjar skapandet av lokala
arbetstillfallen,

Under de senaste tre aren har Recap proaktivt arbetat
med sitt ESG-ramverk ("Environmental, Social and
Governance”). Detta inkluderar implementering av en rad
policyer och inférlivandet av skrivelser relaterade till avfall,
halsa och sakerhet, vatten och antikorruption i sina
kundkontrakt. Recap har dven infért en
visselblasarfunktion inom féretaget samt har publicerat sin
forsta hallbarhetsrapport i december 2023.
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Nettoomsattning

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

Balansomslutning

Moderbolagets Flerarsoversikt
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Arets resultat

Summa

76 753 195
200 000
2 812 824

13 062 847
oL eeT03 112

'
Bl s ek o s shender s i eiat i St vt il L Py sl —r b sl e el s e -—l--—l—-—-—--ﬂru-lln-—hui

[ T T I e I R I Y N R P A L R R e e e h b he mm s

bt mim piama amm s mm o a ' miaak roma i FoEknl

Styrelsen foreslar att balanserat resultat disponeras enligt
foljande

| ny raknlng overfors

a Summa

66 703 172
66 703 172 ;

e b b ———, ek

- FEFEE PR . . A -

« Signed 2024-05-28 12:26:57 UTC

Oneflow ID 7563284 Page 4/ 29




Koncernens resultatrakning
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Rorelseintakter
Nettooms attning 2 19 437 17 065
Kapitalisering av eget arbete 12 020 -
Ovriga rérelseintdkter 1453 858

- Summa intakter | - 32910 :,' | - 17 922
Rorelsekostnader
Ravaror och férnédenheter -1 870 -
Owriga externa kostnader 3 -27 913 -21 334
Personalkostnader 4 -22 286 -16 010
Avskrivningar pa materiella och immateriella anldggningstillgangar -17 161 -7 899
Ovriga rérelsekostnader -1 385 -

- Summa rérelsekostnader =70 616 . -45242 .
Rorelseresultat -37 706 - 427320
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran évriga finansiella anlaggningstillgangar -7 242 1 561
Resultat fran andelar | koncernféretag 137 -
Resultat fran andelar i intresseféretag -275 4 763
Réanteintékter och liknande resultatposter 5 10 683 1461
Réntekostnader och liknande resultatposter 6 -34 134 -0 284

Summa resultat fran finansiella poster - =30 831 ) | -1 499
Resultat efter finansiella poster -68 537 -28 819
Skatt pa arets resultat 7 -3 095 24

Arets resultat
Hanforligt till

Innehav utan bestammande inflytande

Moderbolagets aktieagare

o Sighed 2024-05-2812:26:57 UTC
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Koncernens balansrakning
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TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 8 76 263 26 317

Owiga immateriella anldggningstillgangar 8 3 388 .
- Summa immateriella anlﬁggningstillgéngaf , | . © 79651 : 26 ‘3"17@

Materiella anldggningstiligangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 9 102 873 68 141

Pagae_znde nye_z'nléiggningaruoch forskott avseende 9 65 962 46 947

materiella anldggningstillgangar

Ovriga materiella anlaggningstillgangar 9 261 -

Summa materiella anlaggningstillgangar | - | 169 096 | 115 037 |

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag - 1016

Uppskjutna skattefordringar 1814 .

Andra langfristiga fordringar 3643 4 794

Summa finansie¢lla anlaggningstillgangar - | o - - . 5,452 | 5 81;0

Summa anlidggningstillgangar B . 254204 147 214

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Ravaror & férnddenheter | 13 -

Féardiga varor och handelsvaror 1 897 -

Forskott till leverantorer 2 466 -

Summa varulager - : o S e S o 4 376';“*.J | L

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 957 7 879

Aktuella skattefordringar - 24

Fordringar hos intresseféretag 64 7 299

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 11 2 921 5783

Ovriga kortfristiga fordringar 12 12 339 3779

7 Signed 2024-05-28 12:26:57 UTC Cneflow ID 7563284 Page 6/ 29



Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank 13
Summa omsaéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Eget kapital hanfdrligt till innehav utan bestammande inflytande

Summa eg'e_i kapital
Avsattningar
Uppskjutna skatteskulder

Summa avsattningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 14
Ovriga langfristiga skulder 14, 17

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
| everantérsskulder

Forskott fran kunder

Aktuella skatteskulder
Kortfristiga finansiella skulder 14, 17
Ovriga kortfristiga skulder 15
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 16

Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGETIKAPITAL OCH SKULDER
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Koncernens rapport éver féorandringar i eget kapital

Hﬁnﬁirligt till moderbolag
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Moderbolagets resultatrakning
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Rorelseintakter
Nettoomsatining 16 628 9 851
Ovriga rérelseintdkter 5 476
Summa intéikter 16 634 - 10 327"
Rorelsekostnader
Ravaror och férnddenheter -913 -
Ovriga externa kostnader -9 494 -15 215
Personalkostnader -12 448 -10 122
Ovriga rérelsekostnader -3 -83
Summa rorelsekostnader -22 858 . . - -25 420 .
Rorelseresuitat -6 224 - - ~15093 ;
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran 6vriga finansiella antdggningstillgangar -26 -20
Resultat fran andelar i koncernféretag 76 -
Resultat fran andelar i intresseféretag -275 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 1782 3 820
Rantekostnader och Ilknande resultatposter -8 396 -1 264
- Summa resultat fran fmansuella poster ~ -6 838 ¥ 2 536*?
Resultat efter finansiella poster ~-13 063 -12 557
Skatt pa arets resultat 2 -
~13 063 2
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Moderbolagets balansrakning
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TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar it koncernbolag 10 106 273 45 709
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag - 556
| angfristiga fordringar koncernbolag 73 397 39 805
Andra langfristiga fordringar 295 137
Summa finansiella anlaggningstillgangar 179 965 - 86 208
Summa anldggningstillgangar 179 965 86 208
Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 2 376
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 11 2 785 178
Ovriga kortfristiga fordringar 12 108 528
Summa kortfristiga fordringar | | , 2893 . .- 3082
Kassa och bank 13 1038 12 511

Summa omsdttningstillgangar

' SUMMA TILLGANGAR
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E;f‘ Eget kapital
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Bundet eget kapital
Aktiekapital 578 578
Summa bundet eget kapital | . +.578 . +573§
Fritt eget kapital
Overkursfond 76 753 76 753
Aktieagartillskott 200 200
Balanserad vinst 2813 14 518
Arets resultat -13 063 -12 557
" Summa fritt eget kapital 66703 . 79492
Summa eget kapital . 67 281 79492 .
Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 14 1185 -
Konvertibellan 14 500 -
Ovriga langfristiga skulder 14 5572 16 863
Summa langfristiga skulder 7 258 : 16 863 -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 643 947
Aktuella skatteskulder 189 50
Kortfristiga finansiella skulder 14, 17 92 364 ~
Ovriga kortfristiga skulder 15 5477 646
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 10 684 3 804
Summa kortfristiga skulder 109 357 . 5446
. SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER - L o . 183 ‘395: 101 801
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Moderbolagets rapport ov
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Ingaende eget . " 4% B 392
kapital 2023-01-01 578 76 753 200. 14 718 ?9 92 .
Omfﬁring av fg ars - _ _ _ | __12 557 12 557 -
resultat
Arets resultat - “ ” . -13 063 -13 063
Ovriga poster . - - 652 - 652
Utgaende eget kapital i | ' |
2023-12-21 - 578 76 753 200 2 8.1.3 13 063 67 281
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 — Vasentliga redovisningsprinciper

Arsredovishingen upprattas arsredovisningen med
tillampning av arsredovisningslagen och
Bokfdringshdmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning(K3)

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar de féretag 1 vilket
moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an hélften
av rosterna for samtliga andelar, eller pa annat satt har ett
bestdmmande inflytande enligt ARL 1:4. Dotterféretagens
resultat ingar i koncernens resultat fran och med
férvarvstidpunkten fram till och med da det avyliras.

| koncernredovisningen ingar dotterféretag dar
moderibretaget direkt eller indirekt innehar bestdmmande
inflytande. Vid beddémning av om bestimmande inflytande
foreligger, tas hansyn till innehav av finansiella instrument
som &r potentiellt réstberéttigade och som utan dréjsmal
kan utnyttjas eller konverteras till réstberéttigade andelar
(t ex oplioner och konvertibla skuldebrev). Bestimmande
inflytande féreligger normalt ndr moderféretaget direkt
eller indirekt innehar mer an 50% av résterna.,

Koncernredovisningen uppratias enligt {érvarvsmetoden
vilket innebar att dotlerféretagens beskaltade och
obeskattade egna kapitai inrdknas i koncernens egna
kapital endast till den del det intjanats efter {6rvéarvet,
Omrakningen av utldndska bolag sker enligt
dagskursmetoden.

RorelsefOrvéry

Moderfbretaget uppréttar férvarvsanalys per
forvarvstidpunkten {6r att identifiera koncernens
anskaffningsvéarde dels {6r andelarna, dels for
dotterforetagets tiligangar, skulder och avséttningar.
Rorelsetorvary redovisas i koncernen fran och med
orvarvstidpunkten. Anskaffningsvardet for den férvarvade
enheten berdknas som summan av képeskillingen, dvs
verkligt varde vid {6rvarvstidpunkten for erlagda tillgangar,
uppkomna elier vertagna skulder samt utgifter som &r
direkt nanforliga till rérelseforvarvet. Exempel pa utgifter ar
transaktionskostnader. | kbpeskillingen ingar villkorad
kopeskilling, férutsatt att det vid férvarvstidpunkten ar
sannolikt att kopeskillingen kommer att justeras vid en
senare tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pa ett
tilforlitligt sétt. Anskaffningsvardet f6r den f6rvdrvade
enheten justeras pa balansdagen och nar den slutliga
képeskillingen faststalls, dock €] senare an ett ar efter
fGrvarvstidpunkten.

13
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Vid férvéary av farre &n samtliga andeiar av den férvérvade
enheten ldggs vardet av minoritetens andel fill
anskaffningsvardet. Minoritetens andel av den férvarvade
enhetens tillgangar och skulder inkl. goodwill varderas till
verkligt varde.

Goodwilf faststélls efter separat redovisning av
identifierbara immateriella tillgangar och berdaknas som
det dverskjutande beloppet av summan av verkligt varde
for faststalld ersatining och det verkliga vardet per
férvarvstidpunkten fér identifierbara nettotiligangarna.

Forédndringar i innehavet

Vid férvérv av ylterligare andelar i féretag som redan ar
dotterforetag upprétias inte nagon ny férvérvsanalys
eftersom moderféretaget redan har bestammande
inflytande. Eftersom férandringar i innehav i féretag som
ar dotterféretag saval fére som efter {érandringen enbart
ar en transaktion mellan dgarna redovisas inte nagon vinst
eller forlust i resultatrdkningen utan effekien av
transaktionen redovisas enbart | eget kapital.

Forvarvas ylterligare andelar i ett féretag som inte &r
doiterféretag sa att bestdmmande inilytande uppkommer,
anses etl dottertGretag ha férvarvats och en
forvarvsanalys upprattas. De sedan tidigare dgda
andelarna anses avytirade. Den vinst eller f6rlust,
bergknad som skillnaden mellan verkligt varde och
koncernmassigt redovisat varde, redovisas i koncernens
resultatrakning.

Nar moderfdretaget forlorar sitt bestammande inflytande
Over ett doiterféretag, anses dessa andelar avyttrade och
den vinst eller f6rlust som uppkommer vid avyttringen
redovisas i koncernens resultatrakning. Om andelar finns
kvar efter att bestdmmande inflytande har upphdrt
redovisas dessa kvarvarande andelar enligt K3 kapitel 11
Finansiella instrument véarderade utifran upplupet
anskaffningsvérde, kapitel 14 Intressefdretag elier kapitel
15 Joint Venture, med det verkliga vérdet vid
forséljningstidpunkten som anskalfningsvarde.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt
orealiserade internvinster har i koncernen elimineras i sin

helhet.

Konsolideringsmetod
Koncernredovisningen uppréttas enligt férvarvsmetoden.

Vid forvarvsmetoden betraktas ett f6retags forvary av ett
dotterféretag som en transaktion varigenom moderbolaget
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indirekt forvarvar dotterféretagets tillgangar och évertar
dess skulder.

Intéktsredovisning

Rorelseintdkter utgors framst av f6rsalining av elektricitet
lill bolagets C&l-kunder | Spanien och Colombia, av
utvecklingsintakter samt av projektbidrag inom Sverige.

Ranteintdkter och utdelning

Ersattining i form av rénta eller utdelning redovisas som
intdkt nar det ar sannolikt att f{éretaget kommer att fa de
ekonomiska férdelar som ar férknippade med
transaktionen och nédr inkomsten kan berdknas pa ett
tilltérlitligt satt. Utdelning redovisas nér behdrigt organ har
fattat beslut om att utdelningen ska ld&mnas. Réanteintékter
redovisas fordelat dver 1&ptiden med tillampning av
effektivrantemetoden,

Intresseféretag

Intresseféretag ar foretag dér koncernen langsiktigt utbvar
etl betydande inflytande ulan ait det delagda §6retaget ar
ett dotteritretag. Innehav i intresseféretag redovisas enligt
kapitalandelsmetoden.

Vid tillampning av kapitalandelsmetoden vérderas
investeringen i ett intressefdretag inledningsvis Hill
tilgangens anskaffningsvéarde och det redovisade vardet
6kas eller minskas déarefter for att beakta koncernens
andel av intresseféretagets vinst eller férlust efter
forvarvstidpunkten. Erhallna utdelningar fran
intresseféretaget minskar investeringens redovisade
varde. Det redovisade vardet justeras dven {or att
aterspegla andra férandringar i intresseféretagets eget
Kapital. Koncernens redovisade varde pa innehay |
intresseféretag inkluderar goodwill som identifieras vid
Orvérvet,

—

Om koncernens andel i ett intresseféretags forluster
uppgar till elier dverstiger det redovisade vardet pa
andelarna i intresseftretag, minskas det redovisade
vardet tills det ar noll. Ytterligare f6rluster redovisas som
avsattning endast till den del agarféretaget har en legal
eller informell f6rpliktelse att tacka férlusterna. Redovisar
intresseféretaget vinst kommande rékenskapsar, ska
agarforetaget redovisa sin andel av vinster forst néar dessa
overstiger andelen av de fOrluster som inte har redovisats
av agartdretaget.

Anael i intressefbretagets resultat efter skatt redovisas

som "resultat fran andelar i intresseféretag” i koncernens
resultatrakning.

Intresseféretag varderas till anskaffningsvarde efter
avdrag efter eventuella nedskrivningar, Eventuella
utdelningar redovisas som en finansiell intékt.
Nedskrivningsprévning genomférs varje ar.

14
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l.easing
Samitliga leasingavial, oavsett om de ar finansiella eller

operationelia, redovisas som operationella leasingavtal.
Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad
linjart &ver leasingperioden,

Inkomstskatt

Aktuelia skatter varderas utifran de skattesatser och
skatteregler som galler pa balansdagen. Uppskjutna
skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade f6re balansdagen. Uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skatteméssiga avdrag redovisas | den
utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas
mot éverskott vid framtida beskattning, Fordringar och

skulder nettoredovisas endast nér det finns en legal réatt till
kvitining.

Aktuell skatt, liksom torandring i uppskjuten skait,
redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar hanférlig
lill en handelse eller transaktion som redovisas direkt i
eget kapital. | sadana fall redovisas dven skatteeffekten |
eget kapital.

Avsatiningar

Avsatiningar redovisas nar det finns en informell eller legal
forpliktelse till foljd av en tidigare handelse déar det ar
sannolikt att ett utfldde av resurser kommer att krévas f0r
att reglera forplikielsen. Avsétiningar omprévas varje ar.

Ersattningar till anstalida

Ersattningar till anstallda i form av 16ner, betald semester,
betald sjukfranvaro samt pensioner redovisas i taki med
intjanandet. Betraffande pensioner och andra erséttningar
efter anstéallning klassificeras dessa som avgiftsbestamda
eller formansbestamda pensionsplaner,

Bolaget har avgiftsbestdmda pensionsplaner fér vilka
Bolaget betalar faststallda avgitter till ett
forsédkringstdretag och har ingen forplikielse att betala
yiterligare avgifter. Samiliga dessa pensionskostnader

belastar rérelseresultatet.

Ersattningar vid uppsagning utgar da foretaget beslutar
att avsluta en anstéllning t6re den normala tidpunkten for
anstéllningens upphdrande eller da en anstélld
accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot
sadan ersattning. Om ersétiningen inte ger foretaget
nagon framtida ekonomisk férdel redovisas en skuld och
en kostnad nér foéretaget har en legal eller informel
férplikielse att JAmna sadan ersattning. Erséttningen
varderas till den béasta uppskattningen av den erséttning
som skulle kravas for ait reglera forpliktelsen pa
balansdagen,

Oneflow 1D 75632384
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Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till
balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa
rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas |
rOrelseresultatet medan kursvinster och kursforiuster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella
poster.

Kassaflddesanalys

Kassaflodesanalysen ar uppréattad enligt indirekt metod.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner
som mediort in- eller utbetalningar. Som likvida medel
klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden,
Kortfristiga placeringar sasom foéretagscertifikat med en
I6ptid om hégst tre manader fran anskaffningstidpunkten.,

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsatiningstiligangar med
undantag for poster med forfallodag mer dn 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som
anldggningstillgangar. Fordringar tas upp lill det belopp
som forvéantas bli inbetalt efter avdrag i6r individuelit
bedémda osékra fordringar.,

|.aneskulder och leverantdrsskulder

| aneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till
anskaffningsvarde efter avdrag fOr transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som
ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden som rantekostnad éver lanets [6ptid med
hjélp av instrumentets effektivranta, Harigenom
Overensstammer vid térfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till
anskatfningsvarde efter avdrag f6r eventuella
nedskrivningar. I anskaftningsvardet ingar kdpeskillingen
som erlagts for aktierna samt foérvarvskostnader,
Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nér

de [Amnas. Utdelning fran dotterféretag redovisas som
intakt.

15

o/ Signed 2024-05-2812:26:57 UTC

Fér andelar i dotterbolag gérs beddmningar av tillgangens
virde arligen utifran dotterbolagens prognosticerade
resultat.

Nyckeltalsdefinitioner
Eget kapital
Eget kapital i moderbolaget delas in i bundet och fritt

kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkier och kostnader, men fore

skatt pa arets resultat.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Balansomsl|utning
Foretagets samiade tillgangar.

Uppskattningar och beddmningar

Arsredovisningen &r upprattad enligt BFNAR 2012:10 (K3)
vilket kraver att ledningen gér bedbmningar
uppskatiningar och antaganden som paverkar
tillAmpningen av redovisningsprinciperna och |
arsredovisningen redovisade belopp. Verkligt utfali kan i
efterhand visa sig avvika fran dessa uppskattningar och
beddmningar vilka darfor ses dver [bpande. Andringar |
redovisningen hanforliga till férandrade uppskattningar
gOrs | den periocd som den nya uppskaitningen gors om
den endast paverkar denna period och i den period da
andringen gors, samt i framtida perioder, om den nya
uppskattningen paverkar saval aktuell period som
framtida perioder.

lLedningens bedémningar med betydande paverkan pa i
arsredovisningen redovisade belopp och som kan
medfdra vasentlig paverkan pa framtida perioder anges i
det féljande.
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Not 2 - Nettoomsattningens fordelat pa geografiska marknader
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Nettoomsattningen fordelas pa foljande geografiska marknader

27

2

€ Nord- & Sydamerika 1 539 682
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Europa 17 898 16 380
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Not 4 - Personal
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Antal styrelseledamoter pa balansdagen
Kvinnor 1 1
Man 5 5
Totalt 6 ‘ ) 6:
Medelantal anstallda
Kvinnor 9 9
Man 26 18
Totalt 35 27 :
Medelantal anstallda per land
Sverige 18 13
Spanien 14 3
Colombia 9 ¥
Indien ] 1
Totalt .':’.5 27
Loner och andra ersattningar
Loner och ersattningar 15 756 11 660
Pensionskostnader 672 263
Sociala avgifter 5083 3 661
Andra personalkosinader 775 426
 Summa (KSEK) 22286 16 010
BT A o e OLi “‘*‘* T m’%ﬁﬁ%ﬁmj
i T T PRARE A
Medelantal anstallda
Méan ’ 11 8
Kvinnor ] 1
Totalt 32 9
L.oner och andra ersattningar
Loner och ersattningar 8 439 7 134
Pensionskostnader 575 205
Sociala avgifter 3313 2 746
Andra personalkostnader 121 37
Summa (kSEK) | 12 4;43 | | '10 122 .
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Not 5 - Ranteintakter och liknande resultatposter
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Not 6 - Rantekostnader och liknande resultatposter
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Rantekostnader 7 667 1 264
Rantekostnader inom koncernen 33 -
Kursdifferenser 393 -
Andra finansiella kostnader 302 -
Summa | | N T | 8396 1264
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Not 7 - Skatt pa arets resultat
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Aktuell skatt 51

Owrig skatt 3 044

Summa

Avstamning av effektiv skatt

Resultat fore skatt -68 537

Skattekostnad 20,6% (20,6%) 14 119

Skillnad i koncernens skattesats och 6évriga landers skattesatser -669

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -527

Skatteméssiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran

-12 974
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Ovriga skatter -3 044
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Avstamning av effektiv skatt

-13 063
2 691

Resultat fore skatt

Skattekostnad 20,6% (20,6%)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Skattemédssiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran
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Not 8 - Immateriella anlaggningstillgangar
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Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill

Ingaende anskaffningsvéarde
Arets anskaffningar
Valutakursdifferens

Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Valutakursdifferens

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat virde

Ovriga immateriella_anliggningstillgangar

Arets anskaffningar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende redovisat viarde =

Totalt redovisade immateriella tillgangar
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Not 9 - Materiella anlaggningstillgangar
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BRI L TR B2 5 e A 223 255
Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Ingdende anskaffningsvarde 77 932 46 614
Arets anskaffningar 9 192 8918
Arets forséljning/utrangering -3 234 -
Omklassificeringar 34 004 18 468
Valutakursdifferenser 2 bbb 3 933
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 120 451 77 932
Ingaende avskrivningar -9 792 -4 636
Arets avskrivningar -7 950 -4 721
Arets forsaljning/utrangering 478 -
Valutakursdifferenser -314 -435
Utgaende ackumulerade avskrivningar -17 578 -9 792
Utgaende redovisat virde . 102873 . 68 141 .
Pagaende nyanlagqningar och férskott avseende materiella anlaggningstillgangar

Ingaende anskaffningsvarde 46 947 20 436
Arets anskaffningar 51 100 44 884
Arets férsalining/utrangering -1 266 -
Omklassificeringar -34 004 -18 468
Valutakursdifferenser 3 186 95
Utgaende redovisat virde 65 962 46 947
Ovriga materiella anliggningstillgangar

Ingaende anskaffningsvarde 195 260
Arets anskaffningar 369 -78
Valutakursdifferenser 29 14
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 593 195
Ingaende avskrivningar -195 -85
Arets avskrivningar -129 -103
Valutakursdifferenser -/ -7
Utgaende ackumulerade avskrivningar -332 -195
Utgaende redovisat virde - 261 —
Totalt redovisade materielll.a tillgéngai' 169 096 115087 °
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Not 10 - Andelar i koncernbolag

R L L e P “ eeRER Fn}?ﬁﬁi’aﬁ:ﬁ
Ingaende anskaffningsvarde 45 709 28 653
Arets anskaffningar 70 262 29 350
Forsaljningar -45 -11 705
s iy Cosess
tgaende redovisat virde e WEATE o LRT0R
2;;1;?;;?;!::;39& diveict doda Kapitalandel Rostandel Orgnr | 1Sﬁtfe '

ReCap Energy Storage AB (SE) | 100% N H1 00% - -'559047 2246 - Stockhéirﬁ ~

Recap Solar AB (SE) 100% 100% 559104-5538 Stockholm

Recap BESS AB (SE) 50% 50% 559403-2418 Stockholm

Recap Green Bond | AB (publ) (SE) 100% 100% 559380-7430 Stockholm

ReCap Energy Storage Il AB (SE) 100% 100% 559415-0202 Stockholm

Recap Espana SLU (ES) 100% 100% B(5462718 Teneriffa

Recap Solar Espana (ES) 100% 100% B10603959 Teneriffa

Recap Colombia SAS (CO) 100% 100% 9011/8773-8 Bogota

Recap Brasil Servicos (BR) 100% 100% 33118479000 114 Rio de Janeiro
Recap India Energy Solutions (IN) 100% 100% U74140KA2020FTC14  Banglore

Av moderbblaget indirekt agda Kapital- & Av moderbolaget mdlrekt agda ~ Kapit.al-* &‘
dotterforetag rostandel ~ dotterféretag rostandel
Recap Battery I AB (SE) 100% " Recap Solar Energy SAS (CO) 100% -
Recap Power AB (SE) 100% Recap Solar Colombia lll SAS (CO) 100%

Recap Batiery VI AB (SE) 55% Recap Solar Colombia IV SAS {(CO) 100%

Recap Battery V AB (SE) 69% Recap Colombia Granja VI SAS (CO) 100%

Recap Battery | AB (SE) 50% Recap Solar Colombia V SAS (CO) 100%

Recap Solar Fund | AB (SE) 100% Recap Solar Golombia VI SAS (CO) 100%

Recap Canarias Finance SLU (ES) 100% Recap Solar Colombia SAS (CO) 100%

Recap Iberica Finance SLU (ES) 100% Recap Solar Fund Il AB (SE) 100%

Recap Solar Portugal LCD (ES) 100% Recap Solar Brasil LTDA (BR) 100%

Recap Gen 1 (ES) 100% Recap Solar Fund IV AB (SE) 100%

Recap Solar Fund 5 AB (SE) 50% Recap Solar India (IN) 100%

Recap Solar Fund Il AB (SE) 100% Recap Solar Fund VI AB {SE) 100%

Recap Colombia Granja | SAS (CO) 100% Recap Solar Colombia || SAS (CO) 100%

Recap Colombia Granja Il SAS (CO) 100%
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Not 11 - Forutbetalda kosthader och upplupna intakter
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Not 13 - Kassa och bank
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Not 14 - Finansiella skulder
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Skulder som férfaller inom 1 ar 94 302 3 568
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Not 15 - Ovriga kortfristiga skulder
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Not 17 — Stallda sakerheter
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Avseende skuld till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 100 GO0 -
Andelar till dotterféretag™ -
Not 17 - Stallda sakerheter
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Avseende skuld till kreditinstitut

Foretagsinteckningar 100 000
§ 500

Andelar till dotterforetag™

*Koncernen och moderbolaget har stalit sékerheter i form av aktier i andra koncernforetag

Not 18 — Vinstdisposition

e, o . e e . e e A g 18 SO e o e 8 g
BelopollSE IR e | I AL Eéfﬂf%ﬁ
Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel
Overkursfond 76 753 195
Aktieagartillskott 200 000
Balanserade vinstmedel 2 812 824
Arefs resultat -13 062 847
Summa T 66703172
Styrelsen foreslar att balanserat resultat disponeras enllgt
foljande
| ny raknmg overfors 66 703 172
Summa 86703172

Not 19 — Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

Bolaget har under forsta kvartalet 2024 befunnit sig i en fas dér ett intensivt férberedelsearbete for ett flertal storre strukiurella
transaktioner pa dotterbolagsniva pagar. Arbetet avser framst den colombianska kommersiella och industriella (C&l)
verksamheten samt den svenska energilagerverksamheten. Syftet med detta &r att méjliggéra finansiering och darmed fortsatt

tillvaxt inom bada dessa affarsomraden.
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Underskrifter

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Berggren, Marco Antonio Braning, Kristian
Verkstallande Direktor Ordférande

Ekman, Peter Johan Carl Hallrup, Karl Olot Torsten
Horowitz, Tanya Norisse Anderson, Nicholas Cooper

Var revisionsberéttelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB

Malin Akesson
Auktoriserad revisor

2/
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Participants
KRISTIAN BRUNING Finland

Sighed with FTN

Name returned from FTN: Kristian Ragnar Brining
Social security number returned from FTN: 270573-1395
Birthdate returned from FTN: 1973-05-27

Kristian Briining

Kristian.bruning@recap.se
+358405817771
270573-139S

MARCO BERGGREN Sweden

Signed with Swedish BankiD

Name returned from Swedish BanklD: Marco Berggren
Social security number returned from Swedish BankID:

197506099337

Marco Berggren
marco.berggrendirecap.se
+46707267455
19750609-9337

OLOF HALLRUP Sweden

Signed with Swedish BankID

Name returned from Swedish BanklD: KARL OLOF HALLRUP
Soclal security number returned from Swedish BanklD:
195804272754

Olof Hallrup
olot@hallrup.se
19580427-2754

&/ Signed 2024-05-28 12:26:57 UTC

2024-05-27 18:55:16 UTC

Date

Delivery channel: Email
IP Address: 89.27.102.207

2024-05-27 19:03:21 UTC

Date

Delivery channel: Email
P Address: 83.249.63.184

2024-05-28 12:19:21 UTC

Date

Delivery channel; Email
IP Address: 78.72.128.51
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PETER EKMAN Sweden

Signed with Swedish BankiD 2024-05-27 19:09:02 UTC

Name returned from Swedish BanklD: Peter Johan Carl Ekman Date
Social security number returned from Swedish BankID: 195311251010

Peter Ekman

peter.ekmangenewcap.se
+46+46708119395
19531125-1010

Deliver}f channel: Email
IP Acldress: 104.28.31.63

NICHOLAS ANDERSSON Sweden

Signed with FTN 2024-05-27 19:18:39 UTC

Name returned from FTN: NICHOLLAS COOPER ANDERSON Date
Social security number returned from FTN: 081148-5450
Birthdate returned from FTN: 1948-11-08

Nicholas Andersson

ancersonicholas@gmail.com

19481108-3676

Delivery channel: Email
IP Address: 91.155.91.20

TANYA HOROWITZ Sweden

Signed with Swedish BankID 2024-05-28 07:33:19 UTC

Name returned from Swedish BanklD: TANYA NORISSE HOROWITZ Date
Social security number returned from Swedish BanklID:
196905195282

Tanya Horowilz
thorowitz@capitalapartners.com

19690519-5282

Delivery channel; Email
|P Acldress: 83.249.108.85

MALIN AKESSON Sweden

Signed with Swedish BankID 2024-05-28 12:26:57 UTC

Name returned from Swedish BankID: MALIN AKESSON Date
Social security number returned from Swedish BanklD:
198502151460

Malin Akesson

malin.akessonapwc.com
198502151460

Delivery channel: Email
IP Address: 84.17.219.58
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Revisionsberattelse
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Recap Energy AB (publ) fér ar
2023,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dessas finansiella resultat for aret enligt

arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrédkningen och balansréakningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till

moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen och

koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktéren ansvarar éven for den interna kontroll som de bedtmer ar ndédvandig fér att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa

beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktéren for bedémningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér
sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphotra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sdkerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar f6r revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del
av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens
och verkstallande direktérens forvaltning fér Recap Energy AB (publ) fér ar 2023 samt av férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn {ill
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvaliningen ska skoétas pa ett

betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren | nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nadgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat séatt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hig grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Malin Akesson
Auktoriserad revisor
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