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Arsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31

Styrelsen och verkstallande direktéren for NEOGAP Therapeutics AB avger foljande arsredovisning.

Innehall Sida
Forvaltningsberéattelse 2
Resultatrakning 5
Balansrakning o
Noter 8

Styrelsens sate: Stockholm
Foretagets redovisningsvaluta: Svenska kronor (SEK).
Alla belopp redovisas, om inget annat anges, i kronor (kr).

R . e F b B gy Lo = m g }
b HIgNRrat Lol e BB by ke o, L LAPTETLE WY TR Y L e 3 tCie}



I - T S T P e P O T % o By e BETR S T S EIET s A
Cat abminesroy UL Ui M '{,;{,} A IS R LJ { (. R RSN AR &%ﬁ' i,.l*i,}:.:j“-'"if} L 3;}55.% R
l.,..ilr

NEOGAP Therapeutics AB 2 (14)
Org.nr 559053-3658

Forvaltningsherattelse

Information om verksamheten
Halsa ar peroende av arv, livsstil och miljé. D& vi attackeras av t.ex. bakterier, virus och andra parasiter

skulle vi snabbt duka under om vi inte kan forlita oss pa forsvar av vart immunsystem. Detta ar et
komplext natverk av organ, celler och molekyler som reagerar pa frammande tecken i sin omgivning och

da kraftfullt férsoéker eliminera dessa.

Den enskilt viktigaste celltypen | kroppens férsvar mot fraimmande organismer ar T-cellen. T-celler bade
startar forsvaret, dirigerar andra celltyper till malomradet, minns sjukdomar, avslutar kampanjen och

hjalper till med ateruppbyggnaden.

Om T-cellen inte fullgdr sina uppagifter péa ett riktigt satt uppstar sjukdomar. | princip alla vara kroniska
sjukdomar har en del bestaende av missriktade T-celler, exempelvis vid diabetes, cancer, hjart- och
karlsjukdomar, allergi, neurologiska sjukdomar o.s.v. T-celler har, ofta av oklar anledning, telaktigt lart
sig att ga till attack mot kroppsegna strukturer eller lyckas inte "stdnga av" ett relevant foérsvar. Pa sa séatt
astadkommer de vavnadsskada och lidande. Genom det nu inlarda beteendet beldnas dessa T-celler

genom Overievnad och celldelning och sjukdomen blir pa sa satt kronisk.

NEOGAP Therapeutics AB har tagit fram en unik patenterad metod for att identifiera
sjukdomsframkallande T-celler. Detta nya koncept kan &ven tillampas vid anvandning av T-celler som
nasta generations biologiska lakemedel. Konceptet bygger pa en innovativ plattform, EpiTCer® for
antigenpresentation som mdajliggor aktivering av antigenspecifika T-celler. Individanpassade
T-cellsantigen, t.ex. antigen med tumdrspecifika mutationer, framstéalls som rekombinanta proteiner och
prepareras med en ny patenterad metod. Vi har visat att detta koncept mgjliggor effektiv aktivering och
expansion av T-celler in vitro. De flesta T-cellsterapier bygger pa en genetisk moditiering som ar
begransat till ett fatal cancertyper och ar torknippat med hdga behandlingskostnader och betydande
biverkningar. Vart koncept innebar en ny metod, som ar (1) tillAmpbar pa alla typer av cancer, (2) ger
minimala biverkningar, (3) inte kraver genetisk cellmodifiering, och som (4) kostnadseffektivt mgjliggor

individanpassad T-cells behandling for ett stérre patientfléde.

Bolaget forsta kliniska studie beraknas starta under den andra kvartalet 2023 och riktas till patienter med
langt framskriden tjocktarmscancer.

Finansiering, likviditet och fortsatt drift
Per 31 december 2022 uppgick bolagets egna kapital till 5 973 (66 507) KSEK. Soliditeten 1 bolaget

uppgick per samma datum till 9,4 (53) procent. Bolagets totala kassatldden for helaret uppgick till -22
076 (48 554) KSEK. Bolagets likvida medel uppgick vid arets slut till 24 414 (48 740) KSEK. Bolaget har

inga externa rantebéarande skulder, skulder till narstaende till bolaget uppgar till 53 499 KSEK.

Efter rakenskapsaret slut har bolaget pabérjat en emissionsrunda. Vid avldmnandet av arsredovisningen
har man erhallit preliminara atagande om aktier till ett varde om 38 MSEK, men inga likvider har
utskiftats annu. Emissionen beréknas stdngas under andra halvéaret av 2023. Med beaktande av de
osakerhetsfaktorerna samt de konsekvenser som féljer av Coronapandemin och konflikten mellan
Ryssland och Ukraina genomfér bolaget standiga simuleringar ior att f6lja utvecklingen i kassan {or
kommande 12-manadersperiod. Dessa simuleringar baseras pa vid varje tidpunkt in och uibetainingar
kopplade till forvantad forsaljning och marginaler, planerade investeringar och I6pande kostnader. Vid
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tidpunkten for upprattandet av den férvantade kassautvecklingen i samband med avgivandet av
arsredovisningen har aven hansyn tagits till pagaende nyemission. Bolagets fortsatta drift ar avhangt av
de kommande emissionerna och vill darfér informera om att bolaget inte kan utesluta

att likviditetsutvecklingen kan bli en vasentlig osakerhetsfaktor for bolagets fortsatta drift.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Bolaget har tillsammans med kontrakterad CRO (Clinical Research Organization) och involverade

lakare, arbetat fram och fardigstallt protokollet fér den kliniska studien samt inlamnat prévningsansdkan

till Lakemedelsverket.
Processverifieringen for tillverkning av EpiTCer® beads har slutforts.

Tva vetenskapliga studier har publicerats vilka betaster NEOGAPSs patenterade metoder.
Under aret har bolaget rekryterat en cellodlare med GMP-kompetens samt en Bioinformatics Developer.

| bolagets styrelse har Anna Kalvemark och Steve Glavas ersatt Hans Grénlund och Bjorn Bloth.

Bolaget har fatt "Notice of Allowance” f6r beviljande av patentansokan fran det europeiska patentverket

fér den teknologi som anvands for att expandera T-celler (EpiTCer®j.
Dessutom har godkannande erhallits tor varumarket NEOGAP | USA samt att varumarket PIOR® har

registrerats | bade USA och Japan.

Under aret har bolaget varit representerat vid ett flertal nationella och internationella vetenskapliga
konferenser och méten dar prekliniska data presenterats som ytterligare starker bolaget i dess
dvertygelse om att valet att anvanda neoantigener fOr att producera potenta, tumérriktade T-celler &r

ratt, och grunden f6r en lyckad immunterapeutisk behandling.

NEOGAP beslutade under 2022 att utféra en genomlysning av de aktiverade kostnader som
kapitaliserats i1 balansrakningen. Genomlysningen gjordes med kritiska 6dgon och syftade till att fa en
stringens mellan de historiska projekten till de, nu med framgang, testade projekten. Arbetet resulterade i
en nedskrivning av immateriella tillgangar med 56 351 828 kronor vilket till majoriteten bestod av

aktiveringar fran 2016 tom 2020.

Forvantad framtida utveckling
Den nyemission som vid undertecknande av arsredovisningen pagar, forvantas inbringa 75 Mkr och

finansiera verksamheten fram till och med tredje kvartalet 2025. Bolaget bedémer inte att Covid-19
langre paverkar magjligheterna till finansiering negativt. Ett nytt utbrott av Covid-19 skulle dock kunna

medféra en viss forsening av den kliniska studien.

Agarférhallanden
De agare som innehar mer &n tio procent av antalet andelar eller roster i féretaget ar Victoria

Bioventures Ltd, som ager 32,2% av aktierna, och Hans Gronlund, som ager 29,2% av aktierna. Ovriga
38,6% ar tordelade pa drygt 90 agare.
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Flerarséversikt (Tkr) 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 0 240 240
Resultat efter finansiella poster -60 534 -10 108 -1 817 0 -17
Balansomslutning 63 571 124 454 78 564 35 861 19 396
Soliditet (%) 9,4 53,0 23,0 0,1 0,3
Antal anstallda 10 8 5
For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och varderingsprinciper.
Forandringar i eget kapital
Aktie- Ej reg Fond for Fri 6ver- Balanserat Arets Totalt
kapital aktiekapital utv.utg. kursfond resultat resultat
Belopp vid arets
ingang 50 000 29 205 74461 998 58 380 815 -56 306 379 -10108 426 66 507 213
Disposition enligt
beslut av arsstdmman:
Balanseras | ny
rakning -10 108 426 10 108 426 0
Nyemission 29 205 -29 205 0
Utrangering utv.utg. -56 351 828 56 351 828 0
Avséttning till fond for
utv.utg. 19 210 661 -19 210 661 0
Arets resultat -60 534 482 -60 534 482
Belopp vid arets
utgang 79 205 0 37320831 58380815 -29273638 -60534482 5972731
Forslag till behandling av ansamlad forlust
Styrelsen féreslar att den ansamlade fériusten (kronor):
fri dverkursfond 58 380 815
ansamlad forlust -29 273 638
arets forlust -60 534 482
-31 427 305
behandlas sa att
-31 427 305

| ny rdkning 6verfores
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Resultatrékning Not 2022-01-01 2021-01-01
1 -2022-12-31 -2021-12-31
Aktiverat arbete fér egen rakning 19 210 661 18 110 170
Ovriga rérelseintakter 654 637 603 195
19 865 298 18 713 365
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -13 134 081 -18 701 096
Personalkostnader 2 -9 292 326 -8 958 667
Avskrivningar av immateriella och materiella
anlaggningstiligangar 3 -56 682 764 -211 708
Ovriga rorelsekostnader -15 408 -23 809
-79 124 579 -27 895 280
Rorelseresultat -59 259 281 -9 181 915
Resultat fran finansiella poster
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar och
kortfristiga placeringar 4 -1 275 000 -1 400 000
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 10 0
Réntekostnader och liknande resultatposter 5 -211 473 489
-1 275 201 -926 511
Resultat efter finansiella poster -60 534 482 -10 108 426
Resultat fore skatt -60 534 482 -10 108 426
Arets resultat -60 534 482 -10 108 426
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Ba|ansrékning Not 2022-12-31 2021-12-31
1
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten 6 37 320 832 74 461 998
37 320 832 74 461 998
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer i T 111 530 559 283
1111 530 559 283
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 8, 9 85 000 85 000
85 000 85 000
Summa anlaggningstillgangar 38 517 362 75 106 281
Omsiattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag 30 469 0
Ovriga fordringar 414 336 499 039
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 194 747 108 740
639 552 607 779
Kassa och bank 24 414 151 48 739 962
Summa omsattningstillgangar 25 053 703 49 347 741
SUMMA TILLGANGAR 63 571 065 124 454 022
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Balansrakning Not 2022-12-31 2021-12-31

1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 79 205 50 000

Ej registrerat aktiekapital 0 29 205

Fond for utvecklingsutgifter 37 320 831 74 461 998

37 400 036 74 541 203

Fritt eget kapital

Fri dverkursfond 58 380 815 58 380 815

Balanserad vinst eller forlust -29 273 638 -56 3006 379

Arets resultat -60 534 482 -10 108 426
-31 427 305 -8 033 990

Summa eget kapital 5 972 731 66 507 213

Langfristiga skulder 10

Ovriga skulder 53 499 193 53 499 193

Summa langfristiga skulder 53 499 193 53 499 193

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 023 987 1133 467

Skulder till koncernfdretag 0 710 417

Aktuella skatteskulder 0 80 852

Ovriga skulder 287 512 223 086

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 887 642 2 299 800

Summa kortfristiga skulder 4 099 141 4 447 616

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63 571 065 124 454 022
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).

Intaktsredovisning
Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller kommer att ernallas och redovisas |

den omfatining det ar sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogéras bolaget och
intakterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Immaterieila tillgangar
Aktiverat arbete for egenupparbetade tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstiligangar enligt aktiveringsmodellen.
Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadstors nar de uppkommer. Samtliga

utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen aktiveras nar féljande férutsattningar ar uppfyllda:
foretagets avsikt ar att fardigstalla den immateriella tillgangen samt att anvanda eller sélja den och
foretaget har forutsattningar att anvanda eller sélja tillgangen, det ar tekniskt majligt t6r foretaget att
fardigstalla den immeteriella tillgangen sa att den kan anvandas eller séljas och det finns adekvata

tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller séalja
tillgangen, det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar och foretaget kan péa ett tilliorlitligt satt berakna de utgifter som ar hantorliga till

tillgangen under dess utveckling.

Tillgangarna har annu ¢j tagits i bruk och skrivs darfor inte av.

Anlaggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med

ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart éver den férvantade nyttjandeperioden med hansyn till vasentligt restvarde.
Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Inventarier, verktyg och installationer 20 %

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas i balansrakningen nar

bolaget blir part i instrumentets avtailsmaéssiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen
nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verférts och bolaget har overfort i
stort sett alla risker och férmaner som ar forknippade med aganderétten. Finansiella skulder tas bort fran

balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Andelar i dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |

anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella
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kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstiligangar till det belopp som

forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osakra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder
L.aneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for

transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réantekostnad over lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet

och detl belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella anldaggningstiligangar
Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella

anlaggningstillgangarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara bestaende och provas
individuellt.

Inkomstskatter
Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da

underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhorande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Ersattningar till anstallida
Ersattningar till anstallda avser alla former av ersattningar som féretaget lamnar till de anstallda.

Kortfristiga erséttningar utgors av bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstallning (pension). Kortfristiga ersattningar redovisas som kostnad och en
skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning till féljd av en tidigare

handelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Ersétiningar tll anstéllida efter avsiutad anstélining
| fbretaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras

planer dar faststallda avgifter betalas och det inte finns forphktelser att betala nagot ytterligare, utéver
dessa avgifter.

Utgifter for avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad under den period de anstallda utfor de
tjanster som ligger till grund for forpliktelsen.

Koncernforhallanden
Foretaget ar ett moderforetag, men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningstagen 7 kap

3§ upprattas ingen koncernredovisning.
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Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men {6re bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital {eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) | procent

av balansomsliutning.

Antal anstéallda
Medelantal anstallda under rakenskapsaret.

Uppskattningar och bedémningar
Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer

sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att leda
till risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder &r framst vardering av
Balansaerade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande. Varje ar prévas om det finns nagon indikation
pa att tillgdngarnas varde ar lagre an det redovisade véardet. Finns en indikation sa beraknas tillgangens
atervinningsvarde, vilket ar det lagsta av tillgangens verkliga varde med avdrag for forséljningskostnader

och nytljandevéardet.

NEOGAP beslutade under 2022 att utféra en genomlysning av de aktiverade kostnader som
kapitaliserats i balansréakningen. Genomlysningen gjordes med kritiska égon och syftade till att fa en
stringens mellan de historiska projekten till de, nu med framgang, testade projekten. Arbetet resulterade |
en nedskrivning av immateriella tillgangar med 56 351 828 kronor vilket till majoriteten bestod av

aktiveringar fran 2016 tom 2020.

Not 2 Medelantalet anstalida

2022 2021

Medelantalet anstallda 14 13
Not 3 Exceptionella kostnader

2022 2021

Nedskrivning av immateriella anlaggningstillgangar -56 351 828 0

-56 351 828 0

Under rakenskapsaret har bolaget skrivit ner de tillgangar som aktiverats till och med 2020-12-31.
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Not 4 Resultat fran andelar i koncernfoéretag
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2022 2021
Nedskrivning av andelar i dotterféretag -1 275 000 -1 400 000
-1 275 000 -1 400 000
Not 5 Rantekostnader och liknande resultatposter
2022 2021
Rantekostnader 211 -413
Nedskrivning upplupen rénta 0 473 902
-211 473 489
Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten
2022-12-31 2021-12-31
Ingéende anskaffningsvérden 74 461 998 56 351 828
Arets aktiverade utvecklingsutgifter 19 210 661 18 110 170
Utrangeringar -56 351 827 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 37 320 832 74 461 998
Utgaende redovisat varde 37 320 832 74 461 998
Not 7 Inventarier, verktyg och installationer
2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarden T 058 542 T 058 542
Inkbp 883 185 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1941 727 1058 542
Ingaende avskrivningar -499 259 -287 551
Arets avskrivningar -330 938 -211 708
Utgaende ackumulerade avskrivningar -830 197 -499 259
Utgaende redovisat varde 1111 530 559 283

. __J'I'E ! , . T lﬁ ry IIIE;J' S "‘1'.,, I II_.H- ,,_.1' '1 ' ?-q,a ]
wit Spgnerat S o T pe e g A e

Oneftow HY oant

‘yictey



NEOGAP Therapeutics AB
Org.nr 559053-3658

Not 8 Andelar i koncernfaretag
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2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvéarden 1 585 000 185 000
Lamnat aktiedgartillskott 1275 000 1 400 000
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2 860 000 1585 000
Ingdende nedskrivningar -1 500 000 -100 000
Arets nedskrivningar -1 275 000 -1 400 000
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -2 775 000 -1 500 000
Utgaende redovisat varde 85 000 85 000
Not 9 Specifikation andelar 1 koncernforetag

Kapital- Rostratts- Antal Bokfort

Namn andel andel andelar varde

TCER Oncology AB 710% 70% 350 35 000

TCER MS AB 100% 100% 500 50 000

85 000

Org.nr Sate
TCER Oncology AB 559147-2971 Stockholm
TCER MS AB 559147-2989 Stockholm
Not 10 Langfristiga skulder

2022-12-31 2021-12-31
Skulder som ska betalas senare an fem ar efter balansdagen 53 499 193 53 499 193
53 499 193 53 499 193
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Not 11 Viasentliga handelser efter rakenskapsarets slut
Bolaget fick i slutet av januari godkant av Lakemedelsverket att starta den planerade kliniska studien

riktad mot patienter med langt framskriden tjock- och andtarmscancer.
Uppstartsmoten infor initieringen av den kliniska studien har genomférts med behandlade sjukhus och

kiiniker.

Tillsammans med sin kontraktstillverkare har bolaget validerat analysmetoder och produktionsprocesser
for att fardigstalla tillverkningsprocessen enligt GMP (Good Manufacting Practice), vilket gor att bolaget

ar redo for att tillverka pTTL for patienter i den kliniska studien.

Bolaget har ldmnat ett aktieagartillskott pa 50 000 kr till dotterbolaget TCER Oncology AB. Under 2023
har man genomfért en apportemission och NEOGAP Therapeutics AB ager numera samtliga aktier |

dotterbolaget TCER Oncology AB. Det har aven pabdorjats ett arbete kring fusion av dotterbolaget.

Efter rakenskapsaret slut har bolaget paborjat en emissionsrunda. Vid avlamnandet av arsredovisnhingen
har man erhéilit preliminara atagande om aktier till ett varde om 38 MSEK, men inga likvider har

utskiftats &nnu. Emissionen beraknas stangas under andra halvaret av 2023.

LT}

Sl ey 5y st Auk e LAV Cinetiow W3 ol Taaln S

Laicha



NEOGAP Therapeutics AB 14 (14)
Org.nr 559053-3658

oo tdatverat 0025 DL GGedda 57

Den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Johan Lund

Ordfdrande

Thomas Gronlund

Anna Kéalvemark

Samuel Svensson

Verkstallande direktor

Lars- Erik Andersson

Guro Gafvelin

Steven Glavas

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgéar av min elektroniska underskrift
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i NEOGAP Therapeutics AB, org.nr 559053-3658
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for NEOGAP Therapeutics AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av NEOGAP Therapeutics ABs finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar

férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tilistyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrékningen och balansrakningen for NEOGAP
Therapeutics AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande {ill
NEOGAP Therapeutics AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberéttelsen, not 11
samt resultatrékningen i arsredovisningen av vilka framgar att bolaget redovisar en férlust pa 60 534 tkr for det

ar som slutade den 31 december 2022. Av informationen i férvaltningsberéttelsen framgar att bolaget ar
beroende av kommande emissioner fér kapital. Dessa férhallanden tyder, tillsammans med de andra

omstandigheter som ndmns i férvaltningsberattelsen samt i not 11, pa att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets formaga att fortsatta verksamheten.

Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen for rdkenskapsaret 2021 har utférts av en annan revisor som lamnat en
revisionsberattelse daterad 7 april 2022 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direkttren som har ansvaret fér att arsredovisningen uppréattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedtmer &r nédvandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren f6r bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa &r tillampligt, om férhallanden som kan
paverka féormagan att fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilampas dock inte om styrelsen och verkstéallande direktbren avser att likvidera bolaget, upphora

med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gdéra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sédkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska bes|ut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en dei av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning for NEOGAP Therapeutics AB for ar 2022 samt av forslaget tilt dispositioner betraffande

bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman behandlar fériusten enligt forslaget i f6rvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till NEOGAP Therapeutics AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret f6r férsiaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdeining innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn il
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaitningen av bolagets angeladgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i évrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den iIdpande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nddvéndiga for att bolagets bokféring ska
fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direkttren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagsiagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alitid kommer att upptacka atgéarder eller férsummelser som kan féranieda
erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Malmé den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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