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Forvaltningsberattelse

S‘tym Sen mh verkstallande fimm@mra fm Nicoccino Hﬁhﬁmg AB (publ), org. nr. 556942-1604 (nedan
rredovisning fér rakenskapsaret 1 januari
Eﬂ?ﬁi 3‘% dﬁmmhm 2024. Om inte annat mmklﬁ angaﬁ mémimﬁ alla belopp i tusentals kronor (tkr).
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Koncernstruktur och verksamhet

Koncernstruktur
Nicoccino Holding &r ett svenskt aktiebolag. Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaqg Stockholm First
Naorth. Adressen till Bolaget ar Gillinge 55, 186 91 Vallentuna.

Nicoccino Holding ar moderbolag | koncernen. Nicoccing AB, ¢
Smmm , &r ett helagt dotterbolag till Nicoccino Holding. r Lm,_ mm ﬁé‘tﬂ% i men éf’ ett
helagt dotterbolag il Nicoccino AB. Nicoccino Ltd har varit vilande mdm 2020,

Koncernens verksamhet bedrivs huvudsakligen | Sverige. Bolagets verksamhet b%ﬁr av m"@‘&ﬁkﬁﬂg,
agdministration och patent- mh mmmméﬁmhmtmm Dotterbolagets Nicoccino AB verksamhet utgtrs
av tillverkning och férsaljning av Nicotine Strips.

Allméant om verksamheten

Koncernens &vergripande vision &r att underlétta fér rékare att fa tillgang till nikotin pa ett enkelt och

sdkert satt. Den ska materialiseras genom att kommersialisera nuvarande och framtida produkter
gentemot nikotinanvandare globalt.

Fokus under aret har varit att fortsdtta kommersialisering av bolagets patenterade Nicotine Strips
tillsammans med distributdrer och andra partners samt att stabilisera och verifiera
produktionskapaciteten i fabriken i Gillinge. Ambitionen &r att initialt fa en forstaelse for hur
konsumenter uppfattar och anvander produkten, vilka distributionskanaler som &r bast lampade f6r
férsaljningen for att framgent mer malinriktat kunna skala upp kommersialiseringen.

Koncernens produkt

Nicotine Strips ar en innovativ och patentskyddad oral mmmgmdum som erbjuder anvandaren en

snabb, diskret och férutsagbar nikotinleverans. Nicotine Stnps mmm rmm efter 20-30

sekunder och levererar minst 90% av nikotininnehallet via munﬂamh innan pa nagra mmt&r avsevéart

snabbare &n nikotinportioner och snus. Anvéndandet &r diskret da produkten varken &r synlig fér andra
eller behover tas ut eftersom den uppléses i munnen, egenskaper som manga nya awémdam av

nikotinportioner uppskattar.

Produktens %%wramegmskww ar verifierade I en klinisk bioekvivalensstudie (EurodraCT nummer
2011-000930-12). Nice %m Strips innehaller nikotin, utvunnet fran tobak samt stmeaéﬁg@mm%
mgredu&mw samtliga ingre ar aven godkanda for lakemedel. De

dienser utom smakémmm
storsta komponenten &r ett alginat, framstélit av en brunalg som skdrdas hallbart utanfor ngea kust.

Nicotine Strips séljs i den egna webbshopen och via distributtrer och aterforséljare.

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Produktion

Tillverkningen i fabriken i Gillinge, som inspekterades och godkédndes under fjarde kvartalet 2023,
fortskred och erbjuder nu en saker och stabil miljé f6r framtida 6kad produktion. Utéver koncernens
egna Nicotine Strips har dven kontraktstillverkning skett at Nutrinovate AB som tillverkar strips med
olika typer av tillsatser.

Mmkrmd och potential

Marknaden fér orala tobaksfria ﬂlkﬂtlﬂprﬂduk’ier i S’weraga ofta kallat vitt snus, fmmm under 2024 att
bka iqr%ﬁlgt framfor allt | USA, men &ven i Europa och delar av Asien och Afrika. De internationella
tobaksforetagens fortsatt I:mtydﬁnd@ imegtﬁﬂngam kategorin vittnar om hog ;mm al for orala
ﬂikﬁtiﬁgmﬂuﬁm%} inte minst | takt med allt fler restriktioner for rokning inférs. Den har utvecklingen ar
mycket positiv for Nicoccino. Den snabba expansionen av nikotinportioner medior att allt fler rokare
blivit bekanta med orala nikotinprodukter. Mﬁjllghm"mﬁ att introducera dem till Nicotine Strips unika
fordelar dkar. Koncernen gor beddmningen att marknaden for orala nikotinportioner kommer fortsétta

att vaxa kraftigt.
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Kommersialisering
s Under aret har férséljningen av Nicotine Strips i Estland via bolagets distributér Nicorex fortgatt och
s avsevart férbattrats jamfort med frséliningen 2023. Saval férsaljningsvolym per butik som andelen
salda produkter per kundtransaktion har 6kat.

i Testférséljning inleddes ocksa i England genom tva distributtrer med egna butiker och en webbshop.
Resultatet har varit blandat, férsaljningen via en apotekskedja avbrots, men Gkade satsningar kommer
gbras under 2025 da &ndringar i regelverket fér vape, kan mojliggtra 6kad attraktivitet for Nicotine

Strips.

| mitten av aret lamnades en ansdkan in till Health Canada, den reglerande myndigheten i Kanada. |
bérjan av 2025 aviserade Health Canada om &ndrade fbreskrifter | regelverket som har férsenat
handlaggningen, svar invantas nu i slutet av 2025,

Under andra halvan av aret férdes diskussioner med ett amerikanskt bolag som ledde till ett
undertecknat avtal | februari 2025. Avtalet innebdar att det amw%ﬁmam bolaget ansvarar fér att
finansiera, arbeta fram och l&mna in en mmkan till FDA, den reglerande myndigheten i USA.
Investeringen fér arbetet vantas kosta uppemot 110 M SEK m:h ta tva ar. | umym

ir det amerikanska
bolaget exklusiv ratt att salja Nicotine Strips i | USA. Avtalet innehaller krav pa minimikvantiteter per ar
for att exklusiviteten ska fortsatta galla. Nicoccino bibehaller alla rattigheter il mmni
produktionsteknologi.

Mmmmrmg

| april och maj upptogs lanegarantier fran fem aktieégare om totalt 10,3 MSEK. Ersattning for
I%ﬁﬁgmntiemﬁ uppgar till 2,5% av garantibeloppet och en arsréanta om 16% pa ﬁwmpm éﬁnammpp
L&nen |&per till 30 april 2025. Vid Arets slut hade 6,3 MSEH avropats.

| februari 2025 tecknade Bolaget avtal med samtliga langivare om en férléngning av existerande
lanegarantier om 10,3 MSEK samt provisioner och rantor, som den 30 april 2025 véantas uppga till
knappt 1,1 MSEK tl%é den 30 april 2026. Fyra av langivarna gav ocksa 16fte om nya émgﬁrmtler om§&
MSEK. De n‘y& Iénm for AB Strati och TillCe AB om 4 MSEK maste godkénnas pa tamma

den 15 maj 2025.

Medarbetare
Vid arets slut hade bolaget en fast anstélld. Bolaget kdper ett flertal tjénster pa konsultbasis, bl.a. for
produktion, teknikutveckling, bokféring, finansiell rapportering samt juridisk radgivning.

immateriella rattigheter
Nicoccino AB &ger ett patent fér en alginatfilm med nikotin som ar beviljat i 55 lander. Pateniskyddet

galler till 2033. Nicoccino AB ager ocksa det registrerade varumaérket Nicoccino™ | EU och ytterligare
ett antal [ander.

Koncern L g
E@ﬁ{}m KSEK 2024 2023 2022 2021 2020

mms%mmm; -8 289 -7 445 -7 518 -5 788 -5 208
Resultat efter finansiella poster -8 524 -7 64 7 20 5 130
Resultat efter skatt -8 524 -7 G40 -7 201 -5 T37 -5 131
Kassafléde fran den l&ipande verksamheten -7 214 -5 004 -7 161 -5 850 -4 914
Likvida medel per balansdagen 1 587 5 740 11 495 14712 23 562
Eget kapital per balansdagen 16 204 24 728 24 430 17 867 23804

Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital, % neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % rneg
Resultat per aktie, kr -0,28
Nettoinvesteringar | materiella | o
anlaggningstillgéngar, tkr ~4 5 =10 107 -8 731
Kassaflode per aktie, kr 0,23 43,22 0,27
Eget kapital per aktie, kr 0,53 0,8 0.93
Soliditet 655% 81% 07 %
Antal anstélida vid periodens slut ] 1 1

Nicoccinos verksamhet startade 2014 da bolaget genomfdrde en kontantemission om 40 mkr samt en
ammﬂemlsswﬁ vmgemm M“mlm H@Iémg AB fmwéwad% dotterbolaget Nicoccino AB som driver den

operativa verksamheten.
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& Omsittning, resultat och kassafléde
) Koncernens omsattning uppgick till 0,4 mkr (0,1 mkr) fér mmmmmmt Nettoresultatet uppgick till -8,5
e mkr (-7,6 mkr) eller -0,28 kr (-0,28 kr) per aktie fér perioden. Kassaflode fran den l6pande

e * verksamheten uppagick for perioden till -7,2 mkr (-6,0 mkr) eller m{};ﬁ kr (-0,22 kr) peraktie.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgangar var 0,1mkr (10,1 mkr). | och med arets

fﬁ&‘é@ﬁt&i@gnﬁ av produktionsanlaggningen féreligger inget ytterligare behov av mwstﬁmgﬁr under
dverskadlig tid.

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid areis utgang till 1,6 mkr (5,7 mkr). Det egna kapitalet i koncernen
var vid arets utgang 16,2 mkr (24,7 mkr) och soliditeten var 65% (81%). Som anges i not 25 avser
bolaget uppta lanegarantier pa sammanlagt 10,3 MSEK f&r perioden fram till den 30 april 2026.

Moderforetag

Moderbolaget Nicoccino Holdings AB (publ) resultat {6r aret uppgick till -8,6 mkr (-7,8 mkr).
Moderbolagets likvida medel uppgick vid arets utgang till 0,9 mkr (3,8 mkr). Det egna kapitalet i
moderbolaget var vid drets utgang 10,6 mkr (19,2 mkr). Soliditeten var 60% (84%).

Aktien och dgarna
Notering

Bolagets aktie &r sedan den 27 juni 2014 noterad pa Nasdag Stockholm First North me
NICO. Antalet akliedgare i Bolaget uppgick den 31 december 2024 till 3 087.

ed korfnamnet

FNCA Sweden AE

 ar Bolagets Certified Adviser

Aktiekapitalet &

Enligt Nicoccino Holding ABs bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 1 MSEK och higst 4
MSEK och m’miet aktier uppga till lagst 20 000 000 och hogst 80 000 000. Aktiernas kvotvarde ar 0,05
krona (fem &re). Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till utdelning och
dverskott vid %%mmmgm samt berattigar till en rost per aktie. Aktierna | Bolaget ar im@; och har inte varit,
foremal for erbjudande till foljd av budplikt, inlosenratt eller Iosningsskyldighet. Aktierna har inte varit
foremal for nagot offentligt uppkdps- mbmﬂmﬂe Aktierna har utgivits | enlighet mes::i svensk lagstiftning
och &r denominerade i svenska kronor. Det finns inga inskrdnkningar i ratten att fritt Gverlata aktier,

Utdelning och utdelningspolicy
Styrelsen kommer inte att féresla nagon utdelning till aktiedgarna tills dess att resultat, kassaflbde,
finansiell stélining och kapitalbehov sammantaget motiverar detta.

AGARSTRUKTUR
De 10 stdrsta aktiedgarna den 31 december 2024 var:

Andel av k&g@fmf
Nami Anmﬁ mﬁ:ﬁw fwh : %

Alandsbanken ABP (F Finland), svensk, filial 770 659
TillCe Akt %Méag -3 333 535 10,82
Hjélmstad, Sven-Olof 3 250 000 10,54
SIX SIS AG, WBIMY 3 0567 742 9,91
Kokkaolokko Férvaltning AB 3 000 000 Y, 73
Hibinette, Claes Fredrik 1 522 789 4,94
Eriksson, Mats 1 048 434 3,40
Pictet & Cie (Europe) AG, Succurs 900 000 2,82
Millstam, Bo 830 745 2,69
Edlund, Leif Carl Johan 754 500 2 45
Ovriga 6 372 764 20,65

Totalt ' 30 846 168 100,00

Férvidntad framtida utveckling
Kﬁmmerﬂﬁﬁmrin

fms meé %ﬁ ﬁwml amm‘m nm E@%ﬁgt hm til fbmnm att yt&whgam Emmmgm kommer ske mﬁw 2025. |
@m n aﬂ c%m mt@mmlwméa wdu’msan éggmngen nu %r pa plats, har Bolaget mdjlighet att

ach kedior Micoccino kommer fortsatt stt delta vid internationella massor
g | rkzgUvlkel mmmﬁﬂm
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for att knyta fler kontakter. Férséljningsutveckliingen i befintliga butiker ﬁ:aﬁjs ném mh takt med att
ytterligare information om konsumentbeteenden genereras kan B tt ha 5
férvantningar med nya distributérer och investerare.

faktorer

Vasentliga risker och osidkerhets
Verksamhetsrisk

Konkurrens

Koncernens ambition &r att verka pa en marknad som kdnnetecknas av hard konkurrens ﬁél‘i
internationella féretag. Det kan inte garanteras att Nicotine Strips kommer att ?M@ﬁmg
konkurrerande féretags existerande eller kommande produkter. Framtida produkter under r utveckl: ing av
andra féretag kan medfdra dkad konkurrens och fdrsamrade mdjligheter for K@ﬂmmans pmmkmf med

avseende pa marknadsandel och pris, Ndmnda osékerheter mnai‘:m risker som kan inverka negativt pa
I{mmrmm férvantade omséattning, resultat och finansiella stéllining.

Produktion och samarbetspartners

Den genomfdérda uppbyggnaden av kmmmﬁn% produktionsanldggning ar nu avslutad. Férvantningar
om framtida dkad forsaljning stéller krav pa att produktionen fungerar. Produktionsavbrott pga skador

som sker i maskiner eller férsenade eller uteblivna leveranser av reservdelar kan negativt paverka eller
helt stoppa m%jlﬁghet%- 1a att leverera enligt ingangna kontrakt och éverenskommelser. Skulle

afférskritiska system fallera kan koncernen ocksa paverkas negativt. Ingredienser inhandlas fran
exiernsa Iewmnﬁm&g‘" Det kan inte garanteras att forseningar inte uppkommer eller att vissa leverantorer
inte uppfyller sina ataganden enligt ingangna avtal eller att nya avtal kan ingas {ill fordelaktiga villkor.

Skulle existerande eller framtida samarbeten inte kunna ingas, sdgas upp eller fungera
otillfredsstéllande, kan detta ocksa inverka negativt pa koncernens fortsatta utveckling, tillvaxt och
finansiella stallning. Dessa risker &r i valda delar tillampliga pa framtida situationer dar
produktionskapaciteten utfkats internt eller med externa samarbetspartners.

Organisation

Koncernen har idag de resurser - pammmm mh mmlsmé%iga - som kravs for att arpbeta mot den
vision och de mal som &r uppsatta. Verksamheten ar helt b&r@md@ av dm ﬂmmﬁam@ kompetens och
erfarenhet som finns hos det fatal mmmw som &r @ﬁgag@mﬁ% i koncernen. Det ar centralt att
bibehalla och utveckla dessa resurser for att na de uppsatta malen meﬂlgara atgérder for att
sdkerstalla detta engagemang kan bl aktuelit. En situation dér kmmmm skulle vara tvungen att hitta
kvaléﬂa&mde ersattare skulle skapa en stor risk 'fm mdjligheten att nd de uppsatta malen och skulle
inverka negativt pa koncernens finansiella stallning.

Finansiell risk

Vamtakﬁmfé_rénﬂrﬁngw

Ravaror till Koncernens produkter képs i huvudsak in fran utlandet och betalas | EUR och USD.
Intédkterna betalas i huvudsak | SEK. Férandringar i valutakurser har en direkt paverkan pa
rorelseresultat, balansrakning och kassafiéde. Valutarisker aterfinns framst i valutorna EUR och USD
bade i form av transaktions- och omrékningsrisker.

Rérelsekapital

Givet den ambition Koncernen har och den plan fér 2025 som styrelsen godkant, foreligger ett
kapitalbehov som Kﬁﬁmrmn avser tacka genom upptagning av lanegarantier, se not 25.
Koncernen ar dven dppen fér andra finansieringslosningar, inklusive ytterligare emissioner, om det
skulle kunna accelerera kommersialiseringen av Nicotine Strips.

Legal risk & regulatoriska férutsattningar

Omvérldsfaktorer som kan paverka koncernens utveckling ar marknadsforutsattningar,
konsumenttrender och den regulatoriska utvecklingen. | dagslaget foreligger en osakerhet om hur
framtida regleringar av dessa produkter kommer utformas. Koncernen foljer denna utveckling.
Koncernen kan inte forutséga vilka regler och tillstand som kan komma krévas for att kunna sélja
Nicotine Strips pa de marknader som dnskas. | detta fall ar Koncernen, likt 6vriga bolag, bercende av
bedémningar och beslut fran berérda myndigheter.

Patent, varumdrken och know-how

| den typ av verksamhet som Koncernen bedriver féreligger alltid risken att Koncernens patent,
inlicensierade patentrattigheter eller 6vriga immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd eller att
Koncernens rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrang i patent komma att ske, vilket kan
leda till kostsamma tvister. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan for den forlorande
parten Iaﬁda till forlorat skydd, forbud att fortsétta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att betala
skadestand.

Nicoccino AB ager ett patent som _skyddar en k-mhmahm av alginatfilm och nikotin. Totalt féreligger

e T el T T P AR
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patentskydd i 55 lander till 2033. Vidare har Nicoccino Al
yiterligare eft antal lander.

registrerat varumarket Nicoceino™ i EU och

Nicoccing AB licensierar dven ett patent for alginatfilm fran Uppsalagruppen Medical AB. Ingen royalty
eller framtida betalning utgar fér licensen, men Nicoccino AB svarar for delar av kostnaderna fér
patentets upprétthallande. Patentet har beviljats | EU och ytterligare tretton lénder. Patentskyddet géller
till 2026 (2029 1 USA).

Aven om Koncernen anvander sekretessavtal samt efterstréavar att internt behalla kunskap om och
kontroll dver de mest kdnsliga komponenterna vid framstélining av Koncemens produkter, finns inga
garantier fér att okontrollerad spridning och kopiering av produktionsmetoder inte kan komma att ske.
Sadan okontrollerad spridning och kopiering skulle kunna skada Koncernen om den anvénds for
framstéllining av konkurrerande produkter eller om den pa annat sétt utnyttjas kommersiellt utan
ekonomisk kompensation for Koncernen.

Produktansvar

Koncernens verksamhet medfor risker for produktansvar. Produktansvarsférsdkringar upprétthalls déar
sa beddms &r viktigt. Dock kan eventuella skadeansprak som riktas mot Koncernen i handelse av
skador orsakade av Koncernens produkter komma att dverstiga de belopp som ersatts av tecknade
férsdkringar. Vidare gar det inte att utesluta att produktansvarsfrsékringar inte técker eventuella
skadestandsansprak. Blir Koncernen skadestandsskyldig, utéver vad som técks av férsékringar,
kommer det paverka Koncernens resultat och finansiella stélining negativt. Koncernens huvudsakliga
verksamhetsomrade ligger inom utveckling och férsaljning av nikotinprodukter vilket kan medféra risker
for att personer som antingen konsumerar eller deltar i studier med Koncernens produkter eller pa
annat satt kommer i kontakt med Koncernens produkter drabbas av biverkningar. Konsekvensen av
sadana potentiella biverkningar kan pa olika marknader férsena eller hindra en framtida forsaljning av
Koncernens produkter, eller innebéra forséljningsstopp och dérmed paverka Koncernens omséttning,
resultat och finansiella stélining negativt. Det kan inte heller uteslutas att Koncernen kan komma att bii
stdmd av personer som drabbas av biverkningar, vilket kan leda till att Koncermen blir skyldig att betala
and.

Forslag till disposition betraffande bolagets resuitat

Overkursfond 17 659 469
Arets resultat -8 615 488

summa 9 043 981
Styrelsen foreslar att arets forlust avraknas fran Gverkursfonden varefter det fria egna kapitalet uppgar till:
Overkursfond 8 043 981
summa 9 043 981

Vad betréffar koncernens och moderféretagets resultat och stélining i dvrigt, hanvisas till efterfljande
resultat- och balansrakningar med tillhbrande tillaggsupplysningar.
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Rorelsens intakter
Nettoomsatining 394 163

Ovriga rérelseintakter 2 - 11 2

Rorelsens kostnader
Ravaror och férntdenheter -332 -168
Cvriga externa kostnader =
Fersonalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat
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Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter & 651

Resultat efter finansiella poster -8 524 -{ 640

5~

FResultat fore skatt

Arets resultat

Rapport over resultat och ovrigt totalresultat fér koncernen
Arets resultat -8 524 -7 640

Totalresultat for aret -8 524 ~7 640
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare -8 524 -7 640

Resultat per aktie, kr -0,28 -0,28
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2023-12-31

TILLGANGAR

Anldaggningstillganga

Immateriella anldggningstiligangar

roncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter 10 ’ 43

Materiella anldggningstillgangar

Nyttjanderéattstillgang 11 1413 1763
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 12 19 052 20 316
Forbattringsutgift pa annans fastighet 13 1 669 1796

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillg

Wmmgw mim
Ravaror och fdrnddenheter
Féardiga varor och handelsvaror

angar

Kortfristiga fordringar 15

Kundfordringar 230 14
ckattefordringar - 12
Ovriga fordringar 254 260
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 57 315

Kassa och bank 1587 5 740
ttningstillgangar 2801 6 807

sLkel-Byqze8D8Tax
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 17 1 542 1 542
Ovrigt tillskjutet kapital 245 670 245 670
Reserver 841 841
Balanserat resultat inkl arets resultat -231 848 ~223 325

Eget kapital hanférligt till moderféretagets aktiedgare 16 204 24 728

Summa eget kapital 16 204 24 728

Langfristiga skulder

Leasingskuld 11 847 1185

Kortfristiga skulder

LeverantGrsskulder 198 832
Ovriga kortfristiga skulder 16 7 382 3 789
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 18 304 1561

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 9395 30 685
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ital for koncernen

Ovrigt Totalt
fillskjiutetOmraknings- Ansamilad eget
Aktiekapital kapital reserv férlust kapital
o Ingaende balans 2023-01-01 1 307 229 2686 841 -206984 9 24430
L. Totalresultat
o Arets resultat 34 34
el Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat Eews

nsaktioner med aktiedgare

Nyemission 235 7 702 7 937
Summa transaktioner med &gare 235 7 702 { 937
Utgaende balans 2023-12-31 1542 236 958 841 -214 624 24 728

Rapport 6ver fordndring i eget kap

Ingaende balans 2024-01-01 1 542 236 958 841 -214 624 24 728
Tofalresultat

Arets resultat -8 524 -8 524
Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat -
Utgaende balans 2024-12-31 1542 236 968 841  -223 148
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Rapport over kassaflioden for koncernen (indirekt metod)

BeloppiKSEK of 024-12-31 2023-12-31
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -7 884 -7 280
Justeringar fér poster som inte ingar | kassaflédet, m m

Erhallna intakter 11 10
Erlagd ranta -651 -370
Avskrivningar » 1913 912

Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore -6 611 -6 728
forandringar av rorelsekapital

Kassafidde fran férandringar i rérelsekapital

Okning(-YMinskning (+) av varulager -207 -183
Okning(-)Minskning (+) av rdrelsefordringar 61 342
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -457 560

Kassaflode fran den Iopande verksamheten -7 214 -6 009

Investeringsverksamheten
Férvarv av materiella anldggningstillgangar .48 10 107

amheten 48 A0 107

Kassaflode fran investeringsverks

Finansieringsverksamheten

Nyemission - i 8937
Upptagna lan 3 525 2 932
Amortering av laneskulder - -157
Amortering av leasingskuld -416 -351

Kassaflode frén finansieringsverksamheten ; __ ___________________________________________________________________________ Y

Arets kassafléde -4 153 -5 755
Likvida medel vid arets bérjan | 5 740 11 495

Likvida medel vid arets siut 1 587 5740
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2023-01-01-
2023-12-31

Rérelsens intikter
Ovriga rérelseintékter 2 2010 2 016

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
QOvriga rérelsekostnader

Rorelseresultat -G61

o . fad
-}
—
a
P
Do
e
By

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

ol

¥

Koncernbidrag
Resultat fore skatt

Arets resultat och Svrigt totalresultat
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= ha ':’; K EK Not 2024-12-31 2023.12.31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernfbretag 14 171 171

Summa anléggningstillgangar 171 171

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 15

kundfordringar 840 -
Fordringar hos koncerntoretag 19 977 18 769
Ovriga fordringar 12 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - i

Kassa och bank 934 3 756

Summa omsatiningstillgangar 17 363 22 582

SUMMA TILLGANGAR 17 534 22 783
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Nicoccino |

Eget kapital

Aktiekapital 17

Frift eget kapital
Overkursfond 17 660 25 A57
Arets resultat -8 615 -7 797

summa eget kapital

Kortfristiga skulder

LeverantGrsskulder 60 186
Skulder till koncerntéretag -
Aktuell skatteskuld ~ 36
Ovriga kortfristiga skulder 16 6 821 3 263
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 66 66

KAPITAL OCH SKULDER | 17 534 32 753
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Foérandringar i eget kapital for moderbolaget
Totalt

Aktie- Overkurs- Balanseral Arets 8
capital fond resuitat resulfat kapital

Ingaende eget kapital 2023-01-01 1 307 25 058 - -7 303 19 062
Totalresultat

Disposition av resultat
Arets resultat _
Arets totalresultat . :

Summa totalresultat -
Transaktioner med akliedgare

Nyemission 235 7 702 7937
summa transaktioner med égare 235 7 702 7 937
Utgaende balans 2023-12-31 1 542 25 457 . -7 797 19 202

Ingaende eget kapital 2024-01-01 1 542 25 457 -
Totalresultat

Disposition av resultat - 797

Arets resultat

Arets totalresultat _

Summa totalresultat - -7 797 -
Utgaende balans 2023-12-31 1542 17 660 -
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2023-12-31

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat forefinansiella poster -961
Erhallna intakter 6
Erlagd rénta -460

Kassafléde fran den I8pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital

Kassafldde fran féréndringar i rorelsekapital
ff}émimg{%)fMinﬁmm {+) avrorelsefordringar .
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder : -129

Kassafltde fran den lépande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission -
Upptagna lan 3 525
Amortering av laneskuld -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 525

Arets kassafldde -:
Likvida medel vid arets béejan ... 3
Likvida medel vid arets slut 934
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Visentliga redovisningsprinciper

Koncemredovisningen har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sadana de antagits av EU. Vidare har
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner tillampats.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan
under Avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper".

------ Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts fér utfardande av styrelsen och verkstéllande
mmﬂmﬁﬁ den 23 april 2025, Koncernens rapport Gver resultat och évrigt totalresultat och rapport dver
finansiell stdlining och moderbolagets resultat- och balansrékning blir féremal for faststillelse pa
arsstdmman den 15 maj 2025.

Varderingsgrunder tillampade vid upprattande av finansiella rapporterna
Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvérden.

Funktionell valuta

Nicoccino Holding ABs (publ) funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgdr
rappm&mngmaﬁu@an fér moderbolaget och koncernen. Det innebér att de finansiella mg}mrmma
presenteras i svenska kronor avrundat till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningen {ill
tusentals kronor kan innebéara att beloppen inte stammer om de summeras.

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som galler
pa imnmlﬁmmmam ?s%%gmgm och skulder | utldndsk valuta réknas om till den funktionella valutan till
den valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningen
redovisas i | ré%ml&emﬁuémtm om omrakningen ar hanforlig till rérelserelaterade poster respektive
finansnettot | resultatrédkningen om det avser finansiella poster.

Konsolideringsprinciper
Dotterbolag konsolideras enligt férvérvsmetoden. Koncerninterna transaktioner och balansposter samt
orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Intakter

Intékter vid forséljning av nicontin-strips redovisas vid leverans till distributdr

Anldggningstillgangar

Anlaggningstil lgangar ar redovisade till anskaffningsvéarde med avdrag for mammmg%r och eventuella
nedskri W‘mm Mgmwmgar sker Over den uppskattade nyttjandeperioden fran och med
anskaftiningstidpunkien.

Avskrivning av patent, varumérken och balanserade utgifter for utveckling pabdérjas fran och med
tidpunkt fér kommersialisering. Efter pabdrjad kommersialisering kommer patenten, varumérken och
balanserade utgifter for utveckling att skrivas av linjart éver tillgangarnas forvantade nyttjandeperiod.

Avskrivningstider _
Féljande avskrivningstider anvands for de olika tillgangsslagen:

Patent, 6ver patentets livslangd, 10 ar

Varumérken, 6ver forvantad nyttiandeperiod, 10 ar

Balanserade utgifter for utveckling, 6ver forvéntad nyttjandeperiod, 5 ar
Maskiner 5 ar

Inventarier 5 ar _

Installationer | annans fastighet, 5 ar

Varulager

Varulagret ar varderat till det lagsta av anskaffningsvéardet,
och nettoférséljningsvarde. Nettoférsaljningsvardet har beraknats efter avdrag for
férsdljningskostnad, varmed hdnsyn har tagits till inkurans.

beré&knat enligt férst-in-férst-ut principen

M@mm@mmw av maﬁermﬂa maggnmgstgﬂgéngar |
Vid varje balansdag kontrollera; ¢ [rakigUvkkel:BygzepDB1xx i
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@dﬁm% om det finns indikation pa nedskrivningsbehov. Om en sadan indikation finns, berdknas

angens atervinningsvérde. Atervi nmngwémm beraknas till det hégre av ia géng%ng mrklaga varde
@ﬁw avdrag for ?ﬁmﬂ%ﬂlﬂgﬁkﬂﬂﬁmﬁm och tillgangens nyitjandevérde. Nyttjandevardet beréknas genom
att de framtida in- och utbetalningarna som tillgangen ger upphov till umséﬁﬁﬂm m:h diskonteras. Om
é’mmnmﬁgwémm r en tallgéng m ﬁgm an det f@dﬁwméﬁ wﬁrém Sf{I”WE til 1 ned till
atervinningsvéardet. De po

Leasingavtal, d v s avtal dar ratten att under en viss period bestdmma dver anvandningen av en
identifierad tillganga i utbye mot erséttningar, redovisas i balansrékningen som nyitjanderatt och
leasingskuld vid leasingavtalets startdatum. Nyttjanderatten varderas initialt till anskaffningsvardet,
vilket utgdrs av leasingskuldens initiala varde, med avdrag for avskrivningar. Nyttjanderatten skrivs av
linjart éver leasingperioden.

IQ

Leasingskulden vérderas initialt till nuvérdet av aterstaende leasingavgifter éver leasingperioden.
Skuldens varde dkar med r@ntekostnaden for perioden och reduceras med leasingbetalningar.
mﬁkﬂnmrmgﬁmmﬁn faststélls | normalfallet med den marginella lanerantan. Om den implicta rantan latt
kan faststédllas anvands | stéllet den réntan.

Leasingavtal som &r av lagt varde eller med en leasingperiod pa mindre 8n 12 manader redovisas inte i
balansrékningen utan f&r dessa avial kostnadsfors leasingavgiften linjart dver leasingtiden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i rapporten éver finansiell stéalining inkluderar pa tillgangssidan
likvida medel, kundfordringar och finansiella placeringar. Pa skuldsidan aterfinns leveranttrsskulder och
laneskulder.

Kun&mm:‘iﬁgm

mgﬂm:mg ml mmsmt med eﬁmﬁmﬂl mmwemg fm h%faraa &rﬁdlﬁérimt En
mmwmm_ for b@fmad km&: forlust gors mér det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att
erhalla alla belopp som &r fﬁméim enligt fordrings&garnas ursprungliga villkkor. Det reserverade

beloppet redovisas som Gvrig extern kostnad | rapporten dver resultat och 6vrigt totalresultat.

Likvida medel
Likvida medel bestar av banktiligodohavanden.

Laneskulder
Laneskulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Leverantdrsskulder
Leverantdrsskulders forvantade 16ptid &r kort, varfor skulden redovisas till nominellt belopp utan
diskontering enligt metoden f6r upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital
Transaktionsutgifter som direkt kan hanfbras till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, |
eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

Ersattningar till anstallda
Personalkostnader redovisas som kostnad i den pe

riod fjansterna utfors.

Mﬁrd%mmagew redovisningsprinciper

Aoderbolaget har upprattat sin émr&éwmmﬂg enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for
f" naﬂsmll rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska personer . Aven av Radet for
finansiell mpmﬁemgﬁ utgivna uttalanden géllande for noterade féretag tillampas. RFR 2 innebar att
moderbolaget | amreﬂwmmm%ﬂ for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna [FRS
och uttalanden sa langt detta ar mdjligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelagen och med
hémsw till sambandet mellan redovisning och begkaﬁmﬁg Rekommendationen anger vilka undantag
fran och tillagg till IFRS som ska goras. “Arsredovi Isningen for mmemmaget ar upprattad enligt
Arsredovisningslagen och RFI

, 2 Redovisning for juridiska personer. ™

Moderbolagets redovisningsprinciper dverensstammer i huvudsak med redovisningsprinciperna for
koncernen. | moderbolaget anvands benamningarna resultatrakning, balansrakning och
kassaflédesanalys for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna rapport 6ver resultat oc
Gvrigt totalresultat, rapport dver finansiell stéllning och rapport 6ver kassafiéden. Resultat- och
balansrakning samt kassaflodesanalys fér moderbolaget dr uppstéllda enligt arsredovisningslagens
schema medan rapporten Gver férandringar i eget kapital baseras pa IAS 1 utformning av finansiella
rapporter.
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| RFR 2 Undantag fran och il

aqag till IFRS presenteras ett generellt undantag f6r moderbolaget

avseende wigm kvalitativa upplysningskrav. | de fall upﬁlysnmgmna | koncernredovisningen 8ven ar
§

%%%Eémpliga fér moderbolaget och da uwlysnmgmm l&mnas pa ett sadant sé&tt att det &r uppenbart att de
avser saval mﬂmm som moderbolag, begransas upplysningskraven fran IFRS i moderbol agei till de
krav som gaéller specifikationer av rec ovisade | : . Begréansningen géller inte de upplysningskrav
som foljer av arsredovisningslagen.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde, med tillagg for aktieggartillskott och med avdrag for
eventuella nedskrivningar, | enlighet med arsredovisningslagen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar utvérderas Idpande. Dessa baseras pa historiska erfarenheter och
andra faktorer samt féménmmgar o fmmt da handelser som anses rimliga utifran m@mée
marknadsmaéssiga och andra forhallanden. De uppskattningar som féreligger | haserade - pa framtida
férvantningar och uppskattningar fér mdwmmngsénéamé kommer per definition séllan att motsvara
det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som innebar en risk fér vasentiiga justeringar |

redovisade virden under nastkommande rékenskapsar diskuteras nedan.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt
att dessa kommer att utnyttias am memﬁm lagre skatteutbetalningar i framtiden. Styrelsen beddmer att
redovisat underskottsavdrag med stor sannolikhet inte kommer att kunna utnyttjas.

Nya och dndrade standarder som ska tillampas av koncernen i innevarande period
Samtliga standarder som tratt | kraft under 2024 har tillampats i koncernredovisningen.

Nya principer har inte haft nagon effekt pa féretagets finansiella rapporter.

Standarder, %mringm och tolkningar av mf‘ mllga si r som trader i kraft 2025 eller senare
och som bedoms kunna fa eller ha paverka t de raﬂertama

Inga standarder, anc rlmgw och tolkningar som trader | kmﬁ fw mmm%mg}mm& som bérjar 1 januari
2025 eller senare har nagon vésentlig inverkan W kmmrmns finansiella rapporter.

Not 2 Ovriga rérelseintidkter
2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31  2023-12-31

e
Ovriga intakter B 11 2

Moderféretag
Managementtee 2000 @ 2016

sSumma 2 010 7 016

Not 3 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31

Koncern
BDO Méalardalen
Revisionsuppdrag e

sSumma

Moderfdretag
BDO Mélardalen
Revisionsuppdrag 138 14G

Summa 138 146
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- Not 4 Anstallda, personalkostnader och arvoden till styrelse

Medelantalet anstaiida
2024-01-01- 2023-01-01-
2024-1 &3? Varav mén 2023-12-31 Varav man

Moderforets &
Sverige 1 1 1

Totalt moderféretaget _ 1 1 1 1
Koncernen totalt 1 1 1 :

Léner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
2024-01-01- 2&23-@? m
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ c024-12-31  2023-12-31

Moderforetag och koncernen
Styrelse och VD 1321 1 321

Ovriga anstéllda .. )
Summa 1321 “4 204

Sociala kostnader 878
(varav pensionskostnader) 422

Styrelsearvoden
Vid ordinarie bolagsstdmma den 16 maj 2024 beslutades att myrﬁiﬁmwmm fér tiden fram till och med
arsstamman 2025 skall utga med 150 tkr till ordféranden och med 100 tkr {ill 6vriga ledamoter.

VD:s anstailningsvillkor

Vermm%md& direkttren Fredrik Laurell &r fast anstalld med en erséttning om 116 tkr per manad.
Mellan Nicoccino Holding AB och Fredrik Laurell féreligger en édmsesidig uppsagningstid om nio
manader. VD har ett incitamentsprogram kopplat till bolagets vérde vid en avyttring av hela eller delar
av bolagets verksamhet,

Transaktioner med nirstaende
Ersattningar till styrelse och verkstéllande direktér framgar enligt nedan. Under 2024 har Nicoccino inte
erlagt ersattningar till nagon nérsts

iende person eller bolag utéver vad som framgar nedan.

Erséttning/  Owriga Ovriga Pensions-
Sfym.ﬁsmmﬁ erséftningar  formaner kostnader  Summa

Stw&lsel&mm @mﬁ Eﬁmgm 100 100
Styrelseledamot Ané%rs Ulthielm 100 100
Verkstéllande direktdr Fredrik Laurell 971 422 1442

Not § Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstiligangar
2024-01-01- 2023-01-01-
2024-12-31 2023-12-31

Koncern
Avskrivningar enligt plan férdela :n' pw Mgéng

Koncessioner, patent, licenser, varumarken 43 53

Nedlagda kostnader pa annans mmagm * 02 84
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1 307 334
Nyttjanderattstillgang _ 471 441
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Not 6 Ovriga rérelsekostnader
2024-01-01- 2023-01-01-
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ 2024-12-31  2023-12-31

Koncern
Kursforiuster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar 16 89

Summa 15 89

Not 7 Ranteintdkter och liknande resultatposter

2024-01-01-  2023-

)23-01-01-
2024-12-31  2023-

............................................................................................................................... 12:31_

Koncern
Ranteintakter, vriga 11 10

Moderfdretag
Ranteintakter, dvriga & 4

2023-01-01-
2023-12-31

Koncern

Réntekostnader, leasingavial 185 213

Rantekostnader, dvriga 466 157

Moderforetag
Rantekostnader, 6vriga

Not 9 Skatt pa arets resultat
2024-01-01-  2023-01-01-
2024-12-31  2023-12-31

Aktuell skatt . .

Uppskjuten skatt - -

Moderforetag
Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt "

Resultat fore skatt -8 524 -7 B4

Skatt enligt gallande skattesats fér moderforetaget 20,6% 1766 20,6% 15674
Ej avdragsgilla kostnader 0,0% -17 0,0% -4
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande
aktivering av uppskjuten skatt

Redovisad effektiv skatt

Moderféretaget
Resultat tore skatt

Skatt enligt géllande skattesats for moderféretaget 20,6% 1775 20,6%
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande

aktivering av uppskjuten skatt
Redovisad effektiv skatt
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Koncernen
Underskottsavdrag vid arets borjan 89 379 81 847

Underskottsavdrag som nyttjas detta ar -265

Arets underskottsavdrag 8 524 77197

Underskottsavdrag vid arets slut 97 803 89 379

Moderbolaget
Underskottsavdrag vid arets bérjan 49 936 42 139

Arets underskottsavdrag 8615 1797

Underskottsavdrag vid arets slut 58 551 49 936

Det finns | dagsléget inte tillrackligt dvertygande skal som talar for att skattemassiga dverskott kommer
att finnas | framtiden som kan forsvara en aktivering av uppskjuten skattetordran i de skattemassiga
underskotten.

Not 10 Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

e
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
-Vid arets bérjan 536 536

Vid arets slut H36 536
Ackumulerade avskrivningar:

-Vid arets bérjan -493 -440
-Arets avskrivning -43 -53

Vid arets slut .
Redovisat virde vid arets slul

Not 11 Leasingavtal

Nicoccino har ingatt ett leasingavtal fér en produktionslokal som frédde ikraft 3 januari 2023,
motsvarande ett hyresatagande om 2 820 (-) tkr. Leasingavtalet [6per Gver fem ar.

. 2024-12-31  2023-12-31
Koncern !
Nyttianderattstiligang, kontors- och laboratorielokal 1413 1763

Summa nyttjanderéttstillgangar 1413 1763

Kortfristiga leasingskulder
Langfristiga leasingskulder
summa leasingskulder

Kostnader f6r leasingavtal
Avskrivningar

Finansiella kostnader
Summa

Kassaflode fran leasingavtal

Framtida minimileaseavgifter per 2024-12-31 uppgaér till féljande: Inom 1 ar
Leasingavgifter |6
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2023-12-31

-Vid arets bdrjan
-Nyanskaffningar

-Vid arets slut
Ackumulerade avskrivningar:
-Vid arets borjan

-Arets avskrivning

-Vid arets slut

Redovisat virde vid arets slut

Not 13 Forbittringsutgift pa annans fastighet

-Vid arets bdrjan
~-Omklassificeringar

-Vid arets siut
Ackumulerade avsknvningatr:
-Vid arets bérian

-Arets avskrivning

-Vid arets slut

Redovisat varde vid arets slut

Not 14 Andelar i koncernforetag

Ackumulerade anskaffningsvérden:
-Vid arets borjan 171 171
Redovisat varde vid arets slut 171 171

Spec av moderforetagets och koncernens innehav av andelar i koncernforetag
2024-12-31 2023-12-31
Antal Redovisat Redovisat
Doftterféretag / Org nr/ Séte andelar i % vérde varde

Nicosone AB. 556958-3353StockFoim 7

Nicoccino Ltd, 08718046, London 100 1 1

e

Not 15 Kortfristiga fordringar
2024-12-31 2023-12-31

Koncern

Momsfordran 203 251

Ovriga kortfristiga fordringar 51 8
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2024-12-31 2023-12-31

Koncern
Lan fran nérstaende 6 300 2775
Kortfristig del av leasingskuld * 561 527
Fersonalrelaterade gl:--t Y 369

Ovriga poster 469 323

L&n mn narstaende 6 300

Personalrelaterade poster 52

Ovrigt 469
6 821

Antal aktier
Kvotvarde, kr

Eﬁ?@ ‘?2—3? 2@23-“? Ewﬁff

Genomsnittligt antal aktier uppgar for 2024 till 30 846 168. Det finns per balansdagen inga utestaende
teckningsoptioner eller andra potentiellt utspadande &kmr

Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2024-12-31 2023-12-31

Koncernen
Ovriga upplupna kostnader 304 151

Moderforetaget
Ovriga upplupna kostnader 66 66

Not 19 Transaktioner med narstaende
Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterbolag enligt nedan.

..................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................... Zﬂgéﬁ 12%3? Eﬁg&ﬁ?gﬁgf

Forsaljning av tianster till dofterforetag | S 20m0 2 016
Koncernbidrag 7 200 6 000
Fordran pa dotterféretag 16 577 18 769
Lan fran nérstaende 6 300 2775

Ersattningar till ledande befattningshavare framgar av not 4.

Not 20 Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser
...............................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................................

Koncernen och moderbol ag@t
Stallda sakerheter Inga é
Eventualftrpliktelser Inga Inga

Not 21 Uppgifter om moderbolaget
Nicoccino Holding AB (publy, org.nr 55694.2-1604, ar ett svenskt aktiebolag med séate | Stockholm.
Moderbolagets aktier &r registrerade pa NASDAQ First North Stockholm. Adressen till huvudkontore

Gillinge 55, Hus B, 186 91 Vallentuna

tar
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Not 22 Loptidsanalys finansiella skulder
Inom 3 3-12
manadet  manadei

2023-12-31
Leverantbrsskulder 832 - -
Qwvriga kortfristiga skulder 692 - - -

Lan fran narstaende - 2775 : ]

Summa 1524 2775 - -

2024-12-31
Leveranttrsskulder 198 - - 198
Ovriga kortfristiga skulder 1082 - 5 . 1 082
Lan fran nérstaende - 6 300 - - 3 300
Langfristig leasingskuld - - 847 -

v 2 :

Summa 1 280 6 300 847 -

Not 23 Finansiella instrument per kategori
Finansiella tillgangar Finansiella skulder
varderade tilf uppl! vérderade till uppl
~anskaffningsvarde anskaffningsvérde Summa

Koncernen
Kassa och bank
Kundfordringar

L everantorsskulder
Ovriga skulder

Lan fran nérstaende
Langfristig leasingskuld
Summa

Redovisat varde utgdr en rimlig approximation av det verkliga vardet for tillgangar och skulder, da
samtliga har kort 1&ptid

Not 24 Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under styrning och bevakning
av styrelsen. Nicoccino tillampar en forsiktig placeringspolicy. Nicoccino ar genom sin verksamhet
exponerad for olika slags finansiella risker sasom fluktuationer i bolagets resultat och kassafléde
orsakade av férandringar i valutakurser. For ndrvarande ar Nicoccinos policy att inte skydda sig mot
finansiella risker avseende transaktions- och omrakningsrisker. Detta beslut ar taget med hansyn tagen
till nuvarande andel som ar exponerad | koncernen och kostnaden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk

Nicoccino ar | expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som
syftar till att intékter erhalls i framtiden. Darmed forbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet &r
finansierad genom intékter fran produktférséljning samt lanegarantier fran ett mindre antal dgare och
styrelseledamoter. Investeringar frambver fOrvantas finansieras av intakter och nyemissioner samt
befintlig kassa. Med refinansieringsrisk avses risken att Nicoccino inte kan klara sina ataganden och
fortsatta expandera verksamheten pa grund av svarigheter att hitta finansidrer eller langivare som &r
ynnsamma marknadslagen

beredda att investera i bolaget och risken att refinansiering maste ske vid og

till ofordelakti

ga villkor.

Valutarisk

Valutarisk utgdr risken for att valutakursférandringar paverkar Nicoccinos resultatrékning, finansiella
stalining och/eller kassafléden negativt. Valutarisker féreligger framst i form av transaktions- och
)

omrakningsrisker. Inkdp av ravaror sker till stérsta delen i USD och EUR medan férsdljningen till stdrsta
delen sker i EUR. _ - _ _
Valutasdkring anvandes inte under 2024 men behovet utvarderas Iopande i takt med verksamhetens
utvecklas.
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Ranterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har mgjlighet att betala of6rutsedda utgifter. Nicoccino
sakerstaller kortsiktig betalningsberedskap genom att ha god likviditetsberedskap i form av
kassamedel.

Motpartsrisk

Motparisrisken ar risken att en part i en transaktion med finansiella instrument inte kan fullgéra sina
ataganden och dérmed asamkar den andra parten en forlust. Nicoccino &r utsatt for motpartsrisk vid
finansiella placeringar. Koncernen begransar sin motpartsrisk genom att 6verskottlikviditet placeras hos
banker med mycket hég kreditvardighet.

Ly

e
{]
!
&

Not 25 Vasentliga hdndelser efter rikenskapsarets slut

For att forstarka likviditeten tecknade bolaget i februari 2025 avtal med samiliga fem langivare om en
forlangning av existerande lanegarantier om 10,3 MSEK plus provisioner och réntor, som den 30 april
2025 vantas uppga till ca 1,1 MSEK, till den 30 april 2026. Fyra av langivarna gav ocksa l6fte om ny
lanegarantier om totalt 5 MSEK. De nya lanen fér AB Strati och TillCe AB om totalt 4 MSEK maste

godkénnas pa bolagets arsstdmma den 15 maj 2025. Samtliga lanebelopp, provisioner och upplupna

rantor inom ramen for dessa garantier skall aterbetalas senast den 30 april 2026.

-
A

2

Not 26 Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie
Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aklier

Det genomsnittliga antalet aktier i Nicoccino Holding AB har berdknats utifran en viktning av det
historiska antalet utestaende akftier i Nicoccino Holding AB efter varje genomférd nyemission ganger
antal dagar som respektive antal aktier varit utestaende.

Soliditet _
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen (totala tillgangar).

Avkasining pa eget kapital
Resultat efter skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansnetio i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsalt kapital
Totala tillgangar minus ej réntebirande skulder.

Eget kapital per aklie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassafldde fran den IGpande verksamheten per aklie

Kassaflode fran den l6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aklie
Periodens kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
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Underskrifter

atyrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande ﬁirﬁmﬁwﬁ f@mékmr att émr&dw"‘sn%mgﬁn har uppréttats | enlighet med god
redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats i enlighet med de internationella

o redovisningsstandarder som mms | Eummmrmmmtﬁm och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av
den 19 juli 2002 om tillampning av internationella f..wlmmgﬁstmdamr. Arsredovisningen respektive
immmmﬁwssnmgeu ger en rattvisande bild av moderbolagets och kencernens resultat och stélining.
Forvaltningsberattelsen for moderbolaget respektive koncernen ger en rattvisande Gversikt dver

wmmklmgen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och os3kerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen star

ntér.

-

G
&

Arsredovisiningen och koncernredovisningen har, som framgar ovan, godkants fér utfardande av
styrelsen och verkstéallande direktdren den 23 april 2025. Koncernens resultat- och balansrakning samt
moderbolagets r%%uéé%&tm och balansrékning blir féremal for faststallelse pa arsstdmma den 15 maj 2025.

cholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Fredrik Hibinette Fredrik Laurell
Styrelseordférande Verkstéllande direktdr

Johan Eriksson Anders Ulfhielm
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har avgivits den dag som framgar av min elektroniska

underskrift BDO Mélardalen AB

Miclas Nordstrém
Auktoriserad revisor
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Holding AB (Publ) fér ar 2024,

t var up ning har arsredovisningen upprattats | enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
m’mmdm‘i rattwgmde bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen hm* uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en | alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2024 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards {IFRS), sasom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen dr férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing {ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och

koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas
och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS, sasom de
antagits av EU. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
beddmningen av bolagets och koncernens férmaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med

verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

1S ANSVe

Sida 14)
Arendereferens: 3267054
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2 Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en
S revisionen. Dessutom:

g grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
org vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns, Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlig g
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med g

koncernredovisningen.

professionellt skeptisk instéllning under hela

entifierar och beddmer vi riskerna for visentliga felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som ar tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgdra en grund f6r vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r hdgre &n for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosittande av intern kontroll.

*
® |

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
mstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i den

interna kontrollen.

» utvirderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande

direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

it

e drar vi en slutsats om Iampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvinder antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmta
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sidana hiandelser eller forhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fista uppmarksamheten pa upplysningarna |
arsredovisningen och koncernredovisningen om den visentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar

revisionsbevis som te

att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsédtta verksamheten.

e Utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisning
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de underligg
hiandelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

ita tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den
gora ett uttalande avseende

e planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhan
g eller affirsenheter inom koncernen som grund for att

koncernrevisionens syfte. Vi dr ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, ddribland de eventuella betydande brister | den
interna kontrollen som vi identifierat.

Sida 2{(4)
Arendereferens: 3267054




Jtéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och

_ verkstillande direktérens férvaltning fér Nicoccino Holding AB (Publ) for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner

2 betraffande bolagets vinst eller férlust.

- Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter
1 och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige och har i ovrigt fullgjort

vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dandamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

EE’E ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till
delning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
{}ch kmmm@m verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, Il%vmat@t mh stillning 1 Bvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets ang&lag&nhmw Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter | dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Verkstillande direkttren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta
de atgarder som &r nédvindiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstammelse med lag och for att

medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

it ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,

» fOretag
eller

» pd ndgot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart méal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett

férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.

Sida 3(4)
Arendereferens: 3267054




daﬁmgmmm betraffande bo

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skﬁmmk lﬁsmﬂmng under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
férlust grundar sig framst pa revisionen av mkenskaﬁma W%ka tillkommande granskningsatgirder som utférs baseras pa var
-rﬂfﬁﬁﬁmneﬂa beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det mﬁbm att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgdrder, omraden och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dér avsteg och 6vertridelser skulle ha sarskild

betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
- forhallanden som ar relevanta for vart ummﬁéﬁ om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens fmal&g till
|

agets vinst eller ‘mrmgt har vi granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Niclas Nordstrém
Auktoriserad revisor
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