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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstédllande direktoren f6r P Capital Partners IV AB (publ), med séte 1

Stockholm, Sverige, avger hidirmed arsredovisning f6r rdkenskapsaret 1 januari 2023 - 31
december 2023.

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

P Capital Partners IV AB (publ), som ir ett heldgt dotterbolag till P Capital Pariners AB (org.nr.
556930-7027), bedriver lanerdrelse genom utlaning till foretag. Bolaget dr en alternativ
investeringsfond 1 enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och forvaltas
av moderbolaget P Capital Partners AB som sedan 18 juni 2014 har tillstand fran
Finansinspektionen att f6rvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om
alternativa investeringsfonder.

Verksamhetsinriktningen ar direktlan till foretag, noterade obligationer och andra réantebdrande

virdepapper. Fondens huvudvaluta &r euro och 1 de fall placeringar gors 1 andra valutor sker
normalt valutasdkring till euro.

Verksamheten finansieras genom kapital fran dgaren samt genom upptagande av vinst- och
kapitalandelslan fran 1 huvudsak institutionella investerare. De totala finansieringsatagandena
uppgar till 387 MEUR. Utnyttjandet av finansieringsatagandena gentemot fonden sker genom
pakallande av bolaget om tiliskott av kapital fran dgarna och investerarna. Vid rdkenskapsarets
utgang har totalt 332 MEUR tillskjutits bolaget vilket motsvarar 86 procent av det totala
finansieringsatagandet. I oktober 2022 startade investeringsperioden 1 P Capital Partners V och
darmed kommer inga ytterligare nyinvesteringar goras 1 fonden.

Bolaget har tva systerbolag, P Capital Partners IV B AB och P Capital Partners IV C AB.
Bolagen investerar tillsammans och bendmns gemensamt P Capital Partners IV ("PCP IV").
Totala finansieringsatagandena f6r PCP 1V uppgar till 1 670 MEUR.

Fonden har for ar 2023 klassificerats som en sa kallad artikel 6-fond enligt EU-férordningen
(2019/2088). Hallbarhetsrisker har integrerats i investeringsbesluten, utan att fonden har framjat
miljorelaterade eller sociala egenskaper eller hade hallbara investeringar som mal.

Vinstdelning pé vinst- och kapitalandelsldnen i bolaget sker i euro. Arsredovisningen upprittas i
svenska kronor med upplysning om virdeutveckling pa vinst- och kapitalandelslanen 1 euro.
Uppgifter inom parantes avser foregaende ar och om inte sérskilt anges redovisas alla belopp 1
tusentals kronor (eller tusentals euro).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Investeringsverksamheten pabdrjades 1 december 2018 och har byggts upp sedan dess och har nu
borjat aterbetalas. Vid bokslutstillfédllet bestar portféljen av tjugonio (trettioett) laneengagemang
och tre (fyra) noterade foretagsobligationer. 96% (96%) av portféljen dr investerad 1 direktlan till
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foretag och vidrdet pa laneporttéljen uppgick till 357 (376) MEUR. 4% (4%) av porti6ljen &r
investerad 1 noterade foretagsobligationer och vérdet pa obligationsportféljen uppgick till 13 (17)
MEUR.

Under aret har rdntorna fortsatt héjas runt om 1 vérlden for att motverka den hdga inflationen som
vl sag under 2022 och som sen gick upp ytterligare forsta halvaret 2023. Det hér har fatt stor
paverkan pa bade hushall, foretag och offentlig sektor da marginalerna snabbt krymper nér réntan
pa lan gar upp. Inflationen bérjade falla tillbaka under andra halvaret men ér fortsatt h6g men
marknaden har prisat in kommande rdntesdnkningar. Bolagets lantagare har dverlag utvecklats
vil dven om ett par av dem utvecklats sémre ndr ekonomin saktat in och vissa
tillgangsvirderingar gatt ned. Under aret minskade portféljen ndgot da tva lan aterbetalats och en
obligation sélts samtidigt som finansieringsataganden pékallats fran befintliga lantagare.
Paverkan fran rinteh6jningar och en svagare ekonomi har &n sa ldnge varit begrénsad pa bolagets
lantagare Gverlag men kreditreserveringarna har 6kat kopplat primért till en lantagare.

RESULTAT OCH STALLNING

Nettoresultatet for rdkenskapsaret uppgar till -0,2 (1,0) MSEK och det egna kapitalet uppgar till
11,5 (12,8) MSEK. Portf6ljens ackumulerade avkastning sedan start uppgar till 110,5 (72,1)
MEUR.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Ett 1an har aterbetalats till fullo och ndgra ldntagare har aterbetalat delar av sina lan samtidigt
som fiansieringsataganden pakallats fran befintliga lantagare. Kapital motsvarande 2,5% av
emitterat belopp har aterbetalats till 4garna av vinst- och kapitalandelslanen.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som malsédttning att uppna 10 procent arlig nettoavkastning till innehavarna av vinst-
och kapitalandelslan. Affarsldget ar for ndrvarande gott och det finns inget 1 nuldget som tyder pa
att bolaget inte kommer att kunna leverera en avkastning till investerarna 1 linje med
f6rvéntningarna.
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AGARFORHALLANDEN

P Capital Partners IV AB (publ) har f6ljande dgarstruktur:

Agare Antal aktier
P Capital Partners AB 5 000
Summa 5000

P Capital Partners AB #r 1 sin tur dotterbolag till PCP Deka AB (org. nr 559327-2387) som
upprittar koncernredovisning f6r alla bolagen.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Koncernbidrag har 1dmnats till moderbolaget med totalt 36,8 (31,6) MSEK och totalt 17,8 (27,7)
MSEK har erhallits fran systerbolaget Proventus Capital Partners X. Det dr styrelsens bedomning
att det redovisade egna kapitalet efter koncernbidrag #r tillrickligt med hédnsyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risk stiller pa det egna kapitalets storlek 1 f6retaget. De

féreslagna koncernbidragen kan ddrmed forsvaras med hénsyn till vad som anges i ABL 17 kap
3§ 2-3 stycket.

Styrelsen foreslar att till forfogande staende medel disponeras enligt foljande:

Fria medel 11 152 740
Arets resultat - 165 838
Summa 10 986 902 kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa

till aktiedgarna utdelas 0
att 1 ny rikning 6verfores 10 986 902
10 986 902 kronor

Resultatet av verksamheten under rdkenskapséaret och stdllningen vid rdkenskapsarets utgang
framgar av efterféljande resultat- och balansrdkningar med tilldggsupplysningar.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Bolaget har enligt arsredovisningslagens krav 6:e kapitlet 8§ uppréttat bolagsstyrningsrapport.
Rapporten finns tillgdnglig hos bolaget och distribueras vid forfragan.
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Resultatrakning
Tkr

Rorelsens intikter
Réinteintdkter enligt effektivrantemetoden
Rénteintidkter och liknande resultatposter

Rorelsens kostnader
Réntekostnader och liknande resultatposter
Kreditforluster netto

Administrationskostnader

Rorelseresultat

Erhallna koncernbidrag
Lamnade koncernbidrag
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat tillika arets totalresultat

Not

&

2023-01-01
-2023-12-31

471 634
431 197
902 831

-803 042
-38 540
-22 384

-883 966

18 865
17 769
-36 300
-166

0
-166

5(22)

2022-01-01
-2022-12-31

310 272
420 503
730 775

-084 429
-13 618
=27 797

~725 844

4 931
27 693
-31 620
1 004

0
1 004
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Balansriakning
Tkr

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Andelar 1 koncernforetag
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga lanefordringar
Fordringar hos koncerntoretag
Kortfristiga placeringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2023-12-31

161 211
3035974
3197 185

763 647
11 066
158 923
107

933 743

23753
957 496

4 154 681

6 (22)

2022-12-31

161 211
3222 339
3 383 550

797 633
15728
223 792
97

1039 210

22 950
1062 160

4 445 710
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Balansrikning Not
Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (5 000 aktier med kvotvirde 100)

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 10
Skulder till kreditinstitut 11

Summa langfristiga skulder

Korttristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till kreditinstitut 11
Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder 12
Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter 13

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2023-12-31

500
500

11 153

-166
10 987
11 487

3127 305
710 144
3 837 449

24
219 018
48 6387

37816
200

305 745

4 154 681

7 (22)

2022-12-31

500
500

11 344

1 004
12 348
12 848

3487 828
712 211
4 200 039

115
186 533
45 894

28
253

232 823

4 445 710
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Rapport dver forindringar i eget kapital
Tkr
Aktie- Balanserat Arets Summa
kapital resultat resultat eget kapital
Ingiaende eget kapital 2022-01-01 500 19 412 -10 915 8 997
Omforing av féregaende ars resultat -10 915 10 915 0
Arets resultat tillika &rets totalresultat 1 004 1 004
Summa arets totalresultat -10 915 11 918 1004
Transaktioner med aktiedgare
Erhallna aktiedgartillskott™) 2 851 2 851
Aterbetalda aktiedgartillskott*) - -4
Summa transaktioner med aktieligare 2 847 2 847
Utgaende eget kapital 2022-12-31 500 11 344 1004 12 848
Omforing av foregaende ars resultat 1 004 -1 004 0
Arets resultat tillika drets totalresultat -166 -166
Summa arets totalresultat 1 004 -1 170 -166
Transaktioner med aktieiigare
Erhallna aktiedgartillskott™) 706 706
Aterbetalda aktietigartillskott*) -1 902 -1 902
Summa transaktioner med aktiedgare -1 195 -1 195
Utgaende eget kapital 2023-12-31 500 11 153 -166 11 487

*) Verksamheten finansieras bl a genom villkorade kapitaltillskott fran dgarna. Villkoren for aterbetalning av
tillskotten &r att det har skett amortering av fondens investeringar.
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Kassaflodesanalys
Tkr

Utbetald ridnta
Erhallen rénta

Netto av finansiella transaktioner
Betalda administrationskostnader
Kassaflode fran rorelsen

FoOrédndring av kortfristiga fordringar

FOrdndring av kortfristiga skulder

Forandring koncernmellanhavanden

FOrvéirv av kortfristiga placeringar

Avyttring av kortfristiga placeringar
Forvarv/okning av finansiella anldggningstillgangar
Avyttring/minskning av finansiella
anldggningstillgangar

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Okning langfristiga skulder

Minskning av langfristiga skulder

Fordandring langiristig skuld till kreditinstitut
Fordndring kortfristig skuld till kreditinstitut
Erhallna aktiedgartillskott

Aterbetalda aktiedgartillskott

Utbetald rdnta pa langfristiga skulder
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens 1 likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not

14

2023-01-01
-2023-12-31

-46 320
439 559

70 922
-22 384
441 777

295
-144

-11 575
-5 019
50 345
-403 858

584 921
214 965

194 561
-508 621
0

32 485
706

-1 902
-316 611
-659 382

-2 640
22 950
3443

23 753

9 (22)

2022-01-01
-2022-12-31

-15 399
324 535

14 221
=27 797
293 560

3 383

43

-39 109
-111 571
0

-1 327 677

213 405
-1 261 521

785 217
0

663 020
244 568
2 851

-4

255 375
951 141

-14 820
12 935
24 835
22 950
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BOKSLUTSKOMMENTARER OCH REDOVISNINGSPRINCIPER
Tkr

Not 1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554), Radet for finansiell rapportering
rekommendation RFR 2 och Lag (2013:561) om fGrvaltare av alternativa investeringsfonder.

Koncernbidrag
Bolaget tillampar alternativregeln enligt RFR2 {0r redovisning av koncernbidrag, vilket innebir att koncernbidrag

redovisas som bokslutsdisposition 1 resultatrikningen.

Fordringar och skulder i annan valuta 4n redovisningsvalutan
Virdering av fordringar och skulder i utlindsk valuta har skett till balansdagens kurs och valutavinster redovisas som del

av ranteintdkter och liknande resultatposter och valutaforluster som del av rdntekostnader och liknande resultatposter. Vid
omviérdering av tiligangar och skulder har t6ljande kurser anvints:

EUR 11,0960 (11,1283); USD 10,0416 (10,4371); GBP 12,7680 (12,5811); NOK 0,9871 (1,057179)

Finansiella tillgangar och skulder och redovisning

Finansiella tillgangar klassificeras i kategorierna verkligt virde via resultatet och upplupet anskaffningsvirde.
Klassificeringen beror pa om den finansiella tillgangen dr ett skuldinstrument, egetkapitalinstrument eller derivat.

Skuldinstrument kan endera vara lanefordringar eller réantebédrande virdepapper. Klassificeringen av dem gors pa grundval
av affirsmodellen f6r forvaltningen av de finansiella tillgangarna och huruvida de avtalsenliga kassaflédena endast utgors
av kapitalbelopp och rénta. Kapitalbeloppet dr verkligt virde vid {6rsta redovisningstillfillet och kassafléden hidnforliga
till rdnta innefattar erséttning for pengars tidsvirde, kreditrisk, likviditetsrisk samt dven vinstmarginal. Skuldinstrument
klassificeras 1 kategorin verkligt virde via resultatet néar affarsmodellen for innehaven #r att de innehas for handel vilket
for bolaget omfattar noterade obligationer. Skuldinstrument klassificeras i kategorin upplupet anskaffningsvérde nir
afférsmodellen for innehaven ir att erhalla avtalsenliga kassafléden och de avtalsenliga kassaflédena endast utgdrs av
kapitalbelopp och rénta vilket for bolaget innebdr investeringar i privata féretagslan. Det redovisade bruttovirdet for
dessa tillgangar berdknas med effektivrantemetoden och justeras {6r forvintade kreditforluster. Skuldinstrument
omklassificeras endast 1 de fall da affarsmodellen 16r instrumenten dndrats.

Egetkapitalinstrument Klassificeras som finansiella tillgangar vérderade till verkligt virde via resultatet.
Derviat klassificeras som finansiella tillgangar virderade till verkligt véarde via resultatet.

Finansiella skulder utgdrs primért 1 bolaget av vinst- och kapitalandelslan utgivna till bolagets investerare. De virderas
till upplupet anskaffningsvérde dér avkastningen &r beroende pa underliggande avkastning av bolagets tillgdngar. Positiv

avkastning pa vinst- och kapitalandelslanen redovisas som rédntekostnader for bolaget. Negativ avkastning pa vinst- och
kapitalandelslanen redovisas som réanteintikt f6r bolaget.

K&p och forsdljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affdrsdagen, det datum da bolaget forbinder sig att kdpa eller
sdlja tillgangen. Finansiella tillgdngar tas bort fran balansrikningen nér rétten att erhalla kassafléden fran instrumentet har
[6pt ut eller har 6verforts och bolaget har overfort 1 stort sett alla risker och formaner som ér forknippade med
dganderitten.

Lanefordringar ingar 1 anldggningstillgangar med undantag for poster som forvintas aterbetalas inom 12 méanader efter
balansdagen vilka istédllet bendmns som kortfristiga lanefordringar och ingér i omséttningstillgangar.

Kortfristiga placeringar &r finansiella instrument som &r noterade pa en marknadsplats samt derivat. Derivat med negativa
varden ingar 1 6vriga kortfristiga skulder. Virdet6rdndringar redovisas 6ver resultatrdkningen som rénteintikter och
liknande resultatposter (vinster) eller rdntekostnader och liknande resultatposter (forluster).

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansridkningen till nominellt belopp eller till det virde som de bedéms inflyta
respektive betalas till.

For att berdkna kassaflodet har direkt metod anvints.
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Viirdering

Finansiella tillgangar virderas initialt till verkligt véarde plus, i de fall tillgangen inte redovisas till verkligt vérde via
resultatrikningen, transaktionskostnader direkt hidnforliga till kopet. Transaktionskostnader hianforliga till finansiella
tillgangar som redovisas till verkligt virde via resultatrikningen kostnadsfors direkt 1 resultatrdkningen.

Huvuddelen av bolagets finansiella tillgangar avser lanefordringar dir affdrsmodellen ar att erhalla avtalsenliga
kassafloden och virderas dérfor till upplupet anskaffningsvirde vilket uppfyller villkoren tor virdering till upplupet
anskaffningsvirde enligt IFRS 9. Aktier i koncernforetag virderas till upplupet anskaffningsvirde. Onoterade
preferensaktier vérderas enligt bolagets virderingspolicy och tas upp till verkligt varde och noterade obligationer virderas
ocksa enligt bolagets virderingspolicy och tas upp till verkligt vérde.

For finansiella tillgangar som utgérs av skuldinstrument virderade till upplupet anskaffningsvérde berdknas forvéntade
kreditforluster. Detta g6rs genom att alla lanefordringar delas upp i tre kategorier baserat pa risken for fallissemang vilket
grundar sig pa investeringsorganisationens lopande beddmning och ifall det varit betalningsinstéllelser eller andra
bekriftade fallissemang. I den forsta kategorin ingar lanefordringar dér ingen visentlig dkning av kreditrisk har skett
sedan initiala redovisningstillfillet, i den andra har en visentlig 6kning av kreditrisk intréffat och i den tredje ingar
kreditforsamrade tillgangar. En kreditférsdmrad tillgang &r bland annat nér rdntebetalningar &r Sver 90 dagar sena utan att
annat avtalats eller nér lantagarens verksamhet paverkats sa negativt att lanet inte kommer kunna aterbetalas till fullo. I
bolagets forvaltning av lanefordringar gérs 16pande en utvirdering av kreditrisken och varje kvartal beddms de enligt ett
trafikljussystem som sedan 6versitts till de olika kategorierna. Forh6jd kreditrisk ska ses 1 ljuset av vad kreditrisken var
vid forsta redovisningstillfillet och beddmas med det som utgangspunkt. Hog kreditrisk &r 1 det hdr sammanhanget inte
detsamma som forh6jd kreditrisk utan kompenseras av en hég ranteniva. For att ga fran kategori 1 till kategori 2 behdver
lantagaren fa ett r6tt Ljus i modellen vilket innebér att nagot tydligt har f6rsdmrats 1 verksamheten sa att kreditrisken ¢kat
vasentligt och da borjar investeringsorganisationen aktivt arbeta med lantagaren. For att ga fran kategori 2 till kategori 3
behover lantagaren endera gora en default (svart ljus) eller att det bedoms att kreditrisken 6kat sa mycket att det &r

sannolikt att kapitalet inte kommer aterbetalas till fullo.

Beloppet som reserveras beriknas genom en modell som bygger pa sannolikheten for fallissemang (PD), exponering vid
fallissemang (EAD) och atervinningsgraden vid fallissemang (LGD). Modellen uppdateras kvartalsvis baserat pa
forandringar i data pa vilken modellen baseras, vilket bland annat 4r makrodata, lantagarnas belaningsgrad, lantagarnas
dvriga finansiella data samt forvaltningens utveckling. Da portféljen av lanefordringar inte &r sa pass omfattande att en
kvantitativ ansats baserat pa historiska monster &r rimlig grundar den istéllet sig primirt pa marknadsdata rérande risk 10r
fallissemang for olika slags bolag och dér ldntagarna matchas in i den matrisen men kompletteras med data fran

forvaltningsorganisationens forvaltning av liknande exponeringar.

For tillgdngar 1 den f6rsta kategorin baseras redovisade nedskrivningar pa forvéntade forluster under de kommande tolv
manaderna medan i kategori tva och tre baseras redovisade nedskrivningar pa forvéintade forluster dver hela tillgangarnas
I6ptid. Nedskrivningar for befarade forluster redovisas vid det forsta redovisningstilifillet.

For tillgdngar virderade till verkligt virde gors en uppdelning i tre nivaer utifran hur verkligt varde har bestédmts:

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad f6r samma instrument
Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: utifran indata som inte dr observerbar pa marknaden

Féljande metoder och antaganden dr de som frimst anvénts for att faststélla verkligt véirde pa de finansiella tillgangar och
skulder som vérderas utifran verkligt vérde:

¢  Obligationer virderas till noterade képkurser. Om aktuellt pris fran en aktiv marknad (niva 1) saknas
anvinds senast noterade pris med en individuell beddmning av priset (niva 2). Bolagets obligationer dr
virderade enligt niva 2. Kursen bestdms 1 dessa fall med utgangspunkt fran:
o  Prishistorik i det noterade instrumentet.
o  Kurs fran oberoende miklare som bolaget fatt pa eller 1 ndra anslutning till rapporteringsdagen.
o  Pris pa andra instrument som emittenten gett ut med jamicrbar 16ptid.
o  Pris pd emittentens CDS-kontrakt om uppgift finns tillgénglig.

o  FOr valutakontrakt bestams det verkliga viardet med utgangspunkt f6r noterade kurser i respektive valuta
(niva 2).

Assently 484016a0dG667 8607 360ccldbdafa3b0852316a23448fa9%s5heabB3ac174559e061e151353¢h84d2a25¢2139¢h515875¢1G70103¢1¢i8ef784 1¢H4687ddbaiy
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o Det verkliga virdet pa onoterade preferensaktier baseras pa en virdering utifran substansviardesmetoden nér
inga priser finns att tillga (niva 3).

Roérande Ovriga tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt virde dr det Bolagets bista beddmning att det
bokiorda vardet avseende de finansiella tillgangar och skulder som inte redovisas till verkligt virde 6verensstimmer i all
vésentlighet med det verkliga viirdet. For laneportitljen som helhet har ingen védsentlig fordndring skett av underliggande
kreditrisk som skulle paverka det redovisade upplupna anskaffningsvérdet och som skulle indikera en vésentlig skillnad
jamfort med verkligt virde efter hiinsyn tagen till gjorda reserveringar.

Nya standarder samt dndringar och tolkningar av befintliga standarder som tritt i kraft 2023-01-01
Andrade standarder och tolkningar i RFR 2 har beaktats vid upprittandet av denna finansiella rapport men nya standarder

och tolkningar har inte bed6mts ha en visentlig inverkan pa bolagets finansiella rapporter pa innevarande eller kommande
perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

Not 2 Finansiella risker

Bolaget dr utsatt {6r rénterisk, kreditrisk, valutarisk och likviditetsrisk. Langivarna har samma risk som aktiedgarna i
bolaget och avkastningen ar beroende av utfallet 1 f6rvaltningen. Vinst- och kapitalandelslanen har ingen garanterad
avkastning eller nagon garanterad rétt till aterbetalning. Avkastningen dr villkorad av realiserade resultat och ska regleras

kvartalsvis om fOrutséttningar fOr utbetalning &r upptyllda enligt lanevillkoren. Beroende pa denna struktur blir paverkan
pa bolaget av de nedan beskrivna riskerna minimerad.

Ranterisker och kreditrisker

Bolaget har en begrinsad rénterisk da rdnteforéndringar i normalfallet inte far ndgon vésentlig paverkan. Réntan till
bolagets langivare &r beroende av avkastningen av bolagets tillgangar vilket g6r att om virdet pa tillgangarna skulle
minska pd grund av stigande réntor skulle dven skulderna minska motsvarande och bolagets resultat skulle inte paverkas.
Forvaltaren minimerar oavsett detta réinterisken i lanefordringarna for att minimera risken f6r bolagets langivare senom
att oftast koppla rintan som erhalls till r8rlig marknadsrinta med ett paslag av en marginal. Detta medfor att
rantemarginalen forblir oférindrad 6ver tiden. I de fall rintebindningstiden &r ldngre kan rantan swappas till 90 dagar for
att minska rinterisken ytterligare men det dr inget som gors i1 dagsldget. Respektive lantagares kreditvirdighet och
diarmed forknippad nédvéndig avkastning bedéms 1 samband med utlaningstillfillet. Forvaltaren tillimpar en intern risk-
och prisséittningsmodell som bl a tar héinsyn till lantagarens bransch, marknadsférutséttningar, lantagarens 16nsamhet och
skuldséttning. Baserat pa modellen bestédms vilken ldgsta réinta och villkor som respektive engagemang bér ha.

Kreditkvalitén for samtliga engagemang f6ljs upp l6pande och varje kvartal gérs en beddmning av eventuellt
reserveringsbehov. Overlag har portfSljen utvecklats enligt forvintan och dess kreditkvalité bedéms generellt vara av god
kvalitet med hédnsyns tagen till nuvarande reserveringar och vérderingen av lanefordringar per balansdagen bedtms
dirmed vara réttvisande.

Bolagets obligationsportfélj dr utsatt bade for ranterisk, kreditrisk samt i vissa fall dven valutarisk. Da

placeringsinriktningen &r high-yield obligationer sa paverkas priset pa obligationerna framfor allt av kreditrisk men
beroende pd om rintan dr rorlig eller fast kan det dven finnas ett matt av rinterisk. Risken bedoms med hjéilp av samma
modell som anvénds f6r laneportfoljen.

For att begransa risken har bolaget internt begrinsat storleken pa respektive engagemang, savil 1 lane- som i
obligationsportféljerna utifran de totala tillgingliga medel som finns att tillga.

Bolagets skulder till kreditinstitut 16per med rorlig rédnta och ej pakallade finansieringsataganden fran vinst- och
kapitalandelslaneigarna star som séikerhet {6r krediten. Nér finansieringsatagandena pakallats till fullo kommer krediten
att behova betalas tillbaka.

Bolaget har utlaning bade 1 GBP och USD och paverkas sdledes av referensriintereformen. Bolaget har hanterat detta

genom att komma Overens med alla berSrda lantagare om att ga 6ver till att anvinda SONIA Daily som ny indexrinta for
GBP lan och SOFR som indexrdnta for USD lan.
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Valutarisker

[ de fall placering sker i andra valutor &n EUR terminssikras normalt den underliggande investeringen till EUR 10r att
minimera valutarisken for bolagets investerare da fondens basvaluta &r EUR. Terminskontrakten g6rs normalt med en
[6ptid pa 3 manader varefter nya kontrakt tecknas for att sédkra placeringen. Detta medfSr 6ver tiden att realiserade resultat
uppkommer pa sikringsinstrumentet medan den underliggande placeringen endast medfSr orealiserade virdeforiandringar.
Valutaeffekten i resultatet av virdeforindringen pa den underliggande placeringen och sdkringsinstrumentet tar dock ut
varandra. Valutaforindringar far diarfor ej visentlig paverkan. Bolaget har som mélsédttning att valutasékra atminstone
90% av marknadsvirdet pa de tillgangar som ir i andra valutor 4n EUR. Tittar man pa valutaexponeringen fran bolagets
redovisningsvaluta som dr SEK &r den ocksa minimal da tillgangarna som endera dr 1 EUR eller hedgats mot EUR
matchas av en skuldsida i EUR. Vidare om det uppstar ett negativt valutaresultat tillfaller det till stérsta delen vinst- och
kapitalandelslansdgarna vilket ytterligare minimerar valutarisken t6r bolaget.

Per balansdagen hade bolaget foljande valutaexponering med tillhdrande valutaterminer for valutasékring:

Valutaexponering tusental _Valutahedge ul .
Marknadsvirde EUR Exponering

Valutacxponering 1 NOK NOK 125114 -NOK 115888  NOK 9 226
Valutaexponering 1 SEK SEK 658 285 -SEK 653 161 SEK 5 124
Valutaexponermg 1 GBP £30 131 -£28 359 £1 772
Valutaexponering i USD $24 511 -$24 751 -$240
Valutaexponering 1 EUR tillgangar € 373 293 €373 293
Valutaexponering 1 EUR skulder -€ 375 890 -€ 375 890
Total valutaexponering/balansomslutning SEK 4 154 680 1%
Total valutaexponermg/balansomslutning EUR 374 430 1%

Bolaget har en procents valutaexponering i EUR respektive SEK i forhallande till bolagets totala tillgangar.

Likviditetsrisk

Bolagets likviditetsrisk bestar dels i m&jligheten att realisera innehav i lane- och obligationsportttljerna, men dven av
aterbetalningsformagan for inlanade medel. De bada riskerna speglar varandra. Den dvergripande likviditetsrisken 1or
bolaget bedoms dirfor vara mycket 1ag. Verksamheten finansieras med vinst- och kapitalandelslan och eget kapital.
Aterbetalning av vinst- och kapitalandelslanen sker i takt med att lanefordringarna forfaller och likviditet inflyter samt i
takt med att avkastning realiseras. Aterbetalning av l&nen kan enligt villkoren aldrig ske utan att tillgéingliga medel finns.

Bolagets placeringar i direkta l&n och obligationer kan medfcra att det i vissa fall kan vara svart att realisera innehaven.
Da aterbetalning av vinst- och kapitalandelslan dnda inte kan pakallas av innehavarna sa &r den 6vergripande
likviditetsrisken mycket lag. Bolaget har ritt att ta upp kortfristig finansiering for att ka flexibiliteten.

Ur nedanstdende tabell 6ver odiskonterade kassafléden framgar bolagets finansiella fordringar och skulder uppdelade
efter den tid som pa balansdagen aterstér fram till bedémd forfallotidpunkt. Varje lane- och obligationsfordran per
balansdagen har setts 6ver och en bedomning har gjorts om férvintad aterbetalningstidpunkt och fSrvéntad rénta fram till

aterbetalningstidpunkten. Valutaterminer har redovisats brutto.
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Odiskonterade kassafloden 2023

Lancfordringar och prefaktier
Andelar 1 koncerntoretag
Obligationer

Derivat

Fordringar hos koncernforetag

K assa och bank
Summa

Skuld till kreditmstitut
Ovriga kortfristiga skulder
Skulder hos koncernforetag
Derivat

Vinst- och kapitalandelslan
Summa

Odiskonterade kassafloden 2022

Lanefordringar och pref aktier
Andelar 1 koncerntoretag
Obligationer

Derivat

Ovriga kortfiistiga fordringar
Kassa och bank

Summa

Skuld till kreditmstitut
Ovriga kortfristiga skulder
Derivat

Vinst- och kapitalandelslan
Summa

Totalt

4943 710
186 643
60 113

1 402 943
11063

23 753
6628 231

-1 016 199
-224

-48 687

-1 429 054
-3 817 706
-6 311 869

Totalt

5 149 503
224 162
214 371

1478 498

15 651
22 950
7105 134

-991 526
-46 147

-1 439 845
-4 216 140
-6 693 658

<1 ar

1174 014
2 068

14 258

I 402 943
11 063

23 753

2 628 099

377 769
-224

-48 687

-1 429 054
-831 391
-2 687 125

<1ar

1303 913
17 616
60 849

1478 498
15 651
22 950
2 899 477

-218 492
~46 147

-1 439 845
-1 062 791
-2767 275

1-2 ar
1 718 642

4 136
38 892

1761 670

-306 4384

-1 354 990
-1 661 474

1-2 ar
1 701 894

17 616
122 189

1 841 699

-30411

-1 684 432
-1714 843

3-5 ar
2 051 055

180 444
6 962

2238461

-331 946

-1 631 325
-1 963 271

3-8 ar
2 143 696

188 930
31 333

2363 959

-742 623

-1 468 918
-2 211 540

14 (22)

6+ ar

6+ ar

Not 3 Klassificeringar av tillgangar och skulder

Av f6ljande tabeller framgar lanefordringar redovisade till upplupet anskaffningsvirde och forvintade kreditforluster.

2023 Total Kategori | Kategori 2 Kategor1 3
Léanefordringar 2023-01-01 3894 415 3169411 725 004 0
Utbetalda/kopta lanefodringar 351 125 332917 14 488 3719
Aterbetalda/salda lanefordringar -491 888 -485 943 0 -5 944
Forflyttningar till Kategort 1 0 249 422 -249 4272 0
Forflyttnmngar till Kategort 2 0 -312 165 312 165 0
Forflyttaingar til Kategori 3 0 0 -148 566 148 566
Omvirdering valuta/Ovrig justering - -126 791 -117 900 319 -9211
Lanefordringar 2023-12-31 3 626 861 2 835 742 653 989 137 130
Total Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Reservermg 2023-01-01 -36 223 -24 286 -11 937 0
Utbetalda/kopta lanefodringar -3 917 -2 096 -162 -1 659
Aterbetalda/salda lanefordringar 5249 2 597 0 2 652
Forandringar finansiermgsataganden 973 071 2 0
Forflytmingar till Kategori 1 0 -2 913 2913 0
Forflyttningar till K ategori 2 0 2.297 -2 297 0
Forflyttningar till Kategori 3 0 0 2 965 -2 965
Férandringar angdende "PDs/LGDs/EADs" -66 072 3084 -5 446 -63 711
Omvirdering valuta/6vrig justering 5227 1118 0 4 109
Reservering 2023-12-31 -94 764 -19 228 -13 962 -61 574
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2022 Total Kategor 1 Kategori 2 Kategori 3
Lanefordringar 2022-01-01 2 615 580 2615 580 0 0
Utbetalda/kopta lanefodringar 1 357 430 1 206 807 150 622 C
Aterbetalda/silda lanefordringar | -293 735 -293 735 0 (
Forflyttningar till Kategori 1 0 0 0 C
Forillyttningar till Kategori 2 0 -533 542 533 542 0
Forflyttningar till Kategori 3 0 0 0 )
Omvérdering valuta/6vrig justering 215 141 174 301 40 839 .
Lanefordringar 2022-12-31 3894 415 3169411 725 004 )

Total Kategori 1 Kategori 2 K ategori 3

Reservering 2022-01-01 -22 606 -22 606 0 0
Utbetalda/kopta lanefodringar -G 838 ~7 8935 -1 943 0
Aterbetalda/sélda lanefordringar 1324 1 324 0 0
Forandringar finansieringsataganden 485 -690 1 175 0
Forflyttningar till Kategori 1 0 0 0 0
Forflyttnigar till Kategori 2 0 5 291 -5 291 0
Forflyttningar till Kategori 3 0 0 0 0
Forandringar angiende "PDs/LGDs/EADs" -3 580 1 527 -5 107 0
Omvirdering valuta/6vrig justermg -2 009 -1 237 -772 0
Reservering 2022-12-31 -36 223 -24 286 -11 937 0

Kreditforluster netto - hanforliga till finansiella tillgangar

2023-12-31  2022-12-31

Nedskrivningar - forindring av forlustreserven -38 540 -13 618
Kreditforluster netto -58 540 -13 618

Av féljande tabeller framgar hur finansiella tillgangar och skulder klassificerats utifran IFRS 9.

2023 Total Tillgangar/ Fmansiella Finansiella
skulder tillgdngar till skulder till
virderade upplupet upplupet
till verkligt  anskaflnings-  anskaflnings-
vérde via virde virde
resultat-

rakningen

Tillgangar

Langfristiga lanefordringar 2 848 321 2 848 321

Kortiristiga lanefordringar 763 647 763 647

Andelar 1 koncernfretag 161 211 161 211

Preferensaktier 187 653 187 653

Obligationer 147 219 147 219

Derivat 11 705 11 705

Fordringar hos koncernitretag 11 063 11 063

Kassa och bank 23 753 23 753

Summa 4154 573 346 577 3 807 996 0
Skulder

Vinst- och kapitalandelslan 3 127 305 3127 305
Skuld till kreditinstitut 929 162 929 162
Skulder till koncernioretag 48 687 48 687
Ovriga kortffistiga skulder 24 24
Derivat 37 816 37 816

Summa 4142 993 37 816 0 4 105 177

Assently. 484016a0d6667860736¢ccldbdi93n08523h6a23448fa9debSbead8ac174550e061e151353c584d2a26c2139¢5515875e1070103¢1¢i8ef7 841654687 ddbadd
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2022

Tillgangar

Langfristiga lanefordringar
Kortfristiga lanefordringar
Andelar 1 koncernforetag
Preferensaktier

Obligationer

Dervat

Fordringar hos koncemforetag
K assa och bank

S Umma

Skulder

Vinst- och kapitalandelslan
Skuld till kreditinstitut
Skulder till koncernfSretag
Ovriga kortfristiga skulder
Derivat

Summa

Tillgangar
Langfristig investering preferensaktier
Viérdepapper som innehas f6r handel

Derivatinstrument som anvinds for sdkringsdndamal

Summa tillgangar

Skulder

Derivatinstrument som anvénds {or sdkringsdndamal

Summa skulder

Tillgingar
Langfristig investering preferensaktier
Virdepapper som mnnehas i0r handel

Derwatinstrument som anvénds for sékringsandamal

Summa titlgdngar

Skulder

Derivatinstrument som anvénds for sdkringsdndamal

Summa skulder

Total

3 092 628

797 633
161 211
129 711
187 071
38 681
15 726
22 950
4445 611

3487 328
898 744
45 894
233

28

4 432 747

Nwvi |

0

0

Niva 1

0

Av i6ljande tabell framgar f6rdndringar 1 instrument 1 niva 3 under 2023 och 2022:

Tillgangar/
skulder
virderade
till verkligt
virde via
resultat-

126711
187 071
38 631

355463

23

28

Nva 2

147 219
11705
158 923

37 816
37 816

Niva 2

187 071
38 631
225 752

28
28

Fmansiella

tillg&ngar till

upplupet

anskaflhings-

varde

3 092 628

797 633
161 211

15 726
22 950
4 090 148

Niva 3

187 653

187 653

0

Niva 3

129 711

129 711

16 (22)

Finansiella
skulder till

upplupet

anskafinings-

virde

rakningen

3 487 828
898 744
45 894
253

4432719

Av foljande tabell framgar bolagets finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt virde via resultatrikningen
per 31 december 2023:

Summa

187 653
147 219

11 705
346 577

37 816
37 816

Av foljande tabell framgar bolagets finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
per 31 december 2022:

Sumima

129 711
187071

38 681
355 463

28
28
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Onoterade

preferensaktier Summa
Ingicende balans 1 januari 2022 31 488 31 488
Forviry 94 446 94 446
Viardeforiandring redovisad via resultatrdkningen 3777 3777
Utgaende balans 31 december 2022 129 711 129 711
Forviry 32 144 82 144
Virdeforindring redovisad via resultatrakningen -24 201 -24 201
Utgaende balans 31 december 2023 187 653 187 633

Féljande tabell visar visentliga icke observerbara indata som har anvénts i viarderingen till verkligt vérde i niva 3:

Typ av indata (sannolikhets-
31 dec viktat genomsnitt)

Beskrivning 2023 2022 Icke observerbar data 2023 2022

Onoterade preferensaktier 1 129 711 6% - 8% 6% - 8%
(7%) (7%)

Onoterade preferensaktier 2 54 047 8% - 12% 8% - 12%
(10%) (10%)

En minskning av diskonteringsrintan med 100 bps skulle ha ¢kat virdet pa onoterade preferensaktier 1 med 3 643 Tkr (2
428 Tkr) och en 8kning av diskonteringsrintan med 100 bps skulle ha minskat virdet pa onoterade preferensaktier 1 med
3 532 Tkr (2 375 Tkr). En minskning av diskonteringsriantan med 200 bps skulle ha 6kat vdrdet pa onoterade
preferensaktier 2 med 1 036 Tkr och en 6kning av diskonteringsrdntan med 200 bps skulle ha minskat vérdet pa

onoterade preferensaktier 2 med 929 Tkr.

Verkligt virde per

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsiindamal

Bolaget ser dver sina lanefordringar kvartalsvis for att bedoma behovet av reservering for oséikra fordringar.
Beddmningen gors individuellt for varje laneavtal. En djupare analys av varje engagemang gor kvartalsvis for bedémning
av om underliggande bolag klarar uppsatta villkor. Reserveringar gors vid forsta redovisningstillfillet och om
laneportfoljen vixer dkar dven reserveringarna vilket hanteras genom att forlusten {6r reserveringarna allokeras till vinst-
och kapitalandelslanen och det minskar den forvintade aterbetalningen pa dem vilket blir en motsvarande intdkt 16r

bolaget.

Not 5 Administrationskostnader

Under rikenskapsaret 2023 har ersittning till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB uppgatt till 364 Tkr fordelat pé
f6ljande kategorier:

PwC: 2023 2022
Revisionsuppdrag 364 441
Ovriga tjanster 0 8
Summa 364 449

Inkép och forsdljning mellan koncernforetag: I administrationskostnader ingar fakturerade f6rvaltningsarvode med 21,2
(23,9) MSEK fran moderbolaget P Capital Partners AB under 2023.

Medelantal anstdllda: Bolaget har i likhet med foregaende ar inte haft nagra anstéllda.

Ersdittningar: Ersdttningar har utgétt till personal i moderbolaget som forvaltat bolagets investeringar. Totala fasta
ersattningar uppgick under aret till 34,7 MSEK och rorlig erséttning uppgick till 4,6 MSEK fordelat pa 17 anstillda.

Not 6 Riinteintiikter, rintekostnader och liknande resultatposter

Assently' 484016a0d6667860736ccc0dbdBfA3b08523fb6a23448fa%debhead9ac 17455906 1e151353¢584d2a25¢2139¢8515687 561070 1h3¢1¢i8el7841c54068 /7 ddbalid
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Réinteintdkter enligt effektivrintemetoden 2023 2022
Rénteintakter enligt effektivrantemetoden 471634 310272
Summa 471 634 310272
Rénteintdkter och liknande resultatposter
Rénteintékier frdn obligationer 17 930 10 650
Vardefordndring fran obligationer 6 072 1 435
Virdeforandring preferensaktier 5 582 0
Ovriga rinteintikter 387 24
Utdelning 5374 3167
Valutaresultat (omvérderingar och valutaterminer) 299 222 363 317
Nedskrivning av vinst- och kapitalandelslan 34 649 11 583
Ovriga finansiella intékter 11981 30 327
Summa 431 198 420 503
Réintekostnader och liknande resultatposter
Riéntekostnader vinst- och kapitalandelslan ~416 515 -281 344
Virdeforandring fran obligationer 0 -6 553
Virdeforandring preferensaktier -28 095 0
Ovriga riintekostnader -46 320 -15 399
Valutaresultat (omvéarderingar och valutaterminer) -312 112 -381 133
Summa -803 042 -684 429
Rénteintdkter fran tillgangar redovisade till verkligt varde 18 316 10 674
Rénteintdkter fran tilledngar redovisade till upplupet anskafiningsvirde 471 634 310272
489 950 320 946
Rantekostnader fran skulder redovisade til verkligt virde 0 0
Rantekostnader frdn skulder redovisade till upplupet anskafihingsvérde -462 835 -296 743
-462 835 ~296 743
Not 7 Skatt
2023 2022
Redovisat resultat fore skatt -166 1 004
Skatt beridknad enligt gillande skattesats (20,6%) 34 -207
Skatteeflekt av e) avdragsgilla kostnader -31 731 -3 860
Skatteefickt av ) skattepliktiga intékter 21 086 10 991
Skatteeflekt av koncernutjdmning av riantenetto 2 664 0
Skatteefiekt av ej redovisade skatteméssiga underskott 7 947 -6 924
Redovisad skattekostnad 0 0
2023 2022
Outnyttjade underskottsavdrag for vilka mgen uppskjuten skattefordran
har redovisats 4 764 43 34]
Potentiell skatteforman (20,6%) 081 8 928

Not 8 Finansiella anliiggningstilleangar

2023-12-31  2022-12-31

Lanefordringar 3 890 261 3092 628
Preferensaktier 129 711 129 711
Summa 4019 972 3222 339

Lanefordringar avser investeringar i form av direktlan till foretag. Portféljen omfattade vid utgangen av rikenskapsaret av

29 investeringar. Loptiden kommer att variera och uppskattas fran under ett ar upp till fyra ar. Lanefordringar som
fOrvéntas aterbetalas inom 12 manader redovisas under omsétiningstillgdngar.
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2023-12-31  2022-12-31

Andelar 1 koncernforetag 161 211 161 211
Sumina 161 211 161 211

Andelar i koncernforetag utgdrs av aktier i systerbolaget Proventus Capital Partners X AB (559261-2849) som har gett ut
ett ytterligare lan for PCP IV bolagens riakning.

Not 9 Kortfristiga placeringar

2023-12-31 2022-12-31
Anskafinings- Verkligt  Anskailnings- Verkligt
virde varde virde varde
Derivat - 11705 - 38 681
Obligationer 145 015 145 407 188 388 184 663
Upplupna réntor - ] 812 - 2410
145 015 158 923 188 388 225 754
Portfoljens sammansdittning
2023-12-31 Nominelit Snitt- Verkligt Valuta- Verkligt
virde lokal pris virde lokal kurs virde SEK
valuta valuta
Obligationer (SEK) 161 889 89,8% 145 407 1,0000 145 407
145 407
2022-12-31 Nominellt Snitt- Verkligt Valuta- Verkligt
virde lokal pris virde lokal kurs virde SEK
valuta valuta
Obligationer (SEK) 201 317 91,7% 184 661 1,0000 184 661
184 661

Derivat dr valutaterminer avsedda for valutasidkring av lane- och obligationsportféljerna.

Not 10 Ovriga langfristiga skulder
Vinst- och kapitalandelsian

Vinst- och kapitalandelslansidgarna har forbundit sig att tillhandahalla finansiering pa upp till 385,6 MEUR. Aktiedgarnas
insats enligt samma avtal uppgar till 1,4 MEUR. Finansiering pakallas med 10 dagars varsel och 86 procent har kallats pa

per balansdagen.

De vinst- och kapitalandelslan som har emitterats I6per med avkastning fr o m f6rsta emissionstillfillet 21 december
2018.

Utvecklingen av det redovisade upplupna anskaffningsvirdet pa bolagets utstédllda vinst- och kapitalandelslan &r beroende
av den underliggande avkastningen pa bolagets tillgangar. Ingen del av avkastningen pa vinst- och kapitalandelslanen ar
garanterad av bolaget och kapitalandelslansdgarna star samma risk som bolagets dgare gillande investerat kapital men
aktiedgarna har dock ett mer langtgaende ansvar for verksamheten och skyldighet att betala ut avkastningen till vinst- och
kapitallansdgarna enligt de kontraktuella villkoren. Samtliga investerare erhaller om forutséttning finns en lagsta
avkastning uppgdende till Euribor + 2 procent, dock ldgst 5 procent per ar, innan vinstdelning mellan aktiedgarna och
investerarna sker. Eventuell nettovinst 6verstigande denna tréskelrdnta delas 80/20 mellan investerarna och aktieéigarna.
Rinta betalas ut kvartalsvis till vinst- och kapitalandelslansigarna enligt fondvillkoren dar rdntans storlek 4r beroende pa
de under kvartalet realiserade vinsterna med avdrag fér periodens kostnader.
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Avkastning vinst- och kapitalandelslanen

2023-12-31] 2022-12-31
SEK Nominellt Redovisat Nommellt Redovisat
Loptid virde virde virde virde
Vinst- och kapitalandelslan 2018-2028 3011676 3127 305 3386171 3487 828
Orealiserat resultat 115 628 101 657
Realiserat resultat 790 653 483 272
Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslan 006 281 584 929
2023-12-31 2022-12-31
EUR Nominellt Redovisat Nomunellt Redovisat
Loptd virde virde virde vérde
Vinst- och kapitalandelslan 2018-2028 271 420 281 841 304 285 313420
Orealiserat resuitat 10421 9135
Realiserat resultat 71 256 43 477
Totalt ackumulerat resultat vinst- och kapitalandelslan 81 676 52 562

Vinst- och kapitalandelslanen ér noterade pa Miscellaneous Nordic AIF Sweden-segmentet under Main Regulated vid
NGM i Stockholm.

Not 11 Skulder till kreditinstitut

2023-12-31  2022-12-31

Langfristie kreditfacilitet SEB 710 144 712 211
Utnyttjad checkkredit SEB 219 018 186 533
Summa 929 162 898 744

Bolaget hade vid utgangen av rikenskapsaret en checkkredit uppgaende till 37 (39) MEUR och en langfristig
kreditfacilitet pa 64 (64) MEUR.

Not 12 Ovriga skulder

2023-12-31  2022-12-31

Ovriga kortfristiga skulder 24 0
Valutaterminer 37 816 oX
Summa 37 840 28

Valutaterminer avsedda for valutasékring av lane- och obligationsportftljerna.

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

2023-12-31  2022-12-31

Revisionsarvode 200 223
Ovriga upplupna kostnader 0 30
Summa 200 233
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Not 14 Kassaflodesanalysen

Foljande fordndringar har skett av finansiella skulder inom finansieringsverksamheten:

Ingiende balans

Kassaflode

Ej kassaflodespaverkande forandringar, valutakursfordndringar
Ej kassaflodespaverkande fordandringar, virdeforandring

Ej kassallodespaverkande {ordandringar, upplupna réntor
Summa skulder i finansieringsverksamheten

Not 15 Stiillda sikerheter

Lamnade kontantsikerheter for valutakontrakt

Not 16 Eventualforpliktelser

Lamnade finansieringslofien till befintliga lantagare
Summa

Not 17 Transaktioner med nirstaende

2023-12-31

4 386 572
-658 185
-3 786
-84 649
416 515
4 056 466

2023-12-31

22 747
22 747

2023-12-31

309 622

309 622

21 (22)

2022-12-31
2431 526

1 379 396
305 889
-11 583
231 344

4 386 572

2022-12-31

0
0

2022-12-31

604 149

604 149

P Capital Partners IV AB (publ) #dgs av P Capital Partners AB (556930-7027). Moderbolaget utfor tjénster at bolaget mot

ett forvaltningsarvode baserat pa totalt kapital dédr avgiften har fakturerats kvartalsvis.

Avgiften ingar i administrativa kostnader och under 2023 uppgar avgiften till 21,2 (23,9) MSEK.. Ldmnade koncernbidrag
uppgar till moderbolaget till 36,8 (31,6) MSEK och erhallna fran Proventus Capital Partners X AB till 17,8 (27,7) MSEK.

Not 18 FForslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende medel disponeras enligt t6ljande:

Fria medel 11 152 740

Arets resultat -165 838
Summa 10 986 902
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa

till aktiedgarna utdelas 0

att i ny rdkning dverfores 10 986 902
Sumina 10 986 902
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Stockholm den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Anders Thelin Daniel Sachs
Ordftrande Verkstillande direktor
Christian Reiner Asa Hansdotter Louise Lundborg Hedberg

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgér av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson

Auktoriserad revisor samt huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i P Capital Partners IV AB (publ), org.nr 556981-8619

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér P Capital Partners 1V AB (publ) f6r ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av P Capital Partners IV AB (publ):s finansiella stallning per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen for P Capital Partners IV
AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar forenliga med innehallet | den kompletterande rapport
som har dverlamnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till P
Capital Partners IV AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och gvertygelse, inga forbjudna tjanster som
avses i revisorsforordningens (5637/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, |
forekommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inrikining och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och beddma risken tor vasentliga felaktigheter
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktoren och styrelsen gjort
subjektiva beddmningar, till exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur ar osakra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktéren asidosatter den interna
kontrallen, och bland annat dvervagt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for

vasentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utféra en andamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till bolagets struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken bolaget verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inrikining paverkades av var bedomning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta {ill f6ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om enskil eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvdndarna fattar med grund i de
finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansielia
rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa Overvaganden faststallde vi revisionens inriktning

o Signerat 2024-03-27 14:14:52 UTC Oneflow 1D 7054871 Sida1/6




och omiattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekien av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden 10r revisionen ar de omraden som enligt var professionella beddmning var de
mest betydelsefulla fr revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stéllningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

v i e 2 R e R

Scrskilt betydelsefullt omrade Hur var revision beaktade det sdrskilt betydelsefulla
omradet
Vardering av lanefordringar | revisionen har vi bade fokuserat pa den interna kontroll som

finns avseende vardering av lanefordringarna samt bolagets

Vi hdnvisar till Forvaltningsberéttelsen och utférda nedskrivningsprévning per 2023-12-31.

beskrivningen over P Capital Partners IV ABs
("PCP”) Redovisningsprinciper not 1, Vikliga
uppskattningar och bedomningar or
redovisningsdandamal not 4 samt Finansiella
anldggningstillgangar not 8.

Revisionsteamet har inhamtat och utvarderat PCPs egna
bedOémningar och sammanstallningar av
nedskrivningssbehovet for perioden.

Detta tor att sakerstalla att bedomningen foljer PCPs riktlinjer

for vardering och nedskrivningsprovning.
PCP IV ABs lanefordringar uppgar per 2023-12-31 . gsprovning

till 3 800/41 MSEK (varav 3 036 MSEK avser
langfristiga och 764 MSEK avser kortfristiga
landefordringar), vilket motsvarar 91% av bolagets
balansomslutning. Lanefordringarna utgér darmed
en vasentlig del av PCPs balansrakning och
klassificeras sasom finansiella anlaggningstiligangar
(langfristiga) och Kortfristiga lanefordringar
(kortfristiga). Lanefordringarna redovisas till
upplupet anskaffningsvarde.

Vidare har vi hatt mdten med PCPs ansvariga for vardering
dar viktiga antaganden och beddmningar diskuterats. Vart
arbete har haft en generell utgangspunkt fér laneportidlien
som helhet och darefter har vi stickprovsmassigt fokuserat
pa specifika lanfordringar i portfdljen. Vidare har vi genom
stickprov kontrollerat att lantagarna betalar rantor och
amorteringar i tid enligt faststéllda lanevillkor.

Per definition ar bedémning av lanefordringars
nedskrivhingsbehov behaftad med inneboende osakerhet. Vi
har som ett resultat av var granskning inte rapporterat nagra
vasentliga iakttagelser till revisionsutskottet.

Varderingen innehaller bade kvantitativa och
kvalitativa inslag. Beddmningen av eventuella
nedskrivningsbehov innehaller flera omraden som
tilt sin natur ar subjektiv och féremal t6r ledningens
beddmningar. PCP ser kvartalsvis Over sina
lanefordringar och da bland annat huruvida den
specifika lantagaren klarar uppsatta lanevillkor,
framtida betalningsférmaga och sakerheter.
Beddmningen av reserveringsbehovet gors
individuellt {or varje laneavtal och nedskrivning skall
gbras da vardenedgangen kan antas vara
bestaende.

Betydelsen av de uppskattningar och beddmningar
som ingar i att faststalla reserveringsbehovet for
osdkra fordringar ar betydande och kan, om de ar
inkorrekta, leda till vasentliga felaktigheter i den
finansielia rapporteringen. Detta gor att varderingen
av lanefordringar ar ett sarskilt betydelsefullt
omrade i revisionen.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktGren som har ansvaret or att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktbren ansvarar aven for den
interna kontroll som de beddmer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.
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E;'%E Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direkioren for bedomningen av

S bolagets formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka
;E:j formagan att fortsitia verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift

- tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora med

& verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

(™)

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i ovrigt, bland annat
Overvaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaklighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan foérvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar {or revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktbrens
forvaltning fér P Capital Partners IV AB (publ), f6r ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till P Capital Partners IV AB (publ), enligt god revisorssed |
Sverige ach har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar defta bland annat en beddémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

otyrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstdllande direktdren ska skéta den [opande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgdras |
Overensstimmelse med lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande

direktoren i nagot vasentligt avseende:

. fOretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget
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. pa nagot annat satt handlat | strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt
med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaliningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberaitelsen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi &ven utiort en granskning av att styrelsen och verkstallande
direktdren har upprattat arsredovisningen i ett format som mdjliggdr enhetlig elektronisk rapportering (Esef-
rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden f6r Proventus Capital Partners IV
AB (publ) for ar 2023.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format som i alit vasentligt mojliggor enhetlig elektronisk
rapportering.

Grund for uttalanden

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till Proventus Capital Partners 1V AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att Esef-rapporten har uppréttats i enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och {or att det finns en sadan intern kontroll
som styrelsen och verkstallande direktoren beddmer nédvandig for att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt &r uppratiad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfor vara granskningsatgarder for att uppna rimlig s&kerhet att Esef-
rapporten ar uppratiad [ ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en granskning som utférs enligt RevR 18
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tilsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska besiut som anvandare fattar med grund i Esef-
rapporten.
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Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 Kvalitetskontroll for revisionsforetag som utfor revision och oversiktlig
granskning av finansiella rapporter samt andra bestyrkandeuppdrag och néraliggande tjdnster och har darmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av
yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett format
som mojliggor enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utfOras, bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i rapporteringen vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbeddémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur styrelsen och verkstallande direkidren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstallande direkibrens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen en validering av att Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-
format och en avstamning av att Esef-rapporten dverensstammer med den granskade arsredovisningen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, utsags till P Capital Partners IV AB (publ)s revisor av bolagsstimman den
28 juni 2023 och har varit bolagets revisor sedan 1 oktober 2014.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

2024-03-27 14:14:52 UTC
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Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Daniel Kenny Martin Datum
Algotsson

Daniel Algoisson
Leveranskanal; E-post
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