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Vargdn Alloys AB
Org nr 556017-29256

Forvaltningsberittelse - Director's report
Vargon Alloys AB, corporate identity No 556017-2925

Allmant om verksamheten

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Vargdn Alloys AB, med séte | Vanersborgs kommun, har hdrmed
upprattat arsredovisningen foér verksamhetsaret 2022, balansdagen 31 december. Arsredovisningen redovisas |
tusen svenska kronor (KSEK).

Vargén Alloys AB producerar ferrokrom som avsétts till den globala stai- och gjuteriindustrin. Tillverkningen sker vid
bolagets anlaggningar i Vargén.

Den totala produktionen under 2022 uppgick till 129.198 ton legering, vilket &r en kning med cirka 17% jamfort
med 2021. Produktionen har skett pa tre ugnsenheter under aret.

Fakturerat tonnage 2022 var 105.706 ton, vilket &r en miskning med cirka 25% jamfért med ar 2021.
Bolagets investeringar i anldggningstiligangar har uppgatt till 17.110 kkr (67.227 kkr).

General information about the buisness

The Board of Directors and Managing Director of Vargon Alloys AB, domicil in Vdnersborg municipality, have
prepared the following annual report for the fiscal year 2022, closing date December 31st. The annual report is
accounted in thousand Swedish kronor (kSEK).

Vargén Alloys AB is a praducer of ferrochrome for the global steel- and foundry industries. The company’s
production facilities are situated in Vargon.

The total production in 2022 amounted to 129,198 fonnes alloys, an decrease of about 17% compared to 2021.
Three furnaces were in operation during 2022.

The invoiced tonnage for 2022 was 105,706 tonnes, which is an decrease of approx. 25% compared to 2021.
The company’s investments in fixed assets amounted to SEK 17,110 k (SEK 67,227 k).

Utveckling av bolagets verksamhet, resultat och stalining
Development of the company's business, profit and position

Ekonomisk oversikt 2022 2021 2020 2019
Financial overview

Nettoomsaéttning 3 307 540 2 254 361 990 751 1 328 080
Net sales

Rérelsemarginal % 50% 28% -7% 3%
Operaling margin, %

Balansomslutning 3731 351 2102 753 1 366 974 1671748
Total assets

Avkastning pa sysselsatt

kapital % 66% 34% -5% 4%

Return on capital
employed, %

Avkastning pa eget kapital % 40% 30% -50% 3%

Return on equity, %

Soliditet % 84% 80% 91% 84%

Equity ratio, %
Definitioner: se Not 30
For definitions, see Not 30
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Vargon Alloys AB
Org nr 556017-2925

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Utvecklingen under ar 2022 har paverkats starkt av geopolitiska hdndelser. Problem i globala leveranskedjor samt
Rysslands invasion av Ukraina minskade utbudet av vara produkter vilket, tillsammans med en lageruppbyggnad
som Okade efterfragan, gav kraftigt dkade forsaljningspriser under forsta halvaret 2022.

Under andra halvaret minskade dock efterfragan nar konjunkturen férsamrades pa grund av réantehgjningar och
héga energipriser, varvid ocksa vara forséljningspriser minskade. Dock stabiliserades priserna pa historisk héga
nivaer. En svag svensk krona under stérre delen har under aret ocksa paverkat féretaget gynnsamt.

Pa grund av den starka marknaden har foretaget utnyttjat sin tillgdngliga produktionsvolym till fullo under hela aret.

Significant events during the financial year

The development in the year 2022 has been sfrongly influenced by geopolitical events. Problems in global supply
chains as well as Russia's invasion of Ukraine reduced the supply of our products which, together with a build-up of
inventory that increased demand, resulted in sharply increased sales prices in the first half of 2022.

During the second half of the year, however, demand decreased when the economy worsened due to interest rate
increases and high energy prices, whereby our sales prices also decreased. However, prices stabilized at
historically high levels. A weak Swedish krona for most of the year also had a favorable effect on the company.

Due to the strong market, the company has fully ulilized ifs available production volume throughout the year.

Viktiga forhallanden

Den globala produktionen av rostfritt stal har under ar 2022 minskat med ca 5% till 55,3 miljoner ton. Det som
paverkat tillgangen av ferrokrom for de rostfria stalverken ar framfor allt den besvérliga transporisituationen, men

dven hoga energipriser har minskat utbudet av ferrokrom. Bolagets lager av firdiga produkter har under
rakenskapsaret 6kat fran en lag niva vid bdrjan av ar 2022,

Important matters

In the year 2022, the global production of stainless steel has decreased by approx. 5% to §5.3 million tons. What
has affected the availability of ferrochrome for the stainless steel mills is above all the difficult transport situation,

but also high energy prices have reduced the supply of ferrochrome. The company's stock of finished products has
increased during the financial year from a low level at the beginning of 2022.

Férvintad framtida utveckling

For ar 2022 berdknas tillvaxten i varidsekonomin till 3,4%. Senaste prognosen fér ar 2023 visar pa en global tillvaxt
med 2,8%. Det som kan paverka tillvédxten negativt ar ytterligare stess i den finansiell sektorn, specielt f6r
avancerade ekonomier samt fortsatt hég inflation tilsammans med hog offentlig skuldkvot efter Covid 19-pandemin.

Ocksa geopolitiska risker som en eskalering av kriget i Ukraina och en geoekonomisk fragmenering efter problemen
| leveranskjedjan ger betydande risker pa nedsidan.

Foretaget ser dock en fortsatt stark marknad for vara produkter under ar 2023. Priset pa vara produkter for

nuvarande lagre dn under férsta halvaret 2022, men de héga ramaterialkostnaderna f6r krommalm,
reduktionsmedel och elkraft har samtidigt minskat.

' Sammantaget ser féretaget fortsatt positivt pa utvecklingen for vara produkter. Men den osékerhet som rader i
varldsekonomin med hdég inflation, som dnnu inte bromsat trots hdéjda marknadsréntor, och en éverhdangande risk
for ytterligare geoekonomisk fragmentering gor en det svart att prognostisera utvecklingen fé6r hela ar 2023.
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Vargon Alloys AB
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Expected future development

For the year 2022, growth in the world economy is estimated at 3.4%. The latest forecast for the year 2023 shows a
global growth of 2.8%. What can negatively affect growth is further stagnation in the financial sector, especially for
advanced economies, as well as continued high inflation together with a high public debt ratio after the Covid 19
pandemic. Also geopolitical risks such as an escalation of the war in Ukraine and a geo-economic fragmentation
following the problems in the supply chain present significant downside risks.

However, the company sees a continued strong market for our products in the year 2023. The price of our products
is currently lower than in the first half of 2022, but the high raw material costs for chrome ore, reducing agents and
electricity have decreased at the same time.

Overall, the company confinues to view the development of our products positively. But the uncertainty prevailing in
the world economy with high inflation, which has not yet slowed down despite increased market interest rates, and
an imminent risk of further geo-economic fragmentation make it difficult to forecast the development for the entire
year 2023.

Vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer

Valutapaverkan pa bolagets resultat ar stor da en avsevard del av intdkterna ar i US dolfar liksom att stor del av
bolagets kostnader ar i US dollar. Aven elpriset har en stor paverkan pa resultatet och héar arbetar bolaget med
langre elavtal direkt med leverantéren. Bolagets ravaruforsorijning av framst malm och koks képs av nédrstaende
bolag i Turkiet.

Material risks and uncertainties

The impact of currency cross-rates on the company's result is substantial. A considerable part of the incomes are in
US dollars, like a large part of the costs. Power costs have also an extensive effect to the result and the company

works with long-terms agreement directly with a power supplier. The supply of raw-materials, such as ore and coke,
are purchased from associaled companies in Turkey.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning och utvecklingsarbete har kostnadsforts 16pande nar de uppkommer och specificeras gj i
bolagets resultatrdkning da den bedrivs inom flera avdelningar som en del av normal verksamhet.

Research and development
Research and development work is carried out across several divisions as an integral part of the company’s normal

business operations. Expenses are absorbed as they arise and are not specifically itemised within the company's
financial statements.

Tillstands- eller anmaélningspliktig verksamhet enligt miljobalken

Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljébalken dels vid sméltverket | Vargén och dels vid en bergtakt
| Froskog. En arlig miljorapport lamnas till respektive tillsynsmyndighet, Lansstyreisen i Vastra Gétalands lan
avseende smaltverket och miljokontoret i Amals kommun avseende takten. Tillstandet for verksamheten i Vargon
omfattar tillverkning av ferrolegeringar. Takttillstandet omfattar brytning och krossning av kvartsit. | tillstandet ingar
aven ateranstéllningsansvar for tdktomradet. Samtliga kollektivanstéllda sysselsatts i den tillstandspliktiga
verksamheten i Vargon.

| Vargon ar den huvudsakliga miljopaverkan utslapp till luft, hantering av avskilt stoft samt anvéandning av energi vid
tillverkningsprocessen. Alla ugnar ar utrustade med val fungerande filteranlaggningar dar rokgaserna renas. En

storre del av den energi som anvéands i processen atervinns som hetvatten till fjarrvarmenatet i Vanersborg.

Det stoft som avskiljs i filtren behandlas innan det deponeras pa bolagets egen deponi. Miljddomstolen meddelade
2007 avsteg fran kraven i deponeringsférordningen avseende utformningen av deponin.

Slagg som faller i processen sorteras och medféljande legering separeras ut. Den behandlade slaggen anvéands
huvudsakligen som konstruktionsmaterial.

Bolaget ar fran 2013 med i handeln med koldioxid, enligt direktiv 203/87/EC.
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Business that requires licence or reporting of duty according to the Environmental Code

The company’s business activity is regulated and approved by the regional environmental requlations, both at the
plant in Vargén and at a quarizite quarry in Fréskoq. Each year the company submits a separate report of the
environmental status al the plants to the local supervisory authority, Lansstyrelsen i Vastra Gétalands ldn and to
the Environmental office in the municipality of Amal. The company's permit covers production of Ferroalloys. The
mining permit comprises quarrying and crushing of quartzite. Rehabilitation obligations for the mining area are also
included in the permit. All staff in the core licensed operation in Vargdn is employed under a collective agreement.

The main environmental impact in Vargén is emissions into air, both carbon dioxide and dust. All furnaces are

equipped with modern dust fillers. The energy used is to a certain extent recycled and sold to Vdnersborg’s district
heating net work as hot water.

The dust separated in the filters is processed before it is deposited at the company's deposit. During 2007, the
Environmental Court notified regarding deviation from the requirements in the regulation of deposit regarding layout
of the deposit. The County Administralive Board also approved the adjustment plan that the company submitted.

Slag from the process is sorted and processed lo recover any accompanying alloy. The processed slag is mainly
used as consltruction material.

The company is from 2013 included in the carbon dioxide trading scheme according to directive 203/87/EC.

Hallbarhetsrapport

Foretagets affarsmodell bygger pa att producera ferrolegeringar med hég kvalitet anpassad fo6r producenter av
rostfritt stal i forsta hand. Genom mycket god kunskap om hur ravarorna kan utnyttjas pa optimalt satt, producerar vi
resurseffektivt och till en konkurrenskraftig kostnad. Kundanpassad produktion och lagerhalining innebéar att
kunderna far leveranser av ferrolegeringar anpassade till deras produktionsprocess i ratt tid. Kostnadseffektiv

produktion, anpassad till kundernas behov, gor att féretaget kan halla en prisbild som innebéar en 6ver tid [onsam
verksamhet.,

Foretagets uppférandekod innehaller atta principer som ar baserade pa FNs Global Compact rérande manskiiga

rattigheter, arbetsratt, miljo och korruption. Uppforandekoden féljer samtidigt foretagets kdrnvarden - samarbete,
engagemang, stolthet, 6ppenhet och respekt.

Féretaget har policys och riktlinjer som bland annat handlar om missbruk, krankande sérbehandling och
karnvarden. Genom sammankomster och grupparbeten arbetas det stédndigt med dessa fragor. Fdretaget ar

anslutet till extern féretagshalisovard och har darigenom tillgang till professionell hjélp inom olika omraden vid
behov.

Féretaget &r certifierade enligt ISO 9001 avseende kvalitet sedan ar 1992 och 1ISO 14001 fér miljé sedan ar 2000.

Foretaget har en organisation som arbetar enligt certifieringens krav och regler f6r kvalitet och miljo, vilket granskas

av extern revisor fran LRQA tva ganger per ar. Foretagets interna revisorer granskar verksamheten l6pande under
aret enligt samma krav och regler.

Arligen sammanstills en Miljérapport dar krav och matresultat, baserat pa foretagets miljétillstand, redovisas.
Foretagets miljoarbete kontrolleras av Lansstyrelsen och under aret har man flera avstdmningsmaéten med
ansvariga tjansteman. Till dessa moten har dven representanter fran Vanersborgs kommun maojlighet att delta. For

ndrvarande arbetar foretaget med det nya BREF-dokumentet for icke-jarnmetallindustrin, dar ett antal slutsatser och
utslappskrav beror foretagets verksamhet. Dokumentet tradde i kraft under 2020.

Foretaget tar ett socialt ansvar genom att aktivt vara en del i samhallet. Nagra.omraden som féretaget medverkar till

ir bland annat studiebesék, praktikplatser och andra samarbeten med kommunens skolor. Féretaget sponsrar flera
lokala foreningars ungdomsverksamheter.
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Vargon Alloys AB
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Sustainability report

The company's business model is based on producing high quality ferroalloys customised for stainless steel
manufacturers in the first place. Through very good knowledge of how to optimally utilise the raw matferials, we
produce resource efficiently and at a competitive cost. Customised production and warehousing means that
customers receive deliveries of ferroalloys tailored to their production process in due time. Cost-effective
production, tailored to customer needs, enables the company to maintain a pricing structure that translates into a
profitable business over time.

The company's code of conduct contains eight principles based on the UN's Global Compact on human rights,
fabour, environment and corruption. The code of conduct also complies with the company's core values,
cooperation, dedication, pride, transparency and respecit.

The company has policies and guidelines that includes counteracting abuse, offensive treatment and core values.
These issues are constantly being addressed through meetings and teamwork. The company is affiliated with
external occupational healthcare and has access to professional help in different areas as needed.

The company is ISO 9001 certified for quality since 1992 and ISO 14001 certified for environment since 2000. The
company has an organisation working according to the certification requirements and rules for quality and
environment, which is audited by an external auditor from LRQA twice a year. The company's internal auditors
review activities during the year according to the same requirements and rules.

An Environmental Report is compiled annually where requirements and measurement results, based on the
company's environmental permit are reported. The company's environmental work is controlled by the County
Administrative Board and during the year and there are several meetings with responsible officials. Representatives
from Véanersborg Municipality have the opportunity to participate in these meetings. The company Is now working
on the new BREF-document for the non-ferrous metal industry, where a number of conclusions and emission
requirements concern the company's operations. The document entered info force in 2020,

The company takes social responsibility by actively being a part of society. Some areas that the company
participates in include field trip visits to the plant, internships and other cooperation with the municipality's schools.
The company sponsors several local associations’ youth acfivities.

Eget kapital - Equity

2022-12-31 Bundet eget kapital - Restricted equity Fritt eget kapital - Non-restricted equity
Aktie kapital - Reservfond - Bal.res inkl arets resultat - Summa
Share capital Reserves Profit/loss brought forward Eget kapital

—

Total Equity

Ingaende balans -

Opening balance 40 000 10 084 1 640 497 1690 581
Arets resultat -

Net profit/loss for 991 280 991 280
the year

Vid arets utgang - )

ALyBar-erd 40 000 10 084 2 631 777 2 681 861

Forslag fill disposition av bolagets vinst

Proposed allocation of the company's profit

Styrelsen féreslar att fritt eget kapital, SEK 2 631 777 167, disponeras enligt féljande:

The Board of Directors propose that the non-restricted equity, SEK 2 631 777 167, is allocated as shown below:

Balanseras i ny rakning - Profit/loss brought forward 2631777
Total KSEK 20631777

e
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Vargdn Alloys AB
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Resultatrakning - Income statement

Belopﬁ i KSEK - Amount in KSEK Not 2022 2021
Nettoomsattning - Net sales 2 3 307 540 2 254 361
Kostnad for salda varor - Cost of goods sold -1 736 562 _ =1584 651
Bruttoresultat - Gross profit/loss 1 570 978 669 710
Forsaljningskostnader - Selling expenses -93 336 -96 366
Administrationskostnader - Adminstrative expenses -23 870 -17 471
Ovriga rorelseintékter - Other operating income 3 203 312 67 945
Ovriga rorelsekostnader - Other operating expenses 6 - —
Rorelseresultat - Operating profit/loss 4,5,6 1657 084 623 818

Resultat fran finansiella poster - Profit/loss from financial items
Resuitat fran andelar i koncernforetag

Profit/loss from participation in group companies 8 1200 1200
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Interest income and similar profit/loss items y 15061 306
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 | 155
Interest expense and similar profit/loss items ) i

‘Resultat efter finansiella poster - Profit/loss after financial 6
items 1673 344 625 169

Bokslutsdispositioner - Appropriations

Koncernbidrag, lamnade - Group contribution, paid - -7 300
Bokslutsdispositioner, tvriga - Appropriations, other -424 492 -123 117
Resultat fore skatt - Profit/loss before tax 1 248 852 494 752
Skatt pa arets resultat - Tax on profit for the year 11 -257 572 -52 613

Arets resultat - Net profit/loss for the year 991 280 442 139

e g e e gL




Belopp i kSEK - Amount in kSEK

Vargon Alioys AB
Org nr 556017-2925

Balansrakning - Balance sheet

Not  2022-12-31

TILLGANGAR - ASSETS

Anlaggningstillgangar - Non-current assets

Materiella anldggningstillgangar - Property, plant and equipment

Byggnader och mark - Land and buildings
Maskiner och andra tekniska anldggningar - Plant and machinery

Inventarier, verktyg och installationer - Equipment, tools, fixtures and fittings

Pagdende nyanldggningar och forskott avseende materiella
anldggningstillgangar

Construction in progress and advance payments for property, plant and
equipment

Finansiella anlaggningstillgangar - Financial assets
Andelar i koncernforetag - Participation in group companies

Uppskjuten skattefordran - Deferred tax asset
Andra langfristiga fordringar - Other long-term receivables

Summa anldggningstillgangar - Total non-current assets

Omsittningstiligangar - Current assets

Varulager m m - Inventories etc.

Ravaror och férnédenheter - Raw materials and consumables

Varor under tillverkning - Products in progress

Fardiga varor och handelsvaror - Finished goods and goods for resale
torskott till leverantérer - Advance payments to suppliers

Kortfristiga fordringar - Current receivables
Kundfordringar - Accounts receivable trade

Fordringar hos koncernféretag - Receivables from group companies
Aktuell skattefordran - Current tax assets
Ovriga fordringar - Other receivables

Fdrutbetalda kostnader och upplupna intékter -
Prepaid expenses and accrued income

Kassa och bank - Cash and bank balances
Kassa och bank - Cash and bank

Summa omsittningstiligangar - Total current assets
SUMMA TILLGANGAR - TOTAL ASSETS

12 25 253
13 85 178
14 1514
15 1 048

112 993

16 922
17 50
18 ~

972

202_1_-_12-37

16 490
89 721
3 080
21289

111 420

922
2747

113 965

899 542
46 167

1 008 845
3 333

3 669

1 957 887

663 240
94

422 284
19 25 203

27 548 678
548 678

3617 386
3731 351

115 089

295 204
10 014
423 624
324 226

1110 821

1 053 068

618 293
94

4187
63 214

685 788

248 808
245808

e

1 987 664
2 102 753
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Vargon Alloys AB
Org nr 556017-2925

Balansrakning - Balance sheet
Belopp 1 KSEK - Amount in KSEK

g (23)

Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES
Eget kapital - Equity 20, 21
Bundet eget kapital - Restricted equity
Aktiekapital (400 000 aktier) - Share capital (400 000 shares) 40 000 40 000
Reservfond - Statutory reserve 10 084 10 084
50 084 50 084
Fritt eget kapital - Non-restricted equity
Balanserat resultat - Profit or loss brought forward 1640 497 1198 358
Arets resultat - Net profitiioss for the year 991 280 442 139
2631777 1640 497
2 681 861 1 690 581
Obeskattade reserver - Untaxed reserves
Ackumulerade 6veravskrivningar - Accumulated excess depreciation 42 040 33 547
Periodiseringsfonder - Tax allocation reserves 505 570 89 570
547 610 123 117
Avséattningar - Provisions
Ovriga avséttningar - Other provisions 22 12000 12 000
12 000 12 000
Langfristiga skulder - Non-current liabilities 23
Ovriga skulder till kreditinstitut - Other fiabilities to credit institutions —~ k=
Kortfristiga skulder - Current liabilities
Forskott fran kunder - Prepayments from customers = =
Leverantérsskulder - Accounts payable trade 155 613 165 839
Skulder till koncernféretag - Liabilities to group comapies 8 354 13 124
Aktuell skatteskuld - Current tax liability 176 976 52 892
Ovriga skulder - Other liabilities 86 317 4 046
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 24 62 620 51 154
Accrued expenses and deferred income . —
’ 489 880 o 277 055
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER - TOTAL EQUITY & LIABILITIES 3 731 351

2102 733
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Belopp | KSEK - Amount in kSEK

Vargon Alloys AB
Org nr 556017-2925

Kassaflodesanalys - Cash flow statement

2022

2021

Den i6pande verksamheten - Operating activities
Resultat efter finansiella poster

Profit/loss after financial items
Justering fOr poster som inte ingar i kassaflédet
Adjustements for non-cash items, elc.

Betald inkomsiskatt

Income tax paid

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Cash flow from operating activities before working
capital changes

Férdandringar i rorelsekapital

Cash flow from working capital changes
Okning(-)IMinskning(+) av varulager
Increase(-)/Decrease(+) of inventories
Okning(-)Minskning(+) av rérelsefordringar
Increase(-)/Decrease(+) of current receivables
Okning(+}Minskning(-) av roérelseskulder
Increase(-)/Decrease(+) of current liabilities
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Cash flow from operating activities

Investeringsverksamheten
Investing activities

Forvarv av materiella anlaagningstillgangar
Acquisition of property, plant and equipment
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar
Disposal of property, plant and equipment

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Cash flow from investing activities

Finansteringsverksamheten
Financing activities
Amortering av Ian

Repayment of borrowings

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Cash flow from financing activities

Arets kassaflode
Cash flow for the year
Likvida medel vid arets borjan

Cash and cash equivalents at the beginning of the year

l.ikvida medel vid arets slut

Cash and cash equivalents at the end of the year

1673 344

28 29 590

1702 934

-130 791

15672143

-904 819

-440 470

88 632

315 486

-16 029

413

-15 6106

625 169

1717

626 886
-207

626 619

-105 419

-430 046

111 393

202 547

-4() 994

-40 994

-950

-950

299 870

248 808

27 548 678

160 603

88 205

248 808
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Noter - Notes
Belopp i KSEK - Amount in kSEK (om inget annat anges)

Not 1 Redovisningsprinciper - Accounting principles

Tillampade redovisnings- och vérderingsprinciper éverensstammer med Arsredovisningsiagens bestdmmelser och

Bokféringsndmndens allméanna rad BFNAR 2012:1. Principerna ar ofdéréndrade i jdmférelse med féregaende ar om
e] annat anges nedan eller i respektive not.

Accounting and valuation principles used are in accordance with the provisions of the Annual Accounts Act and the
general advice of the (Swedish) Accounting Standards Board BFNAR 2012:1. The principles are unchanged
compared fo last year, if not otherwise stated below or in respective note .

Materiella anlaggningstiilgangar - Property, plant and equipment

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade

avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar férutom inképspriset aven utgifter
som ar direkt hanférliga till férvarvet.

Property, pland and equipment are accounted for according to acquisition cost less accumulated
depreciations and impairments. The acqusition value includes, besides the purchase price,
other expenditures directly atlributable to the acquisition,

Avskrivningar - Depreciations

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska férdelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrakningen.

Depreciations are done linearly over the asset's estimated useful life, since it reflects the expected

usage of the asset's future economic benefits. The depreciation is recognised as an expense in
the income statement.

Nyttiandeperiod
Byggnader - Buildings 5-10 %
Maskiner och andra tekniska anidggningar - Plant and machinery 10-20 %
Inventarier, verktyg och installationer - Equipment, tools, fixtures and fittings 10-30 %

Nedskrivningar - materiella och immateriella anliaggningstillgangar samt andelar i koncernforetag
Impairments - Property, plant, equipment and intangible assets and shares in group companies

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde &r lagre an
dess redovisade varde. Om en sadan indikation finns, berdknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvérdet ar det hogsta av verkligt varde med avdrag for forséljningskostnader och
nyttiandevéarde. Vid berdkning av nyttjiandevérdet berdknas nuvardet av de framtida kassafléden
som tillgangen vantas ge upphov till i den I8pande verksamheten samt ndr den avytiras eller
utrangeras. Den diskonteringsrénta som anvands &r fore skatt och aterspeglar marknadsméssiga
beddmningar av pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning

aterférs endast om de skal som lag till grund for berdkningen av atervinningsvardet vid den
senaste nedskrivningen har férandrats.

At every closing date, an indication if the asset's value is lower than the carrying value is assessed. If an indication
exists, the recoverable amount of the asset is calculated.

The recoverable amount is the highest of the fair value less cost of disposal and the value in use.
At the calculation of the value in use, future expected cash flows that the assel is expected to

give rise to in the ongoing operations and when it is disposed. The discount rate used is before tax
and reflects the marketable assessment of money's time value and the risks attributable fo the

asset. An earlier impairment is only reversed if the reasons underlying the calculation of the
recoverable amount at the latest impairment have changed.
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Leasing - Lease-charges

Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella redovisas som operationella leasingavtal.

All leasing agreements, whether financial or operational, are reported as operational leasing contracts.

Utlandsk valuta - Foreign currencies

Fordringar och skulder i utldndsk valuta varderas enligt balansdagens kurs. Vinster och férluster pa fordringar och
skulder av rérelsekaraktar nettoredovisas bland évriga rorelseintékter alternativt 6vriga rérelsekostnader. Vinster

och forluster pa fordringar och skulder av finansiell karaktar nettoredovisas bland ranteintakter alternativt
rantekostnader.

Receivables and liabilities in foreign currency are valued at closing day rate. Exchange gains and losses on
operaling recefvables and liabifities are recorded af net value as 'Other operaling income'or ‘Other operafing
expenses’. Profit and losses on receivables and liabilities relating to financial receivables and liabilities are
accounted for net under ‘Interest income’ or 'Interest expenses'.

Varulager - Inventory

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Darvid har inkuransrisk
beaktats. Anskaffningsvardet beréknas enligt forst in- forst ut- principen. | anskaffningsvardet ingar, férutom utgifter
for inkdp, dven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvéardet av direkta tillverkningskostnader och de indirekta
kKostnader som utgdr mer dn en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen.

Vid vardering har hansyn tagits till normalt kapacitetsutnyttiande bedomd utifran budgeterade volymer.

The inventory is recognised according to the lowest of the acquisition value and net realisable value. Thereby risks
of obsolescence have been considered. The acquisition value are estimated according to first in- first out- principle.

The acquisition value consists of, except expenditures for purchases, expenditures for bringing the goods to their
current location and condition.

In own semi-manufactured and finished goods, the acqusition value consists of direct costs of production and the
indirect costs that amounts to more than an insignificant part of the total expenditures for the production.

At the valuation, considerations have been taken into account regarding a normal capacily utilisation assessed from
budgeted volumes.

Finansiella tillgangar och skulder - Financial assets and liabilities

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument vérderade utifran
anskaffningsvérdet) i BFNAR 2012:1

Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuelia
transaktionsutgifter som &ar direkt hanférliga till forvarvet av tillgangen.

Andelar i dotterforetag, intressefbretag och gemensamt styrda féretag redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade nedskrivningar med tillagg fér uppskrivningar.

| anskaffningsvardet ingar férutom inképspriset aven utgifter som ar direkt hantoriiga till forvarvet.

Financial assets and liabilities are accounted for in accordance with chapter 11 (Financial instruments valued
according to acquisition cost) in BENAR 2012:1

Financial assets are at the first recognition date valued accordfng to their acquisition cost, including
possible transaction expenditures that are directly attributable to the acquisition of the asset.

Shares in subsidiaries, associated companies and jointly confrolled companies are accounted for accordning to
acquisition costs less accumulated impairments [with addition of revalutions].

The acquisition cost includes, except the purchase price, expendilures directly atfributable to the acquisition.
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Ersattningar till anstilida - Remuneration to employees
Avgiftsbestamda planer - Defined contribution plans
Avgifterna for avgiftsbestamda planer redovisas som kostnad. Obetalda avgifier redovisas som skuld.

Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestdmda vilket innebér att avgifterna kostnadsférs |
resultatrakningen.

The fees for defined contribution plans are recognised as expenses. Unpaid fees are accounted for as a liability.

Plans for which pension premiums are paid are accounted for as defined conlribution plans, which
implies that the fees are expensed in the income statement.

Skatt - Tax

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar samt justeringar

avseende tidigare ars aktuella skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och

gors enligt de skatteregler och skattesaiser som &ar beslutade eller som &r aviserade och med stor sannolikhet
kommer att faststallas.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan
redovisade och skatteméassiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefodran redovisas t6r avdragsgilla temporéra skillnader och fér méjligheten att i framtiden anvénda
skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller

skuld forvéntas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade for balansdagen och har inte nuvardesberédknas.

Foretaget har sedan tidigare ar samt efter arets resultat ett skatteméssigt underskottsavdrag. Styrelsen har beslutat

att inte redovisa nagon uppskjuten skattefodran héanférlig underskottsavdraget da det foreligger en betydande
osdkerhet om och nar i tiden underskottsavdraget kan komma att utnyttjas.

Reported income tax consists of tax to be paid or received concerning current year and adjustments concerning

earlier year's current taxes. All income tax liabilities/receivables are valued at the nominal value according to the tax
regulations and tax rates that have been decided or that have been announced and are likely to be adopted.

Deferred taxes are calculated in accordance with the balance sheet method on all temporary differences arising
between reported and fiscal values on assets and liabilities

Deferred tax assets are reported for deductible temporary differences and for the possibility of using tax loss
carryforwards in the future. The valuation is based on how the carrying amount of the corresponding asset or

liability Is expected to be recovered and settled, respectively. The amounts are based on the tax rates and tax rules
that have been decided for the balance sheet date and have not been calculated at present value.

The company has had a tax loss deduction since previous years and after the result for the year. The Board has

decided not to report any deferred tax assets afttributable fo the loss carryforward as there is significant uncertainty
as to when and when in time the loss carryforward may be utilized.

Avsittningar - Provisions

Miljitdomstolen har medgivit Vargén Alloys AB avsteg fran kraven bottentatning och geologisk barridr i férordningen

(SFS 2001:512) om deponering av avfall. Arbetet med att uppfylla Miliddomstolens krav inleddes i maj 2008 och
~avslutades under sommaren 2012. Lénsstyrelsen har godkant vidtagna atgérder.

Vid foérsta redovisningstilitallet varderas avsatiningar till den bésta uppskatiningen av det belopp som kommer att
krévas for att reglera férpliktelsen pa balansdagen. Avsattningarna omprévas varje balansdag.

The environmental-court has given the Vargon Alloys AB permission to deviate from the environmental and
geological requirements in the Swedish regulation (SFS 2001:512) of waste treatment. The company started the
work to fulfil the demands from the environmental court in May 2008 and the work was finished during the summer
2012. The County Administrative Board of Vésira Gétaland has approved the actions taken on the landfill.

At the first reporting date, the provision is valued accordring to the best estimation the amount that will be required
to settfle the obligation on the balance sheet date. The provision is reviewed every balance sheet dafe.

Intikter - Revenues

Forsaljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i enlighet med forsaljningsvillkoren.
Férséljningen redovisas netto efter moms och rabatter.

Sales of goods are reported at the time of delivery to the customer, in accordance with the sales terms. Sale is
report net after VAT and rebates.
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Not 2 Nettoomsittning per rorelsegren och geografisk marknad
Net sales by business and geographic segments
_ 2022 2021
Nettoomsittning per rérelsegren - Net sales by buissness segments
Legeringar - Self-made alloys 3261 969 2 223 468
Hetvatten - Hotwater 45 457 30 770
Ovriga intakter - Other income 114 123
3 307 540 2 254 361
Neltoomsittning per geografisk marknad
Sverige - Sweden 801 680 649 094
EU - European union 1714 779 1073 466
Export Gvrig - Export other 7191081 531 801
3 307 540 2 254 367
Not 3 Ovriga rérelseintikter - Other operating income
2022 2021
Kursvinster pa fordringar/skulder av rérelsekaraktar - 200 618 61 944
Exchange gains on operating receivables/liabilities
Ovrigt - Other 2 694 6 001
203 312 67 945
Not 4 Anstillda, personalkostnader och arvoden till styrelse och revisorer
Employees, personnel costs and remunerations to Board of Directors and auditors
Medelantalet anstillda whereof whereof
Average number of employees 2022  men 2021 men
Sverige - Sweden 214 92% 191 90%
Total 214 92% 191 90%
Redovisning av lliinsfbrdelning | foretagsledningar
Disclosure of gender distribution in the company's management
2022-12-31 2021-12-31
Andel kvinnor Andel kvinnor
Styrelsen - Board of Directors 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare - Other senior management 43% 43%
Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
Salaries, other remunerations and social security expenses, including pension expenses
' 2022 2021
Léner och ersattningar - Salaries and remunerations 95779 85 248
Sociala kostnader - Social security expenses 39 337 34 883
(varav pensionskostnad) - (of that pension expenses) (8 583) (7 422)

.
St
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Léner och andra erséttningar fordelade mellan styrelseledamoter m.fl. och ovriga anstilida
Salaries and other remunerations divided between board members et al. and other employees

) 2022 o 2021
Styrelse Ovriga Board of Other employees
och VD anstadllda Direcltors and
Managing
Director
[.6ner och andra ersattningar 1 250 94 529 1257 83 332
Salaries and other remunerations ‘
(varav tantiem o.d.) (-) (-} (-) (-)

(of that bonuses)

Avgangsvederlag - Severance pay

Med verkstallande direktdéren finns ett avtal om tre manaders uppsagningstid som ar dmsesidigt. Vid uppségning
fran bolagets sida utgar ett avgangsvederlag om nio manadsiéner.

The Executive Director has an agreement of three months notice which is reciprocal. Upon termination by the
company a severance payment of nine months’ salary will be issued.

%

Arvode och kostnadsersittning till revisorer - Audit fees and expenses

2022 ] _ 2021
KPMG AB
Revisionsuppdrag - Audit services 529 485
Andra uppdrag - Other services 14 . =
543 4856
Not 5 Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstiligangar

Depreciation and amortisation of property, plant and equipment and
intangible assets

. L 2022 2021
Avskrivningar enligt plan férdelade per lillgang
Depreciation and amortisation according to plan divided by asset
Byggnader och mark - Land and buildings -1 237 -992
Maskiner och andra tekniska anlaggningar - Plant and machinery ~11 650 -8 954
Inventarier, verktyg och installationer - -1 560 -1 661
Equipment, tools, fixtures and fittings
-14 447 -11 607
Avskrivningar enligt plan férdelade per funktion -
Depreciation and amortisation according to plan divided by function
Kostnad for salda varor - Cost of goods sold -14 362 -11 560
Administrationskostnader - Adminstrative expenses -85 -47
| -14 447 -11 607
Not 6 Ovriga rorelsekostnader - Other operating expenses
2022 2021

Kursfériuster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar -

Exchange gains on operating receivables/liabilities
Ovrigt
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i Not 7 Operationell leasing - Operating lease
1 -
)
i‘j‘; L.easingavtal dir bolaget ar leasetagare -
e lLease contracts where the company is the lessee
EF: Framtllea mtnlmilgaseavgiﬂer avseende icke uppsagningsbara 2029-12-31 20271-12-31
¢~ operationella leasingavtal
7ok v : . — T —
) Future minimum lease payments regarding non-cancellable operaling
lease contracts
Inom ett ar - Within one year 5 348 6 000
Mellan ett och fem ar - Between one and five years 15 304 19 712
20 652 25 712
2022 20217
Rakenskapsarets kostnadsférda leasingavagifter ' 6 795 6417
The financial year's recognised lease expenses
Not 8 Resultat fran andelar i koncernforetag
Profit/loss from participation in group companies
B | B - 2022 2021
Utdelning - Dividends 1 200 1200
1 200 1 200
Not 9 Ovriga rianteintidkter och liknande resultatposter
Interest income and similar profit/loss items
o o 2022 2021
Ranteintakter, ovriga - Interest income, other 15 061 305
Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences - = . =
15 061 306
Not 10 Rantekostnader och liknande resultatposter
Interest expense and similar profit/fioss items
| 2022 2027
Rantekostnader, ovriga - Interest expense, other -1 -13

Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences USD - -
Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences Other — —

Ovrigt - Other - -142
-1 -155
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Not 11 Skatt pa arets resuitat - Tax on profit for the year
. L 2022 2021
Aktuell skattekostnad - Current tax expence -254 875 -65 360
Uppskjuten skatt - Deferred tax -2 697 2 747
-257 572 -52 613
Avstamning av effektiv skatt - Reconciliation of effective tax rate
o 2022 2021
Procent Belopp Procent Belopp

Resultat fére skatt - Profit/loss before tax 1248 852 494 752
Skatt enligt‘géillande skattesats for moderbolaget - 20.6% " - {5 548
Tax according to current tax rate for the parent company .
Ej avdragsgilla kostnader - Non deductable costs 0,0% -168 0,0% 100
Ej skattepliktiga intédkter - Non taxable income 0,0% 339 0,0% 247
Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt - Increase of loss carry-forward without 0,0% - 0,0% -~
corresponding recognised deferred tax
Utnyttjande av tidigare ¢j aktiverade underskottsavdrag -

. : 0,0% -9,4% 46 406
Use of earlier not recognised loss carry-forward
Uppbokning av tidigare ej redovisade temporéra skillnader - 0.0% -479 -0,1% 517
Records of non-accounted temporary differences *
Skattereduktion inventarier - Tax reduction of inventory 0.0% -0,5% 2236
Redovisad effektiv skatt - Reported effective tax 20,6% -257 572 10,6% -52 613
Not 12 Byggnader och mark - Land and buildings
- 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost
Vid arets bérjan - Opening values 62 659 52 754
Arets aktiveringar - Capitalized, current year 10 000 9 905
Vid arets slut - At the end of the year 72 659 62 659
Ackumulerade avskrivningar - Accumulated depreciations |
Vid arets bdérjan - Opening values | -46 169 -45 177
Arets avskrivning - This year's depreciation -1237 -092
Vid arets slut - At the end of the year -47 406 -46 169
Redovisat varde vid arets slut - Carrying amount at year's end 20 253 16 490
Varav mark - There of land  2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden - Accumulated acquisitions cost 2298 _ 360

Redovisat varde vid arets slut - Carrying amount at year's end 2 298 . 360

il
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E:?s Not 13 Maskiner och andra tekniska anldggningar - Plant and machinery
-, _ ~ _ 2022-12-31 . 2021-12-37
i’i’}’} Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost
:.c,; Vid arets bérjan - Opening values 461 894 405 434
f{:—’f: Arets aktiveringar - Capitalized, current year 7110 57 088
E:E! Awvyttringar och utrangeringar - Disposals -9561 -628
™ Vid arets slut - At the end of the year 468 053 461 894
Ackumulerade avskrivningar - Accumulated depreciations
+ Vid arets bérjan - Opening values -372 173 -363 847
Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - 051 628
Reversed depreciation on disposals
Arets avskrivning - This year's depreciation 11653 -8 954
Vid arets slut - At the end of the year -382 875 -372 173
Redovisat varde vid arets slut - Carrying amount at year's end 85 178 89 721
Not 14 Inventarier, verktyg och instailationer - Equipment, tools, fixtures and fittings
) . 3 _ 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost
Vid arets bérjan - Opening values | 21 058 20 824
Arets aktiveringar - Capitalized, current year — 234
Avyttringar och utrangeringar - Disposals -114 =
Vid arets slut - At the end of the year 20 944 21 058
Ackumulerade avskrivningar - Accumulated amortisations
Vid arets bérjan - Opening values -17 978 -16 317
Aterférda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - 104
Reversed depreciation on disposals |
Arets avskrivning - This year's depreciation -1 560 -1 661
Vid arets slut - At the end of the year -19 434 -17 978
Redovisat virde vid arets slut - Carrying amount at year's end 1514 3 080
Not 15

Pagaende nyanlaggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar
Construction in progress and advance payments for property, plant and equipment

2022-12-31 2021-12-31
Vid arets bérjan - Opening values 2129 28 361
Arets aktiveringar - Capitalized, current year -2 111 -28 344
Investeringar - Investments 1030 2112
Redovisat vdrde vid arets slut - Carrying amount at year's end 1048 2129

o
7 1%
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Not 16 Andelar i koncernféretag - Participation in group companies

o o | 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost
Vid arets bérjan - Opening values 922 922
Vid arets slut - At the end of the year 922 922
Redovisat varde vid arets slut - Carrying amount at year's end 022 922

Spec av bolagets innehav av andelar i koncernforetag
Spec of participation in group companies

2022-12-31 2021-12-31

Antal andelar  Andeli % Vérde Viérde

Dotterforetag / Subsidiary No. of shares Capital % Value Value
AB Carl Lundvall, 556029-3309, Géteborg 600 60,0 922 922
922 922

Arets resultat 2022 i dotterbolaget uppgar till KSEK 3 343 och totalt Eget kapital uppgar till kSEK 4 636
Net profit of 2022 in the subsidiary amounted kSEK 3 343 och folal Equity amounted kSEK 4 636

Not 17 Uppskjuten skatt - Deferred taxes
2022-12-371
Uppskjuten Uppskjuten
skattefordran skatteskuld Nelto
Véadsentliga temporéra skillnader - Significant temporary differences
Maleriella anldggningstillgangar - 50 50
Property, plant and equipment B
Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) 50 - 50
2021-12-37
Uppskjuten Uppskjuten
_ | Skattefordran Skatteskuld Nelto
Véasentliga tempordra skillnader
Materiella anldggningstillgangar -
Property, plant and equipment & int - kb
Uppskjuten skaftefordran/skuld (netto) 2 747 - 2 747
Not 18 Andra langfristiga fordringar - Other long-term receivables
o o 2022-12-31 2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisition cost
Vid arets bdrjan - Opening values — 2 035
Tillkommande fordringar - Additionals — -
Omklassificeringar - Reclassifications o - -2 035
Redovisat viarde vid arets slut -
Carrying amount at the end of the year - B
Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter -
Prepaid expenses and accrued income
i 2022-12-31 2021-12-31
Forutbetald leasing - Prepaid leasing costs | 1 589 2152
Upplupen ranta - Accrued interest 2 266 G
Ovriga poster - Other costs 21 348 61 056

295 203 63 214
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Not 20 Forslag till disposition av bolagets vinst
Proposed allocation of the company’s profit
Styrelsen féreslar att fritt eget kapital, kronor 2 631 777 167, disponeras enligt féljande:

The Board of Directors propose that the non-restricted equity, SEK 2 631 777 167, is allocated as shown below:

62 620

Balanseras i ny rakning - Profit/loss brought forward 2631777
Total KSEK 2631777
Not 21 Antal aktier och kvotvirde
o 2022-12-31 ) 2021-12-31
antal aktier 400 000 400 000
kvotvarde 100 100
Not 22 Ovriga avsittningar - Other provisions |
_ _ o o _2022-12-31 L 2021-12-31
Miljdattagande - Environmental commitments 12000 12 000
12 000 12 000
Miljoattagande - Environmental commitments 2022-12-31 - 2021-12-31
Redovisat varde vid arets bérjan - 12 000 12 000
Carrying amount at the beginning of the year
Avsatiningar som gjorts under &ret’' - Provisions during the year' - -—- L =
Redovisat vérde vid arets slut - Carrying amount at the end of the year 12 000 12 000
1} Inkl 6kningar av befintliga avsattningar. - 1) Incl. Increase of existing provisions
Not 23 Langfristiga skulder - Non-current liabilities
. - 2022-12-31 2021-12-31
Skulder som forfaller senare an ett ar fran balansdagen
Liabilities that mature later than one year from the balance sheet date:
Ovriga skulder till kreditinstitut - Other liabilities to credit institutions - ~
Skulder som férfaller senare an fem ar fran balansdagen
Liabilities that mature later than five years from the balance sheef dafe.
Ovriga skulder till kreditinstitut - Other liabilities to credit institutions — —
- 2022-12-31 2021-12-31
Stillda sakerheter for 6vriga skulder -
Pledged assets
Foretagsinteckningar - Floating charges 34100 34 100
34 100 34 100
Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -
Accrued expenses and deferred income
B - o 2022-12-31 - 2021-12-31
Personalkostnader - Personnel costs 21 960 20 135
Fastighetskatt - Property tax 708 695
Upplupna réantor - Accrued interest = =
Avsatta rabatter - Rebate provisions 32 396 23 960
Skatter - Taxes - 127
Ovriga poster - Other 7 556 6 237
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Vargon Alloys AB
Org nr 556017-2925

Not 25 Stillda sidkerheter och eventualforpliktelser -
Pledged assets and contingent liabilities

Stéllda sdkerheter - Pledged assets

Ovriga stéllda panter & sékerheter - Other pledges & collaterals
Foretagsinteckningar - Chatte! mortages

Summa stéllda sakerheter - Total pledges assets

Eventualférpliktelser - Contingent liabilities
Ovriga eventualférbindelser - Other contingent liabilities

2022-12-31

34 100

34 100

13 795

13 795
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2021-12-31

34 100
34 100

13 799
13 795

Bolaget har sluttacknings- och efterbehandIingsskyldighet for en deponi avseende stoft fran produktionen av

legeringar. En bankgaranti har stéllts till Lansstyrelsen i Vastra Gétalands 1dn med 12.000 kSEK. Bolaget har vidare
aterstéllningsansvar fér en mindre bergstakt (kvartsit). Bankgaranti har stéllts till Lansstyrelsen i Vastra Goétalands
ldn med 1.200 kSEK. Utdver dessa garantier finns aven en garanti som stallts till Tullverket med 595 kSEK

avseende importtull.

The company has final cover and post-treatment obligation for a landfill for dust from the production of alloys. A
bank guarantee of KSEK 12,000 was pledged fto The County Administrative Board of Vastra Gdtaland. The
company has resforation obligations regarding a smaller production (quarizite). A bank guarantee of K<SEK 1,200
was pledged o The County Administrative Board of Vdstra Goétaland. In addition to these quarantees, there is also
a guarantee made to the Swedish Customs with SEK 595 thousand for import duties.

Erhallen ranta - Interest received
Erlagd ranta - Interest paid

L b s =¥ L

Kassamedel - Cash in hand

Not 26 Betalda rantor och erhallen utdelning -
Paid interest and received dividend
~ 2022 2021
Erhallen utdelning - Dividend received 1200 1200
15 061 306
-1 -13
Not 27 Likvida medel - Liquid resources
_ 2022-12-31 2021-12-31
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:
The following sub-components are included in cash equivalents:
.- 3 4
Banktillgodohavanden - Cash in bank 948 675 248804
048 678 248 808
Not 28 Ovriga upplysningar till kassaflodesanalysen -
Other disclosures to the cash flow statement
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodetm m -
Adjustments for items not included in the cash flow etc.
2022 2021
Avskrivningar - Depreciation and amoriisation 14 446 11 606
Orealiserade kursdifferenser - Unrealised exchange rate differences 16 647 -9 889
Rearesultat foérsaljning av anlaggningstillgangar -
; . -403 -
Capital gain/loss on sale of non-current assets e -
29 590 1717



Vargon Alloys AB
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Not 29 Koncernuppgifter - Details of the Group

B S R WY LRI, AT ML T AT e i I P p o L s s =
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Bolaget som [thfjr moderpolag i en underkoncern, uppréttar ej koncernredovisning med hanvisning till reglerna |

Arsredovisningslagen 7 kap. 2§.

Bolaget dr helagt dotterbolag till ETI Investment AB, org nr 556751-3774 med séate | Stockholm som upprattar
koncernredovisning fér den stérsta koncernen.

Koncernredovisningen fér ETI Investment AB finns att tillga hos ETI Investment AB,
c/o Vargén Alloys AB, 468 80 Vargbn

Av bolagets totala inkép och férsaljning matt i kronor avser 3,3% av inképen och 0% av férsaljningen andra féretag
inom hela den féretagsgrupp som bolaget tillhér.

The company being a parent company within a subsidiary does not submit a consolidated financial report with
reference to accounting rules in the Annual Accounts Act chapter 7, 23§.

The company is a subsidiary wholly owned by ETI Investment AB, org nr §66751-3774, established in Stockholm,
which submits a consolidated financial report for the largest group.

This report is available at ETI Investment AB, c/o Vargén Alloys AB, 468 80 Vargén.

The company’s lotal purchase and sales consists of 3,3% purchase and 0% of sales of other companies in the
whole group.

Not 30 Nyckeltalsdefinitioner - Definitions of key ratios
Eﬁrelsemarginal: Rﬁrelsvaa-r#e_éultati Nettoomsﬁttningm

Operating margin: Operating profit/loss / Turnover

Balansomslutning: Totala tillgangar

Balance sheet tofal: Total assels

Avkastning pa

sysselsatt kapital: (Rorelseresultat + finansiella intékter) / Genomsnittligt sysselsatt kapital

Refurn on capital

employed:; (Operating profit/loss + Financial income) / Average capital employed

Finansiella intékter: Poster i finansnettot som ar hanférliga titl tillgangar (som ingar i sysselsatt kapital)

Financial income: ltems in the financial net that are attributable to assets (which are included in capital employed)
Sysselsatt kapital: Totala tillgangar - rantefria skulder

Capital employed: Total assets - interest-free liabilities

Réntefria skulder: Skulder som inte &r rdntebdrande. Pensionsskulder ses som rantebarande.

Interest-froe Habilities:  Liabilities that are not interest-bearing. Pension liabilities are considered as interest-bearing

Avkastning pa

eget kapital: Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare / Genomsnittligt eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Return on equity; Net profit/ioss for the year attributable to the parent company's shareholders / Average equity

referring to the shareholders of the parent company

Soliditet: Totalt eget kapital / Totala tiligangar
Equily ratio: Total equity / Total assets
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Vargdn Alloys AB
Org nr 556017-2925

Vargon den Y/i, 2023 |
v/

'fll N\
Yiksel Yildirim Johak/Svensson

Ordfdrande, President Verkstallande direkiér, Managing Director

L b o

Patrick Lundin

Tokkal

Var revisionsberattelse har lamnats 2023-() 6"“6} |
Our audit report has been submitted the 2023-) (5~ Oa*
KPMG AB

LA~

Tobias Lilja

Auktoriserad revisor, Authorized public accountant
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Till bolagsstadmman i Vargdén Alloys AB, org. nr 556017-2925

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Revisionsberattelse

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Vargon Alloys AB for ar 2022 med undantag for hallbarhetsrapporten pa sidorna 5-6.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningsfagen och ger en i alla vésentiiga avseenden réttvisande
bild av Vargon Alloys ABs finansiella stéllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt
arsredovisningslagen. Vart uttalande omfattar inte hallbarhetsrapporten pa sidorna 5-6. Forvaltningsberatielsen ar férenlig med

arsredovisningens évriga delar.

Vi tilistyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhaliande till Vargén Alloys AB enligt god revisorssed i Sverige och har |

ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for den andra informationen, vilken utgdrs av hallbarhetsrapporien pa sidorna
5-6. Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna

andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra

information.

| samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och évervdga om
informationen i vasentlig utstrackning ar ofdrenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i dvrigt
inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforis avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentliig
felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direkttren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &dr nédvandig
for att uppratta en arsredovishing som inte innehaller nagra .
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentiigheter elier
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktéren for beddmningen av bolagets férmaga att

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hég grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vésentliga om de enskift eller fillsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionelit omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och bedémer vi riskerna for vidsentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r
tilirdckliga och Andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden, Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till f6ljd av oegentligheter &r hdgre an f6r en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

Revisionsberittelse Vargon Alloys AB, org. nr 556017-2925, 2022

fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
férhallanden som kan paverka férmagan att forisatta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tillampas dock inte om styreisen och verkstéilande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

—— skaffar vi 0ss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse foér var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte f6r att uttala oss om effektiviteten |
den interna kontrollen.

— utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovishingen och tiithérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om {&mpligheten i ait styrelsen och

verkstéllande direktéren anvéander antagandet om forisatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
| arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar dr otillrickliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida handelser eller forhalianden géra att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.
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-— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hdndelserna pa ett sétt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland

de eventuella betydande brister | den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning for Vargon Alloys
AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdoter och verkstallande

direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till Vargon Alloys AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

- Styrelsens och verkstallande direktbrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdelning
innefatiar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
férsvariig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
elier verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat sétt handlat | strid med aktiebolagsiagen,
arsredovisningsiagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller foriust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagsiagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed 1| Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt.

Verkstallande direktéren ska skbta den [6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nédviandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras |
dverensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvéander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk

instéliining under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust grundar sig
framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dér avsteg och
Overtradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, besiutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som ar relevanta fér vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
férslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust har vi
granskat om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsrapporten pa sidorna 5-6 och for att den ar uppréttad i enlighet med arsredovisningsliagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta inneb&r
att var granskning av hallbarhetsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt International Standards onAuditingoch god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger

oss tillrdcklig grund fér vart uttalande.,
En hallbarhetsrapport har upprattats.

Karlstad den Jrjuni 2023

KPMG AB

-

Tobias Lilja

Auktoriserad revisor

'Revisionsberattelse Vargodn Alloys AB, org. nr 5656017-2925, 2022
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AUCITOr'S Repor

Translation from the Swedish original

To the general meeting of the shareholders of Vargdn Alloys AB, corp. id 556017-2925

Report on the annual accounts

Opinions

We have audited the annual accounts of Vargtn Alloys AB for the year 2022, except for the sustainability report on pages 5-6.

In our opinion, the annual accounts have been prepared in accordance with the Annual Accounts Act, and present fairly, in all material
respects, the financial position of Vargdn Alloys AB as of 31 December 2022 and its financial performance and cash flow for the year then
ended in accordance with the Annual Accounts Act. Our opinions do not cover the sustainability report on pages 5-6. The statutory
administration report is consistent with the other parts of the annual accounts.

We therefore recommend that the general meeting of shareholders adopts the income statement and balance sheet.

Basis for Opinions

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISA) and generally accepted auditing standards in Sweden.
Our responsibilities under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities section. We are independent of Vargon Alloys
AB in accordance with professional ethics for accountants in Sweden and have otherwise fulfilled our ethical responsihilities in accordance

with these requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinions.

Other Information than the annual accounts

The Board of Directors and the Managing Director are responsible for the other information, the sustainability report on pages 5-6 in the

annual report.

Our opinion on the annual accounts does not cover this other information and we do not express any form of assurance conciusion regarding

this other information.

In connection with our audit of the annual accounts, our responsibility is to read the information identified above and consider whether the
information is materially inconsistent with the annual accounts. In this procedure we also take into account our knowledge otherwise obtained
in the audit and assess whether the information otherwise appears to be materially misstated.

If we, based on the work performed concerning this information, conciude that there is a material misstatement of this other iriformation, we

are required to report that fact. We have nothing to report in this regard.

Responsibilities of the Board of Directors and the Managing Director

The Board of Directors and the Managing Director are responsible
for the preparation of the annual accounts and that they give a fair
presentation in accordance with the Annual Accounts Act. The Board
of Directors and the Managing Director are also responsible for such
internal control as they determine is necessary to enable the
preparation of annual accounts that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the annual accounts The Board of Directors and the
Managing Director are responsible for the assessment of the

Auditor's responsibility

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the

annual accounts as a whole are free from material misstatement,
whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s report that
includes our opinions. Reasonable assurance is a high level of
assurance, but s not a guarantee that an audit conducted in
accordance with ISAs and generally accepted auditing standards in
Sweden will always detect a material misstatement when it exists.
Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be
expected to influence the economic decisions of users taken on the
basis of these annual accounts.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional
judgment and maintain professional scepticism throughout the audit.
We also:

— |dentify and assess the risks of material misstatement of the
annual accounts, whether due to fraud or error, design and
perform audit procedures responsive to those risks, and obtain
audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a
basis for our opinions. The risk of not detecting a material
misstatement resulting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may invalve collusion, forgery,
intentional omissions, misrepresentations, or the override of
internal control.

Auditor's report Vargon Alloys AB, corp. id 556017-2925, 2022

company's ability to continue as a going concern. They disclose, as
applicable, matters related to going concern and using the going
concern basis of accounting. The going concern basis of-accounting
is however not applied if the Board of Directors and the Managing
Director intend to liquidate the company, to cease operations, or has
no realistic alternative but to do so.

—— Obtain an understanding of the company’s internal control
relevant to our audit in order to design audit procedures that are
appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the company's
internal control.

—— Evaluate the appropriateness of accounting policies used and
the reasonableness of accounting estimates and related
disclosures made by the Board of Directors and the Managing
Director.

—— Conclude on the appropriateness of the Board of Directors’ and
the Managing Director's, use of the going concern basis of
accounting in preparing the annual accounts. We also draw a
conclusion, based on the audit evidence obtained, as to
whether any material uncertainty exists related to events or
conditions that may cast significant doubt on the company’s
ability to continue as a going concern. If we conclude that a
material uncertainty exists, we are required to draw attention in
our auditor's report to the related disclosures in the annual
accounts or, if such disclosures are inadequate, to modify our
opinion about the annual accounts. Our conclusions are based
on the audit evidence obtained up to the date of our auditor's
report. However, future events or conditions may cause the
company to cease to continue as a going concern.

qqqqq



—— FEvaluate the overall presentation, structure and content of the
annual accounts, including the disclosures, and whether the
annual accounts represent the underlying transactions and
events in a manner that achieves fair presentation.

Report on other legal and regulatory requirements

Opinions

Translation from the Swedish original

We must inform the Board of Directors of, among other matters, the
planned scope and timing of the audit. We ' must also inform of
significant audit findings during our audit, including any significant
deficiencies in internal control that we identified.

In addition to our audit of the annual accounts, we have also audited the administration of the Board of Directors and the Managing Director of
Vargdén Alloys AB for the year 2022 and the proposed appropriations of the company's profit or loss.

We recommend to the general meeting of shareholders that the profit be appropriated in accordance with the proposal in the statutory
administration report and that the members of the Board of Directors and the Managing Director be discharged from liability for the financial

year,

Basis for Opinions

We conducted the audit in accordance with generally accepted auditing standards in Sweden. Our responsibilities under those standards are
further described in the Auditor’'s Responsibilities section. We are independent of Vargén Alloys AB in accordance with professional ethics for
accountants in Sweden and have otherwise fulfilled our ethical responsibilities in accordance with these requirements.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinions.

Responsibilities of the Board of Directors and the Managing Director

The Board of Directors is responsible for the proposal for
appropriations of the company’s profit or loss. At the proposal of a
dividend, this includes an assessment of whether the dividend is
justifiable considering the requirements which the company's type of
operations, size and risks place on the size of the company's equity,
consolidation requirements, liquidity and. position in general.

The Board of Diréctors is responsible for the company's organization
and the administration of the company’s affairs. This includes among
other things continuous assessment of the company’s financial

Auditor's responsibility

Our abjective concerning the audit of the administration, and thereby
our opinion about discharge from liability, is to obtain audit evidence
to assess with a reasonable degree of assurance whether any
member of the Board of Directors or the Managing Director in any
material respect:

—— has undertaken any action or been guilty of any omission which
can give rise to liability to the company, or

— In any other way has acted in contravention of the Companies
Act, the Annual Accounts Act or the Articles of Association.

Our objective concerning the audit of the proposed appropriations of
the company’s profit or loss, and thereby our opinion about this, is to
assess with reasonable degree of assurance whether the proposal is
in accordance with the Companies Act.

Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a
guarantee that an audit conducted in accordance with generally
accepted auditing standards in Sweden will always detect actions or
omissions that can give rise to liability to the company, or that the

The auditor's opinion regarding the statutory sustainability report

situation and ensuring that the company's organization is designed
so that the accounting, management of assets and the company's
financial affairs otherwise are controlled in a reassuring manner.
The Managing Director shall manage the ongoing administration
according to the Board of Directors' guidelines and instructions and
among other matters take measures that are necessary to fulfili the
company's accounting in accordance with law and handle the
management of assets in a reassuring manner.

proposed appropriations of the company’s profit or loss are not In
accordance with the Companies Act.

As part of an audit in accordance with generally accepted auditing
standards in Sweden, we exercise professional judgment and
maintain professional scepticism throughout the audit. The
examination of the administration and the proposed appropriations of
the company’s profit or loss is based primarily on the audit of the
accounts. Additional audit procedures performed are based on our
professional judgment with starting point in risk and materiality. This
means that we focus the examination on such actions, areas and
relationships that are material for the operations and where
deviations and violations would have particular importance for the
company's situation. We examine and test decisions undertaken,
support for decisions, actions taken and other circumstances that are
relevant to our opinion concerning discharge from liability. As a basis
for our opinion on the Board of Directors’ proposed appropriations of
the company’s profit or loss we examined whether the proposal is in
accordance with the Companies Act.

The Board of Directors is responsible for the sustainability report on pages 5-8, and that it is prepared in accordance with the Annual

" Accounts Acf.

Our examination has been conducted in accordance with FAR:s auditing standard RevR 12 The auditor's opinion regarding the statutory
sustainability report. This means that our examination of the statutory sustainability report is different and substantially less in scope than
an audit conducted in accordance with International Standards on Auditing and generally accepted auditing standards in Sweden. We
believe that the examination has provided us with sufficient basis for our opinion.

A statutory sustainability report has been prepared.

Karlstad 7 June 2023

Tobias Lilja
Authorized Public Accountant

Auditor's report Vargén Alloys AB, corp. id 556017-2925, 2022

2 (2)



Varg
sty R

Styrelsen for

The Board of Directors of

ETI Investments AB

Org nr 556751-3774

har hdarmed upprattat
prepare the following

Arsredovisning
och koncernredovisning

Annual Report

and consolidated accounts

for rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2022 |

for the financial year January 1st - December 31st 2022

Innehall - Contents: sida - page
" Forvaltningsberattelse - 2

Director's report

Resuitatrakning - koncernen 8

Income statement - group

Balansrakning - koncernen 9-10

Balance sheet - group

Kassaflodesanalys - koncernen 11

Cash flow statement - group

Resultatrakning - moderforetaget 12

Income statement - parent company

Balansrakning - moderforetaget 13

Balance sheet - parent company

Kassaflodesanalys - moderforetaget 14

Cash flow statement - parent company

Noter med redovisningsprinciper och bokslutskommentarer 15-30

Notes to the accounts including accounting principles

Underskrifter - Signatures 31

Faststallelseintyg
Undertecknad styrelseledamot intygar, dels

genom denna kopia av arsredovisningen och
revisionsberdttelsen dverensstammer med originalet,

dels att balan resultatrakningen faststéllts pa

arsstamman =« 2023,

Arsstimman beslot att godkdnna styrelsens férslag till

disposition av resultatet.

. v N
204

Fafrick Lundin

"r\Z{}ZS- O 6 "Og




ETI investments AB
Org nr 556751-3774

Forvaltningsberattelse - Director's report
ETI Investments AB, corporate identity No 5666751-3774

Alimant om verksamheten

Styrelsen for ETI Investments AB, med sate i Stockholms kommun, har hdrmed uppréattat arsredovisningen for

verksamhetsaret 2022, balansdagen 31 december. Arsredovisningen redovisas i tusen svenska kronor
(KSEK).

Verksamheten i Sverige bestar av det heldgda dotterbolaget Vargén Alloys AB som producerar ferrokrom som
avsatts till den globala stal- och gjuteriindustrin. Tillverkningen sker vid dotterbolagets anldggningar i Vargoén,
Vanersborgs kommun.

Den totala produktionen under 2022 uppgick till 129.198 ton legering, vilket &r en 6kning med cirka 17%
jamfort med 2021. Produktionen har skett pa tre ugnsenheter under aret.

Fakturerat tonnage 2022 var 105.706 ton, vilket dr en miskning med cirka 25% jamfért med ar 2021.
Koncernens aktiveringar i maskiner och inventarier har uppgatt till 22 MSEK (81 MSEK) under aret.

General information about the buisness

The Board of Directors of ETI Investiments AB, domicil in Stockholm municipality, submit the following annual
report for the financial year 2022, closing date December 31st. The annual report is accounted in thousand

Swedish kronor (KSEK).

The activity in Sweden consists of the subsidiary company Vargén Alloys AB a producer of ferrochrome for

the global steel- and foundry industries. The company’s production facilities are situated in Vargén,

Vénersborgs municioality.

The total production in 2022 amounted to 129,198 tonnes alloys, an decrease of about 17% compared to

2021. Three furnaces were in operation during 2022.

The invoiced tonnage for 2022 was 105,706 tonnes, which is an decrease of approx. 25% compared to 2021.

The group's capitalizations in machinery and equipment amounted to SEK 22 m (SEK 81 m) current year.

Utveckling av bolagets verksamhet, resultat och stilining

Development of the company's business, profit and position

Ekonomisk 6versikt - Financial overview

Koncernen - Group 2022 2021 2020 2019
Nettoomséattning - Net sales 3 351 305 2 289 706 1021 585 1358 010
Rérelsemarginal % 50% 27% -6% 3%
Operating margin, %

Balansomslutning - Total assets 3 767 526 2126 915 1 386 645 1 594 166
Avkastning sysselsatt kapital % 68% 35% -5% 4%
Return on capital employed %

Avkastning pa eget kapital % 55% 37% -5% 3%
Return on equity %

Soliditet % - Equity ratio % 82% 83% 88% 81%
Definitioner: se Not 30

For definitions, see Not 30

Moderbolaget -

Parent company 2022 2021 2020 2019
Balansomslutning - Total assels 144 157 144 136 136 824 136 840
Soliditet % - Equily ratio % 81% 81% 80% 80%
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Vasentliga hdndelser under rikenskapsaret

Utvecklingen under ar 2022 har paverkats starkt av geopolitiska handelser. Problem i globala leveranskedjor
samt Rysslands invasion av Ukraina minskade utbudet av vara produkter vilket, tillsammans med en

lageruppbyagnad som 6kade efterfragan, gav kraftigt 6kade férséljningspriser under férsta halvaret 2022.

Under andra haivaret minskade dock efterfragan nar konjunkturen férsdmrades pa grund av réntehdjningar
och hdga energipriser, varvid ocksa vara forsaljningspriser minskade. Dock stabiliserades priserna pa

historisk héga nivaer. En svag svensk krona under stérre delen har under aret ocksa paverkat bolaget
gynnsamt.

Pa grund av den starka marknaden har bolaget utnyttjat sin tillgdngliga produktionsvoiym till fuilo under hela
aret.

Significant events during the financial year

The development in the year 2022 has been strongly influenced by geopolitical events. Problems in global
supply chains as well as Russia's invasion of Ukraine reduced the supply of our products which, together with
a build-up of inventory that increased demand, resulted in sharply increased sales prices in the first half of
2022.

During the second half of the year, however, demand decreased when the economy worsened due to interest

rate increases and high energy prices, whereby our sales prices also decreased. However, prices stabilized

at historically high levels. A weak Swedish krona for most of the year also had a favorable effect on the
company.

Due to the strong market, the company has fully utilized its available production volume throughout the year.

r

Viktiga forhallanden

Den globala produktionen av rostfritt stal har under ar 2022 minskat med ca 5% till 55,3 miljoner ton. Det som
paverkat tillgangen av ferrokrom for de rostfria stalverken &r framfér allt den besvarliga transportsituationen,

men dven hoga energipriser har minskat utbudet av ferrokrom. Bolagets lager av fardiga produkter har under
rakenskapsaret dkat fran en lag niva vid bdrjan av ar 2022.

Important matters

In the year 2022, the global production of stainless steel has decreased by approx. 5% to 65.3 million tons.
What has affected the availability of ferrochrome for the stainless steel mills is above all the difficult transport
situation, but also high energy prices have reduced the supply of ferrachrome. The company's stock of
finished products has increased during the financial year from a low level at the beginning of 2022.

Forvantad framtida utveckling

For ar 2022 beraknas tillvaxten i varldsekonomin till 3,4%. Senaste prognosen for ar 2023 visar pa en global
tillvdxt med 2,8%. Det som kan paverka tillvaxten negativt ar ytterligare stess i den finansiell sektorn, specielt
fér avancerade ekonomier samt fortsatt hég inflation tillsammans med hdg offentlig skuldkvot efter Covid 19-
pandemin. Ocksa geopolitiska risker som en eskalering av kriget i Ukraina och en geoekonomisk
fragmenering efter problemen i leveranskjedjan ger betydande risker pa nedsidan.

Bolaget ser dock en fortsatt stark marknad for vara produkter under ar 2023. Priset pa vara produkter f6ér

nuvarande lagre an under forst halvaret 2022, men de héga ramaterialkostnaderna fér krommalm,
reduktionsmedel och elkraft har samtidigt minskat.

Sammantaget ser bolaget fortsatt positivt pa utvecklingen fér vara produkter. Men den osédkerhet som rader i
véarldsekonomin med hog inflation, som dnnu inte bromsat trots hdjda marknadsrantor, och en éverhdngande

risk for ytterligare geoekonomisk fragmentering gor en det svart att prognostisera utvecklingen for hela ar
2023.
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Expected future development

For the year 2022, growth in the world economy is estimated at 3.4%. The latest forecast for the year 2023
shows a global growth of 2.8%. What can negatively affect growth is further stagnation in the financial sector,
especially for advanced economies, as well as continued high inflation together with a high public debt ratio
after the Covid 19 pandemic. Also geopolitical risks such as an escalation of the war in Ukraine and a geo-
economic fragmentation following the problems in the supply chain present significant downside risks.

However, the company sees a continued strong market for our products in the year 2023. The price of our
products is currently lower than in the first half of 2022, but the high raw material costs for chrome ore,
reducing agents and electricity have decreased at the same time.

Overall, the company continues to view the development of our products positively. But the uncertainty
prevailing in the world economy with high inflation, which has not yet slowed down despite increased market
interest rates, and an imminent risk of further geo-economic fragmentation make it difficult to forecast the
development for the entire year 2023.

Vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer

Valutapaverkan pa bolagets resultat ar stor da en avsevéard del av intdkterna &r i US dollar liksom att stor del
av bolagets kostnader dr i US dollar. Aven elpriset har en stor paverkan pa resultatet och har arbetar bolaget -

med l&ngre elavtal direkt med leverantdren. Bolagets ravaruférsérjning av framst malm och koks képs av
narstaende bolag i Turkiet.

Material risks and uncertainties

The impact of currency cross-rates on the company’s resull is substantial. A considerable part of the incomes
are in US dollars, like a large part of the costs. Power costs have also an extensive effect to the result and the
company works with long-terms agreement directly with a power supplier. The supply of raw-materials, such
as ore and coke, are purchased from associated companies in Turkey.

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning och utvecklingsarbete har kostnadsforts I6pande nar de uppkommer och specificeras €j |
holagets resultatrakning da den bedrivs inom flera avdelningar som en del av normal verksambhet.

Research and development "

Research and development work is carried out across several divisions as an integral part of the group's

normal business operations. Expenses are absorbed as they arise and are not specifically itemised within the
group’s financial statements.

Tillstands- eller anméalningspliktig verksamhet enligt miljébalken

Bolaget bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljébalken dels vid smaéltverket | Vargdén och dels vid en
bergtakt i Froskog. En arlig miljorapport lamnas till respektive tillsynsmyndighet, Lansstyrelsen i Vastra
Gotalands lan avseende smaltverket och miljokontoret i Amals kommun avseende takten. Tillstandet for
verksamheten i Vargdn omfattar tillverkning av ferrolegeringar. Takttillstandet omfattar brytning och krossning
av kvartsit. | tillstandet ingar aven ateranstallningsansvar for taktomradet. Samtliga kollektivanstallda
sysselsatts i den tillstandspliktiga verksamheten i Vargon.

| Vargon ar den huvudsakliga miljopaverkan utslapp till luft, hantering av avskilt stoft samt anvandning av
energi vid tillverkningsprocessen. Alla ugnar ar utrustade med val fungerande filteranlaggningar dér
rékgaserna renas. kEn storre del av den energi som anvands i processen atervinns som hetvatten till

fidrrvarmenétet i Vanersborg och Trollhattan.

Det stoft som avskiljs i filtren behandlas innan det deponeras pa bolagets egen deponi. Miljdédomstolen
meddelade 2007 avsteg fran kraven i deponeringsférordningen avseende utformningen av deponin.

Slagg som faller | processen sorteras och medféljande legering separeras ut. Den behandlade slaggen
anvandes huvudsakligen som konstruktionsmaterial pa stoftdeponin under aret.

Bolaget ar fran 2013 med i handeln med koldioxid, enligt direktiv 2003/87/EC.




5(31)
ET! Investmenis AB

Org nr 556751-3774

Business that requires licence or reporting of duty according to the Environmental Code

The group's business activity is requlated and approved by the regional environmental regulations, both at the
plant in Vargén and at a quarizite quarry in Froskog. Each year the company submits a separate report of the
environmenlal status at the plants to the local supervisory authority, Ldnsstyrelsen i Vastra Gotalands lan and
to the Environmental office in the municipality of Amal. The group's permit covers production of Ferroalloys.
The mining permit comprises quarrying and crushing of quartzite. Rehabilitation obligations for the mining

area are also included in the permit. All staff in the core licensed operation in Vargdn is employed under a
colleclive agreement.

The main environmenltal impact in Vargdn is emissions into air, both carbon dioxide and dust. All furnaces are

equipped with modern dust filters. The energy used is to a certain extent recycled and sold to Vanersborg’s
and Trollhéttan's district heating net work as hot water.

The dust separated in the filters is processed before it is deposited at the group's deposit. During 2007, the
Environmental Court nofified regarding deviation from the requirements in the regulation of deposit regarding

fayout of the deposit. The County Administrative Board also approved the adjustment plan that the group
submitted.

Slag from the process is sorted and processed to recover any accompanying alloy. The processed slag was
mainly used as consfruction material at the deposit

The group is from 2013 included in the carbon dioxide trading scheme according to directive 2003/87/EC.

Hallbarhetsrapport

Bolagets affarsmodell bygger pa att producera ferrolegeringar med hog kvalitet anpassad for producenter av
rostfritt stal i férsta hand. Genom mycket god kunskap om hur ravarorna kan utnyttjas pa optimalt sétt,
producerar vi resurseffektivt och till en konkurrenskraftig kostnad. Kundanpassad produktion och lagerhallining
iInnebar att kunderna far leveranser av ferrolegeringar anpassade till deras produktionsprocess i ratt tid.

Kostnadseffektiv produktion, anpassad till kundernas behov, gor att bolaget kan halla en prisbild som innebar
en dver tid I16nsam verksamhet.

Bolagets uppférandekod innehaller atta principer som ar baserade pa FNs Global Compact rorande ménskliga
rattigheter, arbetsratt, miljé och korruption. Uppférandekoden féljer samtidigt bolagets kérnvarden -
samarbete, engagemang, stolthet, 6ppenhet och respekt.

Bolaget har policys och riktlinjer som bland annat handlar om missbruk, krdnkande sarbehandling och
kdrnvarden. Genom sammankomster och grupparbeten arbetas det standigt med dessa fragor. Bolaget ar

anslutet till extern foretagshalsovard och har darigenom tiligang till professionell hjalp inom olika omraden vid
behov.

Bolaget &ar certifierade enligt ISO 9001 avseende kvalitet sedan ar 1992 och 1SO 14001 fér miljé sedan ar
2000. Bolaget har en organisation som arbetar enligt certifieringens krav och regler for kvalitet och miljg, vilket

granskas av extern revisor fran LRQA tva ganger per ar. Bolagets interna revisorer granskar verksamheten
l6pande under aret enligt samma krav och regler.

Arligen sammanstills en Miljrapport dér krav och métresultat, baserat pa bolagets miljstillstadnd, redovisas.
Bolagets miljdarbete kontrolleras av Lansstyrelsen och under aret har man flera avstdmningsméten med
ansvariga tjansteman. Till dessa méten har dven representanter fran Vanersborgs kommun méjlighet att delta.

Bolaget arbetar standigt mot det nya BREF-dokumentet fér icke-jarnmetallindustrin, dar ett antal slutsatser
och utsidppskrav berér bolagets verksamhet. Dokumentet trddde i kraft ar 2020.

Bolaget tar ett socialt ansvar genom att aktivt vara en del i samhéllet. Nagra omraden som bolaget medverkar

till &r bland annat studiebesok, praktikplatser och andra samarbeten med kommunens skolor. Bolaget
sponsrar flera lokala féreningars ungdomsverksamheter.
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Sustainability report

The group's business model is based on producing high quality ferroalloys customised for stainless steel
manufacturers in the first place. Through very good knowledge of how to optimally utilise the raw materials,
we produce resource efficiently and at a competitive cost. Customised production and warehousing means
that customers receive deliveries of ferroalloys tailored to their production process in due time. Cost effective
production, tailored to customer needs, enables the company to maintain a pricing structure that translates
into a profitable business over time.

The group's code of conduct contains eight principles based on the UN's Global Compact on human rights,
labour, environment and corruption. The code of conduct also complies with the group's core values;

cooperation, dedication, pride, transparency and respect.

The group has policies and quidelines that include counteracting abuse, offensive lreatment and core values.
These issues are constantly being addressed through meetings and teamwork. The group is affiliated with
external occupational healthcare and has access to professional help in different areas as needed.

Vargén Alloys is ISO 9001 certified for quality since 1992 and ISO 14001 certified for environment since 2000.
The company has an organisation working according to the certification requirements and rules for qualify and
environment, which is audited by an external auditor from LRQA twice a year. The company's internal
auditors review activities during the year according to the same requirements and rules.,

An Environmental Report is compiled annually where requirements and measurement results, based on the
group's environmental permit are reported. The group's environmental work is controlled by the County
Administrative Board and during the year and there are several meetings with responsible officials.
Representatives from Véanersborg Municipality have the opportunity to participate in these meelings. The
group is now working towards the new BREF-document for the non-ferrous metal industry, where a number of

conclusions and emission requirements concern the group's operations. The document entered into force in
2020.

The group takes social responsibility by actively being a part of sacigly. Some areas that the group
participates in includes field trip visits to the plant, internships and other cooperalion with the municipality’'s
schools. The group sponsors several local associations’ youth activities.
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Eget kapital - Equity

il il R b il

2022-12-31 Bundet kapital - Restricted equity Fritt eget kapital - Non-restricted equity
Aktiekapital - Ovrigt Reserver - Minoritet -  Bal.res inkl " Summa eget
Koncernen - Share capital ﬁﬂsk{utet Reserves Minority arets resultat' - kapfta‘! -
G kapital - Profit/ Total Equily
Other added foss brought
capital forward ) _

Ingaende balans -

Opening balance 100 — 11 818 2 428 1 758 597 1 772 943
Arets resuitat 1709 1329 935 1331 644
Nef profit/loss for the year

Transaktioner med agare

Transactions with owners 1
Utdelning - Dividend -800 - -800

Omforing mellan poster i eget kapital
Reallocation of items in equity
Forskjutning

mellan fritf och

bundet eget - — 337 600 -337 600 -
NICL R Ukgang - 100 349418 3337 2750932 3103 787
At year-end
2022-1 2-31 Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktickapital -  Uppskrivnings- Reservfond Overkurs- Fond fér verkligt Bal.res inkl Summa egel
Share capital fond Statutory fond Share vérde arets kapital
Moderbolaget - Revaluation reserve  premium Fair value resulfat Total equity
Parent company reserve reserve reserve Profit/loss
brought
forward
Ingaende balans -
Opeqfng Balane 100 — - — - 116 141 116 241
Arets resultat - 12 12
Net profit/ioss for the year
Vid arets utgéng 100 116 153 116 253
At year end

Forsiag till disposition av bolagets vinst
Proposed allocation of the company's profit

Styrelsen foéreslar att fritt eget kapital, SEK 116 153 236, disponeras enligt féljande:
The Board of Directors propose that the non-restricted equity, SEK 116 153 236, is allocated as shown below:

Balanseras i ny rdkning - Profit/loss brought forward 116 153
Total KSEK 116 153

Vad betraffar koncernens och moderbolagets resultat och stéllning i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande resultat-
och balansrdkningar med tillhérande noter

For further information regarding the company's profit and financial position information can be found in the
following income statement, balance sheet, cash flow statement and pertaining notes.
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Resultatrékningz_kgncernﬂ - Incg_me st_a_t_ement_,__grou_g_

_égopp i kKSEK - Amount in kSEK - Not 2022 2021
Nettoomséttning - Net sales 2 3 351 3056 2 289 7006
Kostnad fér salda varor - Cost of goods sold - -1772186 __-1613850
Bruttoresultat - Gross profit/loss 1579 119 675 856
Forsaljningskostnader - Selling expenses -94 793 -97 382
Administrationskostnader - Adminstrative expenses -24 924 -18 526
Ovriga rérelseintakter - Other operating income 3 203 803 68 017
Ovriga rérelsekostnader - Other operating expenses 6 = . B
Rorelseresultat - Operating profit/loss 4,5, 7 1 663 205 627 965

Resultat fran finansiella poster - Profit/loss from financial items
Ranteintdkter och liknande resuitatposter -

Interest income and similar profit/loss items ¥ 15 094 318
Rantekostnader och liknande resultatposter -

interest expense and similar profit/loss items 9 ~392 -492
Resulitat efter finansiella poster - Profit/loss after financial

items 1677 907 627 791
Skatt pa arets resuitat - Tax on profit for the year 10 -346 263 ~ -[8787
Arets resultat - Net profit/loss for the year 1331 644 549 004
Hanforligt till - Attributable to

Moderbolagets aktiedgare - Owners of the Parent 1 329 935 547 790
Minoritetsintresse - Non-controlling interest | 1709 1214
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Balansrdkning, koncernen - Balance sheet, group

Belopp i kKSEK - Amount in kSEK Not  2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR - ASSETS
Anlaggningstillgangar - Non-current assets
Materiella anldggningstillgangar - Property, plant and equipment
Byggnader och mark - Land and buildings 11 25 253 16 490
Maskiner och andra tekniska anldggningar - Plant and machinery 12 105 035 111 067
Inventarier, verktyg och instaltationer - Equipment, tools, fixtures and fittings 13 T 817 3 121
Pagaende nyanlaggningar och férskott avseende materiella 14 1048 2129
anlaggningstillgangar -
Construction in progress and advance payments for property, plant and
equipment e
132 853 132 807

Finansiella anldggningstillgangar - Financial assets
Andra langfristiga fordringar - Other long-term receivables 17 - —
Summa anliggningstillgangar - Total non-current assets 132 853 132 807
Omsattningstillgangar - Current assets
Varulager m m - Inventories efc.
Ravaror och férnddenheter - Raw materials and consumables 899 b42 305 218
Varor under tillverkning - Products in progress 46 167 -
Fardiga varor och handelsvaror - Finished goods and goods for resale 1 008 845 423 624
Forskott till leverantérer - Advance payments to suppliers 3 333 324 226

1 957 887 1 053 068
Kortfristiga fordringar - Current receivables
Kundfordringar - Accounts receivable trade 667 149 618 563
Aktuell skattefordran - Current tax assets
Ovriga fordringar - Other receivables 423 424 4 464
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 18 25 708 64 243
Prepaid expenses and accrued income

1116 282 687 270
Kassa och bank - Cash and bank balances
Kassa och bank - Cash and bank 560 504 253 770

560 504 253 770

Summa omsattningstillgangar - Total current assets 3634 673 1 994 108
SUMMA TILLGANGAR - TOTAL ASSETS 3 767 526 2 126 915
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Balansrakning, koncernen - Balance sheet, group
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Belopp i kSEK - Amount in kSEK

Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital - Equity

Aktiekapital - Share capital

Reserver - Provisions

Balanserat resultat inkl arets resultat -

2022-12-31

2021-12-31

100
349 418
2 750 932

100

11 818
1 758 597

Profit/loss brought forward incl. this year profit/loss

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare - )
Equity attributable to parent company shareholders 3 100 450 1770 515

Minoritetsintresse - Non-controlling interests 3337 2428
Summa eget kapital 3103 787 1772 943
Avsaftningar - Provisions
Uppskjuten skatteskuld - Deferred tax liability 16 113 733 23 289
Ovriga avsattningar - Other provisions 21 12 000 o 12 000
125 733 35 289
Langfristiga skulder - Non-current liabilities 22
Ovriga skulder till kreditinstitut - Other liabilities to credit institutions — —
Ovriga skulder - Other liabilities 43 055 44 932
43 055 44 932
Kortfristiga skulder - Current liabilities
Forskott fran kunder - Advance payments from customers = —
Leverantérsskulder - Accounts payable trade 161 271 158 659
Aktuell skatieskuld - Current tax liabilities 177 800 53 189
Ovriga skulder - Other liabilities 91 491 8 959
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter - 23 64 389 52 944
Accrued expenses and deferred income
494 951 273 75:1_

SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER - TOTAL EQUITY & LIABILITIES 3 767 526 2126 915
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Kassaflédesanalys, koncernen - Cash flow statement, group

Belopp i KSEK - Amount in KSEK _ Not 2022 2021

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster - Proft/loss after financial items 1677 907 627 791

Justering fér poster som inte ingar | flédet -

Adjustmgents for non-cash itemsg. etc,}.{'assa > <0 34 420 5 931
1712 327 633 722

Betald inkomstskatt - Income tax paid -131 209 -1 571

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring

av rorelsekapital 1581118 632 151

Cash flow from operating activities before working capital

changes

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital - Cash flow from
working capital changes

Okning(-)/Minskning(+) av varulager -904 819 -105 419
Increase(-)/Decrease(+) of inventories

Okning(-YMinskning{+) av rorelsefordringar ~444 448 | -429 149
Increase(-)/Decrease(+) of current receivables

Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 94 603 118 112
Increase(-)/Decrease(+) of current liabilities — —

Kassafliéde fran den |l6pande verksamheten 326 454 215 695

Cash flow from operating activities

Investeringsverksamheten

Investing activities

Forvary av materiella anlaggningstillgangar -

Acquisition of property, plant and equipment -19 333 -54 875
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 443 _
Disposal of property, plant and equipment _ I
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 920 -54 875

Cash flow from investing activities

Finansieringsverksamheten
Financing activities

Amortering av lan - Repayment of borrowings - -950
Utbetald utdelning till minoritetsintresse - Paid dividend to minority shareholdning -800 o -800
Kassaflode fran finansieringsverksamheten . -800 -1 750
Cash flow from financing activities

Arets kassaflode | 306 734 159 070
Cash flow for the year

Likvida medel vid arets borjan 253 770 04 700

Cash and cash equivalents at the beginning of the year
Kursdifferens i likvida medel = —

Exchange rate differences in cash and cash equivalents L
Likvida medel vid arets slut 27 560 504 253 770

Cash and cash equivalents at the end of the year
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Resultatrakning, moderbolaget - Income statement, parent company

Belopp i kSEK - Amount in kSEK Not

A

Nettoomséttning - Net sales
Kostnad for salda varor - Cost of goods sold

Bruttoresultat - Gross profit/loss

Forsaljningskostnader - Selling expenses
Administrationskostnader - Adminstrative expenses
Ovriga rérelseintékter - Other operating income
Ovriga rérelsekostnader - Other operating expenses

Rorelseresultat - Operating profit/loss 4,5, 7

Resultat fran finansiella poster - Profit/loss from financial items

Ranteintakier och liknande resultatposter -
Interest income and similar profit/loss items

Rantekostnader och liknande resultatposter
Interest expense and similar profit/loss items

Resultat efter finansiella poster - Profit/loss after financial items

Bokslutsdispositioner - Appropriations
Koncernbidrag, erhallna - Group contribution, received
Bokslutsdispositioner, dvriga - Appropriations, other

Resultat fore skatt - Profit/loss before tax
Skatt pa arets resultat - Tax on profit for the year

Arets resultat - Net profit/ioss for the year

3
&

10

e

2022

20

20

12

12

7 300

7 312

-18

7 294
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Balansrakning, moderbolaget - Balance sheet, parent company

Belopp_f kSEK - Amount in KSEK o Not 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR - ASSETS

Anlaggningstiligangar - Non-current assets

Finansiella anldaggningstillgangar - Financial assets

Andelar i koncernféretag - Participation in group companies 15 136 603 136 603
136 603 136 603
Summa anlaggningstillgangar - Total non-current assets 136 603 136 603
Omsaéttningstiligangar - Current assets
Korlfristiga fordringar - Current receivables
Fordringar hos koncernféretag - Receivables from group companies {7 300 7 300
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - Prepaid expenses and 18 — —
accrued income
{7 300 7 300
Kassa och bank - Cash and bank balances
Kassa och bank - Cash and bank - 253 233
Summa omsattningstillgangar - Total current assets 7 353 7 533
SUMMA TILLGANGAR - TOTAL ASSETS 144 156 144 136
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES
Eget kapital - Equity 19, 20
Bundet eget kapital - Restricted equity
Aktiekapital - Share capital (1 000 aktier/shares) 100 100
100 100
Fritt eget kapital - Non-restricted equity
Balanserat resultat - Profit or loss brought forward 116 141 108 847
Arets resultat - Net profit/loss for the year 12 7 294
116 153 116 141
Summa eget kapital - Total equity 116 253 116 241
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 5 —
5 —
Langfristiga skulder - Non-current liabilities 22
Ovriga skulder - Other liabilities 27877 27 877
27 877 27 877
Kortifristiga skulder - Current liabilities
Aktuell skatteskuld - Current tax liabilities 21 18
2 18
SUMMA EGET KAPITAL & SKULDER - 144 156 144 136

- TOTAL EQUITY & LIABILITIES
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Kassaflodesanalys moderbolaget

Cash flow statement, parent company

Belopp i KSEK - Amount in kKSEK

2022

2021

RS L e

Den Iopande verksamheten - Operating activities
Resultat efter finansiella poster
Profit/loss after financial items

Justering fér poster som inte ingar i kassafiédet
Adiustements for non-cash items, ele.

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Cash flow from operating activities before working
capital changes

Foréandringar i rérelsekapital

Cash flow from working capital changes
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder
Increase(-)/Decrease(+) of current liabilities
Kassaflode fran den lopande verksamheten
Cash flow from operating activities

Investeringsverksamheten

Investing activities

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Cash flow from investing activities

Finansieringsverksamheten

Financing activities

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Cash flow from financing activities

Arets kassaflode
Cash flow for the year
Likvida medel vid arets borjan

Cash and cash equivalents at the beginning of the year

Kursdifferens i likvida medel

Exchange rate differences in cash and cash equivalents

Likvida medel vid arets slut
Cash and cash equivalents at the end of the year

28

27

21

12

233

20

9253

221

12

233
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Noter - Notes
Belopp i KSEK - Amount in kSEK om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper - Accounting principles
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under
avsnittet "Redovisningsprinciper i moderféretaget”.

~ Tillgangar, avséattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

The Annual Report has been prepared in accordance with the Annual Accounts Act and the Swedish

Accounting Standards Board's generally accepted accounting principles BFNAR 2012:1 Annual Report and
consolidated accounts (K3).

The parent company applies the same accounting principles as the group, except in cases specified below
under the section "Accounting principles of the parent company”.

Assets, provisions and liabilities have been valued according to cost of acquisition unless otherwise is stated
below.

Materiella anldggningstillgangar - Property, plant and equipment

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvéardet ingar foérutom inkdpspriset aven utgifter
som ar direkt hanfdrliga till foérvarvet.

Property, pland and equipment are accounted for according to acquisition cost less accumulated

depreciations and impairments. The acqusition value includes, besides the purchase price,
other expenditures directly aftributable to the acquisition.

Avskrivningar - Depreciations

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas
som kostnad i resultatrdkningen.

Depreciations are done linearly over the asset's estimated useful life, since it reflects the expected

usage of the asset's future economic benefits. The depreciation is recognised as an expense in
the income statement.

Byggnader - Buildings 5-10 %
Maskiner och andra tekniska anldaggningar - Plant and machinery 10-20 %
Inventarier, verktyg och installationer - Equipment, tools, fixtures and fittings 10-30 %

Nedskrivningar - materieila och immateriella anlaggningstillgangar samt andelar i koncernforetag
Impairments - Property, plant, equipment and intangible assets and shares in group companies

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tiligangs varde ar lagre an dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvérde.
Atervinningsvérdet ar det higsta av verkligt vérde med avdrag for forséljningskostnader och nyttjandevérde.
Vid berdkning av nyttjandevardet berdknas nuvardet av de framtida kassafldden som tillgangen vantas ge
upphov till i den |6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras.

Den diskonteringsranta som anvénds ar fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de skal
som lag till grund f6r berdkningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har féréndrats.

At every closing date, an indication if the asset's value is lower than the carrying value is assessed. If an
indication exists, the recoverable amount of the asset is calculated.

The recoverable amount is the highest of the fair value less cost of disposal and the value in use. At the
calculation of the value in use, future expected cash flows that the asset is expected to give rise to in the
ongoing operations and when it is disposed.

The discount rate used is before tax and reflects the marketable assessment of money's time value and the

risks attributable to the asset. An earlier impairment is only reversed if the reasons underlying the calculation
of the recoverable amount at the latest impairment have changed.
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Leasing - Lease-charges
Samtliga leasingavtal, oavsett om de éar finansiella eller operationella redovisas som operationella
leasingavtal.

All leasing agreements, whether financial or operational, are reported as operational leasing conlracts.

Utldndsk valuta - Foreign currencies

Fordringar och skulder i utldndsk valuta varderas enligt balansdagens kurs. Vinster och foriuster pa fordringar
och skulder av rérelsekaraktar nettoredovisas bland évriga rérelseintakier alternativt 6vriga rorelsekostnader.

Vinster och forluster pa fordringar och skulder av finansiell karaktér nettoredovisas biand réanteintékter
alternativt rantekostnader.

Receivables and liabilities in foreign currency are valued at closing day rate. Exchange gains and losses on
operaling receivables and liabilities are recorded at net value as 'Other operating income' or '‘Other operating
expenses. Profit and losses on receivables and liabilities relating to financial receivables and liabilities are
accounted for net under 'Interest income’' or 'Interest expenses'.

Varulager - Inventory

Varulagret ar upptaget till det lagsta av anskaffningsvéardet och nettoférséljningsvardet. Darvid har
inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet beraknas enligt férst in- férst ut- principen. | anskaffnings-vardet
ingar, forutom utgifter for inkép, dven utgifter for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader och de
indirekta kostnader som utgdr mer dn en ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for tillverkningen.

Vid vardering har hansyn tagits till normait kapacitetsutnyttjande bedémd utifran budgeterade volymer.

The inventory is recognised according to the lowest of the acquisition value and net realisable value. Thereby
risks of obsolescence have been considered. The acquisition value are estimated according to first in- first out-
principle. The acquisition value consists of, except expenditures for purchases, expenditures for bringing the
goods to their current location and condition.

In own semi-manufactured and finished goods, the acqusition value consists of direct costs of production and
the indirect costs that amounts to more than an insignificant part of the total expenditures for the production.

At the valuation, considerations have been taken into account regarding a normal capacity utilisation
assessed from budgeted volumes.

Finansiella tillgangar och skulder - Financial assets and liabilities
Finansielia tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument
varderade utifran anskaffningsvéardet) i BEFNAR 2012:1.

Finansiella tillgangar varderas vid forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvarde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ar direkt hanférliga till forvarvet av tillgangen.

Financial assels and liabilities are accounted for in accordance with chapter 11 (Financial instruments valued
according to acquisition cost) in BFNAR 2012:1

Financial assets are at the first recognition date valued according to their acquisition cost, including
possible transaction expenditures that are directly attributable to the acquisition of the assel.

Ersattningar till anstalida - Remuneration to employees
Avgiftsbestamda planer - Defined contribution plans

Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som kostnad. Qbetalda avgifter redovisas som skuld.
Planer for vilka pensionspremier betalas redovisas som avgiftsbestamda vilket innebdr att avgifterna
kostnadsfars i resultatrakningen.

The fees for defined contribution plans are recognised as expenses. Unpaid fees are accounted for as a
liability.

Plans for which pension premiums are paid are accounted for as defined contribution plans, which
implies that the fees are expensed in the income statement.
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Skatt - Tax
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar samt
justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till

nominella belopp och goérs enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade
och med stor sannoliknet kommer att faststallas.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporara skillnader som uppkommer
mellan redovisade och skattemé&ssiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefodran redovisas for avdragsgilla temporéra skillnader och fér mdéjligheten att i framtiden
anvanda skatteméssiga underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for
motsvarande tillgang eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade fér balansdagen och har inte nuvardesberdknas.

Bolaget har sedan tidigare ar samt efter arets resultat ett skatteméassigt underskottsavdrag. Styrelsen har
beslutat att inte redovisa nagon uppskjuten skattefodran hanférlig underskottsavdraget da det féreligger en
betydande osakernet om och nar | tiden underskottsavdraget kan komma att utnyttjas.

Reported income tax consists of tax to be paid or received concerning current year and adjustments
concerning earlier year's current taxes. All income tax liabilities/receivables are valued at the nominal value
according to the tax requlations and tax rates that have been decided or that have been announced and are
likely to be adopled.

Deferred taxes are calculated in accordance with the balance sheet method on all temporary differences
arising between reported and fiscal values on assets and liabilities.

Deferred tax assels are reported for deductible temporary differences and for the possibility of using tax loss
carryforwards in the future. The valuation is based on how the carrying amount of the corresponding asset or
liability is expected to be recovered and settled, respectively. The amounts are based on the tax rates and tax
rules that have been decided for the balance sheet date and have not been calculated at present value.

The company has had a tax loss deduction since previous years and after the result for the year. The Board

has decided not to report any deferred tax assets attributable to the loss carryforward as there is significant
uncertainty as to when and when in time the loss carryforward may be utilized.

Avsattningar - Provisions

Miljiddomstolen har medgivit dotterbolaget Vargén Alloys AB avsteg fran kraven bottentétning och geologisk

barriar 1 férordningen (SFS 2001:512) om deponering av avfall. Arbetet med att uppfylla Miljédomstolens krav
inleddes i maj 2008 och avslutades under sommaren 2012. Lansstyrelsen har godként vidtagna atgarder.

Vid forsta redovisningstillfallet varderas avséttningar till den basta uppskattningen av det belopp som kommer
att krdvas fér att reglera foérpliktelsen pa balansdagen. Avséttningarna omprévas varje balansdag.

The environmental-court has given the subsidiary Vargén Alloys AB permission to deviate from the
environmental and geological requirements in the Swedish regulation (SFS 2001:512) of waste treatment.
The company started the work to fulfil the demands from the environmental court in May 2008 and the work

was finished during the summer 2012. The County Administrative Board of Véstra Goétaland has approved the
actions taken on the landfill.

Al the first reporting date, the provision is valued accordring to the best estimation the amount that will be

required to settle the obligation on the balance sheet date. The provision is reviewed every balance sheet
date.

Intakter - Revenues

Forsaljning av varor redovisas vid leverans av produkter till kunden, i1 enlighet med férsaljningsvillkoren.
Fdrsaljningen redovisas netto efter moms och rabatter.

Sales of goods are reported at the time of delivery to the customer, in accordance with the sales terms. Sale
is report net after VAT and rebates.
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Koncernredovisning - Consolidated accounts

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 1:00. Detta
innebar att forvarvade dotterbolags tillgangar och skulder redovisas till marknadsvérde enligt en uppréattad
forvarvsanalys. Overstiger anskaffningsvérdet for aktier | dotterbolag det berdknade marknadsvérdet av
koncernens nettotillgangar enligt forvarvsanalysen, redovisas skillnaden som goodwill. Avskrivning pa goodwill
baseras pa den berdknade ekonomiska livslangden.

Koncernredovisningen omfattar, forutom moderbolaget, samtliga bolag i vilkka moderbolaget direkt elier
indirekt innehar mer dn 50 procent av rostetalet eller pa annat satt har kontroll enligt ARL 1:4.

The consolidated accounts have been prepared in accordance with the recommendations from The Swedish
Financial Accounting Standards Council, RR 1:00. This means that the acquired subsidiary's assets and
liabilities are recorded at market value according to an acquisition analysis. Above the cost of shares in
subsidiaries, the estimated market value of the company's net assets under acquisition analysis, the

difference is reported as goodawill. Amortization of goodwill is based on the projected economic life.
The consolidated financial statements include, in addition to the parent company, all companies in which the

parent company directly or indirectly holds more than 50 percent of the voling rights or otherwise has control
under ARL 1:4.

Redovisningsprinciper i moderbolaget - Accounting principles in the parent company
Redovisningsprinciperna i moderbolaget éverensstammer med de ovan angivna redovisnings-
principerna i koncernredovisningen utom i nedanstaende fall.

The accounting principles in the parent company are in accordance with the stated accounting principles
for the group company above, except for the following.

l.easing - Lease-charges
Finansiella leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal | moderbolaget.
Financial leasing agreements are reported as operational leasing contracts in the parent company.

Not 2 Nettoomsiattning per rorelsegren och geografisk marknad
Net sales by business and geographic seaments

L o o o L o 2022 2021
Koncernen - Group
Neltoomséllning per rérelsegren - Net sales by buissness segments
Legeringar - Alloys 3 261 844 2 258 900
Hetvatten - Hot water 45 457 30 770
Ovriga intékter - Other income 44 004 o - 36
3 351 305 2 289 706
Nettoomsétining per geografisk marknad
Net sales by geographic segments

Sverige - Sweden 845 445 684 439
EU - European union 1714 779 1073 466
Export 6vrig - Export other 791 081 531 801
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Not 3 Ovriga rorelseintikter - Other operating income

| 2022 2021
Koncernen - Group
Kursvinster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar - 201 109 61 944
Exchange gains on operating receivables/liabilities
Ovrigt - Other 2 694 6 073

203 803 68 017

Not 4 Anstdllda, personalkostnader och arvoden till styrelse och revisorer

Employees, personnel costs and remunerations to Board of Directors and auditors

Medelantalet anstéllda whereof whereof

Average number of employees ) _ 2022 men 20217 men

Moderbolaget - Parent company

Sverige - Sweaen — 0% - 0%

Totalt moderbolaget - Total parent company = 0% — 0%

Dotterbolag - Subsidiary

Sverige - Sweden 218 92% 194 90%
Totalt | dotterbolag - Total in subsidiartes 218 92% 194 90%
Koncernen totalt - Total group 218 92% 194 90%

Redovisning av konsfordelning i foretagsledningar
Disclosure of gender distribution in the company's management

2022-12-31 2021-12-31
Andel kvinnor Andel kvinnor
Moderbolaget - Parent company
Styrelsen - Board of Directors 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare - Other senior management 0% 0%
Koncernen totalt - Total group
Styrelsen - Board of Directors 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare - Other senior management 43% 43%
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L.oner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader
Salaries, other remunerations and social security expenses, including pension expenses

) 2022 ] 2021
L.6ner och Sociala Léner och Sociala
erséattningar kostnader ersétiningar kostnader
Moderbolaget - Parent company - i - -
(varav pensionskostnad) - 1) (-) 1) (—)
(of that pension expenses)
Dotterféretag - Subsidiary 99 112 40 634 87 207 35 875
(varav pensionskostnad) - (8 850) (7 682)
(of that pension expenses) _ _
Koncernen totalt - Total group 99 112 40 634 87 207 395 875
(varav pensionskostnad) - 2) (8 850) 2) (7 682)

(of that pension expenses)

2) Av koncernens pensionskostnader avser 557 tkr (f.a. 632 tkr) bolagets ledning avseende 2 (2) personer.

Loner och andra ersattningar fordelade mellan styreiseledamoter m.fl. och ovriga anstalida
Salaries and other remunerations divided between board members et al. and other employees

2022 . 2021
Styrelse Ovriga ~ Board of
och VD anstéllda Biwelors anc
Managing Qther
Director employees
Moderbolaget - Parent company - - - -
(varav tantiem o.d. - of that bonuses) (—) (-)
Dotterféretag - Subsidiary 2 963 96 149 2713 84 494
(varav fantiem o.d. - of that bonuses) (628) (441)
Koncernen totalt - Total group 2 963 96 149 2713 84 494
(varav lantiem o.d. - of that bonuses) (628) (441)

Avgangsvederlag - Severance pay

Med verkstéllande direktdren finns ett avial om tre manaders uppségningstid som ar dmsesidigt. Vid

uppségning fran bolagets sida utgar ett avgangsvederlag om nio manadsléner.

The Executive Director has an agreement of three months noltice which is reciprocal. Upon termination by the
company a severance payment of nine months' salary will be issued.

Arvode och kostnadsersattning till revisorer - Audit fees and expenses

3 L 2022 2021
Koncernen - Group

KPMG AB

Revisionsuppdrag - Audit services 618 5565
Andra uppdrag - Other services _ 14 -

632 555
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‘Not 5 Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar

Depreciation and amortisation of property, plant and equipment and
intangible assets

i ; - _ 2022 2021
Koncernen - Group
Avskrivningar enligt plan fordelade per tillgang
Depreciation according to plan divided by asset
Byganader och mark - Land and buildings -1 237 -992
Maskiner och andra tekniska anldggningar - Plant and machinery -16 443 -13 154
Inventarier, verktyg och installationer -
Equipment, tools, fixtures and fittings : "1 5?_?_ 17H
-19 239 -15 859
Avskrivningar enligt plan férdelade per funktion
Depreciation according to plan divided by function
Kostnad for salda varor - Cost of goods sold -19 154 -15 812
Administrationskostnader - Administralive expenses -85 -47
Not 6 Ovriga rérelsekostnader - Other operating expenses
-~ 2022 2021
Koncernen |
Kursfériuster pa fordringar/skulder av rorelsekaraktar — —
Ovrigt — -
Not 7 Operationell leasing - Operating lease

Leasingavtal dar bolaget ar leasetagare

Lease contracts where the Company is the lessee

Koncernen - Group

Framhqa m:nrmflegseavgfﬂer avseende icke uppsédgningsbara 2022-12-31 2021-12-31
operationelia leasingavial

Future minimum lease payments regarding non-cancellable operating
lease conlracts

Inom ett ar - Within one year 4 619 4 518
Mellan ett och fem ar - Between one and five years 15178 17 055
Senare an fem ar - Later than five years — —
19 797 219573
o 2022 2021
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 5 471 4 582
The financial year's recognised lease expenses
| koncernredovisningen hanteras dessa leasingavtal som finansiella leasingavial.
Ranteintiakter och liknande resultatposter -
Not 8 : . . . :
Interest income and similar profit/loss items
2022 2021
Koncernen - Group
Réanteintakter, 6vriga - Interest income, other 15 074 318
Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences 20 —
15 084 318
Moderbolaget - Parent company
Rénteintakter, 6vriga - Interest income, other 1 12
Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences 20 -
20 12
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Not 9

Réntekostnader, 6vriga - Interest expense, other
Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences

Ovrigt - Other

Moderbolaget - Parent company
Réantekostnader, évriga - Interest expense, other

Finansiell kursdifferenser - Financial exchange rate differences
Ovrigt - Other

Rantekostnader och liknande resultatposter
Interest expense and similar profit/loss items

Not 10 Skatt pa arets resultat - Tax on profit for the year

Aktuell skattekostnad [/skatteintakt] -
Current tax expense [/tax revenue]
Uppskjuten skatt - Deferred tax

Moderbolaget - Parent company
Aktuell skattekostnad [/skatteintakt] -
Current tax expense [/tax revenue]

Uppskjuten skatt - Deferred tax

Avstamning av effektiv skatt - Reconciliation of effective tax rate

Koncernen - Group
Resultat fore skatt - Profit/loss before tax

Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget -

Tax according lo current tax rate for the parent company
Andra icke-avdragsgilla kostnader -

Other non-deduclible expenses

k) skattepliktiga intékter - Non taxable income

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt - Increase of foss carry-forward without
corresponding recognised deferred tax

Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag -
Use of earlier not recognised loss carry-forward
Skattereduktion inventarier - Tax reduction of inventory
Schablonintdkt/uppréakning periodiseringsfonder -

Standard revenue/ tax allocation reserve

Uppbokning av tidigare ej redovisade temporéra skillnader -
Records of non-accounted temporary differences

2022 2021

-392 -350

- 142

-392 ~-492

- 2022 2021
-255 820 -56 116

-90 443 -22 671

-346 263 -78 787

2022 2021

-3 -18
-1 -

-4 -18
B 2022 2021
Procent Belopp Procent Belopp
1677 807 627 791

20,6% -345 648 20,6% -129 325
0.0% -219 0,0% -116

0,0% 92 0,0% -

0,0% — 0,.0% -

0,0% - -7,6% 47 884
0,0% - -0.4% 2 236

0,0% 0,0% -13

0,0%
0,0% -479 -0,1% 537
B . o 0,0%

20,6% -346 263 12,5% -78 787

Redovisad effektiv skatt - Reported effective tax
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2022 2021
Moderbolaget - Parent company Procent Belopp  Procent Belopp
Resultat fére skatt - Profit/loss before tax 15 7312
Skatt enligt gallande skattesats f6r moderbolaget - 20.6% 3 20 6% i wid

Tax according to current tax rate for the parent company

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt - Increase of loss carry-forward without 0.0% 0,0%
corresponding recognised deferred tax

Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag -

. . 0,0% -20,4% 1488
Use of earlier not recognised loss carry-forward
Redovisad effekliv skatt - Reported effective tax 20,6% -3 0,2% -18
Not 11 Byggnader och mark - Land and buildings

o 2022-12-31 2021-12-31
Koncernen - Group
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost
Vid arets bérjan - Opening values 62 659 52 754
Arets aktiveringar - Capitalized, current year 10000 9905
Vid arets slut - At the end of the year 72 659 62 659
Ackumulerade avskrivningar - Accumulated amortisation
Vid arets bérjan - Opening values -46 169 -45 177
Arets avskrivning - Amortisation during the year __ -1237 -992
Vid arets slut - At the end of the year -47 406 -46 169
Redovisat virde vid arets slut - 25253 16 490
Carrying amount at the end of the year
Varav mark - There of land 2022-12-31 2021-12-31
Koncernen - Group
Ackumulerade anskaffningsvarden - Accumulated acquisitions cost 360 360

Redovisat varde vid arets slut - Carrying amount at year's end 360 360
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Not 12 Maskiner och andra tekniska anliggningar - Plant and machinery
20221231 2021-12:31

Koncernen - Group
Ackumulerade anskaffningsvéarden - Accumulated acquisitions cost

Vid arets bérjan - Opening values 496 817 426 477
Arets aktiveringar - Capitalized, current yeat 11 640 70 968
Avyttringar och utrangeringar - Disposals -10 111 -628
Vid arets slut - Af the end of the year 498 346 496 817

Ackumulerade avskrivningar - Accumulated amortisation
Vid arets borjan - Opening values -385 750 -373 224
Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar -

Reversed amortisation on disposals i 628
Arets avskrivning - Amortisation during the year -16 443 _-13154
Vid arets slut - At the end of the year -393 311 -385 750
Redovisat virde vid arets slut 105 035 111 067
Carrying amount at the end of the year

Leasing

Koncernen - Group 2022-12-31 2021-12-31
Maskiner som innehas under finansiella leasingavtal

ingar med ett redovisat varde om 19 857 21 346

Machinery held under financial lease contracts are
included with a carrying amount of

Under 6vriga kort- respektive langfristiga skulder i koncernen redovisas nuvérdet av framtida

betalningar avseende skuldférda finansiella leasingférplikielser.
Under other current and non-current liabilities the present values of future payments
regarding financial lease obligations that are entered as liablities are recorded.
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Not13 Inventarier, verktyg och installationer - Equipment, tools, fixtures and fittings

2022-12-31

2021-12-31

Koncernen - Group
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost
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Vid arets boérjan - Opening values 21 327 21 093
Arets aktiveringar - Capitalized, current year - 234
Avyttringar och utrangeringar - Disposals 114 -
Vid arets slut - At the end of the year 21213 21 327
Ackumulerade avskrivningar - Accumulated amortisation
Vid arets bdrjan - Opening values -18 203 -16 493
Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar -

ok ; 104 -
Reversed amortisation on disposals
Arets avskrivning - Amortisation during the year -1 597 -1713
Vid arets slut - At the erid of the year -19 696 -18 206
Redovisat varde vid arets slut 1517 3121
Carrying amount at the end of the year
Not 14 Pagaende nyanldggningar och férskott avseende materiella anliggningstiligangar

Construction in progress and advance payments for property, plant and equipment

2022-12-31 2021-12-31

Koncernen - Group
Vid arets borjan - Opening values 2 129 28 361
Arets aktiveringar - Capitalized, current year -2 111 -28 344
Investeringar - Investments 1030 2112
Redovisat vdrde vid arets slut - Carrying amount at year's end 1048 2129
Not 15 Andelar i koncernforetag - Participation in group companies

| “ 2022-12-31 _2021-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisitions cost
Vid arets bérjan - Opening values 136 603 136 603
Vid arets slut - At the end of the year 136 603 136 603
Redovisat varde vid arets slut - Carrying amount at year's end 136 603 136 603

Spec av moderbolagets och koncernens innehav av andelar i koncernforetag
Specification of the Company's participation in group companies

2022-12-31 ~ 2021-12-31
Antal andelar Andel i % Vérde Vérde

Dotterbolag / Subsidiary No. of shares Capital % Value Value
Vargdn Alloys AB, 556017-2925, Vargdn 400 000 100,0 136 603 136 603

AB Carl Lundvall, 56566029-3309, Géteborg

136 603 136 603
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Not 16

Koncernen - Group

Védsentliga temporéra skillnader
Significant temporary differences
Finansiell leasing anlaggningstillgangar -
Finance lease fixed assels

Koncernen - Group

Uppskjuten skatt - Deferred taxes

Vasentliga tempordra skillnader -
Significant temporary differences
Finansiell leasing anldggningstiligangar -
Finance lease fixed assets

Ovriga temporara skillnader -

Other temporary differences

Skattemdéssigt underskottsavdrag - Taxable
loss carry-forward

Andra oulnytljade skatteavdrag -

Other unused tax deductions

Uppskjuten skattefordran/skuld -

Deferred tax asset/liability

Kvittning - Offset
Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) -
Deferred tax asset/liability (net)

Koncernen - Group

Véasentliga temporéra skillnader

Finansiell leasing anlaggningstillgangar -
Finance lease fixed assets

Koncernen - Group
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Vasentliga temporéra skillnader
Significant temporary differences
Finansiell leasing anlaggningstillgangar -
Finance lease fixed assets

Ovriga temporéra skillnader -

Other temporary differences
Skattemdéssigt underskottsavdrag - Taxable
loss carry-forward

Uppskjuten skattefordran/skuld -
Deferred tax asset/liability

Kvittning - Offset

Uppskjuten skattefordran/skuld (netto) -
Deferred tax asset/liability (net)

2022-12-31
Redovisat vérde Skattemdssigt varde Temporér skillnad
Carrying amount ~ Tax base j_e_mporary difference
19 857 19 797 G0
19 857 19 797 60
2022-12-31
Uppskjuten Uppskjuten
skattefordran skalteskuld Nl
Deferred Deferred
) tax assels | tax liability el
— 12 -12
50 133 771 -133 721
50 133 783 -133 733
-50 .50 -
— 133 733 -133 733
2021-12-31
Redovisat vérde Skatteméssigt véarde Tempordr skillnad
Carrying amount Tax base Temporary difference
21 346 21 573 227
21 346 21573 -227
2021-12-31
Uppskjuten Uppskjuten
skalttefordran skatteskuld et
Deferred Deferred Net
lax assels tax liability N )
47 ~ 47
2747 26 083 -23 3306
2 794 26 083 23 289
-2 794 2794 -
- 23 289 -23 289
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Not 17
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Andra langfristiga fordringar - Other long-term receivables

2022-12-31

Koncernen - Group
Ackumulerade anskaffningsvérden - Accumulated acquisition cost
Vid arets borjan - Opening values

Tillkommande fordringar - Additionals

Reglerade fordringar - Settled receivables

Vid arets slut - At the end of the year
Redovisat varde vid arets slut -

Carrying amount at the end of the year

Not 18 .
income

2022-12-31

2 035

-2 035

2021-12-31

Koncernen - Group
Forutbetald leasing - Prepaid leasing costs
Upplupen rénta - Accrued interest

Upplupen intdkt - Accrued revenue
Ovriga poster - Other costs

Not 19 Forslag till disposition av bolagets vinst

Proposed allocation of the company'’s profit

1662
2 267
7 052
14 728

25 709

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 116 153 236, disponeras enligt féljande:
The Board of Directors propose that the non-restricted equity, SEK 116 1563 236, is allocated as shown below:

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter - Prepaid expenses and accrued

2021-12-31

2 294
6

52 871
9072

64 243

Balanseras i ny rakning - Profit/loss brought forward 116 153
Total KSEK 116 153
Not 20 Antal aktier och kvotvarde
N i | o 2022-12-31  2021-12-31
antal aktier 100 000 100 000
kvotvarde 1 1
Not 21 Ovriga avsattningar - Other provisions
o o _ 2022-12-31 2021-12-31
Koncernen - Group
Miljsataganden - Environmental commitments 12000 12 000
12 000 12 000
Koncernen - Group 2022-12-31 2021-12-31
Redovisat varde vid arets borjan 12 000 12 000
Carrying amount at the beginning of the year
Redovisat varde vid arets slut - 12 000 12 0@

Carrying amount at the end of the year
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Not 22 Langfristiga skulder - Non-current liabilities
2022-12-31 2021-12-31
1) -
i,gi Koncernen - Group
qq,; Skulder som forfaller senare an ett ar fran balansdagen:
J1 Liabilities that mature later than one year balance sheet day
' Ovriga skulder - Other liabilities 15178 17 055
er
fE:::»i Skulder som forfaller senare dn fem ar fran balansdagen:
Liabilities that mature later than five year balance sheet day
Ovriga skulder till kreditinstitut - Other liablities to credit institutions 27 877 27 877
Moderbolaget - Parent company
Skulder som forfaller senare dn ett ar fran balansdagen
Liabilities that mature later than one year balance sheet day
Ovriga skulder - Other liabilities ~ -
Skulder som forfaller senare dn fem ar fran balansdagen
Liabilities that mature later than five year balance sheet day
Ovriga skulder - Other liabilities 27 877 27 877
Koncernen - Group 2022-12-31 2021-12-31
otéllda sdkerheter for dvriga skulder
Pledged assets
Foretagsinteckningar - Floating charges 37 400 37 400
37 400 37 400
Moderbolaget - Parent company
Sléllda sakerheter fér 6vriga skulder Inga - None Inga - None
Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -
Accrued expenses and deferred income
L _ - 2022-12-31 2021-12-31
Koncernen - Group
Personalkostnader - Personnel costs 23 340 21 293
Rabatier - Rebate provisions 32 396 23 960
Ovriga poster ~ Other 8 653 7 691
64 389 52 944
Not 24 Stalida sdkerheter och eventualforplikteiser - koncernen
Pledged assets and contingent liabilities - group
2022-12-31 2951-12-11_
Stdllda sakerheter - Pledged assets
FOr egna skulder och avséttningar - For own liabilities and
Foretagsinteckningar - Chattel mortages 37 400 37 400
37 400 37 400
Eventualforpliktelser - Contingent liabilities
Ovriga eventualforpliktelser - Other contingent liabilities 13 795 13 795
13 795 13 795

Bolaget har sluttdcknings- och efterbehandlingsskyldighet fér en deponi avseende stoft fran produktionen av
legeringar. En bankgaranti har stéllts till Lansstyrelsen i Vastra Gétalands lan med 12.000 kkr.

The company has final cover and post-treatment obligation for a landfill for dust from the production of alloys.
A bank guarantee of SEK 12,000t was pledged to The County Administrative Board of Véstra Gétaland.
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Not 25 Stillda sakerheter och eventualforpliktelser - moderbolaget
Pledged assets and contingent liabilities - parent company

Stallda sakerheter - Pledged assets
Eventualforpliktelser - Contingent liabilities

Not 26 Betalda rantor och erhallen utdelning

2022-12-31

Inga - None
Inga - None

2022

Koncernen - Group
Erhallen ranta - Interest received
Erlagd rénta - Interest paid

Not 27 Likvida medel - Liquid resources

Koncernen - Group
Kassamedel - Cash
Banktillgodohavanden - Bank accounts

2021-12-31
Inga - None

Inga - None

2021

15 074
-392

2022-12-31

2022-12-31

Moderbolaget - Parent company
Bankiillgodohavanden - Bank accounts

Not 28 Ovriga upplysningar till kassaflédesanalysen
Other disclosures to the cash flow statement

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet m m
Adjustments for items not included in the cash flow etc.

3
560 501

o560 504

253

253

Koncernen - Group

Avskrivningar - Depreciation and amortisation
Orealiserade kursdifferenser - Unrealised exchange rate differences
Rearesultat férsaljning av anldggningstillgangar

Moderbolaget - Parent company
Avskrivningar - Depreciation and amortisation
Orealiserade kursdifferenser - Unrealised exchange rate differences

19277
15 546
-403

318
-492

2021-12-31

4
253 766
253 770

2021-12-31

233

2022

34 420

2022

-20

-20

233

2021

15 859
-0 928
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Not 29

Koncernuppgifter - Group information

Inkop och forsaljning inom koncernen
Purchases and sales within the group company

Av moderbolagets totala inkdp och férsaljning matt i kronor avser 0 % av inkdpen och 0% av forséljningen

andra féretag inom hela den féretagsgrupp som koncernen tilinor.

Of the parent company's total purchases and sales in SEK, 0 % of the purchases and 0 % of the sales refer

to other Companies within the group that the Company belongs fo.

Not 30

Rorelsemarginal.
Operating margin:

Balansomslutning:
Balance sheet total:

Avkastning pa
sysselsatt kapital:

Return on capital
employed:

Finansiella intdkter;
Financial income:

Sysselsatt kapital:
Capital employed.

Rantefria skulder:

Inlerest-free liabilities:

AvkKastning pa
eget kapital:

Relurn on equity:

Soliditet;
Equity ratio:

Rorelseresultat / Nettoomsattning

Nyckeltalsdefinitioner - Definitions of key ratios

Operating profit/loss / Turnover

Totala tillgangar
Total assets

(Rorelseresuitat + finansielia intdkter) / Genomsnittligt sysseisatt kapital
(Operating profit/loss + Financial income) / Average capital employed

Poster i finansnettot som ar hanfarliga till tillgangar (som ingar i sysselsatt kapital)
Itemns in the financial net that are attributable to assets {which are included in capital employed)

Totala tillgangar - rantefria skulder
Total assets - interest-free liabilities

Skulder som inte ar rantebarande. Pensionsskulder ses som rantebarande.
Liabilities that are not interest-bearing. Pension liabllities are considered as interest-bearing

Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare / Genomsnittligt eget kapital

hanforligt till moderbolagets aktieagare

Net profit/loss for the year attributable to the parent company's shareholders / Average equily
referring to the shareholders of the parent company

Totalt eget kapital / Totala tillgangar
Total equity / Total assets

T Y Sl R e — oy v N R oS e R Y e S T P
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Our audit repo been submitted 2023- » (-~ )

Tobias Lilja

Aukloriserad revisor, Authorized public accountant



Revisionsherdttelse

Till bolagsstdamman | ETI Investments AB, org. nr 556751-3774

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér ETI Iinvestments AB f6r ar 2022 med undantag for

hallbarhetsrapporten pa sidorna 5-6.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden réittvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stdllning per den 31 december 2022 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar inte hallbarhetsrapporten pa sidorna 5-6.
Forvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget och f6r koncernen.

Grund _ft')r uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed |1 Sverige. Vart ansvar enligi dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &@r oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed | Sverige

och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen som har ansvaret for den andra informationen, vilken utgdrs av hallbarhetsrapporten pa sidorna 5-6. Vart utialande avseende
arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna

andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och dverviga om informationen i vasentlig utstrackning &r oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi &ven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under revisionen samt beddmer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga

felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentiig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna
kontroll som den beddmer ar nédvandig t6r att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ach koncernredovisningen
ansvarar styrelsen for beddmningen av bolagets och koncernens

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehailer nagra vésentiiga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberatielse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
|ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska besiut som anvéndare fattar med grund |
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt 1ISA anvénder vi professionellt omdéme
och har en professionelit skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom: '

-—— identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter |
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
Inhdmtar revisionsbevis som &r tillrackliga och andamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en véasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter ar
hégre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
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férmaga att forisétta verksamheten. Den upplyser, nér sa ar

tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen avser att

likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse. av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r ldmpliga med hdnsyn till
omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

—— drar vi en slutsats om lampligheten i ait styrelsen anvander

antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets och koncernens férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna | arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ar otilirackliga, modifiera
uftalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
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fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhallanden gdéra att ett bolag och en koncern
inte Iangre kan fortsatta verksamheten.

— utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sdtt som ger en
rattvisande bild.

—— inhd@mtar vi tillrdckliga och dndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansieila informationen fér enheterna eller

affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi &ven uifért en revision av styrelsens férvaltning fér ETI Investments
AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter ansvarsfrihet for

rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt

dessa Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en beddémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfatining och risker stéller pa storleken av

moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
bedéma bolagets cch koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med

en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
| nagot vasentligt avseende:

— fdretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal befrédffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att

med rimlig grad av sékerhet beddéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sédkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed | Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

erséttningsskyldighet mot bolaget, eller ait ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller foriust inte &r forenligt med aktiebolagsiagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvénder
vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instdlining under hela revisionen. Granskningen av fdrvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddmning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
Overtradelser skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns yttrande avseende den lagstadgade hallbarhetsrapporten
Det ar styrelsen som har ansvaret fér hallbarhetsrapporten pa sidorna 5-6 och for att den &r uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

\VVar granskning har skett enligt FAR:s rekommendation RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade hallbarhetsrapporten. Detta innebéar
att var granskning av halibarhetsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inrikining och
omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger

oss tillrdcklig grund for vart uttalande.
En halibarhetsrapport har upprattats.

Karlstad den 7 juni 2023
KPM

Tobias Lilja
Auktoriserad revisor
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