Recap Energy Storage AB
559047-2246

Styrelsen avger foljande arsredovisning for
rikenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Om inte annat séirskilt anges, redovisas alla belopp i hela kronor (sek).

FASTSTALLELSEINTYG . .
Jag intygar att resultatrdkningen och balansrékningen har faststallts pa arsstéamma Z.OZ (0 630 ...
Arsstamman beslét att godkénna styrelsens férslag till vinstdisposition.

personer som enligt lag ska underteckna dessa.

—OTAG

Marco Berggren, Styrelseledamot



Creating the Future of Energy
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Ars- och koncernredovisning

ReCap Energy Storage AB

559047-2246

Styrelsen for Recap Energy Storage AB
far hdrmed lamna sin redogodrelse for bolagets utveckling under

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (sek).
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Verksamheten

Bolaget har under de senaste tva aren utarbetat.ett brett
och férvaltning av investeringsobjekt inom
energilagringslosningar. Bolaget verkar antingen
sjalvstandigt eller i samarbete med partners for att
optimera investeringar ach projekt for att stabilisera och
optimera energiférsériningen.

Investeringar i dessa anldggningar sker genom hel- och
deldg

Féretaget har sitt séte i Stockholm,

Visentliga hindelser under 2023

Koncernen har genomfort ett internforvérv av Recap
Power AB, som tidigare var helagt av moderbolaget
Recap Energy AB. Detta {orvarv starker Recap Energy
otorage ABs kapacitet att- aggregera och styra resurser
och majliggdr en mer integrerad verksamhet.

Recap Battery | AB har framgangsrikt fardigstallt ett
energilagersystem i Mariestad och Téreboda med eri
kapagcitet pa 3,3 MW batterier som numera genererar
6pande intdkter genom stodtjanstforsalining till Svenska
Kraftnét, dels genom BaaS-intékter,

Moderbolaget Recap Energy AB har tillfort kapital til
Recap Energy Storage AB genom ett aktieagartiliskott pa
70 MSEK. Detla kapitaltiliskott ar av slor betydelse f6r att
fortsdfta driva bolagets investeringsplaner och férverkliga
dess strategi for tillvaxt och utveckling. Kapitalet har och.
kommer att anvandas for att finansiera befintliga och nya
projekt samt stérka koncernens finansiella stalining.

Visentliga handelser efter rikenskapséarets utgang

Recap Energy Storage-koncernens mél pa kort och
medellang sikt ar att fortsétta investera i batterilager samt
Oka investeringstakten. For att mojliggtra denna
expansion behéver bolagsgruppen hitta ny och mer
langsiktig finansiering pa strukturell niva, Arbetet med
denna finansieringslésning har sedan arsskiftet
intensifierats

7 Signed 2024-06-13 11:25:14 UTC

Vasentliga osakerhetsfaktorer

Koncernen ar exponerad mol kapitalmarknaden dels
genom att réntor pa befintliga lanefaciliteter ar rorliga,

omfinansiering av sina tillgangar.

Da koncernen kontrakterar projekt med syfte att utveckla
och fardigstélla projekten, ligger det i sakens natur att
bolaget ar exponerat for risker i konstruktion, s& som
fordyrningar och eller torseningar.

Recap-koncernen har som Svergripande aftdrsmodell ait
avyitra projektportfolier, efter lyckad uppbyggnad och
utveckling av dessa, vilket aven galler Recap Energy
Storage. Har med féljer risker i form av bolagets forméaga

att genomfdra dessa avyttringar till de nivaer och inom
den tidsram som bolaget har satt upp.

Hallbarhetsupplysningar

Recap grundades med en vision om att ha en positiv
inverkan pa miljé och samhdlle.

Féretaget 4r fast dvertygat om att dess kédrnverksamhet &r
(alt sammankopplad med halbarhet | och med atl

bolaget:

- Bidrar tilt renare energiforsorjning.

- Hiaglper foretag, inklusive manga sma och medelstora

energildsningar.

- Férmedlar kapital till utvecklingen av tillgangdr inom ren

energi, med ett betydande fokus pé projekt i
utvecklingslander som ocksa framjar skapandet av lokala
arbetstilifallen.

Under de senaste aren har Recap proaktivt arbetat med
sitt ESG-ramverk {"Environmental, Social and
Governance"). Detta inkluderar implementering av en rad
policyer och infOrlivandet av skrivelser relaterade till avfall,
hédlsa och sdkerhet, vatten och antikorruption i sina
kundkontrakt. Recap har dven infort en
visselblasarfunktion inom féretaget samt har publicerat sin
forsta hallbarhetsrapport i december 2023,
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Noter till de finansiella rappo

Not 1 - Vasentliga redovisningsprinciper

kongernredovisningarna med tilldmpning av
arsredovisningslagen och Bokftringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
Arsredovisningstagen och Bokforingsnamndens alimanna
réd forutom BFNAR 2016:10 (K2). Overgangen har gjorts i
enltighe!l med f6reskrifterna i K3s Kapitel 35, vilket bland
annat innebér att jAmforelsetaten for 2022 har raknats om
och aft omréknade jamforelsetal presenteras i samiliga
rakningar och noter.

Koncernen

Recap Energy Storage AB hade per 2022-01-01 inga
dotterbolag och up mé;ttade darfor inte heller ndgon
koncernredovisning. Deita innebér att ingangsbalansen
per 2022-01-01 endast omfattade Recap Energy Storage
AB. Posten Amnat eget kapital inkl drels resuliat innefattar
| de presenterade balansrakningarna balanserade
vinstmedel och arets resultat. Qxf.erg angen till K3 har inte
inneburit nagra andra férandringar av vérdering eller

2023,

Moderbolaget

Vid overgangen har fsretaget tillampat foljaride tiltatna
undantag fran retroaktiv tillampning:

Redovisat varde pa andelar i dotterfretag har faststélits
ill det redovisade vardet enligt tidigare principer.
Overgangen till K3 har inte inneburit ndgra férandringar av

2022 eller 2023.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar de foretag i vilket
moderforetaget direkt eller indirekt innehar mer an halften
av rosterna for samtliga-andelar, eller p& annat satt har ett
resultat ingar i koncernens resultat fran och med
[Grvarystidpunkten fram till och med da det avytiras.

moderforetaget direkt eller indirekt innehar bestdmmande

inflytande. Vid beddmning av om bestdmmande inflytande:

fereligger, tas hansyn till innehav av finansiella instrument
som &r potentiellt r¢stberattigade och som utan dréjsmal
kan utnyttjas eller konverteras till rostberéttigade andelar
(t ex optioner och konvertibla skuldebrev). Bestammande
inflytande foreligger normali n&r moderféretaget direkt
eller indirekt innehar mer 4n 50% av résterna.

13

vilket innebdr att dotterforetagens beskattade och
obeskaltade egna kapital inréknas i koncernens egna
kapital endast till den del det intjanats efter férvéarvet.
Omrakningen av utlandska bolag sker enligt

Rorelseférvdry
Moderféretaget uppratiar t0rvérvsanalys per

forvarvstidpunkten fOr att identifiera koncernens

anskatfningsvérde dels for andelarna, dels for

dotterféretagets tillgangar, skulder och avsatiningar.

Rorelseforvary redovisas i konicernen fran.och med

forvarvstidpunkten. Anskaffningsvérdet for den forvéarvade
enheten berdknas som summan av képeskillingen, dvs
verkligt vérde vid forvarvstidpunkten fér erlagda tillgangar,

uppkomna eller ¢vertagna skulder samt utgifter som ar
direkt hanférliga till rorelseférvarvetl. Exempel pa utgifter ar
transaktionskostnader, | kGpeskillingen ingar vililkorad
kspeskilling, forutsatt-att det vid forvarvstidpunkten ar
sannolikt att kOpeskillingen kemmer att justeras: vid en.

senare tidpunkt och att beloppet kan uppskattas pa el

tillforlitligt satt. Anskafiningsvardet f6r den forvarvade

enheten justeras pa balansdagen och nar den sluiliga

kopeskillingen faststalls, dock ej senare &n ett ar efter

forvarvstidpunkten.

verkligt varde.

Goodwill faststalls efter separat redovisning av
identifierbara immateriella tillgangar och berdknas som
det dverskjutande beloppet av summan av verkligt vérde

for faststéalld ersattning och det verkliga vardet per
forvarvstidpunkien for identifierbara nettotillgangarna.

Koncerninterna f0rvéry
=0rvary av bolag som tidigare, direkt eller indirekt, 4gts av
ReCap Energy AB (publ) rubriceras som koncernintern

omstrukturering. Dessa transaktioner redovisas i

koncernen till det tidigare koncernméssiga vérdet.

Férandringar i innehavet
Vid farvary av ytterligare andelar i foretag somredan ar

dotterféretag upprattas inte nagon ny forvarvsanalys

eftersom moderforetaget redan har bestdmmande

Oneflow ID 7742724 Page 13/ 26
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inflytande. Eftersom férandringar i innehav i féretag som

ar dotterforetag séval fore som efter forandringen enbart

ar en transaktion mellan dgarna redovisas inte nagon vinst

eller férlust i resultatrakningen utan effekten av
transaklionen redovisas. enbart i eget kapital.

férvdrvsanalys uppréattas. De sedan tidigare 4gda

andelarna anses avyltrade. Den vinist eller fOrlust,
beréknad som skilinaden mellan verkligt varde och
koncernmaéssigt redovisat vérde, redovisas i koncernens

resultatrékning.

Nar moderforetaget forlorar sitt bestdmmande inflytande
Gver ett dotterforetag, anses dessa andelar avytirade och
den vinst eller f6rlust som uppkommer vid avytiringen

kvar efter att bestammande inflytande har upphdort
redovisas dessa kvarvarande andelar enligt K3 kapitel 11
Finansiella instrument varderade utifran upplupét
anskalfningsvarde, kapitel 14 Intresseforetag eller kapitel
156 Joint Yenture, med det verkliga vardet vid
forséljningstidpunkten som anskaffningsvérde.

Transaktioner som elimineras vid konselidering

Alla koncerninterna transaktioner; mellanhavanden samt
orealiserade internvinster har i koncernen elimineras i sin
helhet.

Konsolideringsmetod
Koncernredovisningen upprattas enligt férvarvsmetoden,

Vid férvarvsmetoden betraktas ett foretags forvary av ett

dotterfretag som en transaktion varigenom moderbolaget

indirekt férvarvar dotterforetagets tillgangar och évertar
dess skulder,

Rénteintdkter och utdelning

Ersattning i form av ranta eller utdelning redovisas som
ekonomiska fordelar som ar férknippade med
transaktionen och nér inkomsten kan berdknas pé ett
tillforlitligt satt: Utdelning redovisas nér behorigt organ har
fattat beslut om att utdelningen ska ldmnas. Ranteintakter
redovisas fordelat dver [6ptiden med tilldmpning av
effektividntemetoden.

Inkomstskatt

Aktuella skatter viirderas utifran de skattesatser och
skatteregler som galler pa. balansdagen. Uppskjutna
skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler
som &r beslutade fore balansdagen. Uppskjuten
skaltefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemassiga avdrag redovisas i dén

14
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utstrdckning det ar sannolikt att avdraget kan avréknas
mot tverskott vid framtida beskatining. Fordringar och

skulder nettoredovisas endast ndr det finns en legal ratt till

kvittning.

redovisas i resultatrékningen om inte skatten ar hanférlig
tilt en handelse eller transaktion som redovisas direkt |

eget kapital. | sddana fall redovisas dven skatteeffekten i
egel kapital

Erséttningar till anstéllda

Erséitningar till anstéllda i form av [6ner, betald semester,
betald sjukfranvaro samt pensioner redovisas i takt med
intjanandet. Betraffande pensioner och andra erséattningar
efter anstélining klassificeras dessa som avgiftsbestamda
eller formansbestdmda pensionsplaner.

Bolaget har avgiftsbestdmda pensionsplaner {0r vilka
Bolaget betalar faststailda avgifter till ett
iorsakringsfaretag och har ingen forplikielse att betala
yitertigare avgifter. Samtliga dessa pensionskostnader
belaslar rorelseresultatet.

att avsluta en anstallning fére den normala tidpunkten f6r
anstdliningens upphtrande eller da en anstalld
accepterar-ett erbjudande om frivillig avgang | utbyte mot
nagon framtida ekonomisk fOrdel redovisas en skuld och
en kostnad nér foretaget har en legal eller informell

forpliktelse att lamna sédan ersatining. Ersattningen

varderas till den bésta uppskattningen av den ersatining
som skulle kravas for att reglera forpliktelsen pa
balansdagen:.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta,

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har véarderats till
balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa
rérelsefordringar och rérelseskulder redovisas |
rérelseresultatet medan kursvinster och kursférluster pa

finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella

poster.

Kundfordringar och vriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgangar med
undantag f6r poster med forfallodag mer &n 12 manader
efter balansdagen, vilka klassificeras som
anldggningstillgangar. Fordringar tas upp till det belopp
som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuelit
bedémda osakra fordringar.
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L&neskulder och leverantdrsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till
anskaffningsvarde efter avdrag fér transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppel fran det belopp som
ska aterbetalas vid f6rfallotidp unkt.e'ni;perio.diser.a;s:

hijglp av instrumentets effektivranta. Harigenom

Overensstammer vid forfallotid punkten def redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Aktier och andelar | dotterforetag

Aklier och andelar i dotterforetag redovisas till
anskaffningsvéarde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kdpeskillingen
som erlagts f6r aktierna samt férvarvskostnader.
Eventuelia kapitaltillskott laggs till anskaffningsvérdet nér
de ldmnas. Utdelning fran dotterféretag redovisas.som
intakt.

For andelar I dotterbolag gérs beddmningar av lillgéngens

varde arligen utifian dotterbolagens prognosticerade
resultat.

Nyckeltalsdefinitioner

Eget kapital
Eget kapital | moderbolaget delas in i bundet och fritt

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader, men fore
skatt pa arets resultat.

Soliditet (%)

15

«# Sighed 2024-06-13 11:25:4 UTC

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade
reserver med avdrag for uppskjuien skatt) i procent av
balansomslutning..

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Uppskattningar och beddmningar

Arsredovisningen &r upprattad enligt BENAR 2012:10 (K3)
vilket kréver-alt ledningen gér bedémningar
uppskattningar och antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och |
arsredovisningen redovisade belopp. Verkligt utfall kan
efterhand visa sig avvika fran dessa uppskattningar och
bedomningar vilka darfor ses dver [bpande. Andringar i
redovisningen hanforliga till forandrade uppskattningar
gors | den period som den nya uppskattningen gors om
den endast paverkar denna period och i den périod da
andringen gors, samt i framtida perioder, om den nya
uppskattningen paverkar saval aktuell period som
framtida perioder.

Ledningens beddémningar med betydande paverkan pa i
arsredovisningen redovisade belopp och som kan
meditra vasentlig paverkan pa framtida perioder anges |
det féljande.
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ot 10 — Langfristiga skulder
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Underskrifter

Stockholm, den dag som framgdr av var elektroniska underskrift

Berggren, Marco Antonio

Vér revisionsberattelse har l[dmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Malin Akessorni
Auktoriserad revisor
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Participants

MARCO BERGGREN Sweden

2024-06-13 710:02:52 UTC

. o
e W 4
% -t

Signed with Swedish BankiD

)

"t

% Name returned from Swedish BankiD: Marco Berggren Date
S social security number returned from Swedish BankiD:

197506099337

Marco Bergagren
marco.berggrenrecap.se
+46707267455
19750609-9337
Delivery channel: Email
IP Address;94:127.33.254

MALIN AKESSON Sweden

Signed with Swedish BankID 2024-06-13 11:25:14 UTC

Name returned from Swedish BankiD: MALIN AKESSON Date
Social security number returned from Swedish BankiD:
198502151460

Malin Akesson
malin.akesson@pwc.com

198502151460
Di'é-i.iueryi..ch.ainn@I:- Email
IP Address: 84.17,.219.58
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Revisionsberattelse

_Tlll balagsstamman i ReCap Energy Sterage AB, org.nr 559047-2246

o 0 B DM R loatho MR o Skt A
24 ;

% Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

ég Uttalanden

%}5 V| har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredavlsnmgen for ReCap Ene__rgy Storage AB forar

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningsiagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2023 och av dessas finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Foérvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststaller resultatrakningen och balansréakningen fér moderbolaget och
Koncernen,

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enhgt dessa standarder besknvs narmare ; avsmi'tet Rews@ms ansvar. Vt ar obemende | forhal!ande tlll

Arsredowsnlngen och koncernredovisningen for ar 2022 har inte varit féremal for revision och nagon revision
av jamforelsetalen i arsredovisningen och koncernredovisningen for ar 2023 har dérmed inte utforts.

:S-ty'relszern S ansvar

en rattwsande blld e_nl:gt a_rsredowsmngslagen Styrelsen ansvarar aven for den mterna kontroli som de
bedOmer dr nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vase n"t‘li:gi‘a':'ffeifi'a-ktifgfh.e’te-r, vare sig dessa beror pa :eege'nﬂﬁijghete‘r eller misstag.

.balagets och kancernens formaga att f@rtsatta verksamheten De upplyser nar sa ar tlllamphgt om
férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt

drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget, upphtra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovlsnmgen och koncernredovisningen som
heihe‘t mte mnehailer nagra vasenthga felak’ugheter vare 5|g dessa beror pa oegentllgheter eller misstag, och

'men Ar | mgen garantl for att en revision som utfors enllgt ISA och god revus:onssed | Sverige alltld kommer att
upptécka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
-mlsstag c;ch anses vara vasenthga om de enskllt eller tnllsammans rlmllgen kan forvan'tas paverka de

En y’rterllgare beskrwmng av vart ansvar for revisionen av-arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del
av revisionsberattelsen.

U’tt‘a:lra nden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredewsnmgen har vi dven utfért en revision av styrelsens

férvaltning fér ReCap Energy Storage AB for ar 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.
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Vi tilistyrker aft bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget | férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamot ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamaisenliga som grund f6r vara uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarllg med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken-av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bmlagets orgamsatuon och forvaltnlngen av bolagets angelagenheter leﬁa mnefattar

orgja'n'lsation ar utfarmad sa att bokfarlngen _medelsfowaltmngen OCh bolagets ekonomlska ang;e-lagenheter i
dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

vasenth_gt avseende

o foretagit nagen atgard eller gjort sig skyldlg till nagon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pé n-ég;@t_:am at sétt handlat | strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

uttalande om detta ar att med r[mllg grad av sakerhet bedama om forsiaget ar férenllgt med akttebolagslagen_

Rimlig sdkerhet 8r en hég grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattnlngsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte &ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterl'igfar’e beskrivning 'av vért a‘nsvar ffﬁr r’e\fisianen av fﬁwal’tn’ingeh fi”nn's pé R’i’evisgrsinSpefktionehs

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Malin Akesson
Auktoriserad revisor
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Deltagare
OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD 2024-06-13 11:24:17 UTC

Namn returnerat frén Svenskt BankiD: MALIN AKESSON Datum

Malin Akesson

Auktoriserad revisor

+7 Signerat 2024-06-13 11:24117 UTC Oneflow 1D 7742854  Sida 3/ 3



