Org.nr 559394-0561

Rakenskapsér 2022-08-25 - 2022-12-31

Faststillelseintyg
Undertecknad styrelseledamot i Qarlbe Energy AB intygar att resultatrakningen och balansrakningen i arsredovisningen har

faststéllts p& arsstdmma 2023-05-03. Arsstamman beslutade att godkanna styrelsens férslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehdllet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stdmmer Gverens med originalen.

Stackholm, den ] / £ 2023
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Styrelsen och VD for Qarlbo Energy AB avger féljande arsredovisning.

Innehall Sida
Forvaltningsberéttelse 2
Resultatrakning
Balansrikning

Noter

Styrelsens séte: Stockholm
Foretagets redovisningsvaluta: Svenska kronor (SEK).
Alla belopp redovisas, om inget annat anges, i kronor (kr).
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Forvaltningsheréttelse

0904061

023

Information om verksamheten

Qarlbo Energy AB genomfor investeringar i dekarboniseringarslosningar och andra hallbara 16sningar,
framst inom energisektorn. Bolaget dger sina innehav direkt eller indirekt genom dotterbolag,
intressebolag, fonder eller tillsammans med eller | samarbete med andra bolag.

Qarlbo Energy har som ambition att skapa langsiktiga vérden genom att vara en aktiv dgare samt
aterinvestera utdelningar i nya investeringar.

Bolaget har sitt séte i Stockholm.

Visentliga hdndelser under rakenskapsaret

Qarlbo Energy AB bildades under rékenskapséret 2022.

Qarlbo Energy AB har under hosten 2022 genom koncernintern omstrukiurering forvarvat 51% av
andelarna i Nilsson Energy AB samt samt 73,9 % av andelarnai ReH2 AB.

Under hosten 2022, blev FAM AB 25% &agare i Qarlbo Energy AB genom en nyemission.

L.

Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Bolaget avser fortsdtta med samma verksamhet under-de kommande aren.

Agarférhallanden . .
Qarlbo Energy AB &gs till 75% av Qarlbo Associates AB, org.nr 556743-6562, med site | Stockholm och
till 25% av FAM AB, org.nr 556740-0246 med séte | Stockholm.

Qarlbo Energy AB &dger 51% av andelarna i Nilsson Energy AB, org.nr 556844-5778, med séte | Goéteborg,
samt samt 73,9 % av andelarna i ReH2 AB, org.nr 559271-8539, med sate i Goteborg.

Flerarséversikt (Tkr) 2022

(6 man)
Nettoomséttning 0
Resultat efter finansiella poster 29
Soliditet (%) 100,0

Forindringar i eget kapital
Akfie-  Fri dverkurs- Ralanserat Arets Totalt
kapital fond resultat resultat
Belopp vid 4rets ingang 25 000 25 000
Nyemission 8333 63527 277 63 535 610
Frhéalina aktiesgartillskott 160 265 882 160 265 882

Arets resultat 28207 23 207

‘Belopp vid arets utgang 33333 63 527 277 160265882 23207 223 849 699
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Forslag till vinstdisposition

Styrelsen féreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

fri Overkursfond
Erhallna aktiedgartillskott

arets vinst

disponeras. sa att

63 527 277
23 207

223 816 366

223 816 366
223 816 366
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Resuitatrakning

Not 2022-08-25

1 -2022-12-31
| (5 méﬂ)

4(9)

Nettoomsatining

Rérelsens intdkter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

56 053

Ré-_rel_s:e_re's_u_.l-ta-t '

Resultat fran finansiella poster

- Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter

56 053

3 ) 85 279

85279

Resultat efter finansiella bﬂs’ter-

29226

Resultat fére skatt

Skatt pa arets resultat

_4' I -6 019

' Arets re.s.u-l;ta%tf

23207
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Balansrakning

Not

2022-12-31

Anldggningstillgangar

Finansiella anldaggningstillgangar
Andelar i koncernfGretag

5, 6

160 265 882

“Summa anlidggningstiligangar

Omsdttningstillgangar

- Kassa och bank

160 265 882

63 645 889

Summa 'ﬁ'-m:s_.éttnfingstilj'l;gé ngfar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital

63 645 889

223 911 771

Fritt eget kapital
Fri &verkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

63 527 277
160 265 882
23 207

923816 366

Summa eget kapital

| everantrsskulder
Aktuella skafteskulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

223 849 699

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

223 911 771
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Noter

Not 1 Redovisnings~ och varderingsprinciper

Allménna upplysningar .
Arsredovisningen ar uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning (K3).

Finansiella instrument

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvérdet ingar képeskillingen som erlagts f6r aktierna samt férvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott laggs till anskaffningsvérdet nér de uppkommer.

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrdkningen, utom da

eget kapital.

Aktuell skatt
Aktuell skaft avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per

balansdagen.

Uppskjuten skatt _ ,
Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rékenskapsar till félid av tidigare h&ndelser.
Redovisning sker enligt balansrakningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pa temporéra skillnader som uppstar mellan bokforda respekiive
skattemassiga varden for tillgangar och skulder samt for dvriga skattemassiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran géllande skattesats pa balansdagen. Effekter av

forandringar i gillande skattesatser resultatfors i den period forandringen lagstadgats. Uppskjuten

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skatteméassiga

dverskott,

Foretaget ar moderféretag men med hanvisning till undantagsreglerna i arsredovisningstagen 7 kap 2§
uppréttas ingen egen koncernredovisning. Det éverordnade moderforetaget Qarlbo AB,
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Nyckeltalsdefinitioner
Nettcomsatining
Rérelsens huvudintikier, fakturerade kostnader, sidointékter samt intékiskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intékter och kostnader men fére bokslutsdispasitioner och skatter.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av

balansomslutning.

Not 2 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens férvaltning,
Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet av sadana vriga

arbetsuppgifter.

-2022-12-31

KPMG AB
.Rev-i"si.o.nSu-pp-draQ - | - - 15 000

Not 3 Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter
2022-08-25
2022-12-31

Ovriga rénteintékter | - - 85 279
85 279
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Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt

2022-08-25

rotslt redoviead skatt

Avstamning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Ovrigt

Procent

20,60

8 (9)

2022-08-25

-2022-12-31

Belopp
29 226

-6 021

Red wisa:d effektw skatt

Not 5 Andelar i koncernforetag

Ingdende anskaffningsvarden

20,59

2022-12-31

160 265 882

Inkép

160 265 882

Not 6 Specifikation andelar i koncernforetag
Bokfort
varde

Namn
Nilsson Energy AB

_ReH2 AB

29 174 643
131 091 239

Nilsson Energy AB
ReH2 AB

Org.nr

556844-5778

55927

160 265 882

-8539

Goteborg
Goteborg

160 265 882

6019

Moderforetag i den storsta koncern dér féretaget ingar och som upprattar koncermnredovisning &r Qarlbo

AB med organisationsnummer 559211-2352 med

sd

te i Stockholm.
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Bolaget har efter rakenskapsarets slut investerat i fonder med inrikining inom hallbarhet.

‘Stockholm, den 27¢ april 2022,

r Nuder Per-Arne Blomquist
Ordférande Styrelseledamot

Hakan Buskhe Conni Jonsson
Styreiseledamot Styrelseledamot

Johan Jemdahi

Magnus Fernstrom
VD

Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har lamnats den 27 april 2022.

KPMG AB

Jonas Eritksson
Auktoriserad revisor
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Bolaget har efter rékenskapsarets slut investerat i fonder med inrikining inom hallbarhet.

Stockholm, den 27e april 2023.

Par Nuder Per-Arne Blomquist
Ordférande ' Styrelseledamot

VHagn Bkhe Conni Jonsson
Styrelseledamot Styreiseledamot

Magnus Fernstrém Johan Jemdahl
Styrelseledamot. VD

Var revisionsberattelse har lamnats den 27 april 2023.

KPMG AB

F

Jonas Eriksson
Auktoriserad revisor
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Not 8 Visentliga héandelser efter rikenskapsarets siut
Bolaget har efter rékenskapsarets slut investerat i fonder med inriktning inom halibarhet.

Stockholm, den 27¢ april 2023,

Par Nuder Per-Arne Blomquist
Ordférande Styrelseledamot

Hakan Buskhe Conni Jonsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Fernstrém Johan Jemdahl
Styrelseledamot VD

Var revisionsberattelse har lamnats den 27 april 2023.

KPMG AB

Jonas Eriksson
Auktoriserad revisor

9 (9)
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Not 8 Vasentliga handelser efter rdkenskapsarets slut
Bolaget har efter rakenskapsarets slut investerat i fonder med inriktning inom hallbarhet.

Stockholm, den 27¢e april 2023.

Par Nuder “Per-Arne frli@m;quiiﬁst
Ordforande Styrelseledamot

Hakan Buskhe Conni Jonsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Fernstrom Johan Jemdah|
Styrelseledamot VD

Vfar revisionsberattelse har lAmnats den 27 april 2023,

KPMG AB

Jonas Eriksson
Auktoriserad revisor
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Not 8 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Bolaget har efter rakenskapsarets slut investerat | fonder med inriktning inom hallbarhet,

Stockholm, den 27e april 2023.

Par Nuder Per-Arme Blomquist

Ordférande Styrelsgledamot

| Coni 4 onsson
\_Styfefgeledamot

Hakan Buskhe
Styrelseledamot

Magnus Fernstrom Johan Jemdahi
Styrelseledamot VD

Var revisionsberatielse har léamnats den 27 april 2023.

KPMG AB

Jonas Eriksson
Auktoriserad revisor
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Not 8 Vasentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Par Nuder “ Pér-Arne Blomauist

Ordférande Styrelseledamot

Hakan Buskhe Conni Jonsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Fernstréom
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 27 april 2023.




Till bolagsstdmman i Qa ﬁ_r_lbé. —nergy AB, org. nr 569394-0561
Rapport om arsredowsnmgen

Uttalanden -

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Qarlbo Energy AB for ra
Enligt var uppfattning har arsredwlsmngen upprattats i enlighet med ars

censkapsaret 2022-08-25--2022-12-31.
redovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande

bild av Qarlbo Energy ABs finansiella stalining per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for rakenskapsaret enligt
arsredwrsmngslagen F@waltmngsberattelsen ar furen[!g med arsredomsmngens ovriga delar.

'-Grund for uﬁalanden

Vi har utforl: revlsienen enligt’ Intemational 'Standard's an Auditing (I‘SA) @oh g‘ed revisianSSed i Sver’ige 'Vér’[ ansvar en!igt dessa stand'ard'er

avrigt fullgjort vart yrkesetlska ansvar enhgt dessa krav

Vianser att de rewsmnsbews vl har mhamtat ar tillrackhga oc:h andama[senllga som grunci for vara uttalanden

.:Styrelsenﬁ och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direkttren som har ansvaret for att.

arsredovisningen uppréattas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedtmer &r nddvandig
for att upprétta en arsredowsmng som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direkitren for beddmningen av bolagefs {érmaga att

Revisoms ansvar

Vara mal ar att uppna en rimtig grad av sé@kerhet om huruvida
arsredovisningen som heihet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter eller misstag,
och att [Amna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hég grad av-sikerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige

afltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan
fm ns. Felakttgheter kan Uppsta pa grund av Gegenthgheter eller

anvandare fattar med grund i arsredewsmngen

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme
och haren professionellt skeptisk instadlining under hela revisionen.
Dessutom:

—— identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis.som &r
tillréckliga och andamalsenliga for att utgdra en grund f&r vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet
till félid av megentllgheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,

felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

—— gkaffar vi ass en férstédelss av den del av bolagets interna
kaontroll sonm har betydelse far var revision fér att utforma
granskningsatgdrder som &r lampliga med héansyn {ill
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna Kontrollen.

fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om
férhallanden som kan paverka formagan att fortsétta verksamheten

och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om forisait

.drn‘t "Llllampas dock mta om styrelsem oc:h verkstallande dlrektaren

~— utvérderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimiigheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskatiningar i redovisningen och tillhtrande
uppiysningar.

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och

verkstéllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen, Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
.Slutsatsen att det fmns en vasentllg osakerhetsfaktor méste vii
i arsredwismngen om den vasenthga @sakerhetsfaktom eller
om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
soim inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
;kan framtlda handelser eller forhallanden gdra att ett bolag inte

— utvarderar viden five.r;girlpand*e% pres e:n'tatzi.o:;ne n, strukturen och

innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
zarsredawsmngen aterger de underliggande transaktionerna och

hdndelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vl maste mformera styrelsen om bland annat rewsmnens planerade.

lnf@rmera om betydelsefulla Iakttagelser under rews:onen daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Revisionsberéttelse Qarlbo Energy AB, org. nr 558394-0561, 2022-08-25--2022-12-31 162)



.A.B ..fo.r .rakanskapsaret 2.02.12 98.—*25——*202_2--12 3;1... sa.m.t..av fQTSlﬁQEt t.lll dfs.pﬂsﬂmner betraffande bﬂlagets vmst sller fa..;rlust.
'V'i' til’l’st’yrker att’ bolagsstémman d‘isponerar vi‘n_s;tan- enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamater och verkstéllande

Vl har utfart revisionen enllgt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare:| avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Qarlbo Energy AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

V| anser atf de revmlmnsbews vl har mhamtat ar ttllrackhga och andamalsenhga som grund far vara uttalanden

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det dr styrélsen som har ansvaret for forstaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller fériust: Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storfeken av bolagets egna kapital:

kansolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av

bolagets angelagenheter. Delta innefattar bland annat att fortlopande

bedtma bolagels ekonomiska sutuatlon och aft tilise att bolaets

Revisorns ansvar

Vart méal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

g fgretaglt nagcm atgard el!er gmrt SIQ skyldlg tlll nagm

balage_t. e.l.l_er

—— péa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,

arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att

med ”ﬁmlig gr‘ad av sékerhet bedoma om forslaget ar forenligt med

att upptacka atg:arder ell_er for,s..u mme.!se.r .so.m.kan foranle.da_

Stockholn den 27 april 2023

Auktanserad revisor

Verkstallande direkmren ska skota.den [Bpande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarc{er som &r nodvandlga ffar att balagets b@kﬂ:}rmg ska fullgoras I

skotas :pa e_tt b_et.ryggand_e_ s__att

ersédttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forsiag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktieholagslagen.

som en-del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder
vi'professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instalining under hela revisionen. Granskmngen av-férvaltningen .och
forslaget t!” dlsposmnar av bolagets vmst eiler fﬁl‘]USt grundar s5ig
granskmngsatgarder sc}m utfms baseras pa VAr pmfessuonella
beddmning med u'tgangspunkt | risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
dvertradelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets. situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderiag, vidtagna
atgérder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dnsposuttoner betraffande bolagets vinst elier forlust har vi
granskat om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Revisionsberittelse Qarlbo Energy AB, org. nr 553394-0561, 2022-08-25—2022-12-3'1 o (0¥
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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot intygar att resultatrékningen och balansrakningen i arsredovisningen
for moderféretaget samt koncernresultatrakningen och koncernbatansrékningen

har faststéllts pa arsstdmma den 3 maj 2023

Arsstdmman beslGt att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

" _“.,1 :

" Per-Arne Blomqvist
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Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ  memrmcsman—




Qarlbo AB

559211-2352

Forvaltningsheréttelse

lanuary 2022 - 31 Decermnber 2022, Foretaget har sitt site i Stockholm.
Arsredovisningen &r upprittad i svenska kronor.

Information om verksamheten
Qarlbo AB:s verksamhet bestar j att dga och forvaita andelar i fonder, bolag och andra vdrdepapper.

Qarlbokoncernen {nedan bendmnt Qarlbo, eller koncernen) ér en aktiv, engagerad och langsiktig dgare som investerar i

investeringar utvdrderas |6pande.

Koncernen ar for ndrvarande verksam inom féljande omraden:

Entertainment

Qarlbo dr huvuddgare | Pophouse Entertainment Group {Pophouse) vars verksamhet har renodlats under 2022,
Foretaget dr verksamt Inom omradena underhalining, podcasting, gaming och |P-rattigheter. Pophouse skapar,
férvarvar och utvecklar varumaérken i underhaliningssektorn.

Pophouse star for ett nyskapande dér granserna mellan det analoga och digitala suddas ut. Varen 2022 hade ABBA
Voyage premiir i London. Konsertshowen med vilkénd och populér musik dr ett exempel pé utvecklingen av nya unika
typer av publikupplevelser baserat pa den allra senaste teknologin. Pophouse har dven etablerat nydanande interaktiva
museer dedikerade &t nagra av varldens ledande musikskapare.

Premidirer och invigningar under 2022

o Avicil experience, museet | Stockholm invigdes i februari
o ABBA Voyage, konsertshowen hade premidr | Londan i maj

o Pippi pa Cirkus, en musikalisk cirkusforestilining med premidr pa Cirkus i Stockholm i juli

PodX Group som investerar i podproducenter och podcastrittigheter med fokus pa internationella marknader.

Hospitality

Den verksamhet | hospitalitysektorn som tidigare drevs som en del ay Pophouse har under aret koncentrerats-till Cirkus
Venues AB, Foretaget 4r aktivt | utvecklingen av Djurgérden [ Stockholm som beséksmal. Dir dger Cirkus Venues flera
hotell och restauranger som Hotel Hasselbacken, det nyinvigda Backstage Hotel och restaurangen Konsthallen samt
eventarenan Cirkus.

Qartbo investerar dven i utvecklingen av hotellprojektet Erqole i Porto Ercole i Toscana, [talien. | slutet av 2022
forvarvades ytterligare fastigheter for hoteilutveckling | ndrheten av Porto Ercole,

— ——————  Transaktion 09222115557491712138 {ehem
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R Health & Lifestyle
o S Férndrvarande ar den huvudsakliga investeringen inom det hdr omradet Silver Life AB dir Qarlho &r huvudagare.,
Silver Life dr nyskapande inom trygghetsboende samt vard-och omsorgshoende.

Qarlbo har under aret utékat sin dgarandel i Silver Life. Ambitionen dratt utveckla Sveriges mest eftertraktade
livsstilshoende genom att erbjuda trygghet, service, kvalitet och komfort under'det seniora livets alla skeden.

Environment |
Koncernen har samlat sina investeringar pa vitgasomradet i ett nytt bolag, Qarlbo Energy AB. Malséttningen &r att det

vitgas. | slutet av aret blev FAM AB delagare | Qarlbo Energy.

Qarlbo Energy dr majoritetsagare i Ni Isson Energy AB (Nilsson) som ar p’i-nnj’iﬁrer nar det gﬁ.I:I-e-r--'aﬁtt'-'u-t'veckIia
vitgasbaserade fossilfria energisystemldsningar. Med utgdngspunkt bland annat i det kunnande som finns i Nilsson, har
Qarlbe genom.dotterbolaget REH2 fortsatt att investera 1 omstéliningen till fossiifria drivmedel. REH2 pahoriade under
aret en unik satsning pa att etablera Sveriges forsta natverk av tankstationer for gron vdtgas.

Qarlba investerar ocksa i Qarlbo Natural Asset Conipany AB (NAC), som skall fokusera pa aterplantering av skog och
biologisk mangfald pa global niva. NAC skall ocksd verka for att skapa en helt ny tillgdngsklass — biadiversitetskrediter.

Property
Qarlbos fastighetsinnehav bestar i huvudsak av fastigheter dar rorelsedrivande koncernbolag driver verksamhet samt av

forvaitningsfastigheter, Under 2022 har Qarlbo férvidrvat bostadsfastigheten Bajonetten pa Strandvigen i Stockholm.
Fastigheterna &gs och férvaltas | Qarlbo Property AB med dotterbolag.

Qarlbo badriver kapitalférvaltning som syftar till att hantera koncernens overskottslikviditet samt att férvalta

koncernens dgande | exempelvis Alfvén & Didriksson, Lannebo Fonder, EQT AB och andelar i EQTs fonder. Bolaget
nvesterar dven | andra onoterade verksamheter som tex Backing Minds, Tanrevel och Juno..

Agarforhallanden
Qarlbo AB #gs tlll 100 % av familjen Jonsson.
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Vasentliga hiandelser under rikenskapsaret
Qarlbo har férvdrvat fastigheten Bajonetten pa Strandvégen | Stockholm samt hotellfastigheterna Fattoria La Capitana
och Tris i italien.

Qaribo Property har omstrukturerats och anpassats till den nuvarande verksamhetsstrukturen.
Under &ret har verksamheten | Cirkus Venues delats ut fran Pophouse.

Koncernen har férvirvat rittigheter till musikkataloger skapade av Swedish House Mafia och Avicil,

fokus p& internationelta marknader. PodX har genomfort tre forviry under 2022,

Qarlbo har utnyttjat samtliga optioner i REH2 AB och 8kat dgarandelen till drygt 80% inklusive indirekt #gande via
Nilsson Energy.

Qarlbo Associates AB har salt sina andelar i Nilsson Energy och REH2 till nybildade Qarlbo Energy AB. | slutet-av aret har

Genom férviiry och nyemission har Qarlbos dgarandelen i Silver Life 6kat till 82 %.

Nettoomsattningen for koncernen har dkat jamfort med foregdende ar till 709 Mkr (281 Mkr}, frémst hanforligt till att
verksamheter har kunnat ha haft 6ppet stéirre delen av aret Utan att begrénsas av covidrestriktioner, helarseffekter av
forvarv giorda under 2021 samt nya forvary. Resultat efter finansielia poster har minskat mot foregaende ar och uppgar
till -1 237 Mkr (2 953 Mkr}.. Skillnaden forklaras framst av negativa omvérderingseffekter pa finansiella tillgangar, ldgre
operativt resuitat, lgre utdelning fran finansiella tillgéngar samt ldgre reavinst frén forsaljining av aktier.

Forvantad framtida utveckling

Bolaget avser fortsidtta med samma verksamhet under de kommande aren genom att utveckla och féradla nuvarande
innehav samt genom fortsatta investeringar och férvary.

f Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, A)
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e Risker ach osékerhetsfaktorer

& <y Rérelserelaterade risker

De operativa verksamheterna inom Entertainment och Hospitality dr anpassade till ver aret skiftande behov av
resurser.

Qarlbo-verkar pa konkurrensutsatta marknader. Koncernen har en stark finansiell stéllning och fretagen ar val

positionerade | sina respektive marknader. Konjunkturriskerna &r spridda till flera branscher och ldnder vilket minskar
riskexponeringen.

Qarlbo arbetar med arhetsmiljé och sikerhetsfragor i dotterbolagen bland annat genom att identifiera och motverka
stkerhets- o¢h olycksrisker. Bolagen arbetar i varierande grad dven med beredskaps-och krisplaner for att hantera
eventuella olyckor och hiindelser. Qarlbokoncernens bolag har eller haller pa att implementera whistleblowersystem.

Finansiella risker och mailigheter
Qarlbo haren stark finansiell stilining, begrinsad belaning, ett gott kassafldde och god likviditet. Riskexponeringen
minskas genhom att investeringarna ar spridda till flera branscher och Jinder, Qarlbo ser goda méjligheter att fortsitta

Qarlbo har inte innehaft nagra sakringsinstrument.

Ovriga risker och méiligheter
Forandringar i l[agar och regler som beror Qarlbos verksamhet kan paverka verksamhet och resultat. Bolaget har idag
inte kannedom om pagaende fordndringar av lagar och regler som skulle ha ndgon betydande paverkan pa bolaget.

Foréndringar i sdkerhetsldget i omvirlden och en férsdmrad konjunktur kan bl.a. paverka turiststréommarna i Europa
och dven paverka forsiljningsvolymer i koncernens bolag.

Transaktion 09222115557491712138
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Hallbarhet
Genom att bygga framtidssdkrade foretag av hog kvalitet sdkerstdller vi positiva och halibara skillnader inom de

Koncernen utvecklar foretag av hog kvalitet for att géra en bestdende skillnad. Qatlbo skall:
o Investera | langsiktiga trender
o Uppriitta tydliga och transparenta bolagsstyrningsstrukturer

MR

o Sdkerstilla att koncernen har de mest lampliga medarbetarna pd varje position

o Agarandelen ska innebira majoritet eller betydande inflytande

Hallbarhetsarbetet | koncernen bedrivs i huvudsak i Qarlbo AB:s dotterbolag och beskrivs i respektive holags

arsredovisning. Koncernbolagen befinnersig i olika utvecklingsstadier vilket dven géller hdllbarhetsarbetet. | flera fall ar

uppfbrandekoder och riktlinjer, Arbetet med att uppratthalla principerna i den dagliga verksamheten stds av

styrningsmodeller.

Fragor som ror personalvard, anstillningsférhailande, arbetsmiljs, arbetsratt, hilsa och sdkerhet for de anstéllda,

diskriminering och andra medarbetarrelationer styrs av personalpolicys och riktlinjer samt kollektivavtal.

Infrastruktur for fossilfria transpotter.

| det dagliga arbetet jobbar koncernbolagen med att minska sin negativa paverkan pa miljén. Det kan t ex handla om

atgarder for att minska anvindningen av miljoskadliga produkter, killsortering och dtervinning, energieffektivisering

ochanvdndandet avfossiffriel. o o
Det pagar ett arbete med-att miljécertifiera fastigheter som dgs av koncernen. Flera av fastigheterna pa Djurgarden |

Stockholm dr kulturhistoriskt virdefulia och skyddskiassade vilket innebir att allt arbete med fastigheterna maste
genomfdras med stor forsiktighet och varsamhet,

Koncernen bedriver aven en investeringsverksamhet inriktad bl.a. mot kultur; unga entreprendrer och humanitara

projekt. Bolaget lanar ut den vélkanda Stradivariuscellon The Magg till Konserthuset i Stockholm, dger kidnda konstverk

av bland andra Caravaggio och Angelo Caroselli samt stader Vitla San Michele och kulturuthytet mellan Sverige och

ltalien.

Qaribo stoder XO-Foundation som vander sig till unga talanger. XO kan ge stéd i form av stipendium for utbildning eller
projektkostnader for att ta steget till att starta bolag, bilda en forening, géra en férstudie, driva ett projekt eller
liknanhde. -

X0 hildades av Conni Jonsson 2016 till minne av Peter Wallenberg. Tillsammans med ett flertal privatpersoner och
organisationer har han via Qarlbo sedan dess donerat ca 50 Mkr till Stiftelsen,
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‘Koncernen (Mkr)

Personal

Covid-19

Verksamheten inom investeringsomradena Entertainment och Hospitality paverkades under inledningen av 2022

negativt av Covid-19, Minskat resande ach restriktioner innebar firre bestkare och gistnatter. Verksamheterna pa
Djurgarden i Stockholm var delvis stdngda vilket ledde till minskade intékter och ett férsdmrat resultat.

Négra av de operativa bolagen i koncernen har erhallit stéd hinférliga till Covid-19,

Flerarsdversikt

D& Koncernen bildades i december 2020 lamnas flerarsoversikt fordren 2022, 2021 ech 2020.

2022 2021 2020

Nettoomsdttning:
Rorelsemarginal (%)

Resultat efte@'r fina n51e|ia poster
Balansomslutning

Soliditet (%) |

Moderfaretaget (Tkr)

ik : o = P - - . i

Nettoomsattning
Rérelsemarginal (%)
Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning
Soliditet (%)

Kassaflode

Nneg Neg Neg
680236 7773686 £
8483 836 8000676 5 056
- 95%  97% @ 97%

Den operativa verksamheten | koncernen tuppvisade ett kassafléde om -394 (-121) Mkr medan

investeringsverksamheten respektive finansieringsverksamheten visade ett kassaflode om -2 635 (2 481) Mkr respektive

694 (426) Mkr,

Vioderbolag

Qarlbo AB &r ett svenskt bolag med en rirelsedrivande operativ del genom Qarlbo Associates AB och en del med i
huvudsak EQT-relaterade finansiella tillgdngar genom Qarlbo Associates Holding AB.

Forslag till resultatdisposition
Till drsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserat resultat, kr
Arets resultat, kr

7 383 318 993

Disponeras sd att:
| ny rdkning Gverftres, kr

8 063 554 547

ek * - Transaktion 09222115557491712138
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTATET
Belopp | Mkr

2022-01-01 -2022-01-01

Net - 2022-12-31 - 2021-12-31

e

Rirelsens intikter
Nettoomsdttning
Ovriga rérelseintskter

3 709 281
4 .

Summa rérelseintdkter

Rorelsens kostnader
Ravaror och fornddenheter
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av-och nedskrivaingar
Gvnga rirelsekostnader

7% 3{13_-_

-8 49

5 338 <195

6 -450 213
10,11,12,13 -324 165

‘Swimma rdrelsens kﬂstnadar

Virdeforindring forvaltningsfastigheter

_____ —_ e “1 34? —mr ;;_542.

13 R - g

‘Rorelserasultat

Resultat fran finansiella poster
Vardefdrandringar pa finanslella investeringar
Andelar fintressefretagets resultat
Finanstella Intikter

Finansiella kostnader

_____ 7 T a— YT

7,15,20 572 3383
20 100 1
7 178 91
814 =275 _ -183

‘Resultat eftar finansiella pn&ter "

Skatt pgarets resultat
Arets resuitat

Arets resultat hinférligt til
Moaderholagets dgare
Innehav utan bestammande inflytande

- «1237 | '2 953

-1061 3036
165 -39

lrats resultat

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Be!ﬂpp i Mkr

1226 | 2977

2022-01-01 2021-01-01
Not - 2022-12-31 - 2021-12-31

=2 ' it i Tty o e L

Arets resultat

ﬁvrigft"tatalmsultaf
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet {efter skatt}
:Omrakninggdiﬁurens

= PP il o T N %

<1 226 2977

2 267 205

Arets totalresultat, efter skatt

Arets totalresultat hinfarligt till
Moderbolagets dgare
Innehav utan: bestammande inﬂytande

-959 3182

-794 3 241_

7\}51:5 tﬁtalrasultat &ﬁzer skatt
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*‘f*‘?*_ I KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

b 'y

20221231 2021-12-31

Tillgdngar

Anldggningstillgéngar

-:Sﬁzﬁifm:laj.ﬂ;g&t Ea'pfitall

Goodwill 10
Ovriga Immateriella tillgangar 10,11
Materiella anlaggningstiligdngar 12
Forvaltningsfastigheter 13
Nyttjanderattstiligdngar 14
Andelar i Intresseféretag 20
Finansiella investeringar 15,22
Ovriga lingfristiga fordringar N

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstiligangar

Varuiager

Kundfordringar 15,22
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar 15
Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 16

Likvida medel | - . 1517,22

Summa omsAttningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR _

469
2 104
2279
1068
1257

714
4 603

R

3042

- 3177

FGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 21
Reserver
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital hiinforligt till moderféretagets aktietigare
innehav utan bestimmande inflytande 19

205
9 870

10 075
265

Langfristipa skulder
Skulder tili kreditinstitut 15,22
Ovriga langfristiga skulder 15,22

2 064
299

1171
LY

Uppskjuten skatteskuld .
Summa langfristiga skulder  w

Skulder til] kreditinstitut 15,22
Férskott fran kunder

Leverantdrsskulder 15,22
‘easingskulder: 14,24
Aktuell skatteskuld

Qvrlga skuldar 15,22

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter e 23

Summa kortfristiga skulder

SUMMA

3548

40

109

82
562

10340

825
232
1127
84

2268

- 887
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> KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital hiinférligt till moderféretagets aktiedgare

Balanserade  Summa eget kapital Innehav utan

Omréknings- vinstmedel inkl. hanforiigt till. bestémmande Summa eget
Beloppitkr ~  Aktiekapital reserv__ dretsresultat moderféretagets gare  inflytande  kapital
Ingdendeegetkapital202101:04 0 0 6878 6878 312 7190

0

Arets resultat
Avets dvrigt totalresultat
Arets totalresultat

0 3036 3036 =59 2977

205 o 205 o 205
205 3036 3241 58 3182

L0

| Transaktioner med koncernens dgare
. Utdelning
- Teckningsoptioner

Nyemission | deldgda dotterforetag

Forvary ay deldgda dotterforetag

Bestdmmande Infiytande upphor

for tidigare deldgt dotterféretag

Transaktioner med innehav utan

bestimmande inflytande
Summa

cooo
o0 oo
-
o OoNG
D
i
W
&y

-142 -142

=
o
-
=

.32

0 0 -1061 -1 061 165 -1226
_ 0267 o 287 9 267
‘Arets totalresuitat 0 267 -1 061 -794 165 -959

Arets dvrigt totalresultat

Transaktloner med koncernens dgare
Utdeln ing
Teckningsoptioner
Nyemission

o lw!
&

I
-
ji. o8
.
E

e
o

| Fa

E

&

o
-
Q- Q
-
-
=

415

L
-
o
b
|
o

1 1 62 63

Nyemisston i deldgda dotterforetag :
431 372

Forvarv av deldgda dotterforetag

Transaktioner med innehav utan

bestdmmande inflytande
Stmma.

oo
o O
¥
g
L
4
Wy
LD

<

U——-——————-u_-———m_——u-—-—n—————-—m—-——-—n—-_——-—-w-——w ' . 1172 3308 . — ' 3768 47 9als

‘Utgaende eget kapital 2022-12-31
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a

2022-01-01

2021-01-01

g S

B;e; Iﬁq_pp::.nm;k:::

Pen l6pande verksamheten

Rorelseresultat

lustering for poster som inte:ingar i kassaflédet
trhallen rdanta

Erlapgd ranta
‘Betald inkomstskatt

Nat _ -20224231

. "._"?'_l'._!'-"..

-568

_:__z:ezi~1z_-:31. |

Kassafléde fran den l&pande verksamheten fore forandringar av mreisekapltal - . -417

Kassafldde fran forandringar av rérelsekapital
Fordndring av varulager

Férandringar av rérelsefordringar

Forandring av rorelseskulder

-147

173

133-

Kassaflode fran den [6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Rérelseforviry, netto forvirvade likvida medel
Forviry av materietia anlaggningstillgangar
Forvary av immateriella anldggningstillgangar
Forvérv avfinansiella anlaggningstillgéngar
Forsdljning av finansiella anldggningstillgdngar
Utdelning fran finansiella investeringar
FGrvdry av andelar i intressefOretag

Dekonsolidering av tidigare dotterféretag, netto likvidpaverkan

__ Reglermg av fﬂrdringar pa lntresseforetag

-394

27 .36

12 -1 389
11,24 -1 645
15 -402
15 508

-121

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emission av teckningsoptioner

Upptagna lan |

Amortering av [8n

Amortering av leasingskuld

FOrvérv av innehav utan bestdmmande inflytande

Utdelning till aktiesgare

63

10

24 1339
24 -234
14,24 48
21

415

95
421
=37
I

-30

Kassaflode fran fmanmermgsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid drets bérjan
Valutakursdifferens i likvida medel
“Likvida medel vid 3rets slut

o 1 :"'__'
Transaktion 09222115557481712138 ey’
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KONCERNENS NOTER

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

Denna drsredovisning och koncernredovisning omfattar det svenska moderforetaget Qarlbo AB (Qarlho) med organisationsnummer 559211-

Samuelsgatan 45, 111.57 Stockholm.

Koncernens verksamhet dr att dga och férvalta andetar i fonder, vardepapper samt dotterféretag, vilka i sin tur bedriver verksamhet inom
omradena Entertainment, Hospitality, Health & Lifestyle, Environment, Property och Financial Investments,

Styrelsen har den 27 april 2023 godkant denna arsredovisning och koncernredovisning vilken kommer att {dggas fram for antagande vid
arsstamma den 3 maj 2023.

Grunder for koncernredovisningen.
Koncernredovisningen har uppréttats 1 enlighet med International Financial Reporting Standards {IFRS} utgivoa av International Accounting
Standards Board {IASB) och tolkningar som utfardats av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de antagits av Europeiska Unionen
(EU). Vidare tilidmpar koncernen &rsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler fér koncerner! utfardad
av Radet for finansiell rapportering.

Konternredovisningen "har-upprﬁ.tta:ts utifrdn antagandet om fortlevnad {going concern). Tillgdngar och skulder virderas med utgangspunkt i
anskaffningsvardet med undantag for vissa finansiella instrument som &r vérderade till verkligt virde, Koncernredovisningen dr upprattad |
enlighet med férvarvsmetoden och samtliga dotterfaretag, i vilka bestdmmande inflytande innehas, konsolideras fran och med det datum
detta inflytande erholls.

Att uppritta rapporter i Gverensstdmmielse med IFRS kréver att flera uppskattningar for redovisningséndamal gérs av koncernens ledning..
De omraden som innefattaren hdg grad av beddmning, som ir komplexa eller sidana omraden dir antaganden och uppskattningar &r av
vdsentlig betydelse for koncernredovisningen, anges | Not 2 Vasentliga uppskattningar och bedémningar. Dessa bedémningar och
antaganden baseras pa historiska erfarenheter samtandra faktorer som bedéms vara rimliga under rddande omstandigheter. Faktiskt utfall
kan skilja sig fran gjorda beddmningar om gjorda bedbmningar dndras eller andra fOrutsattningar fireligger.

Moderforetaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges under avsnittet "Moderforetagets
avvikelser som férekommer foranleds av begransningar i mdjligheterna att tillampa IFRS { moderforetaget till f6ijd av arsredovisningslagen
samt gillande skatteregler.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, tillimpats konsekvent pa sarmtliga perioder som presenteras i
kencernens finansiella rapporter.

Tillimpning av nya och éndrade standarder och tolkningar fran och med 2022 . . .
Nya standarder, andringar i standarder och tolkningsuttalanden som tratt i kraft fran och med 1 januari 2022 bedms inte ha haft nagon
vasentlig paverkan pa Qarlbos finansiella rapporter.

Ett antal nya och dndrade redovisningsstandarder och tolkningar har publicerats vilka trader i kraft 2023 och senare.

inga av de dvriga nya och dndrade redovisningsstandarder och tolkningar forvintas innebira ndgon viisentlig effekt pa koncernens
finansiella rapporter..
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Konsolidering

Detterféretag

bestammande inflytandet. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den exponeras for eller har ratt til rorlig-avkastning fran innehaveti
féretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i fGretaget. Dotterféretag Inkluderas i koncernredovisningen frén
och'med den dag da det bestimmande inflytandet Sverfdrs till koncernen, och exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag
da det hestammande inflytandet upphor.

Dotterféretag redovisas enligt férvdrvsmetoden. Metoden innebdr att forvirv ay 'ettz_diﬂtt*e'rﬁ:iretag betraktas som en transaktion varigenom
koncernen indirekt forvarvar dotterfdretagets tillgangar och overtar dess skulder. | forvarvsanalysen faststills det verkliga vardet pa
forvirvsdagen av férvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder samt eventuella innehay utan bestdmmande inflytande.

Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som &r hinfarliga till emission av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument,

som uppkommer redovisas direkt i rets resultat. Vid rorelseforvary dar dverford ersitining overstiger det verkliga vérdet av forvérvade

tillgangar och dvertagna skulder som redovisas separat; redovisas skillnaden som goodwill. Nér skillnaden &r negativ, s kallat forvary till 1agt

otis, radavisas denna direkt i rets restdtat,

Villkorade képeskillingar redovisas till verkligt vérde vid forvarvstidpunkten. | de fall den villkorade képeskillingen &r klassificerad som

egetkapitalinstrument, gbrs ingen omvardering och reglering gérs Inom eget kapital, Fér dvriga villkorade képeskillingar omvérderas dessa
vid varje rapporttidpunkt och fordndringen redovisas i drets resultat,

Intressefdretag
Intresseftretag ir de foretag dir koncernen har ett betydande men inte bestimmande inflytande, Betydande inflytande innebir att

_..'. i ¥ i .

dgarforetaget kan delta i de beslut som rir ett foretags finansiella och operativa strategier, men innebér inte bestdmmande inflytande eller
gemensamt bestimmande inflytande over dessa strategier. Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden.:

Enligt kapitalandelsmetoden redovisas innehav i intresseforetag initiait i koncernens balansrékning till anskaffningsvérde. Det redovisade

viirdet 6kas eller minskas dérefter for att beakta koncernens andel av resultat och Gvrigt totalresultat frén sina intresseforetag efter
forvirvstidpunkten. Koncernens andel av resultat ingdr i koncernens resultat och koncernins andel av 6vrigt totalresultat ingdr i Svrigt
totalresultat i koncernen:. Utdelningar fran intressefdretag redovisas som en minskning av investeringens redovisade vérde.

Farvérv av innehav utan bestémmande inflytande |

Férviry fran Innehav utan bestdmmande inflytande redovisas som en transaktion inom eget kapital, d v s mellan moderbolagets dgare (som
halanserade vinstmedel) och innehav utan bestimmande inflytande, Darfér uppkommer inte goodwill i dessa transaktioner. Fériindringen
av innehav utan bestamniande inflytande baseras pa dess proportionella andel av nettotillgingarna.

transaktioner mellan koncernforetag, elimineras [ sin helhet vid upprittandet av koncernredovisningen.

Transaltion 09222115557491712138.
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Vid ett forvarv gors en bedomning om forvérvet utgor ett rorelse- eller ett tillgangsforvirv. Ett férviiry kiassificeras som ett rérelseférvary

om férvirvet innehdlier resurser “input” och en bEi.tyda'nde;su.bstanti:ell process som tillsammans uppenbart bidrar vésentligt till férmagan

att skapa avkastning "output”. VId varje férvarv tillimpar koncernen det s3 kallade koncentrationstestet vilket innebir att koncernen gor en
farenklad bedémning huruvida det verkliga vardet av bruttetillgangarna som farvérvas kan hénforas till en titigang (fastighet/-er} eller en

grupn av liknande tillgangar.

Vid tillgangsforvary fordelas forvirvspriset inklusive férvirvskostnader pd de enskilda forvirvade tillgingarna och skulderna baserat ps deras
verkliga varden vid férvérvstidpunkten. Uppskjuten skatt redovisas inte pa de initiala temporira skilinaderna. Full uppskjuten skatt redovisas

pa tempordra skilinader som uppkommer efter forvérvet, Férvarvade forvaltningsfastigheter redovisas vid ndstkemmande boksiutsdag till
verkligt vérde, vilket kan avvika frén anskaffningsvdrdet.

Valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Den funktionella valutan for-moderféretaget ar svenska kronor, vilken utgér rapporteringsvalutan fér moderféretaget och koncernen,

Koncernens siffror anges i miljoner kronor aoch moderbolagets siffror anges i tusentals kronor om inget annat anges.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner | utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen, Monetéira
titlg&ngar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Icke-
monetédra poster, sorn varderas till verkligt varde i en utléndsk valuta, réknas om tilt valutakursen den dag da det verkliga virdet virderades.

{cke-monetira poster, som virderas till historiskt anskaffningsvérde i en utlindsk valuta, riknas inte om. Valutakursdifferenser sofr Uppstar
vid omrdkningarna redovisas i arets resultat. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas brutto i

rorelseresultatet, medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder bruttoredovisas som finansiella poster. For

finansiella investeringar klassificerade till verkligt virde i resultatet, ingar valutakurseffekter i posten Vardefordndring finansiella

investeringar, inom Resultat fran finansielia noster.

Omréikning av utidndska dotterféretag
Tillgangar och skulder | utlandsverksamheter omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsvaluta

som uppstar vid valutaomrékning av utlandsverksamheter redovisas | Svrigt totalresultat och ackumuleras | amrékningsresarven i egat

kapital, Nir bestimmande inflytande upphdr for en utlandsverksamhet omklassificeras tillhérande omrikningsdifferenser fran
omrékningsreserven i eget kapital till resultatet.

Klassiflcering

Anldgeningstiligngar och langfristiga skulder bestdr i allt visentligt av belopp som frviintas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv
manader riknat fran balansdagen. Omsittningstiligdngar bestar i allt vésentligt av belopp som frvintas realiseras under koncernens
normala verksamhetscykel somar 12 manader efter rapportperioden. Kortfristiga skulder bestar i allt védsentligt av belopp som forvantas
regleras under koncernens normala verksamhetscykel som dr 12 manader efter rapportperioden.
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g Intikter frén avtal med kunder

R Koncernen redovisar en intdkt ndr koncernen uppfyller ett prestationsétagande, vilket drda en utfovad vara eller tjdnst levereras till kunden
£ £ och kunden 6vertar kantrollen av varan eller tjinsten. Kontroll av ett prestationsatagande kan 6verforas over tid ellervid en tidpunkt.
Intdkten utgdrs av det belopp som foretaget forviintar sig erhdlla som ersittning fér dverforda varor eller tiinster. Fér att koncernen ska
kunna redovisa intékter fran avtal med kunder analyseras varje kundavtal i .enlighet med den femstegsmodell som aterfinns i standarden:

Steg 1: |dentifiera ett avtal mellan minst tvd parter-dir det finns en réttighet och ett-dtagande.

Steg 2: ldentifiera de olika [6ften (prestationsataganden) som finns i avtalet, |

Steg 3: Faststlla transaktionspriset, det vill séga det ersattningsbelopp som féretaget forviantas erhdlla i utbyte motde utlovande
varorna eller tjdnsterna, Transaktionspriset ska justeras for rorliga delar, exempelvis eventuella rabatter,

Steg 4: Fordela transaktionspriset pd de olika prestationsdtagandena.

Steg 5: Redovisa en intdkt ndr prestationsatagandena uppfylls; det vill sdga kontroll Gvergatt till kunden. Detta gdrs vid ett tillfatle eller
svertid om ndgot av de kriterier som anges | standarden méts.

Koncernens intdkter fran avtal med kunder bestar av intékter fran foljande typer av vaerksamheter: Entertainment, Hospitality , Health &
Lifestyle och Envirenment. Det férekommer ingen finansieringskomponent | kontrakten med kunder eftersom kredittiden inte férvintas
Overstiga ettar. Som en konsekvens av detta justerar inte koncernen for pengarnas tidsvirde. Koncernens vésentliga intiktsstrémmar fran
avtal med kunder beskrivs | avsnittet hedanftr:

Entertainment och Hospitality (Underhdilning, hotell- och restaurangverksamhet)

Intédkter frn underhalining, hotell- och restaurangverksamhet inkluderarintdkter fran 6vernattningar, konferenser med mat och dryck eller
andra liknande tJinster, Férsiljning sker genom direkt forsdljning till kunderna.

Hatellverksamhet: Intikt redovisas ndr varan eller tjinsten 4r konsumerad; d.v.s. nér utcheckning sker.

Restaurang och Bar: Intikier redovisas nér varan konsumeras.

Provisignsintakter: Intdkter redovisas nir tjinsten genomforis.

Digital férsdlining av inspelad.musik via streamingtjnster

Koncernen redovisar intakter fran digital forséljning av inspelad musik via streamingtfénster. Koncernens prestationsdtagande bestir av att
tillhandahalla en ritt att fa dtkomst till faretagets immateriella egendom under licensperioden. Ersattningen som betalas av den digitala
plattformen dr variabel { form av en anviandningsbaserad royalty. Koncernen far ersattning baserat pé antal spelade latar, 80 dagar efter
varje kvartals slut erhdller koncernen en rapport fran den digitala plattfarmen som visar antal spelade |atar under perioden samt vilket

belopp som koncernen har ratt att fakturera, Intdkter redovisas dver avtalstiden i takt med varje spelad 13t. Koncernen uppskattar det rorliga
arsdttningsbeloppet; vilket baseras pa en uppskattning av antalet spelade latar underden senaste dnnu ej rapporterade perioden, utifran
det forvantade virdet, Betalningsvillkor ar 30 dagar.

Hyresintdkter

Hyresintékter, dven benimnda intikter frén operationella leasingavtal, periodiseras linjart i resultatrdkningen baserat pa villkoren i
hyresavtalen. | hyresintikterna ingar utdebiterad hyra inklusive index samt tilldggsdebiteringar for investering. och fastighetsskatt.
Forskottshyror redovisas som férutbetalda hyresintakter.

Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ
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o Ersdttningar till anstalida

f'g | Kartfristiga ersétiningar
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el Kortfristiga ersattningar till anstéllda sasom ton, sociala avgifter och semesterersittning berdaknas utan diskontering och redovisas som

ndr koncernen har en géllande rattslig eller informell férpliktelse att gtra sddana betalningar till f61jd av att tjdnster erhallits fran anstillda
och forpliktelsen kan berdknas pd ett tillforlitligt satt.

Avgiftsbestdmda pensionsplaner
En avgiftsbesidmd pensionsplan ar en pensionsplan enligt vitken koncernen betalar fasta avgittertill en separat juridisk enhet. Koncernen
har'inte nagra rittsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare-avgifter om denna juridiska enhet inte har tilirickiiga tillgangar for

Koncernen hardidrmed ingen ytterligare risk. Koncernens fGrpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som en
kostnad i resultatr8kningen i den takt de intjénas genom att de anstillda utfort tjinster 3t koncernen under perioden. [ Qaribo-koncernen
finns huvudsakligen avgiftsbestdmda pensionsplaner som dr forsékrade. En handfull anstéllda med lang tjinstgdringstid har kvar sina
tiinstepensioner inom ramen fér formansbaserade pensionsplanier, Varken avgifter eller nuviirde av dessa forplikielser uppgértill materiella
belopp, varfor de redovisas som avgiftsbestamda.

Ersdittningor vid uppsédgning

En kostnad for ersdttningar i samband med uppsdgningar av personal redovisas endast om foretaget dr bevisligen farpliktigat, utan realistisk
mojlighet till tililbakadragande,; av en formell detaljerad plan att avsiuta en anstéllning fore den normala tidpunkten. Redovisning sker vid
den tidigaste tidpunkten av ndr fretaget inte [angre kan dra tillbaka erbjudandet till de anstéllda eller nér féretaget redovisar kostnader for
omstrukturering. Ersattningar som berdknas bli reglerade efter tolv manader redovisas till dess nuvirde.

Aktierelaterade ersétiningar

Koncern har i dotterbolag utestaende teckningsoptionsprogram riktade till styrelseledamoter och anstéilda. Marknadsmassig erséattning har
betalats for optionerna och négon kostnad uppstar darfor inte i resultatrikningen. Koncernens egna kapital har 8kat med de inbetalda
optionspremierna.

Verkligt virde férandring pa finansiella investeringar

avkastning genom utdelning och véirdefdrandring fran de finansiella tillgdngarna, Utdelningsintakter inkluderas i den redovisade
vardefdrandringen och redovisas tili verkligt vérde av det som erhalls. Verkiigt vardeforéndringar redovisas netto av realiserade samt
orealiserade virdeférindringar avseende finansiella tillganigar som klassificeras till verkligt viirde i resultatet; vilket innebir att det inte gérs

.........

redovisas i den period till vilken de hinfor sig.

For virdepapper som innehades savél vid ingangen som vid utgdngen av perioden, utgérs vardeférandringen av skilinaden i vérde mellan
dessa tillfillen. For virdepapper som realiserats under perioden utgdrs virdeférindringen av skillnaden mellan erhdllen likvid och virdet vid

virdeforadringen och forsiliningslikviden p3 affarsdagen. Virdeforindringen reduceras med de avgifter som eventuellt erléiggs i samband
med affiren.

Transaktion 09222115557491712138
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Finansiella intdkter och kostnader
Finansiella intéikter |
Finansiella intdkter hestar frimst av rénteintdkter som redovisas i enlighet med effektiviintemetoden. Effektivréntan &r den rinta som

tillgangens eller skuldens redovisade nettovérde. Berdkningen innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av-avtalsparterna som ér en

del av-effektivrintan, transaktionskostnader och alla andra éver- och-underkurser.
Finansielfa kostnader

Finansiella kestnader utgérs frimst av rintekostnader pa skulder vilka berdknas med tillimpning av-effektivriintemetoden och av

Inkomstskatter utgtrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomistskatter redovisas i drets resujtat utom d& den underliggande
transaktionen redovisats i Gvrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhrande skatteeffekt redovisas i vrigt totalresultat eller | eget
kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhillas avseende aktuellt &r, med tillimpning av de skattesatser som &r beslutade eller i

praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor-dven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare pericder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan det

eller fér den initiala redovisningen av ett tillgéngsférvérv eftersom forvirvet inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat,
Vidare beaktas inte heller temporira skillnader hinférliga till andelar i dotterféretag och Intressebolag som inte forvantas bl dterférda‘inom
Sverskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baseras p& hur och ivilken jurisdikiion de underliggande tillgdngarna elier skulderna
férvintas bli resliserade eller reglerade, Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de-skattesatser och skatteregler som ar beslutade

eller aviserade per balansdagen och-sem férvidntas gilla | den jurisdiktion.ndr den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den

uppskjutna skatteskulden regleras.

att dessa kommer att kunna utnytijas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre beddms sannolikt att de kan

utnyttias, Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna skatteskulder kvittas om detfinns en legal rétt att kvitta kortfristiga skattefordringar
mot kortfristiga skatteskulder och den uppskjutna skatten dr hanforlig till samma enhet i koncernen och samma skattemyndighet.

# Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ
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Immaterlella tll’lgﬁ'ngar

u;:sp ﬁ::r farsta géngen j den fmanslella rapp::ar‘ten. Immatenella ttllgangar med abeﬁtambar nyttj.and-e-penmd eller som annu mte bt:r_lat
anvandas redovisas till anskaffningsvérde minskat med eventuella nedskrivningar och provas arligen for nedskrivningsbehov.

'G‘k:lﬂca’wfﬂ "

Gmdwl” Fﬁfﬂﬁrﬂ.ﬁ tfH; anskai‘fmngsua.rde_minus e.ventuella a{:kumulerac!.e ne;ds krwn{n-ga r G.mdwril-fﬁ_rd-elas tr.!.!. kassagenererande enhet-er
som vantas gynnas av rérelseférvirvets synergieffekter. De faktorer som utgdr redovisad goodwill &r friamst synergier, personal, know-how
och kundkontakter av sirategisk betydelse, Goodwill anses ha en obestdmbar nyttjandeperiod och prévas darmed minst arligen fér
nedskrivningsbehov.

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgdngar redovisas som en tillgang | balansrakningen endast da de kar de framtida
ekonamiska fordelarna for den specifika tillgangen till vilken de h@nfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfors nér de uppkommer,

Muﬂkrﬂmgheter

awknmmgar och.e-v_eat;ueua madskwmngar, Vammark&n mad--cb_es_tambar n-yttfandﬁpemd re_dwtsas ._tr.l_l ans kaffn_fngsva_rde rn_.i_.nus
eventuella nedskrivningar. Nedlagda kostnader fér internt genererade immaterielia tillgangar redovisas i arets resultat ndr kostnaden
uppkommer..

De varumarken som innehas av koncernen dr Cirkus, Hotell Hasselbacken, Perfect Day Media.

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
Kencernens interna utvecklingsprojekt defas in i tvé faser i enlighet med IAS 38 immateriella tlilgéngar; forskningsfasen och utvecklingsfasen.
Utgifter somi uppstar under forskningsfasen kostnadsférs ldpande | takt med att de uppstéar och aktiveras aldrig i efterhand. Utgifter som
uppstar under utvecklingsfasen aktiveras som immateriella tillgingar nér det enligt ledningens bedomning &r sannolikt-att de kommer

resultera i framtida ekonomiska férdelar for koncernen, kriterierna for aktivering dr uppfylida och utgiften kan métas pa ett tillforiitligt sdit.

| koncernen avser egen upparbetade immateriella tillgangar framst balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten. De utgifter som aktiveras
innefattar utgifter f6r direkt 18n, konsultkostnader och andra direkt till projektet hinforliga utgifter. Alla andra kostnader som inte uppfyller
kriterierna for aktivering belastar resultatet nir de uppstar. internt upparbetade tillgédngar under utveckling testas minst arligen fér
nedskrivningsbehoy. |

Avskrivningsprinciper

Immateriella anlaggningstillgdngar skrivs av linjért 6ver tillgangens beddémda nyttjandeperiad savida inte sadana nyttjandeperioder &r
obestimbara. Nyttjandeperioden omprévas vid varje bokslutstliifalle och justeras vid behov, Nir tillgdngarnas avskrlumngshara belﬂpp
faststélls, beaktas i forekommande fall tillgangens restvdrde, trnmaterielia tillgdngar med bestambar nyttjandeperiod skrivs av fran det
datum da de &r tillgéngliga for anvéndning, Goodwill och varumérken med obestémbar nyttjandeperiod prdvas for nedskrivningshehov
é'ril'gien ac’h 'd'e's'sut'ﬂm' sé s'n'art'in'd'ikatim uppkmmmer sﬂ'm'tyder pa att tillgdngen i fréga har minskat i vérde, Berdknade nyttjandeperioder

- Goodwill Obestdmbar
- Varumiiirke, Clrkus Obestambar
- Musikrittigheter 20 ar

- Andra varumérken, licenser och liknande rittigheter 10-100 &r

- Egenupparbetade immateriella tillgangar 10ar
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gtj—:_ff;' Lﬁ-ﬁ Materiella anldggningstillgangar |
?;;! F}'i Materiella anlaggningstiligangar redovisas som tillgang i balansrékningen om det &rsannolikt att framtida ekonomiska férdelar koramer att

L kommia faretaget till del och anskaffningsvérdet for til lgéngﬁn kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella anldggningstillgangar redovisas
inkdpspriset samt utgifter direkt hdnférbara tiil tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick for att utnytifas | enlighet med syftet med
anskaffningen. Laneutgifter som &r direkt hanforliga till ink&p, konstruktion eller produktion av tillgangar som tar en betydande tid i ansprak
att t8rdigstalla for avsedd anvandning eller férsaljning ingari anskaffningsvardet.

Det redovisade virdet faren tillgdng tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller ndr inga framtida ekonomiska fordelar
vdntas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en

och forlust redovisas som Svrig rorelseintiki/~kostnad,

Tillkommande utgifter
Tillkommande utgifter [aggs till anskaffningsvirdet endast om det drsannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som dr forknippade med

utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

En tillkommarnde utgift 13ggs till anskaffningsvirdet om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter eller delar dérav. Aven i defall

av komponenter; utrangeras.och kastnadsférs i samband med utbytet. Reparationer kostnadsftrs [6pande.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens berdknade nyttiandeperiod. De berdknade nyttiandeperioderna ar:
- Byggnader 3-150 ar
- |nventarier, verktyg och installationer 5-10 ar

Konst skrivs inte av. Materietla anldggningstillgangar som bestar av delar med olika nyttfandeperiod behandlas som separata komponenter
av materiella anldggningstillgdngar. Tillimpade avskrivningsmetoder, restvdrden och nyttjandeperioder omprovas vid varje ars shut.

Rirelsefastigheter | | | | |
Rorelsefastigheter dr fastigheter som innehas for tillhandahallande av tjanster och for administrativa dndamal. For fastigheter med blandad
anvandning, da en del av fastigheter innehas i syfte att generera hyresintdkter och/eller vérdestegring och en annan del anvinds i rérelsen

rorelsefastighet.

Forvaltningsfastigheter

Férvaltningsfastigheter &r fastigheter som innehas i syfte att generera hyrasintikter och/eller virdestegringar. Férvaltningsfastigheter
redovisas initialt till anskaffningsviirde, inkludarat direkt hénforliga transaktionskostnader. Efter den initiala redovisningen redovisas
concernens forvaltningsfastigheter till verkligt vérde enligt IFRS 13. Savil orealiserade som realiserade virdefdrandringar redovisas i

forvaliningsfastigheter, se Not 13 Férvaltningsfastigheter.

Tillkommande utgifter aktiveras nér det &r troligt att framtida ekonomiska fordelar forknippade med utgiften kommer att erhillas av
koncernen och-didrmed 4r virdehsjande, samt att utgiften kan faststéllas med tillférlitlighet. Ovriga underhaliskostnader samt reparationer
resultatfors I[Gpande i den period de uppstar, Fastighetskdp och fastighetsforsaljningar redovisas i samband med att risker och férmaner som

1224
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i;iea_fsi:ng;auta:l_ - Koncernen som leasetagare | __ __ | |
'Vid ingﬁendfet*av- ett a'vtal:fast'stﬁi’ler’kcihcernen om avtal'fet -'a*r, eller"inn'e'h'ﬁll'en eft;t“l'efas-i'ngavfzal 'basEr'at"'p'é avtal‘ets ’subs’c’ans 'Ett aﬁrtal ar, eller

u_tb_vte mﬁt_-ersattﬂmgr;

Leasingskulder
P& inledningsdatumet for ett leasingavtal redovisar koncernen en leasingskuld motsvarande nuviirdet av de leasingbetalningar som ska

erldggas under leasingperioden. Leasingperioden bestams som den icke-uppsdgningsbara perioden tillsammans med perioder att forlanga
eller séga upp avtalet om konecernen ar rimligt sdkra pa att nyttja de optionerna. Leasingbetalningarna inkluderar fasta betalningar (efter
avdrag for eventuella formaner i samband med tecknandet av leasingavtalet som ska erhéllas), varlabla feasihgavgifter som beror pd ett
mdex eiler ett pns {t ex. en___referensranta] nch belopp sum farvantaa betalas enllgt restvarclesga rantier Leasmgbetalnmgarna mkludarar

uppsagnmgsnptmn; om 5édana aptmner ar rimligt sakra att utnyttjas av Clarlha Variab[a Ieasingavgifter som mte bar&r pa etl: mdex eller ett
pris redovisas sem en kostnad i den period som de dr.hdnférliga till,

Leasiﬁgskul-dien ﬁ:ir k‘ta'ncernens Iﬁ-ka-ler*med"hyra- som in-d-exuppr'a"knas *berﬁknas 'pé d'en hyra SOM -gﬁ'ller-vid re-spektiv-e-rap p'urtpe-rinds 'slut'

-dyrlgagf,al{_.a_nu_ands .d.e.n._ rn,a_rgl,nell I.a ;,uppiém_ng;sra_,ntan ner ;nledmngsdatumet fa;r I.eas;.n.gavtalet. .E-ft-ar _I_n.lec!mng_sdatu met.av..ett- Ieasmgavtal
iﬁka'r IEas-i“n-gs"kul'd'en fﬁr--a’tt é'terspegia -'r:ﬁ*nta‘n pé Eeasings’kuld-en och mins kar med' utbetal'da l-easfingavg'ifter* De&s-ut’om ﬂ-mvﬁrd?eras vardet pa

bedﬂmnlng_ att kapa d..en u.nd_e..rhg_ganda t.illg_ang.e.n.

Nyttjanderdttstiligangar __ - o o
K'ﬂnfzemﬁn redwis-ar nyttj-a nde rﬁttsti‘llgéngar--i ra'ppﬁ ri:e”ri' -ﬁve-r--ﬁ na nSi"eII"s*tﬁllﬁhi-ng'pé 'inlédﬁ-ingsd a‘tum ét'-fﬁ'r I'ea'sin'gwfa!'et (‘d v -'s-id'et datum da

-ackumulerade avskrwningar ﬂCh eventuella nedskrwmngan samt jUStEI‘Ht far omva rdermgar av }easmgskulden Anskaffnmgsvardet for
nyttjanderattstillgangar mkluderar det mltlala uardet som redowsas fc:-r den hanfﬂrhga Ieasmgskuldem mltlala d;rekta utglfter samt

Tillimpning av praktiska undantog
Koncernen ttilampar de pra ktiska unda htagen avseende korttidsleasingavial och:leasingavtal dir den underliggande tillgdngen &r av lagt

virde, Korttidsleasingavtal definieras som leasingavtal med en initial Ieasmgperlﬂd om maxlmalt 12 manader efter beaktande av eventuella
optioner att forlinga leasingavtalet. Leasingavtal diir den underliggande tiligdngen dr av Iégt varde,, underst:gande 50 Tkr, utgdrs i koncernen
t ex av kontorsinventarier, Leasingbetalningar for korttidsleasingavtal och leasingavtal dér den underliggande tiligangen dr av lagt virde
kﬁstha‘d’ﬁfﬁirs iin'j*a"rt'ﬁver' ieas*ingperiﬂden l(oncernan ti[lﬁ'mp’ar inte: undantaget att i'ntE 5k'iljia ut iake Iea Singkam aﬂne nte_rff;rén

Hyreslattnader som mottagits. under Covid-19 pandemin har redovisats som en kostnadsminskning.

.;f A 1 Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, J&, A
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ety Nedskrivning av icke-finansiella tillgingar

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest i det fall det féreligger indikationer pd att en virdenedgang har skett i de materiella eller
&) e immateriella tillgangarna, det vill siga nérhelst handelser eller férdndringar i férhallanden indikerar att det redovisade vérdet inte 4r
-ﬁt'e'rv-ihnifn_g_s'b'a_iﬁt;__'-De'tEa géller dven nyttjanderdttstillgangar hanfd rlifg_a_ till leasingavtal. Vidare prévas tillgdngar med en obestdmbar

oavsett om det fareligger indikationer pa en virdenedgéang eller-ej.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgdngens redovisade virde dverstiger dess Atervinningsvirde. Ett dtervinningsvirde utgors
av det hégsta av et nettofdrsiljningsvérde och ett nyttjandevérde som utgbr ett internt genererat viirde baserat pd framtida kassafléden.

nedskrivhingsbeloppet i férsta hand till goodwill. Ddrefter gors en proportionell nedskrivning av dvriga tillgangar som ingér i enheten
{gru pip’-eni'ﬂ:ﬁ-*ﬂt}h’ﬁk&f}. Vid berdkning av hﬂyﬁtt’j:aﬁ'd-_'evﬁ:rﬂEt_-dis_kazntera:s-'fra miida kassaflboden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri

ranta och den risk som dr forknippad med den specifika tillgdngen. En nedskrivning redovisas som kostnad i drets resultat.

Tidigare redovisad nedskrivning dterférs om det finns en indikation pa att nedskrivaingsbehovet inte lingre foreligger och det har skett en
forandring i de antaganden som g till grund 8¢ berikningen av Stervinningsvardet. Aterféring sker dock Inte med ett belopp som #r stérre
an att det redovisade vardet uppgar till vad det hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder, En eventuell terfaring
redovisas { resultatrGkningen. Nedskrivning av goodwill aterfors aldrig.

Finansiella instrument

Finansiella instrument #r varje form av avtal som ger Upphov till en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller ett eget
kapitalinstrument i ett annat féretag, Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pa tillgingssidan; finansiella
investeringar, kundfordringar, samt likvida medel. Bland skulderna ingér; skulder till kreditinstitut, Gvriga skulder; leasingskulder och

leverantdrsskulder. Redovisningen beror pa hur de finansiella instrumenten har klassificerats.

Redovisning och borttagande

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas nir koncernen blir en part enligt instrumentets avtalsmissiga villkor. Avistatransaktioner med
finansiella .til'lﬁgéﬁg_ar redovisas. pa likviddagen. Med likviddag avses det daturmn da en tillgang levereras till eller av ett féretag.
Likviddagsredovishing avser redovisning av en tillgang per det datum den erhalls av ett foretag samt borttagande av en tiligang fran
rapporten 6ver finansiell stéllning och redovisning av vinst eller forlust vid avytiringen per det datum den levereras av féretaget. Nér
likviddagsredovishing tillimpas redovisas eventuella forandringari det verkliga vardet for tillgdngen som ska erhdllas under perioden mellan
affirsdagen och likviddagen, pd samma sitt sem det redovisar den forvarvade tillgdngen, innebiirande att férindringen i virde for tillgangar
som df vdrderade till upplupetanskaffningsvdrde redovisas inte, medan den redovisas | resultatet for tillgdngar som klassificeras som
avseende investeringari fonder redovisas narfikvid erldggs. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nir faktura har skickats eller nér
koncernens ratt till erséitining &r ovilikorlig. Skulder redovisas ndr motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala,
dven om faktura dnnu inte har mottagits. Leverantorsskulder tas upp nir faktura har mottagits.

koncernen inte ldngre har kontrolt ver dem. En finansiell skuld tas bort fran balansrékningen (helt eller delvis) nér férpliktelsen | avtalet
fullgsrs eller pa annat sitt utsiécks. En finansiell tillgang och-en finansiell skuld nettoredovisas i balansrakningen nér det féreligger en legal
ritt att kvitta de redovisade beloppen och avsikten ar att antingen reglera nettot eller att realisera tillgdngen samtidigt som skulden
regleras: Vinster och férluster fran borttagande ur balansrékning samt modifiering redovisas i resultatet. Vid varje rapperttillfille utviarderar
foretaget behov av-nedskrivning avseende forvantade kreditférluster for en finansiell tiligang eller grupp av finansiella tillgangar, samt
eventuell bvrig férekommande kreditexponering.

; ) Signerat PB,CJ, MC, MP, PR, MW, JE, A =
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Klassificesing och vérdering
Finansiella tillgGngar
Skuldinstrument: klassificeringen av finansielia tillgangar som dr skuldinstrument baseras pa koncernens affarsmodell for férvaltning av
tillgangen och karaktdren pa tillgdngens avialsenliga kassafléden. Instrumenter klassificeras tifl:
- Upplupetanskaffningsvérde,
<erkligt varde via ovrigt totalresultat, eller
- Verkligt vérde via resultatet. |

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet anskaffningsvérde innehas enligt affirsmodellen att inkassera avtalsenliga kassafloden som
endast dr betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet. Finansiella tillgangar som ar klassificerade till upplupet

anskaffningsvirde virderas initialt till verkligt vérde med tilligg av transaktionskostnader. Efter férsta redovisningstilifillet virderas
tillgangarna enligt effektivrdntemetoden. Tillgangarna omfattas av en forlustreservering for férvéintade kreditfériuster, Koncernens
finansiella tillgadngar som ar skuldinstrument klassificerade till upplupet anskaffningsviirde bestdr av kundfordringar, dvriga fordringar samt

likvida medel,

Koncernen innehar finansielia tillgangar, finansiella investeringar, i form av egetkapitalinstrument som &r klassificerade till verkligt virde i

innehar inte hefler ndgra finansiella tillgdngar som &r skuldinstrument klassificerade till verkligt viirde via resultatet.

Finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras till upplupet anskaffningsvirde med undantag for villkorad képeskilling. Finansiellta skulder redovisade till
upptupet anskaffningsvirde vdrderas initialt til verkligt virde Inklusive transaktionskostnader. Efter det forsta redovisningstillfaliet virderas

Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig rétt att skjuta upp betalning av skulden | &tminstone 12
manader efter balansdagen. Linekostnader redovisas | resultatrdkningen i den period till vilken de hdnfér sig. Upplupen rénta redovisas som
en del avkortfristlg uppldning fran kreditinstitut respektive som dvriga skulder, i det fall rdntan forvintas regléras inom 12 ménader fran

Nedskrivning av finansiella tillgéngar .
Finansiella tillgdngar, forutom de som klassificeras till verkligt varde via resultatet, omfattas av nedskrivning for férvintade kreditforiuster.

Nedskrivning for kreditfériuster enfigt [FRS 9 dr framétblickande och en firlustreservaring gors nar det finns en exponering for kreditrisk,

vanligtvis vid forsta redovisningstillféllet for en tillgang eller fordran. Férvantade kreditférjuster dterspeglar nuvirdet av alla underskott |

finansiella instrumentet, beroende pa tillgangsstag och pa kreditférsdmring sedan férsta redovisningstillfillet.

Fér en mer detaljerad besKrivning av metader som tillimpas f6r berékning av férvintade kreditfériuster, se not 22 Finansiella risker.

Varulager
Varulager viirderas till det ligsta av anskaffningsvirde och nettoférsiljningsvirde, Anskaffningsvirdet fér varulager bériknas genom

fér uppskattade kostnader for firdigstdllande och for att astadkomma en férsdljning.

Likvida medel | . |
Likvida medel bestar av Kassamedel samt omedelbart tillgangliga tiligodohavanden hos banker och motsvarande institut: Likvida medel

omfattas av kraven pa forlustreservering for forvintade kreditfériuster,

Eget kapital

o . |
| Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, A} - —
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':i.nfrﬁffﬂd' hindelse och det dr troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kréivas for att reglera forpliktelsen samt en tillférlitlig

om det dr tillimpligt, de risker som &r forknippade med skulden. Avsittningar omprévas vid varje bokslutstilifille.

Eventualforpliktelser | o
£n eventualforpliktelser redovisas ndr det finns ett mdjligt atagande som harror fran intriffade héndelser och vars forekomst bekréaftas

Limnade utdelningar
Utdelning till moderforetagets aktiedgaredgare redovisas som skuld { koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen godkénns
av moderforetags aktiedgare.

Statliga stod

Statliga bidrag redovisas forst ndr det foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhalias och att koncernen kommer att uppfylla de.
villkor som #r forknippade med bidraget, Ett bidrag som inte dr forknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intikt nar
villkoren for ait fa bidraget uppfylls. Ett statligt bidrag som #r forenligt med krav pa framtida prestation redovisas som intdkt nér
prestationen utfors,

Nar ett bidrag i sin helhet &r beviljat sa att det ddrmed foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhallas och att koncernen kommer

attuppfylla de villkor som &r férknippade med bidraget, redovisas initlalt hela det beviljade beloppet som en fordran respektive skuld.

resultat pa samma sitt och dver samma perioder som de kostnader bidragen &r avsedda att kompensera for.

Intékter redovisas inte forrdn en anldggningstillgdng har tagits i bruk och avskrivningar har pdborjats: Intékten redovisas linjart dver
nyttiandeperioden inom posten Ovriga rérelseintikter.

Kassafldde

Nyckeltal
Nettoomsdttning

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intéktskorrigeringar.

Rdrelsemargingl
Rorelseresultat| procent av nettoemsdttningen.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar

Soliditet (%) _
Eget kapital | procent av balansomsliutning,

- | 2 o
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Not 2 Vasentliga uppskattningar och bedomningar

Vid uppriittandet av de finansiella rapporterna maste foretagsledningen och styrelsen gbra vissa h‘edéjsm'nin';ga-r och antaganden som:
paverkar det redovisade vardet av tillgadngs- och skuldposter respektive intakts- och kostnadsposter samt lamnad information i Gvrigt.
Beddmningarna baseras pa erfarenheter och antaganden som ledningen och styrelsen bedomer vara rimliga under radande omsténdigheter.
Fakt;skt utfall kan sedan Skllja szg fran dessa bedammngar am and ra farutsattnmgar upp_kmmmer Uppskaﬁnmgarna utvarderas !npande__qch

Véirdering av finanstella instrument
I de fall ndr investeringar inte handias pa en aktiv.imarknad och verkligt varde inte kan bestdimmas mot bakgrund av faktiska kbpkurser och

vérderas med hjilp av varderingsmodeller finns enrisk att innehaven kommer ha ett betydligt- annorlunda verkligt virde | kommande

perioder. Qarlbo tilldmpar vérderingsmodeller pd ett konsekvent sitt mellan perioderna, men berdkningen av verkligt vdrde karaktdriseras

ay osdkerhet, dir fﬂrandrmgar avva rderlngsmndellemas ingaende parametrar kan ha uasentllg paverkan pa beridknat uerl{llgt varde. Baserat

pa de kontroller som tillimpas, anser bolaget att de verkliga virden som redovisas i balansrikningen dr val genomarbetade och avvagda for
att aterspegla de undarllggande ekﬂnumtska varclena i de fall uerkllgt uarde haseras pa fﬂregaende kvartalsra ppart erhallet fran fondbolag

Qa rl h_g_..qtya[da_rzar minst é_:rl_l_gen..qm det fg_re_ligger nedsknmlngﬁhehm'-ﬁjr poodwill och varumarken med obestdmbar nyttiandeperiod.
Utviirderingar genomférs. i sambarid med nedskrivningstest och baseras pd estimat och antaganden. De viktigaste antaganden som gors i
d'e‘ﬁﬁa“utvﬁ'rdeirizng avser rﬂsuItatutv'ezckl--ing;_ Estimat som avviker fran ledningens beddmningar kan leda till andra resultat fér verksamheten

For att bestdmma om virdet pd goodwill och varumiirken med obestdmbar nyttjandeperiod minskat, viirderas de kassagenererande
enheterna till vitka goodwill och varumérken med obestédmbar nyttjandeperiod hanforts, vitket sker genom en diskontering av den
kassagenererande enhetens kassafléden, Vid tillimpningen av denna metod forlitar sig Qarlbo pa ett antal historiska data och andra

‘antaganden, inklusive uppnédda resultat, aﬁﬁ"rsplaner;. ekonomiska prognoser och marknadsdata. Forandringar av férutsattningarna for
-desaa antaganden ﬂCh uppskattnmgar skulle kunna ha en vasenthg effekt pé vardet av gwdwﬂl ach uarumarken med ﬁbestambar

Goodwlill uppear per balansdagen tifl 469 Mkr (411 Mkr) och Varumérken med obestdmbar nyttjandeperiod uppgar per balansdagen till 31
Mkr (86 MKr).
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! KONCERNENS NOTER

! St Not 3 Nettoomséittning

o 2022-01-01 2021-04-01

Tvo avyverksamhet
Entertainment 384 85
Hosnitality 177 a8
Health & Lifestvle | 125 32
Environment (f.d, Sustainability) . PO — S 16 S
Summa intikter fran avtal med kunder 702 279

Property (f.d.Real Estate} = | N e B N 2

A D T _

Summa hyresintikter ) T 7 2

Summa nettoomsittaing 708 281

Huvuddelen av intikterna har erhallits for prestationsataganden som uppfylits under innevarande @r. Prestationsatagandena uppfyls vanligivis
inom 12 ménader, varfér upplysning om transaktionspris som aflokeras till aterstaende prestationsatagande inte [dmnas.

Not 4 Ovriga rorelseintikter

2022-021-01 2021-01-01
Statliga bidrag & 16
Férandrad bedomring av utfall av tillaggskopeskilling™ 25 0
Qvrigh - 9 6

o R S — - - S SENREN. ET ~55
*Avser forandrad beddmning av villkorad kopeskilling avseende Perfect Day Media AB. For mer information se-not 15.

Not 5 Arvode till revisor o
2022-01-01 2021-01-01
KPMG o _ - 2022-12-31 -2021-12-31
Revislonsippdraget . 7 5
Afinan revisionsverksamhet 0 1
Ovriga tiinster B o L - | 1 | i
S _ S I PP = -

Ovrlga tignster §r sidant som inte ingdr i revisionsuppdrag eller skatteradgivning.
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e Not 6 Anstillda och personalkostnader

cr) . 2022-00-01 - 2022-12-31 | .. 2021-01-01-2021-1231 =0 0@

o) Medelantal Varav kvinnor,  Varav min,] Medelantal Varav kvinnor, ~ Varavmin,

- Medelantalet anstéiflda anstillda  procent%  procent % _____anstalida ~ procent % procent %
Moderféretaget 7 71% 29% 4 50% . 50%
Dotterforetag i: I
Sverige 527 63% 37%} 275 66% 34%
Italien 1 4% ~ 53%] 2 50% o 50%

“Totalti koncernen 544 63% 37% 281 65% T 35%

__ - | | ____2022-01-01-2022-12-31 0 2022.01-01-2022-12-31 = 0000
Konsfordelning, styrelse och Medelantal Varav kvinnor, ~ Varavmin,| = Medelantal Varav kvinnor,  Varav man,

Jedande befattningshavare anstillda procent%  procent % anstillda procent % procent %

o e

Styrelseledamite - 59 27% 73%| 3 10% 0%

7 14% 86% 7 0% 100%

Totalti koncernen | 66 T 26% 78% 20 | 0% T 0%

2022-01-01 2021-01-01
Personalkostnader - 2022-12-31 -2021-12-31
‘Moderféretaget | |
Styrelse och dvriga ledande befottningshavare
Loner och andra ersittningar 7
Soclala avgifter 2
Pensionskostnader 2
Ovriga personalkostpader .
o EETE i el 4

Njo o b =

Gvriga anstillda

Léner.och andra ersattningar 24 1
Sociala avgifter 8 0
Pensionskostnader 5 0
Ovriga personalkostnader | 0 0
Summa | o | 34 1

Dotterforetag
Styrelse vch dvriga ledande befattningshavare

Loner och andra ersittningar 37 71
Soclala avgifter
Pensionskostnader

Ovriga personalkostnader
Sumima

Ovriga-anstéillda
Loner och andra erséttningar 238 122
Soclala avgifter 80 &7
Pensionskostnader 16 6
Ovriga personalkostnader =~~~ e L 19 . 3

s W » S S S S 353 | =

Totalt i kencernen S | as0 BETY
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:': :-q Ersdttningar ochvillkor for ledande befattningshavare

e f% Ersdttning til| verkstdllande direktdren och andra ledande befattningshavare utgors av grundién, rorlig ersdttning och pensionsférmaner. Med
e ~) andra ledande befattningshavare avsesde personersom tillsammans med verkstdllande direktoren utgér koncernledningen,

i Bk

Pen.s.i_a_nsfﬂ .r_r_n_a .r?:r-_f@r -e-vrl_.gﬁ -la;d;an-d_e b_e_fa;tin-:_ngstlava re a-._r 20- 30-.;% av---penslﬂnsgrund ande-lﬂn-

Not 7 Virdeférdndringar finansiella investeringar samt finansiella Intdkter

2022-01-01
- 2022-12-31.

2021-01-01

~2021-12-31

Tillgéngar virderade til verkligt vérde via resultatet:

Utdelningar

'Verkllgt virde fbri ndrlngar, orealiserade och realiserat (se not 15}

350

<1 {22

2655

Summa virdeférindringar pa finansiella mvestarmgar redovisat i resultatet

672

3383

?fﬂg&ﬁgﬁruﬁrderéﬂe tfﬂ: 'Qﬁﬁ'lﬂpEt anskaffnin gsvirde:

i
= o

| Rﬂhtemtakter Bvriga fmansiella tlllggﬂgar L o . ) e |
Summa-rinteintikter enligt effektiveintemetod - I 6 N
Ovriga finansiella intdkter:

Valutakursdifferenser 172 90
Ovrigt | . | | o 0 D
Summa dvriga fmansmlla intdkter 172 50

‘Summa finansiella intakter 178 T

Not 8 Finansiella kostnader
2022-01-01 2021-01-01
-2022-12:31 _-2021-12-31

Skulder virderade tittupplupet anskaffningsvirde:
Rantekostnader, kreditinstitut _ | =3B =24
Summa rdntekostnader enligt eﬁektwrantemetad -50 -24
Ovrigu finansiella kostnader:

Ovriga réntor <7 5]
Valutakursdifferenser -184 -138
_Rantekﬂstnader [easingskulder i =34 =20

Summa redovisat | resultatet - Fma nmelia kostnad&r -225 =159

ki e

Summa finansiella kostnader | T 375 -183

Transaktion 09222115557491712138
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Not 9 Skatt
2022-01-01

Aktuell skatt — | — — 2022-12-3%

Aktuell skatt pa &rets resultat -18

Justeringar avseende tidigare 81 - — . .

2021-01-01

- 2021-12-31

40

=)

Summa aktuell skatit - «18

Uppskjuten skatt

12

Uppskjuten skatt avseende;
- Underskottsavdrag -12
- Temporara skillnader hanférliga till finansiella instrument 30
- Terparara skilinader hanfarliga tili Svervérden fastigheter -3
~Temporéra skillnader hdnférliga till Immateriella tillgangar 18
- Qvrigt | _ | _ 1

Summa uppskjuten skatt T 25
| | 2022-01-01
Avstdmning av effektlv skattesats - o - 2022-12-31

'-_;_5-.,;53 ifr:e_uljatﬁk_n_i-g_ _ TN T —

2021-01-01
- 2021-12-31

Redovisadskatt | _ _. 11

Resultat fore skatt -1 237

Skatt enligt géllande skattesats fér moderforetaget {20,6%) 255
Skatteeffeki av;
- Ej avdragsglila kostnader 125
- Bf skattepliktiga Intékter 25

- Aktivering av e] tidigare aktiverade underskottsavdrag 0
- Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -129

- EJ avdragsglllt rantenetto -8
- Skilinad i utléndska skattesatser -3

- Origt e . - 3

2 953
-608

'l

el e — - et e e TS
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Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld
I nedanstdende tabeller specificeras skatteeffekten av de temporéra skillnaderna:

Uppskjuten skattefordian, brutto

Summa

Ingdende halans 2022-01-01
Redovisat;

| resultatet

| Gvrigt totalresultat

33

-12

Utgdende balans 2022-12-31

Uppskjuten skattefordran, brutto

Underskottsavdrag

21

Summa

Ingdende balans 2021-01-01
Redovisat:
| resultatet
| 6vrigt totalresultat
Overtaget via férviry:

0

33
o
0

Utgaende balans 2021-12-31

Uppskjuten skatteskuld, brutto.

Finansielia

~ instrument

Overvirden
fastighete

fmmateriella
tillgdngar

Summa:

Ingdende balans 2022-01-01
Overtaget via forvary
Redovisat;
| resultatet
_ | gvrigt totalresultat

w39

7 R

U

UtgﬁendEFb alans 2922“12-31 R

Uppskiuten skatteskild, brutto

Finansiella
instrument

Overvarden

fastigheter

Immaterielia

~_tillgangar

| resultatet
| Gvrigt totalresultat

30
4

4.2

37

Utgaende balans 2021-12-31

Ufpps_qu_tnat skatter netto

Presenterat | rapport Gver f!ﬁ'ﬂnﬁfeﬂ stéitining -en;!fg-ffé’ifan de:

Uppsk]uter skattefordran
Uppskjuten skatteskuld

21.
~76

Uppskjuten skatteskuld, netto

-

Mkr) och de har ingen tidsbegrénsning. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da detinte 8r sannolikt att koncernen
kommer att utnyttja dem for avrdkning mot framtida beskattningsbara vinster.
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Not 10 Goodwill och varumirken med obestdmbar nyttjandeperiod

Varumérken med

Gp-ﬂd}_ﬂi}l; |

obestdmbar
nyttiandeperiod

Ingaende balans 2021-01-01 - T ' . - 382
Anskaffningsvdrden Gvertagna vid forvary 0
Forvdrvad goodwill 85

86
0
0
0

‘Omklassificeringar | L _ -1

Utghende balans 20204231
Anskaffningsvdrden overtagna vid forvarv. | ” - 65
Arets anskaffningar 10

Omklassificeringar o e e 10

86

2
g

A A LT TR o T

Utgﬁendebalan} 50531231 — — — — ..2::5.5_1:..““

Ackumulerade nedskrivningar

Ingaende balans 2021-02-00. T 5

Arets nedskrivningar -41

Omklassificeringar | o o T

Utghende halans 20244231 55—

S T ik g g g il gl g e = o i : = iy et 4 i drleg il el

Arets nedskrivningar | i -27

Utgdende balans 2022-12-31 82

Utgdende redovisatvirde2024-1281 M1

Utgaende redovisat virde 2022-12:31 - 265

Ned'skrivningsprtvning

Koncernen nedskrivatngsprovar minst arligen immateriella anliggningstillgngar med obestdmbar nyttjandepertod, d.v.s. goodwill och varumarken,

Koncernens goodwill uppgaende till 469 Mkr {411 Mkr) har frimst uppstatt i samband med forvirv. Goodwilll nedskrivningsprovas pa de [dgsta
nivderna dédrdet finns separata Identifierbara kassafltiden (kassagenererande enheter), vilket fér koncernen utgérs av Entertainment {(som delats
upp i verksamheter som ingéri Pophouse koncernen och de som inte gor det; dvs dvrigt), Environment, Health & Lifestyle, Hospitality samt
Property. Varumiirken med obestdmd nyttjandeperiod arhanforligt till varumarket Cirkus. Redovisat virde pa goodwill och varumérken med

ohestdmbar nyttjandeperiod fordelar sig pa kassagenerande enhater enligt tabellerna nedanfar:

e Transaktion 09222115557491712138 e
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2022-12-31

Goodwill

Varumirken med obestdmbar
nytjandeperiod

Summa

Entertalnment and hospitality

Entertainment (Entertainment and hospitality)
Hospitality

Health & Lifestyle (Health)

Environment (Sustainability)

Property (Real Estate)

361
26
50
38

)]

0
31

469

D
0
o)
3L

‘Varumiirken med ohestdmbar

Health
Sustainability
Real Estate

50
0

323

BO

411

0
0
0
b

8t

A

Summa _

Goodwill och varumadrken med obestambar nyttjandeperiod har allokerats tili kassagenererande enheter for vilka det foreligger identifierbara
kassafloden enligt den affdrsmdssiga organisationen. Varje ar genomfors prévning av nedskrivningsbehov for goodwill och varumérken med.

obestémbarnyttjandeperiod.

Nedskrivningsprévningen fér koncernen bestdr | att bedoma om enhetens atervinningsvdrde rhogre 3n dess redovisade viirde f6r respektive
kassagenererande enhet. Atervinningsvérdet fér respektive kassagenererande enhet har faststéllts baserat pé berikning av nyttjandevirde.
Berikningarna tarsin utgdngspunkt frin faktiska resultat i rorelserna, och den budget och den affdrsplan som faststillts for de kommande:5 (5)
aren. Antaganden | affdrsplanen utgar fran marknadsandel, marknadstillvaxt, aktuella marknadspriser, aktuell kostnadsniva med tillégg for
realprisokningar och kostnadsinflation, effektiviseringar samt rorelsemarginalens utveckling for respektive kassagenererande enhet. | samband
med nedskrivningsprovningen gors ven en kdnslighetsanalys for-dndringari parametrarna arlig tillvaxt och WACC, Dessa kdnslighetsanalyser

indikerar begrdnsat-utrymme inom Hospitality och Health & Lifestyle.

Grunden for berdkningen utgdrs av férvantade framtida kassafléden, enligt affdrsplanen. Kassafidden for tiden bortom fem-ar har berdknats
baserat pa beddmningen om en arlig tillvéxt pa 2 % (2 %). Vid nuvdrdesber8kning av forvintade framtida kassafidden anviénds aktuell, vid tilifallet,

2022-12-31

Diskonteringsfaktor fove skatt (%)
Entertainment (Pophouse/Ovrigt)
Environment

Haospitality

Health & Lifestyle

_2021-12-31

15427 9,50
11,60 9,50
10,50 9,50
12,70 9,50

Entertainment

Genomférd nedskrivningsprévning fér rikenskapsaret 2022 visade nedskrivningsbehov av goodwill f6r Perfect Day Media i Pophouse
Entertainment Group, Goodwill har skrivits ned med 27 Mkr. Ingen 6vrig nedskrivning har bedémts nodvéndig.

Environment

Genamfard nedskrivaingsprovning for rdkenskapsaret 2022 visade pa att inget nedskrivningsbehov av goodwill forelg.

Hospitality

Genomford nedskrivningsprovning for rakenskapsiret 2022 visade att ndgot nedskrivningsbehov av goodwill inte foreldg, Genomférd
niedskrivningsprovning f6r varumérken med obestdmd livsldngd visade ett nedskrivningsbehov fér Cirkus i Cirkus Venues. Varumérket skrevs ned

med 55 Mkr.

Health & Lifestyle

Transaldtion 09222115557491712138 @
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Not 11 Ovriga immateriella tiligangar

Musik-

rattigheter

Ackumulerade anskaffningsvérden

Pagaende
investeringar

Varumadrken,
licenser och
{tknande

o

tlngéendﬁ balans 2021-01-01
Anskaffningsvdrden overtagna vid forviry

Arets anskaffningar

Ovrigt-

b

353

194
60
0
10
3

Ovrigt

Summa ovriga

immaterielia
tillgangar

_Utgaende baians 2021«-12«31

269

0
U
0
Omkiassrﬂqgringar 0
G
i,
0

.ﬁ.rEts anskaﬁningar 1983

Omklassificeringar o » 0

Utpdende balans 2022-12-31 1983

Avskrivningar dvertagna vid forvary
Arets avskrivhingar

Ovrigt
Utgdende balans 2021-12-31

Ackumulerade avskrivningar

Ingiende halans 2021-01-01

Avsknvmngar dvertagna vid farvary
ﬁ\rfai:s auskriunmgar __ o - -3

ﬁckﬂmuleradg--ng__d;s:krimiﬁgar

lolo clojo o o o

Ingaende balans 2021-01-01

Arfets nedskrivnirigar

Utgaande balans 2921-12—-31

DD @

Areats nedskrlvnlngar

Utgaende balans '.2922&12-—31 |

L)

)

143

Tt vk,

Pagaende Investeringar vid hdrjan pd 2021 avsag Investeringar | Goldonder som fran 1 januari 2021 kiassificeras som intresseforetag.

Un dﬁr'zﬁ{}ig’fﬁwﬁruﬂde‘ P‘ﬁph‘ause Ho’t‘e‘il Hasseiba’cken, m'en d'et-é'gs se-dan 2{11"22'-avﬂar‘lb0 Assmciates ﬁ;ﬁ Hasselhaﬂken's va ru-m'-éérke reclwisas-till 7'3
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!Anskaffmn gsvdrde mrefsefastfgheter

Nat 12 Materiella anlaggmngstillgangar

-Instal.l.atlaner S8 m.t-.kagﬁt.

2021~ 12-31

2622-12-31

Ingdendeanskaffningsviirde o - 1547 1332
Anskaffnlngar Overtagna vid férvarv 0 65
Omklassificering 67 0
Arats anskaffningar 191 62
Overvirde vid farviiry 0 88
Omrikningseffekter 43 0
Utgéende ans kaffningswarde _F 1 848 1547
Ackumulerade avskrivnin gar. rnrefsefasngherer ) _ »
Ingdende avskrivningar 214 125
Avskrivningar Overtagna vid férvarv 0 ~33
Arets avskrivningar och nedskrivningar =21 -56
Omrikningseffekter ) _ _s16 0
Utgdende auskrwnlngar ! - -251 214
‘Utgdende redovisat viirde 1597 1333
,Anskﬂffmngsvﬂrde instrument och konst 2022»12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 107 97
Arets anskaffningar N . b 10
Utgdende anskaffmngsuarde ) 109 107
Utgdende redovisat viirde B 109 107
Anskaffnlngsvérde inventarier ) e _2022-12-31 2023-12-31
oehendsanskfgcvide _ — 3w T
Anskaffningsvérde Gvertagna vid forviry 2 1
Arets anskaffningar 80 10
Forsiliningar och utrangeringar -7 -3
Omklassificeringar BT 98
Utgdenda anskaffnmgsvarde 536 397
Ackumulerade quskrivaingar i mven tarier "

Ingiende avskrivaingar N -195 -170
Avskrivningar Gvertagna vid forvire i Q
Arets avskrivningar -56 -27
Farsdljningar och utrangeringar 7 0
Omklassificeringar 0 2
Utgdende auskrlvningar . -251 ~_-195
Utglende redovisat virde i_ - 285 202
Anskaffningsvéirde paguende nyanléggningar 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 216 176
Anskaffringsvirde Svertagna vid forviry 5 0
Arets anskaffningar 206 196
Forsaljpingar och utrangeringar 4 0
Omklassificeringar . ~ 138 156
Utgaende anskaffningsvirde ) - 288 216

Utgaende redﬂwsat viirde

Summa anlaggnmgstul!gangar

e Transalction 09222115557491712138 AN
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Not 13 Férvaltningsfastigheter

Qarlbo innehar forvaltningsfastigheteri form av-bostadsfastigheter motsvarande verkligt varde om 1 068 Mkr. Under aret tilltraddes ytterligare en
hostadsfastighet | centrala Stockholm. Inga avyttringar har skett under dret.

Forvaltnings-

oo e e | s 1 — I I b S A o
Anskaffningsvirde dvertaget via forvary 3
Arets anskaffningar | 51
‘Avskrivningar (enligt tidigare redovisningsprincip™). o o . .

Utsende balans per 31 december 2021 i b _ 135

Ingdende balans per 1 januar] 2022

Forvarv 500
Investeringar 1
Viérdefdrandringar o o o o o o L -~ 32

i CE e ey . ki el i

Utgaende balans per 31 december2022 - o 1068

Qarlbo har tidigare redovisat fsrvaitningsfastigheter enligt anskaffningsvérdemetoden. Per 1 januari 2022 har redovisningsprincipen dndrats il
virdering il verkligt varde, vilket leder till att koncernens finansiella rapporter innehélier mer relevant information. Férvaltningsfastigheternas
verkliga virde per 2021-12-31 uppgick till 137 Mkr. Resultateffekten pd jamforelsedret (2021) uppgar ddrmed tili + 2 Mkr och bedGms av koncernen
som ovésentlig. Per 2020-12-31 dverensstimde redovisat virde med verkligt virde, Ddrmed har jimférelsetalen inte riknats om retroaktivt.

Orealiserade virdeforandringar pd forvaltningsfastigheter som innehas per balansdagen uppgar il 32 Mkr {0 MKkr) och har redovisats |

Koneernen har inga hyresintikter kopplade till variabla leasingavgifter som inte beror pa ettindex eller réntesats.
Det finns ingen begransning i ratten att sélja ndgon forvaltningsfastighet eller att disponera hyresintikterna och erséttning vid avyttring.
Se Not 25 Stillda sikerheter och eventualférpliktelser for information om anlédggningstillgangar som stéllts som sikerhet,

Annan -péggrka.n pa periodens resultat dn fran virdefrindringar o | | | 2022
Hyresintakter o T o 10
Direkta kostnader fran forvaltningsfastigheter som genererat hyresinta kter under perioden {drift- och
underhallskostnader samt fastighetsskatt - ) S -5
Direkta kostnader frén forvaltningsfastigheter som inte genererat hyresintakter under pertoden (drift-
och underhaliskostnader samt fastighetsskatt | - ) | N .. *

Sumima 4

e ——  Transaktion 09222115557491712138 e
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et (] Viérdering till verkligt virde

oy, 3 Koncernens férvaltningsfastigheter redovisas till verkligt virde, d.v.s, ett bedomt marknadsvirde, Vdrderingarna dr avkastningsbaserade enligt
i WA kassafl@desmodellen vilket innebér att framtida kassafléden som fastigheten férvantas generera prognostiseras och diskonteras till ett nuvérde,
2 Verkiigt varde {&r forvaltningsfastigheter faststélls genom externa oberoende varderingar, samtliga fastigheter har virderats av externa varderare.
Fastighetsbestindet viarderas enligt niva 3.1 hierarkin forverkligt virde vilket innebér att indata som anvdnds i virderingen inte @r observerbar.

Verkligt vdrde har berdknats genom varderingar baserade pa vedertagna varderingsprinr:iper utifran respektive fastighsts mtjanmgsfurmaga och

marknadens avkastmngskra-v- Vid virdebeddmningen tilldmpas normait en kombination av ortsprlsmetod och avskastningsbaserad metod.
-ﬂmalysperlmd ska SGM huvudregel omfatta en tlaarsperlﬂd Uardenngen kraver bedﬂmnmg av DCh antaga nden om det fra mt:da kassafludet samt

tlllganglig betraffa nde fas‘ngheten samt de externa uarderarnas marknadssnfmmatmn {JCh erfarenhetsbedamnmgar
De fastigheter som utgdr férvaltningsfastigheter utgor endast bostader, Ddr endast en mindre fastighet finns utanfor Stockholm.

Bland de mest viktiga antaganden som tiltdmpats i de externa vdrderingarna kan ndamnas foljande:

Vardermgsantaganden, uagt genomsnitt 2322 +12-31 2021-12-31
Ralkylrants. % e O Thoe T =
Direktavkastningskrav restvirde, % 2,50% -
Langsiktig vakansgrad, % 1,00% -
{yrasvirde, ki/kvm 2 266 -
Drifts- och underhallskostnader ar 1, kr/kvm 502

Kalkylrdnta
Kalkylrdntan utgor ett nominellt riintekrav pa totalt kapital fore skatt. Rintekravet 8r baserat pd erfarenhetsmassiga beddmningar av marknadens
férrantningskrav fér likartade fastigheter. Kalkylrdntan anvénds f&r att diskontera fastigheternas restvirde till nuvérde.

Restvdrde

Restvardet utgdrs av fastighetens marknadsvarde -_if-idf.ka'lkvlperr_i'o:d{e;n.s slut minskat med eventuell aterstden dfe‘k.api'tatskqld-. Marknadsvdrdet dr |
princlp baserat pa fastighetens avkastningsférmaga ochvirdeutveckling efter kalkylperiodens slut och har bedomts utifran det prognostiserade
driftnettot for det forsta aret efter kalkylperiodens utgang.

Kanslighetsanalys, verkligt viirde (Tkr) o o | . Max Min
Direktavkastningskrav +/- 10 % o - 117 086 -95 536
Drift- och underhliskostnader, +/- 10 % 9 556 9556

Angsiktig vakansgrad, +/- 10.% 58 002 -58 002

Mlnlmlleaseavgaﬁema som ska erhallas avseende forvaltningsfastigheter ) 2024 2021
Inom-1 ar 2-: 1
Mergn1ar o o R o - 0

'Summa | o o 5 1

Transaktion 09222115557491712135
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Mot 14 Leasingavtal

Qaribos leasingavtal utgérs av avtal avseende inventarier, hyreslokaler och tomtrétter. Qaribo presenterar sina leasingavtal I tre kiasser av

underliggande titlgdngar: Inventarier, lokaler och tomtratter. | tabellen nedanfor presenteras Koncernens utgdende balanser avseende
nvttianderdttstiigdngar och leasingskulder samt rérelserna under aret:

Nyttjanderittstillgingar

___Inventarier

Lokaler

Tomtritter

:_lﬂgﬁéﬁ_&e_fb_a.lms .ij:amﬁ_ri‘m%;’ -

g

8 343

Totalt

__Leasingskuld

151

150

Tillkommande avtal
AvsKrivningar
Rantekostnader

Leasingavgifter

4

s 1051 A e S

.35

-29

- 1080

20
45

Utgaende balans 31 december2021 19

Y

ET

Tiilkkommande avtal

Avskrlvningar

Leasingavgifter

101 23
-68

.I v ey

e

103

35
-83

=i

Leasingskulden bestir av;

Utgdende balans 31 december2022 14

‘ _.1:337 T

2022-12-31

1260

Leasingskuld, kortfristig

Leasingskuld, langfristig

T

83

Belopp redovisade | koncernens rapport Gver resultat hinférligt till leasingverksamheten

sl Pt ‘:—-I' -

Avskrivaingar pd nyttjanderattstillgingar

Réntekostnader paleasingskulder

Kostnad avseende korttidsleasingavtal samt leasingavtal avseende tiligdngar av lagt vérde

Summa

Transaktion 09222115557491712138 e

1260

2022-01-01

20224231

-2021:12:31

73
35
10
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Virdering av finansiella tillgangar och skulder per 2022-12-31

Finansiella tillgangar

Finansiella

tillgangar/skuldey

virderade till
verkligt varde via

- resultatet

Likvida medel _

Finansiella investeringar

Ovriga langfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar

§

Finansiella

tillgangar/skulder

virderade tiil
Uppiupet

_anskaffningsvérde

Summa redovisat
virde

4604
23

Sumima

Finansiella skulder

Skulder til kreditinstitut
Ovrlga langfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Summa

Virdering av finansiella tillgdngar och skulder per 2021-12-31

Finansiella tillgangar

Finansiella
tillgangar/skulder
varderade till
verkligt varde via
~ resultatet

Finansiella investeringar
Ovriga langfristiga fordringar
Kunidfordringar

Ovriga fordringar

Likvida medel

5569

Finansiella

tillgdngar/skulder
varderade till
upplupet
anskaffningsvarde

Summa redovisat
yvarde

23

50

3 042

0

5563
23

46

50
3042

I

summa

Finansiells skulder

3161

8730

Skulder till kredltinstitut, Iangfristiga och kortfristiga
Ovriga langfristiga skulder

Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

1036

194

80
83

e .' .

Finansiella investeringar

sSumma

2022-12-31

1399

1036
232
80

89
1437

2021-12-31

bkl i P AT

R R T

Omklassificering*

Ingaénde varde

Arets anskaffningar
Anskaffat via rorelsefrvary
FOrsiliningar

Nettoférindringar i verkligt virde

5560

402

el AT

Utgdende viirde

+ Omklassificering avsér aktler I SNAFU Records AB sorvi efter kompletterande fiirvary utgdr ett intressef6retag. Se not 20.
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pod Tlifgangar och skulder som virderas till upplupet anskaffningsvirde
i Fér finansiella tillgdngar och skulder som vérderas till upplupet anskaffningsvérde, beddms det redovisade viirdet i allt visentligt vara en god
o approximation av.det verkliga vardet. Koncernens langfristiga skulder [6per Fhuvudsak till rorlig rénta.

Kencernen har inga finansiella tillgdngar eller skulder som har kvittats | redovisningen eller som omfattas av ett rétisligt bindande avtal om
nettning. Tillgdngarnas maximala kreditrisk utgdrs av nettobeloppen av de redovisade virdena i tabellerna ovan. Koncernen harinte erh&llit ndgra
stillda sdkerheter for de finansiella nettotiilgangarna.

Vidirdering tilf-verkligt varde

Verkligt virde dgr det pris som vid virderingstidpunkten skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid dverlatelse av en skuld genom
en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer, Tabellen nedanvisar finansiella instrument vérderade till verkligt vdrde, utifran hur klassificeringen
i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivierna definieras enligt ol jande:

Niva 1 - Noterade priser {ojusterade} pa aktiva marknader for identiska tillgéngar eller skulder

Nivé 2 - Andra observerbara Indata for tillgangen eller skulder &n noterade priser inkluderade I niva 1, antingen direkt (d v's som prisnoteringar)
eller indirekt {d v s hirledda frén prisnoteringar)
Niva 3- Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (d v'sicke observerbara indata)

Finansiella tillgdngar viirderade till verkligt virde |
per 31 december 2022 o | | Nival ~ ~  Niva2 ~ Niva3 Summa.
Finansiella investeyingar . 4251 4603

per31 december2024 000000 Nwe1l 0 NwE2  NwA3  Summa
Finansiella investeringar o 417 308 4844 | 5 569

Ftnanslella investeringar vérderade till verkligt vérde till noterade priser pa aktiva marknader (niva 1) avser investeringar i noterade aktier, i alit
vasentligt | EQT, Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt varde baserat pa icke observerbara indata (niva 3) avser investeringar i fonder som i
huvudsak investerar i onoterade fOretag, samt direktinvesteringar i enoterade fGretag. Den Overvdgande delen investeringar i fonder utgdrs av co-
investments | EQT-fonder samt | EQT Special Limited Partners fonder som erhéller aykastning | form av fast och rorlig forvaltningsavgift
(performanice fee / carried interest).

Verkliga viirden i niva 3 {Finansiella investeringar) 2022-12-31 2021-12-31
ThoSandhbalans fivestenngay) o e B e =T
Nettoférdndringar i verkligt virde -649 1684
Investeringar 402 519
Avyttringar -300 +513

. Ovrlgt o , ,,, . e 46 0

e Transaktion 09222115557491712133
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w‘ &~ h_ 2022-12-31 ) __ | | 2021—12-31

. _Hl-ilﬂ_

f:‘fi:;} Specifikation fmanmella inuestermgar varderade till verkligt varde _Varkllgt virde Varderingsmetad J_ o Verkllgt u:arde Vardermgsmetﬂd J
1o sy EQT aktier 175 Noterat pris 391 Noterat pris
e Ovriga _ . 8 2 '

: Summa mual — — “ T _ - | TR

NAV; NAV;
EQT fond, investeringar i noterade aktier | 169 noterade priser 308 noterade priser

AP e

Summaniva2. 169 I 308

EQT fonder - co-investments; onoterade aktier 1890 NAV®: onoterat 1851 NAV?: onoterat

EQT Special Limited Partners, fonder, onoterade aktier 1459 NAY; onoterat 1799  NAV; onoterat

Alfven och Didrikson, fond; onoterade aktier 648 NAV; onoterat 733 NAV;onoterat

Fander, dvriga 107  NAV; oroterat 118 NAV; onoterat
.'nena ste

K Opportunity AB 40 transaktion 237 Senaste transaktion
Senaste

Onoterade aktler, 6vriga o - 107 trapsaktion 106 Senastetransaktion

Summa niva3 . _ At 4844

1) Se heskrivning. nedan |

21 NAV dren forkortning av nettoandelsva rde, se avsnitt "Nettoandelsvidrde™ nedan.
3} Varav 0 Mkr (370 Mkr) baseras pd virdering tidigare 8n balansdagen. Forvidare information, se avsnitt "Nettoandelsvirde” nedan.

Direktinnehav i noterade aktier (niva 1}
De tilighngar som dr noterade pd en noterad marknad vérderas enligt senast tfllgangllga noteradé pris for den enskilda tillgangen per

vdrderingsdagen.

Fander med noterade investeringar {niva 2)
Innehay avser fo nder-smm 'E*n vesterar | tillgdngar som har noterat ett pris pd en reglerad marknad, dir fondens nettoandelsvérde rapporteras av

EQT fonder; co~-investments {niva 3)
Vérderingen utgar fran senast kdnda capital account statement {CAS) fran EQT, Aterstaende virde justeras for kassaflddeshdndelser under senaste

nerioden, baserat pa de in- och utbetalningsbesked som erhdllits kring respektive fond. Med hjélp av den multipel pa investerad kostnad {MOIC,
multiple on invested cast) som ingari den indikativa vardering som EQT distribuerar snart efter periodens slut tas ett virde pé co-investments fram
for'Qarlbo.

Verkligt véirde pa Qarlbos finansiella investeringar i EQT-fonder baseras pa nettoandelsvirde efter inkludering av samtliga tillgangar och avdrag for
samtliga skulder och avsdttningar, i-enlighet med Europe Investor Reperting Guidelines. De processer och tekniker for vérdering som beskrivs
nedan utgdr darfor de mest vdsentliga processerna och teknikerna for attvérdera underliggande innehav i fonderna, EQT fonderna tillampar
International Private Equity.and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV Guidelines) fér att faststélla verkligt varde fér innehaven i EQT-fonden.
Vid faststallandet av verkligt virde kriivs subjektiva bedémningar av varierande grad for att avgdra vad marknadsaktérer tillimpar for att virdera
en fillgé ng; bland ann'ati avsee*n-de-vﬁrd er’ingsm*eitad- antagh-n-d-en {Zlm' prisﬁﬁtth-ing; akt’ﬂel'lt e‘kenﬂimiis' kt [dge och kankurrenssituation samt riskerna

tl_l;ié-mpas kansekuc—:r_gt fré;n. en pe_-n;ad; tll en annan or_:h an-d-r_as-e_nciast-cm-det__bE--dGmS nﬂﬁvan-dlgt- fo;r att spe_gla ett-.rep_rese-ntat_wt-.-uer-k_l-lgi: va._rd-e_-

EQT tilldmpar kontrollférfaranden for att sakerstilla att rapporterat verkligt virde faststélls utifran-en rimlig grund. Detta inkluderar att sdkerstalla
att varderingarna dverensstimmer med |PEV-riktlinjerna, om relevant, och sékerstédlla att virderingarna stods-av underliggande dokumentation.

e ———— Transaktion 09222115557491712133  {em
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b, O

Viirdering baserad pé vinstmultiplar

kassafléden. De vinstmultiplar som tillampas harrdr frén multiplar frén en grupp jémforbara transaktioner. Av detta skil tillampar EQT fonderna
vaniigen EV/EBITDA-multipeln, Om andra vinstmultiplar passar béttre for en viss investering ska de anvéndas i stéllet, och skélet till att gora det ska
mativeras gch dokumenteras pa ett korrekt sdtt.

De multiplar fdr bérsnoterade bolag som tillimpas av EQT fonderna ska vara frén samma datum som vérderingen utférs. Varje enskilt bolag i
jamforelsegruppen utviirderas for varje virderingsdag for att faststdlla om bolaget #riimpligt frin en finansiell, geografisk och operativ

standpunkt, Dessutom gdrs beddmningar for att faststélla om det finns fler bolag som ska inkluderas i jdmf&relsegruppen, Multiplar f5r jimforbara
transaktioner ska inte'vara dldre #n 18 manader. | falt diir det inte finns ndgra jdmfdrbara transaktioner att tillgd betraktas | forsta hand huruvida
det dr relevant att inkludera en grupp av jmférbara transaktioner med en bredare definition av den bransch som investeringen finng i eftersom
Investeringar kan avyttras genom farsiljning (majoritetshasis)samt genom aktienotering {minoritetsbasis), kan samtliga transaktioner betraktas |

avvecklade verksamheter och forviirv samt prognostiserade resultatnedgangar. Vérderingspracessen och alla @ndringar av jdmférelsegruppen;

jdmforbara transaktioner och eventuella vinstjusteringar dokumenteras och godkinns av EQT fondernas ledning.

Vid avsaknad av visentliga intikter, vinster eller positiva kassafloden, &r metoder sasom vardering baserad pa vinstmultiplar normait Inte lampliga.

Tekniken med diskantaerade kassafléden {DCF} ar flexibeli det avseendet att den kan tilldmpas pd vilket kassaflode eller int8ktsfléde som helst. Nar

Tekniker med diskonterade Kassafldden innebar att de forvintade kassaflodena diskonteras till nuvdrde med en rédntesats som motsvarar

pengarnas tidsvarde och speglar det specifika Instrumentets risker. Diskonteringsrantan baseras pa aktuella marknadsvillkor och investeringens
forvintade avkastning.

EQT Speclal Limited Partners fonder (nivd 3)

Virderingen baseras pd Information om de stdrsta fonderna enligt information som tillhandahalls av EQT, justerat f8r Qarlbos andel, F&r mindre

Spectal Limited Partners agerar dels som Limited Partner {med ungefdr 1% garanterat kapital), dels som Special Limited Partner {med ratt ill
fondens performance feef carried interest, i det féljande bendmnt performance fee, Detta innebar att vardet av Qarlbos totala investering ien EQT
Special Limited Partniers fond bestirav tvd komponenter; den proportionella andelen av det rapporterade virdet f6r Limited Partrier och det
nominella virdet p& performance fee.

Geriom sina innehav | Special Limited Partners erhialler indirekt Qarlbo performance fee, en rirlig ersdttning som &rhelt beroende a'vi-'dén aktuella
fondens resultat och utvecklingen av fondens underliggande investeringar, Qarlbo har rétt till en 6verenskommen andel av den ackumulerade
vinsten férutsatt att avkastningen 6verstiger ett avtalsenligt triskelvarde under en enskild fonds Hvstid,

riktlinjer, se ovan beskrivning, EQT fonder.

Som ettandra steg antas det att fonden likvideras pa balansdagen vilket innebdr att nettoandelsvardet blir den kontanta likviden-som ska delas ut.

Detta belopp fordelas ddrefter genom fondens betalningsstruktur (waterfall) f6r att berdkna én performance fee.

Aterbetalningsétaganden

Qarlbo har ¥mnat garantier fr att ticka vissa dterbetalningsataganden avseende performance fee fér EQT Special Limited Partners fonderna. |

Sverbetalning av performance fee till en Special Limited Partner, En verbetalning av performance fee kommer forst aterbetalas med medel som

EQT avsatt Pzﬁf ett depositionskonto fér att ticka ett dterbetalningsscenario. | de fall de belopp som halls pa depositionskontot inte skulle ricka for

att ticka aterbetalningsskyldigheten kan garantin triida i kraft for att ticka aterstoden,

Sttt Transaktion 092221155657491712138 Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ
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Eﬂ'rektiﬁveﬂteﬁfﬁga ri onaterade firetag och | ﬁ.urlga‘-f}:cinde'r med onoterade innehay [n‘ivﬁ 3)?’

uarcl e,
Om principen "Senaste Transaktion” inte dr mojlig genomfors varderingen istéllet genom principen ”DCE-virdering”. Principen innebér att

innehavets prognosticerade framtida kassafliiden diskonteras med en diskonteringsranta baserad pa jamférbara aukastmngskvau pa jamforbara

foretag ochfinansiella instrument, eller genom ‘principen: ”Multtpelva rdering” sam.innebdr att relevanta multiplar appliceras pa innehavets
historiska oeh/eller prognosticerade nyckeltal. Beroende pa situation anvénds den multlpel som ger bast information. Framst anvé nds mukiplarna

P/E, EV/EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA och EWS’ales Multiplarng hdmtas fran en jamfﬂrelsegrump av antingen noterade holag m‘:h/e]lar jamforbara

icke noterade transaktioner. Eftersom onoterade t:!lgangar har [dgre likviditet jimfért med noterade. tillgangarjusteras vardet med en

illikviditetsrabatt dir vardet baseras pd en noterad jamforelsegrupp. Nyckeltal jamfors med likvardiga bolag och justeras vid behov baserat pa

skillnader i storlek, historik eller marknad mellan aktuellt bolag och ja mfdrelsegruppen. Som bas fér prﬂgnostlcerade nyckeltal anvinds respektive
innehavs egna rapporterkompletterade med rimllghetsbedamnlngar genﬁmfﬁrda av fondernas eller Qarlbo’s investeringsteam baserat pa samtal
med letningen for respektive innehav. Under kortare perioder med kraftiga marknadsfluktuationer kommer palitlighetén i noterade jamfarbara

balags pmgnustlcerade nyckeital minska dels p‘a grund av att uppskattmngarna inte Uppdateram samma hastighet 50m marknadsutv\ecklmgen Vid

Ej observerbara d’a-iz:u i vdrderingstekniker far verkligt varde (niva 3)

For att mata uéfkligt-ué-rde_.awénds data som inte dr observerbara pa marknaden iZué‘irid'.e'ri'nfg__-StE*kn'i-ke'r som tillampas, Vasentliga ej observerbara
data Inkluderar: EBITDA-multiplar (baserad pa budgeterad/framatblickande EBITDA och EBITDA-multiplar fér jamférbara noterade bolag féren
motsvarande period), kreditbetyg, diskonteringsrantor, Kapitaliseri ﬁ-g'srﬁinitar,-fVSiﬁfk n.ch'__geﬁ;g_'r-afi'SR.ip!a cering av tillgdngar, aktiekurs/bokftrt virde
samt P/E-tal och fretagsvirde/forsdljiningsmultiplar. En vdsentlig andel av investeringarna i EQT-fondera vérderas till EBITDA-multip lar. De
anvidnda EBITDA-multiplarna uppvisar ett brett spektrum,

Vid virdering av dvriga onoterade aktier och fonder med onoterade irinehav; tillim pas dven vdrdering eih.i'igiti’EW EBIT, EV/EBITA, EV/EBITDA och
EWSales

Nettoandelsvéirde ("NAV")

Vﬁ'rdﬂring av 'fﬂn-d‘ers verk]i'ga véi-rdé -baser-as pé fﬁndens net’tmand&i%ﬁrde (N?W} som til]hand a*hﬁl'[s v fundensfﬁrvalta rey’ia'dmin-iSt'ratﬁr ”l‘de't-'f'a']l
justerm-g_fnr transaktmngr,mh u_ppsk-a_t-t_,ad vardeu’tveek-lmg f-r-'an NAV—rap_portenng. ‘tI.II ba]ansdagan. Per 2022.-.-.12-31 uppgér uerkli_gt..varde b_as_eratpﬁ
tidigare NAV-rapportering med-justeringar till sasmmantaget 0 Mkr (370 Mkr).

Uppskattade tillaggsiikuider for fmruawade verksamheter e 2022-12-31  2021-12-31
Ingdende redovisat virde - 38 0
Gkﬂmg genom forvdry av verksamheter 10 38
‘Fordndrad beddmning av utfall o - -25 0
Utgdende redovisat virde: | | | - S 23 | 38

Den ulllkﬂrade kbpeski{lmgen hanfnrllgt UII forvaruet av Perfect Day Madla ar mdelad i tre ollka delar mch baseras pa mtaktsutveck[mgen ﬁt:h

| dotterkonicernen PodX Group har fran foérvary under 2022 tiltkommit villkorade tlfikt}peskiﬁmgar baserade pa mta ktsutveckimg och uppnadda
resultat. Den villkorade kopeskillingerni dr varderad till sannolikt utfall. Oni vilikoren ar uppfyllda sker utbata[nmg om.1-3 &r.
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o Not 16 Féruthetalda kostnader och upplupna intiikter

Al _ - R _ . | ~ o _202212-31  2021-12-31

5 Forutbetalda hyreskostnader | - - | . - 17 | 7

| Gyriga forutbetalda kostnader 14 17
Upplupna Intdkter o e - | 0
duplupns ntier __ P 2

Not 17 Likvida medel
2022-12-31
739
739

2021-12-31.
3042

Eﬂkﬁ]llgﬂﬁ.ﬂ ﬁ'a-U-_a'nde -
Redovisat virde

Koncernens banktillgodohavanden utgors inte till idgon del av sparrade bankmedeleller pantsatta bankmedel,

Not 18 Koncernféretag . | o o | . e
Moderforetagets, Qaribo AB, vasentliga innehav | direkta dotterbolag med tillhdrade holdingbolag som omfattas av koncernredovisningen framgar
av nedanstiende tabell:

Andel som innehas av innehav utan
_bestimmande inflytande, % _

Organisations

Foretag ~~  Verksamhet = nummer _ Sdte  2022-12-31 2021-12-31 2022-32-31  ~ 2021-12-31
Qarlbo Assoclates | _ .

Investment

559217-4675

Stockholm

100,00%|

100,00%

LQar

Investment

556743-6562

| %tﬂ ckholm

10 G: 00% :

100,00%

Qarlbo Partners AB__

=

investment

_|Stockholm

. 100,00%|

~100,00%

e Dl

e

Qarlba Natural Ascet

Company AB

Environ-
ment

559344-9464

Stockholm

100,00%

100,00%

Cirkus Venues AB

Hospitality

559036-8485

|Stockhotm

26,85%

Pophouse Enter-

Entertain-
ment

555000-0484

1

tStockholm

75,00%}

tainment Group AB.
PH PodX AB

Entertain-

559340-0418

Stockholm

 73,15%

C160,00%|

—— —rare— e ey o — s d—

26,85%

26,85%

_73,15%]

26,85%

Qarlbo Property AB__

ment

"I556985-2329

Stockholm
Is

': lﬂﬂ,ﬂﬂ% | |

Faa—

109!09%q

Erqole SRL

S -

Hospitality

01599920533

Ttailen

100,00%;

T

Qarlbo Energy AB

_lment

|

- 25,00%]

Silver Life AB.

Health &

;5-5:5895-43:52-4

Stockholm

e

Lifestyle
Entertain-.
ment

559391-3931

Stackholny

g

B2,00%|

SBJGﬂ % |

_18,00%

42,00%

Pinguettes Holding AB

Entertain-

ment

:-55-52:11*2352

Stockholm:

_100,00%

Transaktion 09222115557491712138  §8
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et £ Not 19 Innehav utan bestdmmande inflytande

‘*3:’ B, Finanslell information om dotterféretag sam har innehav utan bestimmande inflytande som &rav viisentlig betydelse for Qarlbo presenterasi
1 tabellerna nedanfdr;

Bolagen som redovisas nedan 4r de mest véisentliga bolagen vilka &ndrats under 2022 jamfért med 2021 d4r Pinguettes Opco ach Qarlbo Energy

Dotterforetagens ackumulérade innehav utan bestdmmande inflytande L _2022-12-3)  2021-12-31
e et R L L = R e S
3E Entertainment AB 60 59
Pinguettes Opco AB 388 =
Qarlho Energy AB. 106 -
Silver Life AB* oA
Nilssan Energy AB* - 42
Ovriga o L - ] o _ - 43 5

2022-01-01 2021-01-01
Resultat som fordelats till dotterforetagets innehav utan bestimmande inflytande | -2022-12-31  -2021-12-31
Pophouse Entertainment Group A8 -106 38
3E Entertainment AB 1 2
Pinguettes Opco AB 4
Qarlbo Energy AB 26
Sitver Life AB* -26
Niisson Energy AB* 4
Ovriga . - o _ -38 . .

S, Transaktion 09222115557491712138
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Finansiell information i sammandrag

Den finansiella Informationen avser de dotterfdretag som néimns i tabellerna ovanfir och avser som grundregel vérden fore interna elimineringar.
De virden som anges for Pophouse Entertainment Group AB, 3E Entertainment AB och Qarlbo Energy AB avser viirden for hela underkoncernen.

Pophouse
Entertainment

Balansrakning | sammandrag per 2022-12-31

{5 roup AB

3E Entertainment

AB Pinguettes Opco AB

Anlaggningstilgangar 1786
Omsdttningstillgdngar 115
Kortfristiga skulder 136
Langfristiga skulder

Nettotillgingar - 177

Pophouse
Entertainment
e Broup AB

Balansrdkning | ssmmandrag per 2021-12-31

1588

1232
34
a8

987

1499
68

Qariba Energy AB
169
551
447
2

Anldggningstitigangar
Omséttningstiligangar =

Kortfristiga skulder 259
Langfristiga skulder 5 wn

1953

Natiotiias s _ _ i o us s geen v wu __.595

Popliouse

Stiver Life AB

T

_Nilsson Energy AB.

e

23
489

57

25
3.

&

Entertainment 3E Entertainment

Totalresultat i sammandrag for 2022

_Group AB

Rérelsekostnader 758
Finanslelia kostnader .29

Skattekostnad N - L ~14

Arets resultat -358

68

-62

AB Pinguettes Opco AB.

53

Qarlbo Energy AB.
16

Totalresultat | ssmmandrag for 2021

.fjj:r?igt-.tat'a_l.__rgggljt‘a_t e L 9
Summa totalresultat -358

Pophouse
Entertainment
Group AB

3E Entertainment

Int éik'te'r

Finanslella kostnader _ | 18

194

Silver Life AB

Nilsson Energy AB

0

AB

Arets resultat | ) | T a6

83
131

18
-20
12,

10
0

Summa totalresultat - - «162

Transaktion 09222115557491712138
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2 Not 20 Andelariintresseftretag

Oy | tabellen nedanfér presenteras koncernens intresseféretag, [ntressefdretaget redovisas enligt kapitalandelsmetoden,

Pt __Underkoucernens kapitalandel®, %
Foretagsnamn __Registrerings- och verksamhetsiand 2022-12-31 2021-12-31
Goldonder AR Sverige

87,13% - 87,13%
SNAFU Records AB Sverige 27,50% ~

Group AB, som en féljd av ett nytt avtal mellan deldgarna, inte har bestimmande inflytande Gver bolaget.

*Goldonder AB dgs av Pophouse Entertainment Group AB till 87,13 %.{87,13 %). Pophouse Entertainment Group AB dr ett dotterforetag till Qarlho

ABochdgs till 73,15 % (73,15 %).

Innehave i intresseféretag

2021-12-31

Investering

Vid arets borjan
Andelav drets resultat
Omklassificering

101
46
22

545 e

U
1,
544
0

sgmma:

Koncernens redovisade virden av andelar j intresseforetag

714

545

_2021-12:31

Goldonder AB
SNAFU Records AB

_2022-12-31
654
60

545
0

Balansrdkning | sammandrag

Snafu Records AB

714

‘Goldonder AB

245

- 2022-32-31

2021-12-31

20221231,

20211231

Anl3ggningstiligangar
Omsdttningstillgdngar
Kortfristiga skulder

2.
16
-3

2089

1813
262

Nettotillgingar, 100 %

Goodwill

Totalresultat i sammandrag

Utgaende virde underkoncerniens andel av nettotillgingarna

2022-01-01
_~2022-12-31

DO B

2021-01-01

| -2021-12-31

624
544

2022-01-01

- 2022-12-31

y it _'-""

544

2021-01-01
-2021-12-31

CI S

Nettoomsittning
Rorelseresuitat
Tolall resultat

12

i

260
274

124

22
=£]

Underkoncernens andel av totalt resultat

mm—  Transaktion 09222115557401712138  fe Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE,A]  ——
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Not 21 Eget kapital

Aktiekapital

Det registrerade aktiekapitalet p 94,3 tkr f6r 2022 och 50 tke f6r 2021 bestdr av 94 287 aktier och-omfattar per den 31 december 2022 enbart:
starmaktior. Stamaktier har ett nominellt virde om 1.Xr.

Stamaktie

ol S R AL
--

""" Stamaktie
Rbstvirde 1/1
Kvotvérde per2022-12-31 (kr) 1 kr
Kvotvérde per 2021-12-31 (kr) 1kr

et rere———— P e it

Samtliga aktier dr fullt betalda och inga aktier 8r reserverade for Gveriatelse. Inga aktier innehas av foretaget sjidlv eller dess dotterforetag.

Omriikningsreserv

Koncernens reserver bestarisin helhet av en omrédkningsreserv, Omrikningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Koncerrien presenterar sna finansiella rapporter i svenska kronor, Ackumulerad
omrikningsdifferens redovisas i resultatet vid avyttring av den utldndska verksamheten.

Ingdende redovisat varde 2058 0

Arets forindring . __r | | - e 267 205

Utgéendargdovisatvé‘?rde = e = o e A R ayz St 295

— e Transaktion 09222115557491712138 WM  Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ
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oo o Not 22 Finansiella risker
0y i Kancernens resultat; finansiella stalining och kassaflode paverkas badde av fordndringar { omvériden och av koncernens eget agerande.

Kreditrisk

Kred-lt’riskfﬁ?r'.lfi?s.k;fzn att-:k.ﬁ-ﬁcerriens motpart i ett finansiellt i-n_sti?‘u'mentfin.t__e'-.k.ﬁa“ﬂ-'fUEI.lgﬁﬁr.a. sin skyldighet och dérigenom fororsaka koncernen-en
finansiell forlust. Koncernens kreditrisk uppstar i forsta hand vid finansiella transaktioner som kan medfora fordringar pa motpart samt vid placering
avlikvida medel, Koncernen utvarderar vid varje rapporteringstillfille befintliga exponeringars kreditrisk- med beaktande av framathlickande
faktorer.

koncernen reserveringsbehov dven fér andra finansiella instrument. | de fall beloppen inte bedéms vara ovisentliga sker en reservering for
forvantade Kreditforluster dven for dessa finansiella instrument.

Kreditrisk { kundfordringar (férenklad metod fér kreditriskresery) __
Fér koncernen finns kreditrisk i kundfordringar aveende de rirelsedrivande verksamheterna inom Entertainment, Hospitality, Health & Lifestyle:och
Environiment. Qartbos malsatining-dr att ha en kontinuerlig uppféljning av denna kreditrisk. Motparten fér dessa fordringar dr foretag; kommuner

reserveras for dterstaende loptid, vilken forvantas understiga ett ar for samtliga fordringar. For kreditforsdmrade tillgdngar och fordringar samt for
fordringar som uppgdy till vasentliga belopp, gors en Individuell bedSmning dir hansyn tastill historisk, akiuell och framatblickande information.
For of kreditférsimrade fordringar och fordringar som ej uppgar till visentliga bélopp gors en kollektiv bed®mning, baserad pa rating utifran
sannolikhet fér falllssemang, forvdntad forlust samt exponering vid fallissemang for fordringar,

Koncernen har definierat fallissemang som 03 betalning av fordran &r 90 dagar férsenad elier mier, eller om andra faktorer som Indikerar att
betalrilngsinstélielse féreligger, | dessa fall sker en individueli beddmning for att uppskatta den forvintade kreditforlusten. Kencernen skriver bort
en fordran nér det inte l3ngre finns nagon férvintan pd att erhalla betalning och d& aktiva atgirder fér att erhalla betalning har avslutats,
Kreditkvaliteten pé fordringar som inte r férfallna mer dn 90 dagar beddms vara god; baserat pa historiskt laga kundfériuster och beaktande av
framéatriktade faktorer.

-Aldersanalys kundfordringar - - | | | | 2022-12-31 2021-12-31

Ej farfallna fordringar, brutto 51 40
Forfallna fordringar, -
0-30 dagar 13
3160 dagar 2
61-90 dagar , 1
91-120 dagar 1
>120 dagar__ | 3
Cundfordringar, brotio . — — e s
Nedskriviingar N | o | o 0 D
Kundfordringar, netto ) N | 73 a6
Férlustandel 0% 0%

oo r e

i Transaktion 09222115557491712138 Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ e




55_92:11-23152_

e

Reservering fér forvéintade kreditfériuster (generell metod)

For poster utbver kundfordringar, som omfattas av forvintade kreditforiuster tillimpas en nedskrivningsmetod med tre stadier. Initialt, samt per
varje balansdag, redovisas en forlustreserv for de ndstkommande 12 ménaderna, alternativt for en kortare tidsperiod beroende pa aterstdende
laptid {stadie 1). Om det har skett en visentlig 8kning av kreditrisk sedan forsta redovisningstilifdliet, medférande en rating understigande

stadier. Koncernens tillgdngar har bed6mts vara i stadie 1, det vill sidga, det har inte skett ndgon vdsentlig Gkning av kreditrisk.

Bolaget tilldmpar en ratingbaserad metod for bedémning av férvantade kreditforluster utifran sannolikhet for fallissemang, forvantad férlust samt

medférande en rating understigande investment grade. For kreditférsamrade tillgangar och fordringar gérs en individuell bedémning dédr hansyn

tas th historisk, aktuell och framdatblickande information. Varderingen av forviintade kreditforluster beaktar eventuella sikerheter och andra

kreditforstarkningar i form av garantier.

De finansiella tiligangarna redovisas | balansrdkningen till upplupet anskaffningsvarde, detvill s8ga, netto av bruttovarde och forlustreserv,
Forandringar av férlustreserven redovisas i resultatet. Koncernens tiligangar-har bedomts vara i stadie 1, detvill sdga, det har inte skett nagon
vasentlig okning ay Kreditrisk.

tikvida medel ach dvriga fordringar
Koncernens kreditrisk uppstar ockss fran placering av likvida medel och fordringar i finansielia transaktioner. Qartbos mélséttning &r att ha en

kontinuerlig uppfdlining av kreditrisk. For placeringar pa bankkonton har bankerna i allt vésentligt en investment grade rating om minst A (S&P).
Kreditriskexponering:och kreditriskkoncentration. |

Koncernens kreditriskkoncentration hdnférs framfor alit till en huvudbank avseende likvida medel samt | forekomimande fall fordringar pa
motoarterifinansiella transaktioner,

Prisrisk

finansiella investeringar som varderas til| verkligt virde, Risken for férandringar av aktiepris och substansvirde 4r en naturlig félid av bolagets
verksamhet, For att hantera prisrisk pa befintliga investeringar utvérderar bolaget l5pande sina investeringar.
Aktieprisrisk

: 5 Signerat B, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ
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“3-{:455 - Exponering, Effekt pa Exponering, Etfekt pa
ﬂf."-‘?g‘i Kﬂﬂs"ﬁh&tsanalys Aktlepns och nettoandelsuardeifnnder verkligt virde resultat fdre skatt verkhgt virde resultat fore skatt
P\‘IE} ﬁktigpns T e e et e e e e el VUi — 352 . 1 44? e .
i +10% 35 145
- 10%: -35 -145
Nettoandelsvirde 4 251 4.122
+ 10% 425 412
~d0% - e -425 e 412

Vﬂ!ﬂtﬂﬁs‘k'

va utakurser Valutansker aterﬂnns i omra kningen av utlandska verkﬁamheters tlllgﬁngar m;h skulder tlll muderfﬂretagets funktmne[la valuta sa

kallad omrakningsexponering. En del av finansiella Investeringar &r i utlandsk valuta, vilket medfér att det verkliga viardet paverkas av
valutakursférandringar, Nedan framgar kinslighetsanalys for valutakursfrindringar avseende de visentligaste valutorna f6r koncernens finansiella

Investeringar,
Exponering, Effekt pé& Exponering, Effekt pa
"[(a nslsghetsanalys ..... Valutakursfﬂ randringar mot suenska kmnan uerk]tgt virde rasultat fora skatt 'u'erkl'i'g_t- vi rde resultat fore skatt
7 - . s i sl
+10% 9 37
-10% -4 *37
EUR 3715 4103
+10% 372 410
- 10% -372 410
DKK 8 26
+10% 1. 3
- 10% - -1 -3

Tabellen #r upprittad baserat pd valutan hinfdrlig till sitet f&r respektive finansiell investering.

ayv redwisad. eff&kt ] OCL. netta_effe-kt pa eget kapl.tal fa.re skatt b.llr 0.

Réinterisk
Rénterisken dr risken for att verkligt virde eller framtida kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av férandringar i
-marknadsréi’ntﬂr Qar’ibt:s I'i'kv'iti’a met.le[ ar ﬂci:arrnalt placerade SOMm kmnt-anta med’e]"i bank- a’l-terna'ti'vt--rﬁntebﬁrande- wiﬁrde-papper med korta

ba’ttr_e kﬂ njun,ktur Bﬂh -.Ei;armed_ ﬂ_ka ndf-_:-_ w_n;ster _fa_r bo.la g. En_ .b.e.t:ydande f.a ktor som p.aue.rkar ranterasken arra ntehz_nd m_ngs.tgden.._..u p.p.lamng som gors
-med ri:':ri'lg ranta utséi‘tfer bolaga‘t'ﬁir rﬁ"nterisk avsee n‘-d‘e- k-assafiﬁde‘- Kgnc‘ern en ar ﬁ*é mst utsa-t-t for rﬁntefiSk--genam skulder til-l k-red'iiti'nstitut

Givet dé rantebirande tilledngarna och skilderna som finns per balarisdagen, far &én ranteuppgang/-nedging pa 1 procentenhet pa balansdagen en
paverkan pa resultatet fore skatt pa 23 Mkr per 2022-12-31 och 13 Mkr per2021-12-31,

. - . Transaktion 09222115557491712138 s  Signerat PR, CJ, MC, MP, PR, MW, JE; AJ
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Skulder til kreditinstitut _

Banklan
Bankldn
Banklan
Banklan
Byggkredit
Banklan
Banklan
Banklary
Banklan

Revolverande kreditfacilitet {RCF}

Banklan

.-,B:E rklan OV rlgt 1

Redovisat virde

20

_Ranta

Valuta

SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK
SEK

i 2

sSummsa

.....

Likviditetsrisk och refinonsieringsrisk

STIBOR 90 +1,75%
STIBOR 90 +1,81%
STIBOR 90 +1,89%

STIBOR 90.+1,1%
1,87%
3,06%
3,25%
2,97%
2,53%

Stibor 90 +1,75%

Stihor 90 +1,10%

2022-12-31

621
47
18
25
29
131
0
128
22
1050
25
8

2021-12-31
586

47

18

25

26

131

Lo

200
0
0

2104

163;

Likviditetsrisk ar risken for att ett foretag far svarigheter att fullgdra férpliktélser som sammanhénger med finansielld skulder som regleras med

kreditinstitut, Vid investering | riskkapitai-fonder ingdr Qarlbo kapitaldtaganden. Fonderna som Qarlbo harkapitalatagande gentemot kaflar pa
kapital Inom angiven investeringsperiod, som vanligen @rinom 5 ar fran fondens start. Koncernen hanterar IziﬁkvﬁidiﬁtEt_s_:ri:sk;e,n__j'_gen_ﬂ_m i.c’fn-n:ti_n.u_erliig;
uppfoijning av verksamheten, dir koncernen lopande prognostiserar framtida kassafléden utifrdn olika scenarier for att sékerstilia att finansiering.
sker 1 tid. Kancernen sikerstiller genom en forsiktig likviditetshantering att tillrickligt med kassamedel finns for att bemdta behoven i den'lépande

verksamneten.

beviijat kreditbetopp uppgaendetili 1 650 Mkr (1 030 Mkr}.

Med refinansieringstisk avses risken for att finansiering inte kan behallas, forldngas, uttkas, refinansieras eller att sadan finanslering éndast kan ske

pa viltkor som dr oférmanliga for bolaget. Finansieringsbehov via andra killor &n eget kapltal ses regelbundét dver av

koncernen och styrelsen for

att sdkerstilla finanslering av koncernens expansion och investeringar. Finansieringsrisken begrinsas bland annat genom att { god tid forbered for

refinansiering och genom att uppréatthalla kontakt med fiera kreditgivare.

Koncernéns kontraktsenliga ach odiskonterade rintebetalningar och &terbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen nedan.

Léptidsanalys -

<13ar

— S5

Totalt

Skulder tilf kreditinstitut

lﬁ'ﬁfiga [Angfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

Wentipmpeiy

Summa skulder
Kapitalataganden

Laptidsanalys

108

231

0

2021-12-31

<1ér

Skutdertill kreditinstitut

Oyriga [3ngfristiga skulder
Leverantérsskulder
Ovriga skulder

211
0.
:8{}'

89

1-5 ar

855

258

- 2104
259
109

2554

" Totalt

756
f
143
0

1036
232

Summa skulder

Nedan visas kreditavtal/-ramar som Qarlbo har ing&tt:

Revoloverande kreditfacilitet
Checkrikningskredit

e i

Summa

380

Belopp

756

Utnyttiad
2022.12-31

Belopp

2023-12-31

Utnyitjad

2021-12-31

~ 2022-12-31

1 600

1050
o

Transaltion 09222115557491712138
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Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

2023-12-31

-

Upplupna personalkestnader

Upplupna rantekostnader

U-[iilp_’:uijeﬁ hyreskostnad
Upplupen royalty

Ovriga upplupna kostnader

Statliga investeringsstod

Forutbetalda intdkter

2
11
g

63

423
4

AR

50

18
6
4
2

62
0

Redovisat viirde

lusteringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Justeringar i rirelseresultatet

562

2022-01-01
2022-12-31

96

2021-01-01

Av- och nedskrivningar

Oresliserade virdeforindringar forvaitningsfasticheter

Qvrigt

som redovisas som anskaffning avimmateriella anl8ggningstiligéngar.

Férindring av skulder hinforliga till finansieringsverksamheten

2022-01-01

Kassafloden
fran
finansiering R&relseférvéry

324

Icke-kassafldespaverkande forindringar

166

Valutakurs-

effekter

Nya leasingavtal

2022-12-31

kreditinstitut
Ovriga |angfristiga
skulder
Leasingskulder

1036

232

1205

1 063

42
48

5

10

0

0 0

103 0

2104

259
1260

Summa skulder
hinférliga til
finansierings-
veérksamheten

2473

2021-01-01

1057

Kassafloden

fran

finansiering

15

103 -25

Icke-kassaflodespaverkande firindringar

B

Rorelseforviry

Valutakurs-

3 623

20214231

Skulder till
kreditinstitut
Ovriga langfristiga
skulder

Leasingskulder

789

103
150

301

83
25

]

0

e )

0 -54

0 8
1080 .

1036

Summa skulder
hanforliga till
finansierings-
verksamheten

359

Transaktion 09222115557491712138
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Not 25 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser
A Stiillda siikerheter for egna skulder til kreditinstitut o L 2022-12-31 2021-12-31

(i

St Foretagﬁintecknlngar | - ” t 51 10
3 Fastighetsinteckningar 482 373

Stikerhetsbverldtelse avséende tomtriitter e L . 53 503
Summa; 1036 886

R e - 2022-12-31 2021-12-31
Borgensatagande erhalina statliga investeringsstod ——— _

E _ .”. e BBA_ inga
Summa 354 -

Not 26 Transaktioner med narstaende

En forteckning av koncernens viisentliga dotterforetag, vilka dven dr de foretag som dr nérstaende till moderféretaget, angesi Not 18
Koncernforetag. Alla transaktioner mellan Qarlho AB, och dess dotterféretag-har eliminerats | koncernredovisningers.

For information om ersittningar till ledande befattningshavare, se Not 6 Anstillda och personalkostnader:

Qarlbos:Ovriga transaktioner med nérstdende utgdrs av-dgares nérstdende bolag.

2022-01-01 2021-01-01
'2022-12-31 2021-12-31

Agare med familj _
e e
Inkép av varor/{janster-

Ovrigt:

Fordran pa balansdagen

Skuld pa balansdagen

{ir;“::;' cio S e T S
iﬁﬂ:‘l: i Y - (DY

Transaktion 09222115557491712138 Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ =i
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et ] Not 27 Rorelseforviry

fﬁi Eﬁ Forvirv 2022

] 42  septembeér 2022 f8rviirvade Qarlbo AR via dottetbolaget PodX Group AB 513 av aktlerna och résterna ] det franska balaget Nouvelles Ecoutes.
Bola get SK apa rinnehall f {jr no d ca 5t55: _hi.a r egna B__ﬁ gfi na [p_r ad .u;k-ti onersamt har: EW en enp ﬂd C HSt ape .ﬁ..tU r'SOm pro d ucerar. dlStrI buerar-ach

marknadsfor varumarkesinnehall fér kunder. Bolaget har 16 anstillda och omsétter ca 1.6 Meur per ir.

Bolaget dr specialiserat pa.att skapa audio-drama och fiktion. Bolaget skapar original ach fiktion for olika typer av plattformar, bla BBC. Bolaget har
dessutom ettantal IP rdttigheter med format som dven dr anpassade f6r TV, Bolaget har 4 anstéllda ech omsdtter ¢a 0,7 Meur;

Forvarv PodX

Farvédrvade _netsztﬁfqéhgfr- vid férvdrustidpunkten tili verkligt virde Gr WE

immateriella tillgdngar
Materiella anldggningstillgingar
Finansiella anldggningstillgdngar
Kundfordringar

Ovriga fordringar

Likvida medel 23
angfristiga skulder -4
Uppskjuten skatteskuid: 0
Leverantorsskulder 5
Ovriga skulder -9

Innefiav utan bestimmande inflytande -6
Goodwill L o o | B3

Ti::it;:a’l:.l{fi;p-ﬁ-s.kil-!iﬁg _ S— bt e o

Képeskillingen bestar av;

Kontanter 59
Villkorad kopeskilling o | * 11
Total képeskilling - 70

Villkorad képeskilling _ _ | _ _ _ _ _ _
Den villkorade kdpeskillingen hdnforligt till forvarven | PodXGroup AB baseras pa baseras pd intdktsutvecklingen och uppnadda resultat och kan
maximalt uppgd till 38 Mkr.. Den villkorade kdpeskillingen &r vérderad till sannolikt utfall, Om villkoren &r uppfylida sker utbetalning om 1- 3 &r.
Goodwill

Férvirvets paverkan pa koncernens kassafiode Férviiry PodX
Group

‘Kontant del av képeskilling - o - 59
Avgar:

Kassa {forvirvad) o L | - L -23
Nettokassautfidde 36

Under de 2 manaderna fram till 31 december 2022 bidrog férvérven i PodX Group med 6,4 Mkr till koncernens omséttning och -3 Mkr il
koncernens resultat efter skatt. Om forvérven hade intriffat per den 1 Januari 2022, uppskattar féretagsledningen att férvarvens paverkan pa
kancernens nettoomsidttning skulle ha blivit 25,5 Mkr och koncernens resultat efter skatt skulle ha paverkats med -11,5 Mkr.

Not 28 Hindelser efter halansdagen | S ) | | o
PadX Group har under Q1 2023 fordrvat 64% av aktierna i podcastbolaget Filt samt 54% av aktierna i podcastbolaget Suomen Podcast Media.

Styrelsen har beslutat investera | Peaceinvest, ett nybildat bolag somn ska arbeta med att arrangera finansiering fér fredsbevarande projekt |
instabila eller konfliktdrabbade omraden i vériden,

- Transaktion 09222115557491712133 "€ Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ
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5582112352

2022-01-01
Not  -2022-12-31

2021-01-01
20211231

Rarelsens intakter
ﬁl&ttw msattning
Ovriga rérelseintikter

2031
8

Rorelsens kosthader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovrlga térelsekostnader

iy il T e

2039

4 -33 524
5 *45 496
10,11 -1 008

Réirelserasultat

Resultat fran finanslella poster

Intdkter fran andelar  koncerntdre tag
Ovriga rinteintakter och liknande intikter
Réntekostnader ach liknande kostnader

730 950
66 159
=38 446

fo g

Resultat efter finanslella poster

Skatt pd dretsresultat

Arets rasultat

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp | Tkr-

Arets rasultat
Ovrigt totalresultat

Arets totalresultat

Transaktion 09222115557491712138

b | =48

0
()
0

-3553

0
.0
- -11228

3518
-4 583

TE80236

R S J

2022-01-01
_Not__-2022-12.31

680 236

680236

_— 0
7773 686

~2021-12-31

7773 686
7773 686

22 (64) |
pa— (' 51)gn.erataPB_i CJ, MC, MP, PR, MW, JE,AJ =




] Qarlbo AB
e 5597211-2352

i MODERFORETAGETS BALANSRAKNING
o Belopp i Tkt e Not 2022-12-31  2021-12-31

) TILLGANGAR

Materlella anldggningstillgangar |
Byggnader och mark 10 2564
Inventarier, verkty

_ och installationer | ‘ | 1l 3287
Sumimra materiella anl&ggningstillgangar 5 851

-

Finansiella anldggningstillgangar

Andelari koncernforetag 12 7.554 195 5842161

Fordringar hos koncernfdretag 13 814.053 4R5 145

Andra langfristiga fordringar 13 1477 0
Summa finansiella anldggningstillgngar - 8369725 6 327 306

Summa anfaggningtligangar T 8375576 6327306

Omséttningstillgdngar

Kundfordringar 13 222 0
Fordringar hos koncernforetag 13 0 1005
Qvriga fordringar 13 40 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter e . 2236 1261
AU gle D0 E o oL B L S S Y

Kassa ochbank 1314 105782 1671104
Summa omsdattningstiligangay 108 260 1673370

8483836

e P T ¥ c - A s e e oy kA " — ! "

Eget kapital 15 |
Aktiekapital R e 94 50
Bundet eget kapital 94 50

Balanserad resultat 7383 319 18 883
Arets resultat | I 680236 7773686
Fritteget kapital 8063555 7792560

Summa eget kapital T T 8063649 7792 619

Langfristiga skulder B o

Skulder till koncernféretag 13 406 387 0
Ovriga langfristiga skulder ~ | 147 0
Summa langfristiga skulder 407 864 0

Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut. 13 [t} 200000
Levarantorsskulder 13 3101 1578
Skulder till kencernfdretag 13 225 Q

fjviri;géi:skuﬁlider o | 13 1401 713
Upplupna kostnader och frutbetaldaintdkter 16 6926 5712

‘Summa kortfristiga skulder T " 12 323 208 057

33 36 - ':.I_J.():ﬂ 7

UV EGET RAPITAL GO SRUIDER

e - Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, A
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MODERFORETAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Belo i:TkF'_ .

_Bundet eget kapltal  Fritt eget kapital

Belopp 1 thr

Aktiekapital

Balanserat resultat,

Summa eget

Ingaende eget kapital 2021-01-01__

50

inkl. rets resultat kapital

Arets resultat

gk

48 883| 48933

7773 686

7773 686/
| o

G}

Arets dvrigt totalresultat
‘Arets totalresultat

Transaktioner med moderfiretagets dgare
Utdelning

7793 686

7773 686/

)

-30 060

Utgaende eget kapital 2021-12-31

Arets resultat
Arets dvrigt totalresultat

30000 -30000

o ol S

92569] 7792619

77

680236
Gl 0

e e e ReEiE e s o ]

680 236

Lo linlrarolareraridiin ey o i oyl e e

“Arats totalresultat

Transaktioner med-moderféretagets dgare
Nyemission
Utdelning

680 236| 80 236

0 44
-409 2500 . -409 250

Summa

- -409250( = -409.206

_'Uf-gée.m_:le_.eggt-. Ka E'[ta] zﬂig'g:ig;:?l_ |

8063555 8063649

Transaktion 09222115557491712138
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ussed PR
74 MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS 2022:01-01  2021-01-01
ool <h Belapp I Tkr Not -2022-12-31 - 2021-12-31

o Ry o -
Lt} Den lopande verksamheten

Resultat efter finansnetto 680 236 7773 686
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet:
Erhallen sakutdelning ~730 960 -6 111 865
Ovrigt. 2 485 0
Betaid inkomstskatt - 616 54

Kassaftode fran den [6pande verksamheten fore forindringar av B 47623 1661875
rorelsekapital

Kassaflode fran fordndringar av rérelsekapital

F8réndringar av rérelsefordringar -995 -367 734
Fordndring av rorelseskulder S S o 36500 @ 206963
Kassaflode fran den [6pande verksamhaten -4 968 1501 104

Investeringsverksamheten

Lamnat aktiedgartillskott 772736
Férvarv av materiella anldggningstillgangar -6 859
Forviry avfinansiella anldggningstillgangar -1.477
Fordndring fordran koncernféretag | | | -130076
Kassafldde fran investeringsverksamheten 911148

O OC O O

Finansieringsverksamheten 17

Nyemission 44 0
Amortering av fan -200 000 0
Upptagna lan 0 200000
Utbstald utdelning i — _-409250 -30000
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -609-206 " 178000

Arets kassaflsde 14 -1 565322 1671104
Likvida medel vid drets bérjan 1671104 0
Likvida medel vid arets slut 105782 1671104

SI—— Transalition 09222115557491712138  § _-( :sn}gne..z*at_raa,_ CJ, MC, MP, PR, MW, JE,AJ .
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MODERFORETAGETS NOTER

Not 1 Vasentliga redovisningsprinciper

redovisningsprinciperna for moderféretaget har tillmpats kensekvent pa samtliga perfoder som presenteras i moderforetagets finansiella
rapporter, om inte annat anges.

Moderbolagets siffror anges I 'Tkr om Inget annat anges.

Uppstillning | | o | |
Resultatrdkning och balansrakning &r for moderforetaget uppstallda enligt arsredovisningstagens uppstaliningsformer, medan rapporten

rapporter respektive IAS 7 Rapport tver kassafldden.

Leasing
Reglerna om redovisning av leasingavital enligt [FRS 16 tillampas inte | moderbolaget. Detta innebér att leasingavgifter redovisas som
kostnad linjart éver leasingperiaden, och att nyttjanderatter och leasingskulder inte inkluderas{ moderbolagets balansrakning.

rétten attundar en viss perfod bestdmma dver anv@ndningen av-en identifierad tillgang i utbyte mot ersattning.

Intiikter fran aktler | dotterfdratag

av dotterféretaget 6vergatt till koparen.

Andelar | dotterfaretag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderforetaget [ enlighet med anskaffningsvirdemetoden. Detta innebir att transaktionskostnader
inkluderas i det redovisade virdet fér innehavet. T de fall bokfért viirde 6verstiger fdretagens koncernméssiga viirde sker nedskrivning som
belastar resultatrikningen. En analys.om nedskrivningsbehov finns genomférs vid utgngen av varje rapportperiod. | de fall en tidigare
nedskrivning inte ldngre dr motiverad sker aterforing av denna.

Antaganden gérs om framtida férhillanden for att beriikna framtida kassafldden som bestdmmer dtervinningsvardet, Atervinningsvirdet
Jamférs med det redovisade vérdet for dessa tillgangar och ligger till grund fér eventuella nedskrivningar eller aterféringar. De antaganden
sam paverkar atervinningsvirdet mest dr framtida resultatutveckling, diskonteringsriinta och nyttjandeperiod. Om framtida
omviridsfaktarer och férhallanden dndras kan antaganden paverkas s3 att redovisade virden pd moderforetagets tillgéngar dndras.
Koncernbidrag.och aktiedgartiliskott | | | -
Moderforetaget redovisar saval erhalina som tdamnade koncernbidrag som bokslutsdispositioner i enlighet med alternativregeln. Av
moderforetaget ldmnade aktledgartillskott férs direkt mot eget kapital hos mottagaren och redovisas som aktier och andelar hos
moderfretaget, Erhalina aktiedgartillskott redovisas som en Gkning av fritt eget kapital.

Finansialia Instrument

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning tilldmpas inte reglerna om finansiella instrument enligt IFRS 9 i
moderfsretaget som juridisk person; utan moderféretaget tillimpar i enlighet med ARL anskaffningsvirdemetoden, | moderforetagat
virderas dirmed finansiella anliggningstiligingar tHl anskaffningsviirde och finansielfa omsattningstillgdngar enligt ligsta vérdets princip,

genom den generella modellen L viiken koncernféretagens kreditvirdighet uppskattas, Nedskrivning for aktier och andelarbaseras pa det
verkliga vardet..

Farvintade kreditfériuster for likvida medel har inte redovisats, da beloppet bedomts vara ovisentligt.
Not 2 Visentliga uppskattningar och beddémningar

Iriga viisentliga katlor till osgkerhet i uppskattningar och antaganden pa balansdagen heddms kunna innebéra en betydande risk f6r en
visentlig justering av.redovisade varden for tillgangar och skulder under nasta rakenskapsar.

Transaktion 09222115557491712138
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Gvrlga rdrelseintdkter .
Valutakursvinster pa fordringar och skulder av rorelsekaraktdr — 8

Lén, styrelseoch VD

Medelantal anstillda . _
Kvinnor | | - - ' i
Min _ — _ — — 2

Qarlbo AB- - ~
559211-2352

MODERFORETAGETS NOTER
Not 8 Ovriga rorelscintdkter

2021-01-01

- 2022-12:31

-2021-12-31

0

Summa B

Nat 4 Arvode till revisorer
2022-01-01

Kkemg o | . ___ -2022-42-31

-

0

20621-01-01

20211231

Revisionsuppdraget. | 1238
Annan.revisionsverksamhet 0

Ovrlga tjidnster o o 344

0
585

Stimina: 1582

Med revisionsuppdrag avses revisorns arbete {0r den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av
kvalitetssikringstjanster, Ovriga tjinster dr sadant som inte ingdr i revisionsuppdrag eller skatteradgiving.

Not 5 Personalkostnader
2022-01-01

1324

_ -2021-12-31

| i 1T

Honus, styrelse och VD 0

Sociala avgifter, styrelse och VD 2050

Penslonskostnader, styrelse och VD 1477

Andra kostnader, styrelse och VD 424
Lon, 8vriga 24359

Soclala a-ig_gifte-nfﬁur{ga | 7505
Pensionskostnader, dvriga 2541

570

0
380
132
640
1259
482
21}

”

Summa

2023-61-01

-2022:12-3%

Anidra kostnader, évriga | | 616

2021-01-01

Summa 7

Not 6 Ovriga rérelsekostnader

2022-01-01
- 2022-12-31

2(21-01-01

-2021-12-31

Valutakursfériuster p fprdfihgﬁr'jﬂbh'sk_u!d:er av'rﬁ'réi:sékérak-t‘a‘r' e L a8

0

3553

0.
1,

R L B Sl

M ' Sigrierat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ.

a e —



o

ﬂf}"ﬁj .

LSl

o

'T‘Q i::'

-Iri'rll"i _
LLy H-’ _'

s -l..l-i

)
St
o)

)

QarlboAB
5592112352

ra—

Not 7 Ovriga rinteintiikter och [lknande intékter
- 2022-12-31

2021-01-01

Ranteintékier

Rantelntikter fordringar-hos koncernféretag: 38 672
Ovriga ranteintdkter 1.559
Valutakursdifferenser ay finansiell karaktar 25 928

3518
0
0

...... ey ok

S ettt _ R P

Not 8 Rintekostnader ach liknande kostnader

_-202212-31

3518

2021-01-01

-2021-12:31

Réntekostaader
Réntekostnader, kreditinstitut -11 487
Réntekostnader, koncemforetag 0
Réntekostnadar, ovrigt: -11

Valutakursdifferenser ay finanslell karaktse 26948

-1 583
0
0
0

Not 9 Skatt
2022-01-01

-2022-12-31

4583

2021-01-01
~2021-12-31

Awelskatt o

2022-01-01

—yy i o e i W . e W

-2022-12-31

0

o

2021-01-01

il

Resultat fore:skatt

Skatteeffekt av:

E} skattepliktiga Intakter -150578

B} avdragsgilla kostnader 412

Underskottsavdrag vars skattevirde e] redovisas som tillgang 15 899

Koncernméssigt negativt rantenetto 25927

- 680236
Skatt enligt gllande skattesats for moderforetaget (20,6 %) 140129

Annat .

7773 686
1601379

-1 803911
39

2493

"

.0

Effaktivs kE:ﬂESB.t'S ﬂ%

0%

Det finins skattemissiga underskottsavdrag for vitka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrikningen uppgaende till 89
522 Tkr {12 000 Tkr) och de har ingen tidsbegrdnsning. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da det Inte dr

sannolikt att kancernen karnmer att utnytta dem for avrikning mot framtida beskattningsbara vinster,

Transaldion 09222115557491712138

o (ﬁ@ignerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, A




Qarlbo AB:
5509211-2352

, L e _ | | 2022-12-31.  2021-12-31
ingiende anskaffningsviirde 0 | 0
dnkop - o — 3001 0
e o — T e

Ingdende avskrivningar a
Arets nedskrivningar o | - 437
Utgdende ackumulerade avskrivalngar = o __ - o 437

Utgdende redovisat viirde - o 2564

ci=le ©

Not 11 Inventarier, verktyg ach installationer

2022-12-31 2021-12-31
iy — I = :
Inkdp o | o | 3 859 ._ 0
Utgiende ackumulerade anskaffningsvirde: 3859 0

)

Inghende avskiivaingar 0
Arets nedskrivaingar o - 572
Utgdende ackumulerade avskrivningar S o - 572
Utgaende redovisat virde 3 287

2o Y e Y s B -

Not 12 Andelar | koncernféretag

- | o | o o 2022-12-31  2021-12-31
Ingdende anskaffningsvérde 5842 161 261
Farvarv/Lamnat aktieagartiliskott 881074 5842 161
Erhallet via sakutdelning 730:960 0
Awyttring __ | o o e 261

Ay
-

‘Utplende anskaffningsvirde 7554195 5842181

'_U“t:g&’iEndE,‘-I’Ed'ﬂ:ﬂiﬁﬁf-ﬁﬁrdfﬁ-  U —— e e T = B&Z_ﬁ_lﬁl

Medanstiende forteckning omfatiar av moderforetaget direkt dgda aktier och andelar. For information.om moderféretagets indirekt figda
aktier ochi andelar, se koncernens Not 18 Koncernféretag.

_Kapitalandel/résteitisandel ~ Antal #gda andelar

Féretag B nummer Site  2022-12-3% .2021.12.3%  2022:12-31 2021-12-31
PHM Holding AB 559363-5443  Stockholm  100%/100% 0%/0% 25000 .

Qaribo Assaciales AB 556743-6562  Stockholm  100%/100%  100%/100% 1000.000 1000000
Qarlbo Associates‘Holding AB 559217-4675  Stockholm  100%/100%  100%/100% 50000 50000

Rédovisat Varde

Foretag | | | - | | | C2022-12-31 2021-12-31
'PHM Holding At 60 225 o
Qarlbo Associates AB 4.251.009. 2 599 200
Qariba Associates Holding AB - 3 242 961 3242961
at | ) N N D oo

..... o e Transaktion09222115557491712138 (ig'gn'erat B, CJ, ML, MP, PR, MW, JE, AJ

:..




Qarlbo AB
5502112352

Not 13 finansiella instrument

Flnansletla tilgdngar

Finansiclla tillgdngar/skulder
‘virderade till upplupet

Fordringar hos koncernforetag, lanpfristiga
Andra langfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernféretag, Kortfristiga

Ovriga fordringar
Kassaochbank ..~

40

105782

2022-12-31

" 2021-12-31

485145
0

0

1005

X
1671104

Flnansiellaskatder .
Skulder till koncernforetag. Léngfristiga |

Skulder thl kreditinstitut, kortfristiga
LeverantOrsskulder

Ovriga skulder

406 387
0

3101
225
1401

2 157 254

e 5
200000
1578

113

Summa

Far moderforetagets finanisiella instrament anses det redovisade virdet vara en god approxdmation av :dé-tji?ﬂr-kliﬁga.yﬁ_rd et.

TTETT

202291

Tilgangarnas maximala kreditrisk utgtrs av de redovisade vardena. Moderforetaget harinte erhallit nagra stélida sikerheter {6r de

finansiella tillgdngarna.

Not 14 Kassa och bank

2022-12-31

! 2021-12-31

Banklllgodohavanden

1671104

‘Redovisat viirde
Not 15 Eget kapital

For Information om det-egna kapitalet, se koncernéns Not 21 Eget kapital.

Not 16 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

105 782

_2022-42-31

1671104

2021-4231,

Faruthetalda int3kter
Upplupna personalkostnader
Upplupna rantekostnader
Quriga upplupna kostnader
Redovisat vdrde

Transaltion 09222115557491712138

T

2376

0
3,956
6926

e’ “Uonerat P8, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ
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et oy Not 17 Kassaflddesinformation

':\-.*] - S ke
> Kassaflodes-  kassaflddes:
) piverkande pdvarkande

_ o . 2022-01-01 fordndiingar  fordndringar ~ 2022-12-31
Skulder Ul kreditinstitut 200000  -200000 o T
- 2= e _ _ G e r —

icke
'K;ssaﬂiﬁde& kass:aﬁﬁﬁgs=.'
paverkande  pdverkande

_2021-01-01 foréndringar - fordndringar 2023-12-3%

Skulder Ull kreditinstitat 0 0000 0 200000

Not 18 Transaktioner med nirstiende

2022-01-01  2021-01-01
_'Kﬁﬂﬂﬂrnfﬁi‘ﬁtég . o - 2022-12-3% - 2021-12-31
Férsilining av varor/ tlanster 2031 0
Inkap avvaror/ tinster Q 0

Fordran pé balansdagen 814 053 486 150
Koncernens skuld pé balansdagen o 06612 0

Agara med famil] e e e

Forsilining avvaror/ tiinster 0 0
Inkdp av varor/tinster 927 699
Fordran hos koncernféretag 0 0
skulder till koncernforetag. L L T ] 261

Not 19 Handelser efter balansdagen
Styrelsen har beslutat Investera | Peaceinvest, ettnybildat bolag som ska arbeta med-att arrangera finansiering for
fredsbevarande projekt i instabllazeller konfliktdrabbade omradeni varlden,

Not 20 Férslag tiil vinstdisposition

Tl drsstimmans forfogande star foljande vinstmedel: o 2022-12-31 2021-12-31
Balanseratresultat, Tkr S 7383 319 18 883
Arets resultat, Tkr _ 680 236 7 773686
. — . e ~ e T S e

Till aktiesgare utdelas © {4 318) kronor per aktie, Tkr i] 407 250

I ny rakning éverfsres, Tkr e ___  BO635SS 7385319
o | | " T 8063 555 7792569

Transaktion 09222115557491712138




ot Qarlbo AB
< 559211-2352

) Stockholm den dagen som framgar av var elektroniska underskrift,

Conni J‘Qnssqj Per-Arne Blomgvist
Styrelseordférande Styrelseledamot, VD

‘égd—a lena Persson Magnus Carlsson
. Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Rénstrém Michael Wigge
Styrelseledamot Styrelseledamot

Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har limnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

fonas Eriksson
Auktoriserad revisor

e ettt [ ARG AKEION 09222115557491 712138 f :' ) Signerat PB, CJ, MC, MP, PR, MW, JE, AJ
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. ebba.schmiterlow@qartbo.com
+46733230172

Signerande parter

Per-Arne Blomquist (PB)
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Verifikat
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Namnet som returnerades fran svenskt BankiD var
"MAGDALENA PERSSON”
Signerade 2023-04-27 14:57:19 CEST (+0200}

"MAGNUS CARLSSON" :

F iy

Peter Ronstrom (PR) ~ Michael Wigg Wy
Personnummer 520615-1135 Personnummer 570204-5013
peter.constrom@lannebo.se | michael wigge@wiggepartners.se

BankID

Namnet som returnerades frdn svenskt BankiD var | Namnet som retumerades fran svenskt BankiD var
"PETER RONSTROM" | "MICHAEL WIGGE" |
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Till bolagsstamman { Qarlbo AB, org. nr559211-2352

Rapport om arsredawsnmgen ach koncemmdewsmngen

'Utta]anden e

Vi har utfnrt en revision av érsredﬂwsnlngen och kc}ncemredowamngen for Qarlbﬂ AB for ar 2022

I:Jilti av moderbalagets f nansreila st&illnlng per den 31 december 2022 ach av cless ﬂnansmlla rasu!tat och kassaﬂade fGI' arel: enhgt
arsredovisningstagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla visentliga avseenden
rattwsande blid av. koncemens f’ nanssella stél]nmg per den 31 december 2022 mh av dess ﬁnanStella resultat f)ch kassaﬂede ffar éret enllgt

med ar'gredawanmgens Gc:h koncemredmwsmngens ﬂvrtga delar

Vitillstyrker darfér att bolagsstdmman faststaller res ultatraknmgen ach balansrékningen fér ma::!erbelaget samt rapport dver totalresultat och

rapport 6ver fivansiell stalining for kancernen

Grund for uttalanden

Vi-har utfért revisionen enligh International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende i forhallande til macierbolaget och koncernen enligt god revisorssed ISverlge

ach har i &vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

i i Kin

Sityre-lsens -cc-h' verkstéillande diirektfire‘ns ansva'r
érsredwismngen ach kancernredawsnmgen upprattas cmh att cie ger
en rattvisande bild enligt. éfsradawsmngslagen och, vad géaller
koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits.av EU.
Styreisen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den interna
kontroll som de bedSmer ar nodvandig for att Uppratta en

arsredovisning och konc.emredcawsning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

misstag,

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
;arsredmnsnmgan och koncernredovisningen sem helhet inte
innehailer nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
-aegentllgheter el[er mlsstag, och att Iamna en revlslonsberaﬁelse

'sékerhet men &r mgen garantl far att en revision som utfors enllgt
ESA ﬂGh gﬂd rewsmnssad ] Sverige alltld kammer att uPptacka en.

:grund ay oegenti[gheter ellar misstag mh anses vara vasenthga om
de enskilt eller tillsammans nmhgen kan forvéntas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund |
arsredovisningen och kencernrédovisningen.

Som def av en revision enligt ISA anvénder vi professlanellt omdome:

och har en professionelit skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna fér v&sentliga 'ffelaktigh eter i
érsredwlsnmgen och kencernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningséatgarder bland annat utifrén dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som &r tilirackliga och @ndamalsentiga
fOr att utgdra en grund far vara ultalanden. Risken for att inte

upptécka en vésentlig felaklighet till foljd av negentligheter &r
hdgre &n for en vésentlig felaktighet som beror pé misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
farfalskning, avslitliga uteldmnanden, felaktly information elier

asidosattande av intern kontroll.

~— skaffar vi oss en forstaelse av den del av balagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r lmpliga med héansyn tilf
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten |
den interna kontrallen.

Revisionsberéttelse Qarlbo AB; org. nr 559211-2352, 2022

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen

ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fr beddémningen av
balagets och kencemens formaga att fmrtsaﬁa verksamheten De

"farts:att drift Antagandet om fortsa,tt drlft tillampas dack mt.e om

gtyrelsm och ver’kat’allande dtrektnreﬁ atfser att I[kv:dera bolaget

anvands ach nmllgheten : styrelsens c:ch verkstallande
direktdrens upps}cattnlngar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar,

— drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och

verkstéllande direktdren anvénder antagandet om fortsatt drift
wd u;aprattandet av érsredawsningen nch

de mhamtade rewslcnshewsen ‘om huruvlda detf inns négan
visentlig osékerhetsfaktor som avser sadana héndelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsétta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig os,éike:fhets_fakfmr.- maste vi
revisionsberdttelsen fasta uppmarksamheten pa upplyshingarna
| arsredovisningen och koncernredovisningen om den
vésentliga osakerhetsfakiorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden géra att ett bolag och en kancern inte langre kan
forisétta verksamheten.

— utvirderar vi den wergrlpande presentationen, strukturen och

innehallet | rsredovisningen och konecernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggands
transaktionerna och handelserna pa- ett satl som ger en
rétlvisande bild.

avseende kancemrsdwzsnmgen Vi ansvarar for stymmg,
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Vi maste i-nfﬁ..tmera styre_t-sen om bl‘a:n'cl_;;a'n nat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste acksa

da euentuella batydande brrstar  den mtama kantmiien somvl
identiflerat.

Rapport om andra kmv enhgt Iagar &ch andra fnrfatl:mngar

Uttalanden o

ffdwaltnlng f:jr Qariba AB fr:}r ér 2022 sarnt av fdrstaget till dlSpOSItIEmEF betraffande bc}iagets wnst e[ler forlust
Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberétielsen och bevillar styrelsens ledaméter och verkstéllande

direkttren ansvarsfrihet fc.tr rakanskapsaret
Gmnd fiﬁr uﬂaiancjen

obemen{:le I fdrhaliande ti“ rnaderbalaget och koncernen enhgt gmd revisc:rssed i Sverige ach har | c;awlgt fullgjart vart yrkesetlska ansuar enligt

dessa krav.

V! anser att de revssmnsbevls w har mhaimtdt ﬁr ttl!fackllga ogh andamélsenilga s0m grund fr:zr vara uﬁaianden

Det ér styrals.an som h_ar answ.aret.fur fbrs.lage.t tilt dls.positimar
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
mnafattar detta biand annal: en bedommng av.om utdelmngen ar

Ilkwd:tet ach gtélining | éjvrlgt

Styrelsan ansvarar fér bolagets organisation-och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande

att bolagets organisation &r utformad sé att bokf6ringen,
medelsfnwaitningen och bolagets-ekanomiska angeldgenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.

Verkstallande direktbren ska skéta den I16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
étgiarder som &r nbdvéndiga for att bolagets bokfdring ska fuligéras i
dverensstdmmelse med lag och fér att medelsfrvaltningen ska
skittas pé ett betryggande sétt.

beddma bolagets gch koncernens ekonomiska situation och atttillse

Revisormns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaliningen, och dérmed vart:
uttalande om ansvarsirihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med
en nmllg grad av sakerhet kunna beduma om négan styrelsaledamﬂt

fﬁrsummelse sam kan fdranleda ersattmngsskyldighet mot
bolaget, eller

—- p3 pagot annat sétt handlat | strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av firslaget Hill dispositioner av
holagets vinst eller forlust, och dédrmed vart uttalande .om detta, ar at
med rimlig grad av sdkerhet bedtma om {orsiaget dr {Grenligt med
aktiebolagsiagen.

'Filmi'lg séke'rhe't ér en h&g grad av sékerhet, men i'ng*en garan‘ﬁ frijr a‘tt'

att upptacka atgardar. aller férsummelser s:::.m..kan féranleda

Stockholm dendag som framgar-av vér elektroniska underskrift

KPMG AB

DocuSigned by:

Jonas Enlsson.

7DBU4AEEBF42F48)...

Jonas Eriksson

Auktoriserad revisor

Revisionsberéttelse Qarlbo AB, org. nr 559211-2352, 2022

erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ettfrslag tili dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ‘&r f@renlsgt med" akliebolagsiagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvénder
vi professionellt omddme och har en pmfessionellt skepiisk
instélinlng under he[a rewsmnen Granskningen av fdwaltningen och

framst pa revisionen av rékenskaﬁema Vllka t:llkummande

granskningsatgarder som uiférs baseras pa var pmf&ssmn&lla

beddmriing med utgéngspunkt i risk och vésentlighet. Det innebéar att

'-vi fokuserar granaknmgan pa sadana atgéirder omraden GCh

-atgarder cch andra farhallanden sam ar relevaﬂta far vart utta[ande

om ansvarsfrihet. Som underlag f6r vart uttalande om styrelsens

forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller foriust har vi
granskat om farslaget ér forenligt med aktiebolagslagen.
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