Arsredovisning for

Dalvagens Kapitalforvaltning AB

5591564-7707

Rakenskapsaret
2023-01-01 - 2023-12-31

Faststallelseintyg

Undertecknad styreiseledamot | Dalvagens Kapitaltdrvaltning AB intygar harmed dels att denna kopia
av arsredovisningen éverensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrékningen faststéllts

pa arsstdmma 2024-05-22. Stamman beslutade ocksa att godkanna styrelsens forslag till
resultatdisposition. :

Ort och datum
Osteryala 2024-05-2 4
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen for Dalvagens Kapitalforvaltning AB, 559154-7707, med sate i Ostervala, Heby kommun far
harmed avge arsredovisning fér rékenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Allmant om verksamheten

Kakel Max AB (publ) férvarvade under 2018 bolaget Dalvagens Kapitalférvaltning AB. Syitet med
polaget ar att foérvalta de teckningsoptioner som Kakel Max AB (publ) har utfardat. Kakel Max
arsstdmma tog beslutet att inféra ett incitamentsprogram genom emission av 30 000

teckningsoptioner.Under 2020 fattade Kakel Max styrelse beslutet att makulera aet tidigare
incitamentsprogrammet och istéllet fansera ett nytt program. Detta beslutades det om pa Kakel Max

arstdmma den 28 maj 2021.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning Belopp i kKkr
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning :
Balansomslutning 102 103 49 49 106
Soliditet % 09,2 100 100 100 100
Soliditet. Totalt eget kapital/Totala tillgangar
Eget kapital
Fritt eget
Aktiekapital, kapital
Vid arets borjan - 50 000 53 014
Arets resultat -1 790
Vid arets slut 50 000 51 224
Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att ansamlad vinst, kronor 51 224, disponeras enligt foljande:
Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 51 224
Summa 51 224

Vad betraffar resultat och stéllining i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med
tillhérande noter
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Dalvagens Kapitalforvaltning AB
569154-7707

Resultatrakning

Belopp i kr Nof 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

l_?@relsens kostnader

Ovriga externa kostnader -1 790 -990

Rorelseresultat -1 790 -990

Resultat fran finansieila poster

Rénteintakter och liknande resultatposter - 55 504

Resultat efter finansiella poster | -1 790 54 514

Resultat fore skatt -1 790 54 514

Arets resultat -1 790 54 514
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Dalvagens Kapitalforvaltning AB
559154-7707

Balansrakning

Belopp i kr | Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Omsattningstillgangar

Kassa och bank 102 024 103 014
Summa omsaéttningstillgangar 102 024 103 014
SUMMA TILLGANGAR 102 024 103 014
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Dalvagens Kapitalforvaltning AB
5569154-7707

Balansrakning

Belopp | kr Noft 2023-12-31 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 50 000 50 000
50 000 50 000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust -1 500 -1 000

Vinst eller férlust féregaende ar 54 514 -500

Arets resultat -1 790 54 514
51 224 53 014

Summa eget kapital 101 224 103 014

Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 800 -

800 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 102 024 103 014
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp | kr om inget annat anges

A Allménna redovisningsprinciper
< Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
] allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsvaluta
Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor och anges i tkr om inget annat anges.

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avsatiningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgang betréffande en tillgang foreligga faststélls dess
atervinnngsvarde. Overstiger tillgadngens bokférda varde atervinningsvardet skrivs tillgéngen ned till
detta varde. Atervinningsvérdet definieras som det hégsta av marknadsvéardet och nyttjandevardet.
Nyttjandevardet definieras som nuvardet av de uppskattade framtida betainingar som tillgangen
genererar. Nedskrivningar redovisas over resultatrakningen.
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Underskrifter
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Dalvédgens KapitalfGrvaltning AB

Org. nr 559154-7707

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Dalvigens
Kapitalforvalining AB for ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats 1 enlighet
med arsredovisningslagen och ger en 1 alla védsentliga avseenden
rittvisande bild av Dalvigens Kapitalforvaltning AB:s
finansiella stidlining per den 31 december 2023 och av dess
finansiella resultat for aret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen 4r forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultat-
rikningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhéllande till Dalvégens
Kapitalforvaltning AB enligt god revisorssed 1 Sverige och har 1
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackiiga och
dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprdattas och att den ger en réttvisande
bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktdren ansvarar dven {or den interna kontroll som de
bed6mer 4r nddvindig fOr att uppritta en arsredovisning som
inte innehéller nagra védsentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pd misstag,

Vid uppriéttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstéllande direktoren {6r beddmningen av bolagets formaga
att fortsétta verksamheten. De upplyser, ndr sa &r tilldmpligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksam-
heten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilidmpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till
att gra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en nmlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dcssa beror pa oegentligheter eller pa

misstag, och att limna en revisionsberéttelse som innehaller vara

uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sidkerhet, men 4r
ingen garantl {Or att en revision som utfors enligt [SA och god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig
felaktighet om en séddan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara védsentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de

ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund 1
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedtmer vi riskema {6r vésentliga
felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pd misstag, utformar och utfor
oranskningsatgdrder bland annat utifrdn dessa risker och

inhdmtar revisionsbevis som &r tillrdckliga och
dndamalsenliga for att utgora en grund {Or véra uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till
folid av oegentligheter dr hogre &n {6r en visentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldmnanden, felaktig information eller asidosittande av
intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets intena
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
oranskningsatgirder som 4r ldmpliga med hénsyn till
omstindigheterna, men inte {Or att uttala 0ss om
effektiviteten 1 den interna kontrollen.

e utvidrderar vi ldmpligheten 1 de redovisningsprinciper som
anvidnds och rimligheten 1 styrelsens och verkstéllande
direkttrens uppskattningar i redovisningen och tilihdrande

upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten 1 att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt
drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksé en
stutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vésentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana héndelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsétta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi 1 revisionsberitteisen
fasta uppmérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den visentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otilirackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pé
de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ctt bolag inte langre kan fortsétta
verksamheten.

e utvirderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehéllet 1 arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de

underhiggande transakfionerna och héndelserna pa ett sétt
som ger en rittvisande bild,

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revistonen, déribland de eventuella betydande brister 1 den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Utialanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utf6rt en
revision av styrelsens och verkstéllande direktdrens {6rvaltning
for Dalvigens Kapitalforvaltning AB [Or ar 2023 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstaimman disponerar vinsten enligt
forslaget 1 forvalmingsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstdllande direkttren ansvarsfrihet {Or
rikenskapsaret,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Véart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns
ansvar. Vi d@r oberoende 1 forhéllande t1ll Dalvégens
Kapitalfrvaltning AB enligt god revisorssed 1 Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tilirdckliga och
dandamalsenliga som grund {Gr véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret {Or {Orslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning 1 6vrigt.

Styrelsen ansvarar {0r bolagets organisation och forvaliningen
av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sa att bokforingen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstillande
direktdren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som
dr nodvandiga for att bolagets bokitring ska fullgtras
Gverensstimmelse med lag och for att medelsitrvaliningen ska
skétas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrédffande revisionen av [6rvaltningen, och didrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att inhamta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om négon
styrelscledamot eller verkstédllande direkitren i nagot viisentligt
avseende:. |

e foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan {ftranleda ersitiningsskyldighet mot
bolaget, cller

e panagot annat sitt handlat 1 strid med aktiebolagsiagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sidkerhet bedéma om {Orslaget ar
fOorenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed 1 Sverige
alltid kommer att upptécka atgérder eller férsummelser som kan
foranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rdkenskapemna.
Vilka tillkommande granskningsatgiarder som utfors baseras pa
var professionella bedémning med utgangspunkt 1 risk och
visentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgirder, omraden och férhallanden som dr visentliga for
verksamheten och dér avsteg och Overtridelser skulie ha sérskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underliag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betrd{fande bolagets vinst eller {oriust
har vi granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.
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