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Styrelsen och verkstillande direktoren for XBT Provider AB (publ) (" Emittenten'') presenterar hdrmed

'i!‘j-r

v Emittentens arsredovisning for rdkenskapsaret 2022.
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o8 Arsredovisningen 4r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
% 1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

HER

Forvaltningsberittelse

ALLMANT OM VERKSAMHETEN
Fokus for bolagets affdrsverksamhet dr att emittera finansiella instrument. Bolagets syfte &r att utfdrda

icke-aktierelaterade certifikat som utformats for att folja prisutvecklingen pa en specifik kryptotillgng.

EMITTENTEN
Emittenten bildades enligt svensk lag 22 januari 2015. Emittenten &r ett publikt aktiebolag, registrerat

hos Bolagsverket med registreringsnummer 559001-33 13 och med site 1 Stockholm, Sverige.

KONCERNSTRUKTUR

Emittenten tillhor en foretagsgrupp vars yttersta moderbolag ér CoinShares International Limited
(tidigare Global Advisors (holdings Limited), bildat 1 Jersey, Kanaldarna ("CSIL” och dess koncern,
”Koncernen’). Emittentens aktiekapital bestar av 5 000 tullt betalda aktier om 100 kr vardera, varav alla
innehas ytterst av CoinShares International Limited (CSIL”), som ddrmed kontrollerar Emittenten.

Garanten, CoinShares Capital markets (Jersey) Limited ("CSCMIL"), bildad 1 Jersey, Kanaltarna
("Garanten”), dr ocksa ytterst d4gd av CSIL. CSCMIL ir registrerad hos Jersey Financial Services
Commission for bedrivande av angiven tabell 2-verksamhet enligt 2008 ar lag om vinning av brott

(tillsynsorgan)(Jersey).

Emittenten och Garanten dr darfor ndrstaende och systerféretag enligt nedan:
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Obs: Skissen ovan visar de faktiska yttersta dgarna.
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CERTIFIKATEN
Emittenten ar ett specialforetag vars syfte &r att utfdrda en serie icke-aktierelaterade certifikat

("Certifikaten”) som utformats for att f6lja prisutvecklingen pa den specifika kryptotiligang som en
serie avser (antingen Bitcoin, eller Ether) i svenska kronor respektive 1 euro, minus en avgift, samt att
delta 1 sdkringsaktiviteter avseende sina utfdrdade certifikat. Emittenten deltar inte 1 nagon annan

affarsverksamhet och &r inte licensierad ekonomisk radgivare.

Emittentens nuvarande Certifikat dr virdepapper utan fast 16ptid och utan planerad f6rfallodag.
Emittentens Certifikat dr icke-kapitalskyddade, icke-sdkerstédllda och icke-efterstilida och
icke-rintebdrande. Certifikat ger inte innehavarna nagot ansprak till eller mot relevant underliggande
kryptotillgang som Certifikaten aterspeglar. Virdet f6r, och alla forfallna betalningar enligt, Emittentens

Certifikat kommer att paverkas av viixelkursen (savida inte den specifika serien dr denominerad 1
US-dollar) mellan US-dollar och euro, eller i férekommande fall mellan US-dollar och svenska kronor.

Eventuell avkastning pa Emittentens Certifikat kommer inte vara densamma som avkastningen som en
direktinvestering for motsvarande summa i de relevanta underliggande tillgdngarna skulle producera.

BORSINTRODUKTION AV CERTIFIKATEN
Av Emittentens fyra nuvarande serier av Certifikat (Bitcoin Tracker One (COINXBT:SS), Bitcoin

Tracker Euro (COINXBE:SS), Ether Tracker One (COINETH:SS) och Ether Tracker Euro
(COINETHE:SS), som lyder under svensk lag, dr de Certifikat som f6ljer Bitcoin och Ethereum
tillgdngliga och handlas pa samma sétt som alla andra instrument eller virdepapper som &r upptagna ftill
handel pa Nasdaq NSDX multilaterala handelsplattform ("MTF”’), Nasdaq First North (som hanteras av

Nasdaq Stockholm AB).

Finansinspektionen godkénde Emittentens grundprospekt daterad 25 november, 2022.

Emittenten kan ansdka om att Certifikaten ska bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
nagon annan marknad, sdsom en multilateral handelsplattform ("MTF”), 1 Finland, Tyskland,
Nederldnderna, Norge, Sverige och/eller Storbritannien och, efter uppfyllande av relevanta
notifieringsatgarder, nagon annan medlemsstat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES).

Emittentens Certifikat 4r inte f6remal f6r ndgot erbjudande till allménheten 1 nagon mediemsstat.

GARANTIN
Garanten ingick en garanti med Emittenten den 31 augusti 2021 ("Garantin™). Enligt Garantin, som gavs

till férmén for innehavarna frén tid till annan av Emittentens ddvarande serie av Certifikat, dtog sig
Garanten att utfora och fullgéra alla Emittentens skyldigheter enligt sdédana Certifikat om Emittenten
underlater att gora detta, oavsett skil. Tidigare var garantin med CoinShares (Jersey) Limited.

Garantin dr en del av Koncernens ramverk for riskhantering och efterlevnad. Det dr dock (och har varit)
Koncernens avsikt, vad géller Emittentens Certifikat, att Garantin ska vara en ”sista utvig” och att
Emittenten i forsta hand ska uppfylla sina skyldigheter pa lampligt sdtt med hjélp av effektiv och
indamalsenlig hantering av sdkerheter.

SAKRING
Diérfor (och trots att Emittenten inte dr skyldig att géra detta) har Emittenten ingatt avtal med medlemmar

i Koncernen for att sdkerstédlla att dess forpliktelser avseende Certifikat dr limpligen sékrade (Collateral
Management Agreement). Enligt detta avtal har Emittenten och Garanten avtalat om att CSCMJL ska
hantera samtliga sidkringsaktiviteter med malsdttningen att Emittentens betalningsforpliktelser enligt
Certifikaten och ddrmed dven forpliktelserna under Garantin ska vara sikerstéllda genom motsvarande
innehav av de relevanta kryptotillgdngar, fysiska eller derivat, fran tid till annan.
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o Emittenten &r beroende av att CSCMIJL utf6r dessa sdkringsaktiviteter pa lampligt sétt och har

o kontinuerligt en exponering mot CSCMJL motsvarande dess egen marknadsforpliktelse netto under
’J; Certifikaten.
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) CSCMIJL har majoriteten av sin exponering tid till annan 1 sdker forvaring (cold storage).

IIIII

RISKFAKTORER

Féljande 4r en allmidn Gversikt 6ver ndgra av de risker som vanligen dr hdnforliga till Emittenten,
Garanten och en investering 1 Emittentens Certifikat.

Emittenten
Emittenten dr exponerad mot riskerna som finns i dess kdrnverksamhet, inklusive 1 synnerhet f6ljande:

Risker relaterade till kryptovalutor: Protokollen for kryptovalutorna som Emittentens Certifikat
avspeglar dr tillgidngliga for allmédnheten, vilket innebér att ytterligare innovationer diri och dédrav ér
mojliga. De kryptovalutor som finns pd en angiven dag kanske dérf6r inte utgér siutet av utvecklingen av
sadana digitala valutor (eller digitala valutor generellt), vilket kan verka menligt f6r Emittenten.

Kreditrisk: En investerares mojlighet att fa betalt for sina Certifikat 1 enlighet med de villkor som &r
tillimpliga for dessa beror pad Emittentens férméga att uppfylla dessa betalningsskyldigheter (eller, vid
betalningsinstillelse fran Emittentens sida, beror det pa Garantens t6rmaga att uppfylla dessa
betalningsskyldigheter i enlighet med villkoren for Garantin).

Marknadsrisk: Risken for forlust av virde avseende finansiella instrument (sasom Certifikaten) som ett
resultat av, bland annat, f6rdndringar av radande parametrar f6r marknaden, av volatiliteten 1 sadana

parametrar och/eller av korrelationer mellan dem.

Likviditetsrisk: Risken for att relevanta medlemmar i Koncernen inte har mdojlighet att uppfylla sina
skyldigheter avseende kontanter eller sdkerheter nér de uppstar och/eller till en rimlig kostnad.

Verksamhetsrisk: Risker som uppstar som en konsekvens av externa omstiandigheter eller hiindelser vilka
orsakar skada (som kan vara ovintad) pa Emittentens rykte eller pa annat sétt skadar dess finansiella

situation.,

Intressekonflikter: En intressekonflikt existerar som ett resultat av att Emittenten ocksa innehar rollen
som berdkningsagent och, i sadan roll, bestimmer de belopp som ska utbetalas till investerare. Sddana
berdkningar kan involvera ett beslut av berdkningsagenten om huruvida vissa hdndelser har intréiffat eller
inte. Resultatet av sddana beslut kan paverka beloppet som ska betalas till investerare. Flera olika
juridiska personer inom samma féretagsgrupp som Emittenten kan, frédn tid till annan, kopa, inneha
och/eller avyttra innehav 1 Emittentens Certifikat. Néar de gor det, kommer sddana personer att agera 1
sina egna intressen, snarare d4n med hinsyn till intressena hos andra innehavare av Certifikat.

Tvister och domstolsprocesser: Emittenten 4r inte, men kan fran tid till annan, komma att bli part 1 (eller
pa annat sitt bli involverad i) domstolsprocesser, juridiska processer, disciplinédrt férfarande och/eller
ndringsrattsliga sanktionsforfaranden (och forlikningar relaterat till detta) inkluderat med investerare,

anstidllda, tillsynsmyndigheter och/eller andra fordringsigare.
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Certifikaten
Risker relaterade till Emittentens Certifikat inkluderar 1 synnerhet {6ljande:

- Mojligheten att forlora det investerade beloppet helt eller delvis.

- Risk for en volatil prissittning av Certifikaten pa andrahandsmarknaden.

- Risk {6r en illikvid andrahandsmarknad.

- Exponering mot volatiliteten hos US-dollar.

- [nl6sen (pa initiativ av Emittenten eller en investerare) kan resultera i att investeraren forlorar hela eller
delar av virdet av sin investering,

- Certifikaten aterspeglar syntetiskt den underliggande kryptovalutan (och kursrorelser déri) och ger inte
en investerare nagot ansprak till eller mot den underliggande kryptovalutan.

- Dock kan faktorer som paverkar utvecklingen for den relevanta underliggande kryptovalutan komma att
ha en negativ paverkan pa virdet av Certifikaten som syntetiskt {6ljer kryptovalutan.

- Inget virdeskapande eller forlustundvikande fran forks, airdrops och andra "férédndringshidndelser”.

- Eventuell avkastning pa Certifikaten kommer inte vara densamma som avkastningen som en
direktinvestering for motsvarande summa 1 de relevanta underliggande kryptovalutorna skulle kunna
producera.

- Riskerna relaterade till sma korgar (eller korgar med motsvarande underliggande tillgangar).

- Risken for intrdffandet av en eller flera justeringshéindelser.

- Bristande replikering (s.k. tracking error) som ger upphov till avvikelser mellan marknadsnoteringar for
Certifikaten och marknadsnoteringar f6r kryptovalutorna som ligger bakom serien av Certifikat.

Kryptovalutor som Certifikaten aterspeglar
[ ljuset av den marknadsexponering mot den underliggande kryptovalutan 16r en serie Certifikat som

Certifikaten oundvikligen orsakar, avser féljande riskfaktorer framst direkta investeringar 1 dessa
kryptovalutor. Om en eller flera av dessa risker intraffar kan det ha en negativ inverkan pa
marknadsvirdet for Certifikaten frimst genom att marknadsvérdet pa de kryptovalutor som en serie
certifikat avspeglar paverkas negativt eller blir in mer volatilt, men dven genom att férsdmra den
finansiella stdllningen fér Emittenten respektive Garanten, om ndgon av dessa eller bada drabbas av

nagon sadan risk:

- Marknadsvirdet, fran tid till annan, av en given kryptovaluta kommer att paverkas av forvantningar
avseende framtida anvindning eller annan tillimpning av sddana kryptovalutor, vilket kan medfora att

kryptovalutan blir mycket volatil.
- En avsaknad (eller en relativ avsaknad) av lagar och/eller konsumentskydd i relation till

Kryptovalutorna.

- Framtida reglering avseende en kryptovaluta kan komma att ha negativ paverkan pd savidl marknaden
for en sadan kryptovaluta som (potentiellt) pa akt6rerna inom relevant marknad {or kryptovalutor.

- Risken for intraffandet av ett bedrdgert eller av ett misstag som leder till {6rlust av samtliga eller vissa
av kryptovalutorna i de relevanta digitala planbdckerna.

- Upplevelsen (och omfattningen av den) att det finns en vésentlig anvindning av kryptovalutorna 1
anslutning till kriminella eller andra illegala syften, skulle kunna vésentligen péverka utvecklingen och

regleringen av kryptovalutor (potentiellt genom inskrdnkningar 1 dessa).Varje kryptovaluta som en
serie Certifikat avspeglar star infor allt stoérre konkurrens fran konkurrerande kryptovalutor. Det finns

for ndrvarande manga hundratals kryptovalutor och manga tler kan forvéntas att utvecklas.
- Innehav av en kryptovaluta kan ha skatteméssiga konsekvenser (till exempel mervérdesskatt eller

realisationsvinstskatt).
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Garaniten
Garanten dr exponerad mot riskerna som finns i dess kdrnverksamhet, inklusive, 1 synnerhet, {6ljande:

Kreditrisk: Investerare dr utsatta for kreditrisk i foérhallande till Garantens férméga att uppfylla sina
forpliktelser enligt Garantin, {or det fall Emittenten skulle vara of6rmgen att uppfylla sina foérpliktelser
vad giller Certitikaten i enlighet med tillimpliga villkor. Garantens finansiella stéllning paverkas av ett

antal faktorer.

Marknadsrisk: 1 denna egenskap har och kommer Garantens finansiella resultat och stéllning att paverkas
av nivan av handels- och investeringsaktiviteter betrdffande Bitcoin och framtida utveckling for
kryptovalutor i allménhet som tillgdngsklass. Om det skulle bli en negativ utveckling f6r denna
tillgdngsklass och/eller om nivan av handels- och investeringsaktiviteter skulle minska, kan Garanten
paverkas negativt, vilket 1 sin tur, kan ha paverkan pa Garantens f6rméga att uppfylla Garantin om
Emittenten skulle underléta att uppfylla sina forpliktelser avseende Certifikaten.

Likviditetsrisk. Det hir dr risken att Garanten inte har tillrdckliga medel {6r att kunna géra nddvandiga
betalningar vid det givna tillféllet. For det fall det finns en brist pa tillgdngliga, likvida tillgdngar vid
tidpunkten da betalningen ska goras, dr risken att Garanten inte har foérmagan att (helt eller delvis)

uppfylla sina betalningsforpliktelser nédr de térfaller.

Affdrsrisk: Risker som uppstéir som en konsekvens av yttre omstdndigheter eller hindelser som orsakar
skada (vilken kan vara ovédntad) pa Garantens rykte eller pa annat sétt skada dess finansiella position.
Utvecklingen inom branschen f6r kryptovalutor kan vara sérskilt relevant, vilket kan skada Garantens

position som en ledande aktdr inom branschen.

Operationell risk: Dessa dr risker som relaterar till forluster som Garanten kan erfara som ett resultat av
operativa fragor sdsom att ha felaktiga eller otillrdckliga rutiner, el orsakade av ménniskor eller
systembrister och/eller legala risker. Om styrningen eller kontrollen avseende Garantens operativa
verksamhet har varit otillrdcklig kan det paverka Garantens rykte och/eller rérelseresultat negativt,

Tvister och domstolsprocesser: Garanten ar inte, men kan fran tid till annan, komma att bli part i (eller pa
annat sitt bli involverad i) domstolsprocesser, juridiska processer, disciplindrt férfarande och/eller
ndringsrittsliga sanktionsférfaranden (och forlikningar relaterat till detta), inkluderat med investerare,

anstédllda, tillsynsmyndigheter och/eller andra fordringsédgare.

Risk for forlust av delar av, eller hela investeringen
- Avkastningen pa ett Certifikat baseras pa fordndringarna 1 vérdet fOr den relevanta kryptovaluta som en

viss serie certifikat avspeglar. Det senare kan fluktuera kraftigt. Denna volatilitet kommer att paverka
priset pa Certifikaten och investerare kan komma att f6rlora hela eller en stor del av det belopp som
investerats 1 Certifikaten.

- Fortida inlosen av ett Certifikat (vilket, beroende pé deras tillimpliga villkor, kan vara tillatet efter
beslut fran Emittenten och/eller innehavarna dédrav) kan térhindra investerare fran att dra fordel av

utvecklingen av den kryptovaluta som en given serie med Certifikat avspeglar under hela den

tidsperioden som initialt forvantades.
- Villkoren f6r Certifikaten inkluderar bestdmmelser under vilka fOGrseningar i avvecklingen av
Certifikaten (eller justeringar av sattet under vilka sadana avvecklingar intrdffar), kan resultera fran

intraffandet av vissa marknadsavbrott.
- Marknadsvéardet for Certifikaten kan, fran tid till annan, vara ldgre dn det kapital som en investerare

investerat 1 dem.
- Emittentens insolvens kan (om det 4r kombinerat med en brist eller of6rmaga hos Garanten att uppfylia

Garantin) orsaka en total foérlust av en investerares kapital.
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- Investerare 1 Emittentens Certifikat kan drabbas ay forlust av hela eller en visentlig del av investeringar
som gjorts ddri. Som sddan kommer sannolikt en investering 1 Certitikaten att vara mycket spekulativ

(och volatil).

HANTERING AV FINANSIELL RISK
Gillande hantering av finansiella risker sa hdanvisar vi till Redovisningsprinciperna, och ”Bolagets
riskfaktorer”, ddr det finns en beskrivning av de huvudsakliga riskerna 1 bolagets verksamhet tillsammans

med de atgdrder som vidtas for att hantera dessa risker.

DISPOSITION AV RESULTATET

[Likvida medel fran emissionen av Certifikaten kommer att anvéindas av Emittenten f6r dess generella
foretagsdndamal (dvs. medlen kommer att anvédndas {or att sékra Emittentens exponering under

Certifikaten).

Nidr Emittentens betalningsskyldigheter gentemot innehavaren av ett Certifikat har fullgjorts ska den

avgift som uppkommit {6r det Certifikatet (250 rdntepunkter per ar) tilldelas CSCMJL. 1 anslutning till
de aktiviteter som Emittenten utfor 1 anslutning till sina Certitikat ska CSCMIJL betala Emittenten en

arlig serviceavgift som motsvarar i) hela den kostnad, variabel och fast, som Emittenten adragit sig, och
i1) kompletterat med ett affarsmassigt paslag (som faststdlls med nettomarginalmetoden genom
hdnvisning till ett paslag pa totala kostnader for jimftrbara utomstiaende féretag) som regelbundet
granskas av Emittenten och CSCMJL.

Emittenten dr skattskyldig 1 Sverige.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2022

2022 var ett nedslaende ar fér marknaden for digitala tiligangar. Mot bakgrund av oro pa marknaden och
stor insolvens sag branschen for digitala tillgdngar ett minskat intresse fran institutionella och
icke-professionella investerare, kombinerat med minskad likviditet. Priserna f6ll dramatiskt under forsta

halvan av 2022 och har stabiliserats men inte aterhdmtat sig.

Atagandet som representeras av Emittentens Certifikat (och motsvarande forvaltade tillgdngar, som finns
upptagna i redovisningen som fordringar p4 CSCMIJL) har minskat vdsentligt under 2022. Minskningen
har drivits av minskningen av marknadsvirdet for de digitala tillgangar som Certifikaten representerar
(som noteras ovan). Foretaget har sett en nettoinl6sen av véxlar, vilket var forvéntat mot bakgrund av det

drastiska prisfallet.

Priset pa Bitcoin vid stdngning 2022 pa 16 521 USD markerade en minskning under 2022 p3 66 procent,
medan Ethereum markerade en minskning pa 68 procent och slutade pa 1 196 USD. Certifikat som
emitterats av XBT och avspeglar Bitcoin och Ethereum har minskat med cirka 13 respektive 20 procent.
Dessa faktorer tillsammans har resulterat i att forvaltade tillgangar kopplade till Certifikaten har fallit

med 75 procent till 1,1 miljarder USD under 2022.

Emittentens senaste prospekt godkidndes av Finansinspektionen den 25 november 2022
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT
Eftersom Emittentens aktiekapital inte dr bérsnoterat dr koden f6r bolagsstyrning inte tillamplig pa

Emittenten.

Stadgar och bolagsstimma
Grunden utgdrs bland annat av Emittentens bolagsordning ("Bolagsordning’) och aktiebolagslagen och

ligger bakom Emittentens ramverk f6r bolagsstyrning.

Andringar av Emittentens Bolagsordning &r en friga som ska hanteras av dess aktiedgare frén tid till
annan. Det krdvs en kvalificerad majoritet pa tva tredjedelar av aktiedgarnas roster som lagts vid

bolagsstamman for att andra Emittentens Bolagsordning, men vissa specifika dndringar som avses i
aktiebolagslagen krdver enhdllighet. Emittentens enda aktiedgare, CSIL, kan ddrmed dndra Emittentens

Bolagsordning.

Bolagsstimman dr det beslutsfattande forum dédr Emittentens aktiedgare (CSIL) kan utGva sitt inflytande.
Bolagsstimmans ansvar regleras 1 bolagsordningen och aktiebolagslagen och inbegriper: val av styrelse,

utseende av revisor, godkdnnande av finansiella rapporter och beviljande av ansvarsfrihet (i
forekommande fall) for styrelsen och verkstillande direktéren. Som aktiedgare kan CSIL ta bort

ledamoter fran Emittentens styrelse,

Bolagsstimman 2022 holls den 26 ma;j.

Styrelsen
Emittentens styrelse ("Styrelsen”) har till uppgift att utveckla Emittentens langsiktiga strategi, riktlinjer,

vision och virderingar.
Under 2022 bestod styrelsen av f6ljande ledamoter:

- Dennis Engstrom (fodd 1979, svensk medborgare), verkstallande direktor (utsedd 31 december 2019,

avgick 21 januari 2022)
- Jean-Charles Dudek, (fédd 1980, fransk medborgare) styrelseledamot och verkstidllande direktor (utsedd

21 januari 2022, avgick 17 mars 2023)

- Jerome Castille, (fodd 1991, fransk medborgare) styrelseledamot och verkstillande direktor (utsedd 17
mars 2023)

- Dantel Masters (fédd 1963, brittisk medborgare), dven styrelseordtorande

- Jean-Marie Mognetti (fodd 1984, fransk medborgare)

Bestimmelserna i aktiebolagslagen och Emittentens Bolagsordning vad giller styrelseledamoternas
skyldigheter kompletteras av vissa arbetsfGrfaranden som antagits av Styrelsen, som inkluderar
bestimmelser om arbetsfordelning mellan styrelseledaméter, styrelseordféranden och verkstéillande
direktoren. Arbetsordningen foreskriver att Styrelsen ska trédffas minst fyra ganger per kalenderar, vilket
Styrelsen ocksé gjorde under 2022. Alla styrelsemdoten t6r Emittenten under 2022 hélls i Jersey,
Kanaldarna, och bolagsstimman holls 1 Sverige, vilket ocksd toreskrivs 1 Emittentens arbetsférfaranden.

Pa grund av Emittentens relativt lilla organisation har inga styrelseutskott inrittats. Ddrmed hanteras alla
viktiga fragor direkt av Styrelsen.

Administration och sekreterarstéd 1 anslutning till Emittenten outsourcades under hela 2022 till en extern
tjansteleverantor 1 enlighet med arrangemang som inférts pa koncernniva.
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£
s Jerome Castille, styrelseledamot och verkstillande direktor

Dudek har f6ljande ansvar:

) - Genomfora vérderingar och standarder och anpassa dessa till CoinShares koncernvision och -strategil.

- Genomfora affirsbedomningar for att bibehalla efterlevnad av Finansinspektionens krav och tillampligt
regelverk for Nasdaq, inklusive allménna regler {6r noteringar.

- Tillhandahélla strategiskt och verkstidllande ledarskap for Emittentens dagliga verksamhet, dvervaka
och genomfora alla tillampliga lagstiftningskrav vad giller alla aspekter av Emittentens
affarsverksamhet (inklusive 6vervakning av handeln med koncernens hanteringssystem 1 Jersey).

- Fungera som kontaktperson fér Emittenten pa de skandinaviska och europeiska marknaderna gentemot
investerare och tredje parter och se till att alla relevanta tjansteleverantorer, 6vervakande myndigheter
och andra deltagare dr medvetna om alla férdandringar av personal, struktur, kontorsadress och andra
fragor.

- Bibehélla, skapa och tka antalet likviditetsgaranter (vad géller valutakurser) f6r att mojliggtra
riskspridning och konstant likviditet f6r Certifikaten.

- Ge stod for leverans av strategiska projekt, inklusive utforska mdjlighet till emittering av nya
virdepapper, expandera produktsortimentet och bidra till den 16pande utvecklingen av CoinShares

strategi.
- Overvaka aktiviteter och genom lamplig styrning och planering identifiera behoven av att stdja

tillvéxt.
- Arbeta med koncernens befattningshavare och tredje parter (inkiusive jurister och revisorer) for att

regelbundet féornya Emittentens grundprospekt, och att tillhandahalla och utféra lagenlig rapportering
for Emittentens rakning,

Daniel Masters, styrelseledamot och styrelseordforande

Masters har féljande ansvar:

- Overvaka allmén affirsutveckling och 16pande informera andra styrelseledaméter om detta i syfte att
gora det mojligt for styrelsen att fungera effektivt och 1 enlighet med aktiebolagslagen.

- Rekrytera och dvervaka det arbete som den verkstillande direktéren, personalen och tjinsteleverantorer
utfor, vilka direkt och indirekt stédjer Emittenten.

- Skapa och meddela affarsstrategier pa h6g niva, frimja konsensus vad giiller en 6vergripande
affdrsstrategi och 6vervaka kort- och langsiktiga ekonomiska prognoser i syfte att ha tillrickligt med
resurser tillgdngliga.

- Utfora regelbundna bedémningar av Styrelsens effektivitet sa att Emittenten kan uppfylla sina
finansiella, regulatoriska och operationella skyldigheter.

Jean-Marie Mognetti, styrelseledamot

Mognetti har foljande ansvar:

- Uppritthalla relationer till banker och andra ekonomiska motparter som sikerstéller att alla krav pa
kundkidnnedom och motarbetande av penningtvitt (KYC & AML) dr upptyllda, att banker utvérderas

och att ldmpliga avtal finns med dessa banker och motparter pa 16pande basis.
- Uppritthalla ndtverket av betalningskanaler mellan banker och Emittenten tillsammans med att

sikerstédlla pagaende diskussioner med experter pa kryptering och ndtverkssdkerhet tor att géra det
mojligt for Emittenten att tillimpa den senaste bésta praxisen.
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- Se till att emitterade Certifikat dr fullt sdkrade i enlighet med Emittentens sidkringsstrategier.

- Fungera som riskhanterare med fokus pa it och finansiell utvdrdering som uppfyller styrelsens krav pa

att interna granskningar och system ska finnas pa plats, inklusive:
- utformning och hantering av it-infrastrukturen, for att sékerstélla transparens f6r Styrelsen inom
omradena for kassaflode, utestiende skulder samt marknads- och motpartsexponering
- genomforande av tvéfaktorsautentisering for alla konton och regelbunden uppdatering av
inloggningsuppgifter
- skapande och uppritthdllande av en plan for affarskontinuitet och katastrotberedskap i enlighet
med koncernens befintliga metoder.

REVISORER

Johan Rudengren, Radek AB, dr Emittentens nuvarande revisor.
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Réttvisande oversikt over utvecklingen

Flerarsoversikt (Tkr) 2022 2021
Nettoomsétining 4024 4221
Rorelsemarginal (%) 4 4
Balansomslutning 10972089 38 525 506
Avkast. pa sysselsatt kap. (%) 1 4
Avkastning pa eget kap. (%) 4 4
Soliditet (%) 0 0

For definitioner av nyckeltal, se not 24.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst

arets vinst

disponeras sa att
1 ny rdkning overiores

Foretagets resultat och stédllning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrikning samt

kassaflodesanalys med noter.

2020
3 620
4

19 715 568
2
4

0

2730315
116 693
2 847 008

2 847 008
2 847 008

2019
3675

4

4 895 332
2

4

0

11 (29)
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Resultatrikning

Rorelsens intikter
Nettoomséttning

Rorelsens kostnader

Allmidnna administrationskostnader

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Virdeforandring certifikat/valuta

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat

5,6,7

— A
O o

11

2022-01-01
-2022-12-31

4 023 921
4 023 921

-3 189 333
-679 822
-3 869 155
154 766

28

-1 147
0
-1119
153 647

153 647

-36 954
116 693

12 (29)

2021-01-01
-2021-12-31

4 220 702
4220 702

-4 035 550
-22 818
-4 058 368
162 334

162 271
162 271

-34 437
127 834

Bolaget har inga poster som redovisas 1 dvrigt totalresultat vartor arets resultat dverensstimmer med

summa totalresultat for aret.

Arets resultat

Arets totalresultat

116 693

116 693

127 834

127 834
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anliiggningstillgangar

Finansiella anliggningstilleangar
Andra langtristiga fordringar

Summa anlidggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncerntOretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Kortfristiga skulder
[Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intidkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

12

13, 14

15

22

16, 17

18

19
20

2022-12-31

[ 856
1 856
1 856

10 971 535 689
23713
132 600

10 971 692 002

394 924
10 972 086 926

10 972 088 782

500 000
500 000

2730 315
116 693

2 847 008
3 347 008

930 000

0

> 772

10 966 874 720
881 282

10 967 761 774

10972 088 782

13 (29)

2021-12-31

| 856
1 856
1 856

38 525 185 048
57 808
132 600

38 525 375 456

128 536
38 525 503 992

38 525 505 848

500 000
560 000

2 602 481
127 834

2730 315
3230 315

980 000

[ 985

3 054

38 520 400 3358
8§90 135

38 521 295 532

38 525 505 848
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Rapport éver forindringar i eget kapital

P, Aktie- Balanserat Summa
::} kapital resultat eget kapital
A Ingaende eget kapital 2021-01-01 500 000 2 602 481 3102 481
Arets resultat 127 834 127 834
Utgaende eget kapital 2021-12-31 500 000 2 730 315 3230 315

Arets resultat 116 693 116 693

Utgfende eget kapital 2022-12-31 500 000 2 847 008 3 347 008
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingér 1 kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Fordandring av rorelsefordringar

Fordndring av rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens i likvida medel
Kursdifferens 1 likvida medel
Likvida medel vid arets slut

21

22

2022-01-01
-2022-12-31

153 647
678 442
-34 236
797 8353

1 397 178
-1 250 201
944 829

944 829

128 536

-678 442
394 924

15 (29)

2021-01-01
-2021-12-31

162 271
20 307
-30 674

151 905
187 383
-867 259
-527 971

-527 971

676 815

-20 307
128 536
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5 Noter

:':' Not 1 Allminna upplysningar och Redovisnings- och virderingsprinciper

f} Allménna upplysningar

) XBT Provider AB (publ) med organisationsnummer 559001-3313 &r ett aktiebolag registrerat 1 Sverige

med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Artillerigatan 6. Foretagets verksamhet omfattar att
emittera finansiella instrument och annan dédrmed forenlig verksamhet.

Bolaget ir ett heldgt dotterforetag till CoinShares International Limited, org nr 102185, med séte pa
Jersey.

Tillampade regelverk
Arsredovisningen f6r XBT Provider AB (publ) har uppriittats i enlighet med Arsredovisningslagen och

Réadet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning 1or juridiska personer.

Tillampning av RFR 2 innebir att foretaget sa langt som mdjligt tilldmpar alla av EU godkéinda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee

(IFRIC) inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan
redovisning och beskattning.

Finansiella rapporterna upprittas i enlighet med anskaffningsviardemetoden forutom finansiella tillgangar
och finansiella skulder som virderas till verkligt vérde.

Belopp anges 1 kronor om inget annat anges.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som tritt 1 kratt 1 januari 2022
De nya och dndrade standarder och tolkningar i IFRS med tillimpning fran 2022 beddms inte komma att

fa nagon védsentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

Inga nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu inte trétt 1 kraft vintas fa nagra eftekter 1
bolaget.

Foretagsledningens bedé6mning dr att dvriga nya och dndrade standarder och tolkningar inte kommer att
fa ndgon visentlig effekt pa foretagets finansiella rapporter den period de tilldmpas {6r {0rsta gangen.
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Intikter
Nettoomsittning bestar av intdkter fran forsédljning av tjdnster. I enlighet med [FRS 15 sker

intdktsredovisning nir kontrollen dver tjansten dvergér till kunden, utifran en 5-stegsmodel:

- Jdentifiera kontraktet med kunden,

- identifiera de olika prestationsataganden 1 kontraktet,

- faststill transaktionspriset,

- fordela transaktionspriset pa olika prestationsatagande samt
- redovisa intdkten nér atagandet uppfylls.

XBT Providers intidkter bestar av erséttning i form av en rutinavkastning pa sina driftskostnader fran
koncernbolag for de administrativa tjinster som bolaget utfor kring hantering av de noterade certifikaten.

De redovisas gver tid.

CoinShares (Jersey) Limited har sedan juni 2017 inrdttat ett féretag, CoinShares Capital Markets (Jersey)
Limited, for att tillhandahéalla sdkringstjdnster till XBT Provider AB. Enligt sdkringsavtalet klassificeras

XBT Provider AB som en begrinsad riskleverantdr och har som sddan ritt att fa rutinavkastning pa sina

driftskostnader. Rutinavkastningen definieras som ett paslag om fyra procent. Férvaltningen av
certifikatfragan nér det giller Gverensstimmelse, administration, sdkerhetshantering, vardnad, garanti och

sikerhet tillhandahalls fran Jersey via CoinShares (Jersey) Limited och CoinShares Capital Markets
(Jersey) Limited.

Leasingavtal
Ett finansiellt leasingavtal 4r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som férknippas med

dgandet av en tillgdng i allt vdsentligt Sverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal
klassificeras som operationella leasingavtal. Bolaget innehar enbart operationella leasingavtal i form av
ett hyresavtal. Hyreskostnaden bedéms som ovisentlig och dérmed inte ndrmare beskriven 1 den

finansiella rapporten.

Utlindsk valuta
Foretagets rapportvaluta och funktionella valuta 4r svenska kronor (SEK).

Omvriikning av poster [ utlindsk valuta
Vid varje balansdag rdknas monetédra poster 1 utlindsk valuta om till balansdagens kurs.
Valutakursdifferenser redovisas 1 rorelseresultatet eller som finansiell post utifrdn den underliggande

affarshindelsen 1 den period de uppstar.

Ersiattningar till anstiallda
Bolaget har ej haft ndgra anstdllda under verksamhetsaret. Ingen erséttning till styrelsen har utgatt.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader bestar av rdntekostnader pa leverantorsskulder.
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1111 Inkomstskatter

*E Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och eventuell uppskjuten skatt.

3 Aktuell skatt

S Aktuell skatt berdknas pé det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig trén
g det redovisade resultat i resultatrikningen da det har justerats f6r ¢j skattepliktiga intékter och ej

- avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla 1 andra

perioder. Foretagets aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats
per balansdagen.

Aktuell skatt for perioden
Aktuell skatt redovisas som en kostnad eller intidkt 1 resultatrikningen, utom nir skatten dr hanforlig till

transaktioner som redovisats i évrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. I sddana fall ska dven
skatten redovisas i ovrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Finansiella instrument
XBT Provider AB redovisar sina finansiella instrument i enlighet med IFRS 9.

XBT Provider ABs finansiella instrument bestar av fordringar och skulder till koncernforetag, Certifikat,
kassa & bank och leverantorsskulder. Bolaget klassificerar sina finansiella instrument 1 {6ljande
kategorier: finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrikningen, lanefordringar,
skulder virderade till verkligt virde via resultatrdkningen och dvriga skulder. Klassificeringen ar
beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvirvades eller skulden uppstod. Ledningen
faststdller klassificeringen av de finansiella tillgangarna och skulderna vid det forsta

redovisningstillfdllet.

Bolaget har tva huvudklasser av finansiella instrument:
- kortfristiga skulder: certifikatspdrning i krypteringsvalutor, vilka har betecknats som finansiell skuld

virderad till verkligt virde,
- sikringsavtal med CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited som virderas till verkligt vérde.

(a) Finansiella tillgangar & Skulder
Fordringar hos koncernforetag 4r finansiella tillgdngar som inte &r sékringar, som har faststéllda eller

faststdllbara betalningar och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. De ingar 1 omséttningstillgdngar
med undantag for poster med forfallodag mer dn 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka
klassificeras som anldggningstillgdngar. Bolagets lanefordringar utgérs av Fordringar hos koncerntéretag

och andra fordringar samt Likvida medel 1 balansrikningen.
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(b) Certifikat

kr XBT Provider AB emitterade under 2015 certifikat 1 SEK, Bitcoin Tracker One och i EUR, Bitcoin

:; Tracker Euro vilka dr noterade pa First North Stockholm. Certifikaten dr teoretiskt virderade utifran

ol snittet av Bitcoinkursen pé tre borser samt relevanta valutakurser 1 USD, EUR gentemot SEK, minus en
2 avgift. Bitcoin och 6vriga valutakurser dr métta vid samma tidpunkt den 31 december 2022.

If:t!

! Under oktober 2017 emitterades certifikat i SEK, Ether Tracker One och 1 EUR, Ether Tracker Euro

vilka dven de dr noterade pa First North Stockholm. Certifikaten dr utformade {6r att spegla
virdef6riandringen i Ether. Certifikaten &r teoretiskt vdrderade utifran snittet av Ether-kursen pa tre
birser och relevanta valutakurser i USD och EUR gentemot SEK, minus en avgift. Ether och 6vriga
valutakurser dr métta vid samma tidpunkt den 31 december 2022.

Under april 2019 emitterades certifikat i SEK, Litecoin Tracker One samt XRP Tracker One, och 1 EUR,
Litecoin Tracker Euro samt XRP Tracker Euro. Certifikaten var noterade pa Nordic MTF. Certifikaten
var teoretiskt virderade utifran snittet av litecoin- respektive XRP-kursen pa tre borser och relevanta
valutakurser 1 USD och EUR gentemot SEK, minus en avgift. Certifikaten Litecoin Tracker One,
Litecoin Tracker Euro, XRP Tracker One och XRP Tracker Euro utgick i1 april 2021 och kommer inte att

fornyas.

Certifikatdgarna i samtliga certifikat har ritt att tvd gnger per ar begéra {ortida inldsen av certifikat.
Avgift for fortida inlosen uppgar till tva procent. Mojligheten dr intagen 1 certifikatets villkor for att

kunna utnyttjas om svag likviditet i certifikaten skulle foreligga.
Kd&p och forsiljning av certifikat och sdkring av dessa redovisas pa atfirsdagen.

[ tillgdngar ingar innehav av Bitcoin, Ether och fordringar avseende utldnade Bitcoin, Ether och bland
skulder ingar certifikatskulder. Tillgdngar och skulder vdrderas till verkligt virde 6ver resultatrakningen.

[ enlighet med IFRS 7 skall finansiella tillgangar och skulder virderas till verkligt viirde. Verkligt virde
enligt IFRS 13 faststélls enligt f6ljande:

Niva 1: Marknadspris (ojusterat) i aktiv marknad f6r 1dentiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra data &n marknadspris som ingar 1 Niva 1, som dr observerbara for tillgangen eller skulden
antingen direkt (som priser) eller indirekt (hdrledda fran priser).

Niva 3: Andra data for tillgangen eller skulden som inte baseras péd observerbara marknadsdata.

XBT-Providers certifikat virderas till verkligt védrde och har klassificerats som nivéa 2 1 enlighet med
[FRS viérdehierarkin. Skilen dr att vdrdet av certifikat &r baserat pa definitionen i XBT
Providers-prospektet, baserat p& genomsnittet av priser pa tre olika kryptoboérser. Aven om digitala
valutor handlas pa aktiva marknader med identifierbara priser, finns det skillnader 1 priserna mellan de
olika digitala valutorna. Certifikatskulder har darfor virderats 1 enlighet med Niva 2 dé den

virderingsmetodik beddmts som ldampligast.

En niva 3-klassificering skulle ha anvints om vissa prissidttningsparametrar inte var identifierbara, vilket
inte dr fallet hdr da kurserna pa kryptovalutorna dr observerbara pa den likvida marknaden.
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Verkligt varde pd finansiella instrument

31 december 2022

Nuvarande finansiella tillgangar
genom vinst och forlust.

Fordran CoinShares Capital
Markets (Jersey) Limited
Totalt

31 december 2022

Nuvarande finansella skulder
genom vinst och f6riust.

Bitcoin Tracker One (SEK)
Bitcoin Tracker Euro (EUR)
Ether Tracker One (SEK)
Ether Tracker Euro (EUR)
Totalt

31 december 2021

Nuvarande finansiella tillgangar
genom vinst och f0rlust.

Fordran CoinShares Capital
Markets (Jersey) Limited
Totalt

31 december 2021

Nuvarande finansella skulder
genom vinst och férlust.

Bitcoin Tracker One (SEK)
Bitcoin Tracker Euro (EUR)
Ether Tracker One (SEK)
Ether Tracker Euro (EUR)

Totalt

Niva 1

Niva 1

Niva 1

Niva 1

Niva 2

10 966 874 720
10 966 874 720

Niva 2

2 684 666 178
3364 824 870
1 853 982 073
3 063 401 599
10 966 874 720

Niva 2

38 520 400 358
38 520 400 358

Niva 2

8 494 474 820
11389 140931
6 878 792 653
11757991 954
38 520 400 358

Niva 3

Niva 3

Niva 3

Niva 3
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(c) Redovisning och viirdering
K&p och forsdljningar av finansiella tillgangar redovisas pé affdrsdagen - det datum da f6retaget

forbinder sig att kopa eller sélja tillgdngen. Finansiella instrument redovisas f0rsta giangen till verkligt
virde plus transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tiligingar som inte redovisas till verkligt
varde via resultatrikningen. Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrikningen
redovisas forsta gangen till verkligt varde, medan hdnforliga transaktionskostnader redovisas 1
resultatrikningen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nér rétten att erhalla kassafléden
fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och foretaget har Gverfort i stort sett alla risker och f6rméner
som 4r forknippade med dganderétten. En finansiell skuld tas bort fran rapport 0ver finansiell stdllning
ndr forpliktelsen 1 avtalet fullgdrs eller pa annat sétt utsidcks. Detsamma géller t6r del av en finansiell
skuld. Finansiella tillgAngar viarderade till verkligt virde via resultatrdkningen redovisas efter
anskaffningstidpunkten till verkligt virde. Lanefordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten ftill

upplupet anskaffningsvéarde med tillampning av etfektivrantemetoden.

Verkligt virde pa finansiella instrument
Finansiella tillgdngar redovisas ndr XBT Provider AB ingér avtal med motparter, vilket i allménhet dr pa

handelsdagen och normalt avldgsnas nér rétten till kassafloden [6per ut eller 6verfors. Avsedda
finansiella skulder redovisas ndr XBT Provider AB ingar avtal med motparter. Ingen sédkringsredovisning

tilldmpas.

Utdelningar
Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld 1 koncernens finansiella rapporter 1 den

period da utdelningen godkinns av moderforetagets aktiedgare.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida

placeringar som ldtt kan omvandlas till kontanter samt &r féremal {6r en obetydlig risk f6r
virdeforandringar. For att klassificeras som likvida medel far l6ptiden inte 6verskrida tre ménader fran

tidpunkten t6r forvirvet.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen visar foretagets fordndringar av foretagets likvida medel under rikenskapsaret.

Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som med{ort in- och utbetalningar.

Bolagets riskfaktorer
Bolagets verksamhet bestdr i att utfdarda certifikat dédr investeraren kan fa en investering som aterspeglar

virdeutvecklingen i Bitcoin och Ether. XBT har ett avtal med koncernbolaget CoinShares Capital
Markets (Jersey) Limited {or att hantera priset pa den digitala valutan och vixelkurserna frén certifikat.
Certifikaten 1 SEK och EUR ar darfor fullt sakrade och bolaget &r inte utsatt {6r ndgon direkt marknads-,

valuta- eller ridnterisk.

Nedan anges en beskrivning av de huvudsakliga riskerna 1 bolagets verksamhet tillsammans med de
atgdrder som vidtas for att hantera dessa risker.

a) Marknadsrisk:

1) Valutarisk
Bolaget har en begriansad exponering mot valutarisk. Den valutarisk som uppstér vid kép och

forsaljning av certifikat hanteras av koncernbolaget for CoinShares Capital Markets (Jersey)
Limited, som regelbundet vervakar exponeringen av tillgangar och skulder 1 utldndsk valuta.
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s 11) Rénterisk

- Rénterisk dr risken for att bolagets virde kommer att paverkas av fluktuationer 1 radande

;s:;: marknadsrintor.

7

o Majoriteten av bolagets finansiella tillgdngar och skulder &r inte rdntebérande, utan virdet &r

! kopplat till priserna pa digitala valutor och ddrmed &r bolaget inte utsatt {or betydande risker pa

grund av fluktuationer i ridande nivaer av marknadsréintor.

1i1) Digital valutarisk
Digitala valutor dr en volatil tillgdngsklass. Den digitala valutarisken hérrdr fran osikerheten
gidllande de framtida priserna pa den digitala valutan, vilket paverkar bade det verkliga vérdet pa
den sdkringstransaktion med CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited och det verkliga

virdet av Tracker-certifikaten utfirdade till externa certifikatinnehavare.

Exponeringen for férandringar i priserna pa digitala valutor mildras genom sékringskontraktet
med CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, vilket dirmed medfér att bolaget har en

hedge utan 16ptid. Ingen sdkringsredovisning tillampas

b) Kreditrisk
- Kreditrisk 4r risken for att Emittenten eller motpart inte kan eller vill uppfylia ett atagande som

ingatts med bolaget.

Bolaget har ingétt ett sdkringsavtal med CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited f0r att hantera
hedgen i certifikaten. CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited innehar majoriteten av sina
digitala valutor och depabevis hos tredje part, vilka delvis forvaras 1 ”hot wallets”. Eftersom
koncernen inte kontrollerar de privata nycklarna hos dessa aktorer kan det finnas en osédkerhet i
forhallande till tiligadngen och tredje parts férmaga att konvertera dessa tillgangar till pengar {6r att
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited ska kunna uppfylla sitt koncerninterna sikerhetsansvar

gentemot XBT Provider AB (publ) nér dess forpliktelser forfaller.

Aven om det finns en inneboende kreditrisk i detta sikringskontrakt mildras denna risk av
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited kontrollmiljd, riskprocesser och starka balansrakning.

¢) Likviditetsrisk
Likviditetsrisk dr risken for att foretaget kommer att stta pa svarigheter nér det géller att upptylla

sina forpliktelser, huvudsakligen mot certifikatinnehavarna.

Likviditetsrisken hanteras och ansvaras av CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, som har
utfort en analys av 16ptiden for tillgangar och skulder som visar att det inte existerar nagon visentlig

likviditetsrisk. Certifikaten dr utan fast 16ptid och utan planerad f6rtallodag.

Vid allvarliga marknadsstérningar pa den digitala valutamarknaden finns kontraktsbestammelser i
prospektet som ytterligare mildrar likviditetsrisken. Villkoren for certifikaten omtattar bestdimmelser

enligt vilka vid forfall av vissa marknadsstérningar kan medf6éra férseningar 1 avvecklingen av
certifikat. **
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Not 2 Uppskattningar och bedomningar
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Ledningen gor beddmningen att det inte finns ndgra védsentliga uppskattningar och beddomningar gdllande

redov:

sningen.

Not 3 Intikter

Bolaget har foljande intaktsslag
Koncernintern ersittning

Not 4 Transaktioner med nirstaende
Foljande transaktioner har skett med nérstiende:

Forsiljning och kop av varor och tjinster
Koncernintern ersittning

Not S Allmianna administrationskostnader

Courtage och emissionsadminsistration
Lokalhyra

Advokatkostnader

Arvode till revisor
Redovisningstjdnster

[T-tjdnster

Ovriga externa tjinster

Ovriga forvaltningskostnader

Not 6 Arvode och kostnadsersiattning till revisor

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag

Not 7 Leasingavtal

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 7 425 kronor.

2022

4 023 922
4 023 922

2022

4023 922
4 023 922

2022

604 346
7425
259 739
502 625
627 053
52 937

1 030 814
104 394

3 189 333

2022

502 625
502 625

2021

4220702
4220 702

2021

4 220 702
4 220702

2021

939 000
7424

197 700
617 944
660 739
68 162

1 081 652
462 929
4 035 550

2021

617 944
617 944



''''''

XBT Provider AB (publ)
Org.nr 559001-3313

Not 8 Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter

Ovriga ranteintikter

Not 9 Rintekostnader och liknande resultatposter

Ovriga rintekostnader

Not 10 Viirdeforindring certifikat

Virdeforindring certifikat/valuta
Bitcoin Tracker One

Bitcoin Tracker One Euro

Ether Tracker One

Ether Tracker One Euro

[.itecoin Tracker One

Litecoin Tracker One Euro

XRP Tracker One

XRP Tracker One Euro

Total virdeforidndring certifikat/valuta

Foridndring fordran
Bitcoin Tracker One
Bitcoin Tracker One Euro
Ether Tracker One

Ether Tracker One Euro
Litecoin Tracker One
[Litecoin Tracker One Euro
XRP Tracker One

XRP Tracker One Euro
Total fordndring fordran

2022-01-01
2022-12-31

5 809 808 642
8024 316 061
5024 810 580
8 694 590 355

—

27 553 525 639

2022-01-01
2022-12-31

-5 809 808 642
-8 024 316 061
-5 024 810 580
-8 694 590 355

-27 553 25 639

2022

28
28

2022

-1 147
-1 147

2021-01-01
2021-12-31

-2 740 491 089
-1 472 071 644
-5 638 873 3773
-9 030 723 693
26 012772
10619 382

22 860 211
10753417

-18 811 914 019

2021-01-01
2021-12-31

2 740 491 089
1472071 644
5 638 873 373
9 030 723 693
-26 012 772
-10 619 382
-22 860 211
-10 753 417

18 811 914 019

24 (29)

2021

-

2021

-63
-63
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r
b 2022-12-31 2021-12-31
e Antal utstiillda certifikat
Y Bitcoin Tracker One 3623 578 4061 699
e Bitcoin Tracker One Euro 459 702 548 341
! Ether Tracker One 16 649 235 20 606 836
Ether Tracker One Euro 2774 973 3 546 603
23 507 488 28 763 479
2022-12-31 2021-12-31
Kurs
Bitcoin Tracker One 740,89 SEK 2 091,36 SEK
Bitcoin Tracker One Euro 657,74 EUR 2 030,94 EUR
Ether Tracker One 111,36 SEK 333,81 SEK
Ether Tracker One Euro 99,20 EUR 324,17 EUR

Certifikaten Litecoin Tracker One (COINLTC:SS), Litecoin Tracker Euro (COINLTCE:SS), XRP
Tracker One (COINXRP:SS) och XRP Tracker Euro (COINXRPE:SS) utgick 1 april 2021 och kommer

Inte att térnyas.

Not 11 Skatt pa arets resultat

2022 2021
Skatt pa arets resultat
Aktuell skattekostnad 36 954 34 437
Totalt redovisad skatt 36 954 34 437
Avstimning av effektiv skatt
2022 2021
Procent Belopp Procent Belopp
Redovisat resultat fore skatt 153 647 162 27]
Skatt enligt gdllande skattesats | 20,60 -3]1 651 20,60 -33 428
Ej avdragsgilla kostnader 2,80 -4 300 0,00 0
Ej skattepliktiga intidkter 20,60 6 0,00 0
Skatteeftekt av schablonréinta pa
periodiseringsfond 20,60 -1 009 0,62 -1 009
Redovisad effektiv skatt 24,05 -36 954 21,22 -34 437
Not 12 Andra Iangfristiga fordringar
2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 1 856 1 856
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1 856 1 856
Utgaende redovisat virde 1856 1 856
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Not 13 Fordringar hos koncernforetag

2022-12-31

Ingdende anskaffningsvirden 38 525 185 048

Tillkommande fordringar 13414 358 386
Avgaende fordringar -40 968 007 745
Omklassificeringar 0
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 10 971 535 689

Utgaende redovisat virde 10 971 535 689

Not 14 Lan fran/till nidrstaende

2022-12-31

Lan till CoinShares International limited
Vid arets bérjan 2 813 538
Amorteringar -4 147 642
Omitoring av lan fran CSCMJL 5 995 073
4 660 969

Lan till CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited
Vid érets bérjan
Forandring av certifikatlan

38 522 371 510
-2'7 553 525 639

Upptagna lan 4 023 922
Omklassificering 0
Omf{éring av lan till CSIL -5995 073

10 966 874 720

Lan fran CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited
Vid arets borjan 0

Omklassificering 0
0

Not 15 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
2022-12-31
Ovriga poster 132 600
132 600

Not 16 Antal aktier och kvotvirde

Antal
aktier
Antal aktier 5000

S 000
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2021-12-31

19714 510 392

46 259 510 743

-2'7 446 586 536
-2 249 551

38 525 185 048

38 525 185 048

2021-12-31

6 024 052
-3210514

0
2 813 538

19 708 486 340
18811914019
4220 702

-2 249 551

0

38 522 371 510

2249 551
-2 249 551
0

2021-12-31

132 600
132 600

Kvot-

virde
100
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hg Not 17 Disposition av vinst eller forlust

= 2022-12-31

=

:} Forslag till vinstdisposition

P Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:
balanserad vinst 2730315
arets vinst 116 693

2 847 008

disponeras sd att

( ny rdkning dverfores 2 847 008
2 847 008

Not 18 Obeskattade reserver

2022-12-31 2021-12-31
Periodiseringsfond 2017 980 000 980 000
980 000 980 000
Skatteeffekt av schablonrédnta pa periodiseringstond 1009
Not 19 Ovriga skulder
2022-12-31 2021-12-31
Bitcoin Tracker One 2 684 666 178 8 494 474 820
Bitcoin Tracker Euro 3364824870 11389140931
Ether Tracker One | 853982 073 6 878 792 653
Ether Tracker Euro 3063401599 11757991 954
10 966 874 720 38 520 400 358
Not 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
2022-12-31 2021-12-31
Ovriga poster 881 282 890 135
881 282 890 135
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Not 21 Justering for poster som inte ingar i kassatlodet

Not 23 Koncernuppgifter

28 (29)

v 2022-12-31 2021-12-31
s
i Kursforluster 678 442 20 307
4 678 442 20 307
Not 22 Likvida medel

2022-12-31 2021-12-31

Likvida medel
Banktillgodohavanden 394 924 128 536
394 924 128 536

Foretaget dr ett heldgt dotterforetag till CoinShares International Limited, org nr 102185, med séte pa

Jersey, ddr CSIL &r ytterst moderforetag 1 koncernen.

Not 24 Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal
Rérelseresultat / Nettoomséttning

Balansomslutning
Totala tillgangar

Avkastning pé sysselsatt kapital
(Rorelseresultat + finansiella intdkter) / sysselsatt kapital

Finansiella intdkter

Poster i finansnettot som ar hdnforliga till tillgangar (som ingar 1 sysselsatt kapital)

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar - rdntefria skulder

Riantefria skulder
Skulder som inte idr rdntebirande

Avkastning pid eget kapital |
Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital

Soliditet

(Totalt eget kapital + 79,4 procent av obeskattade reserver) / Totala tillgangar

Not 25 Viisentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Med anledning av den vipnade konflikten i Ukraina gor bolaget i dagsldget beddmningen att kriget inte
far nagra visentliga effekter pa bolagets finansiella stdlining och resultat. Bolaget dr dock medvetet om
att kriget potentielit kan paverka viridsekonomin och sédledes dven bolaget pa ett of6rutsidgbart negativt
sdtt och med anledning av det bevakar utvecklingen intensivt.
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Revisionsberattelse

4
‘1 Till bolagsstaimman i XBT Provider AB (publ)
0 Org.nr 559001-3313

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér XBT Provider AB (publ) f6r rakenskapsaret 2022, med

undantag fOr bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 8-10.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats 1 enlighet med arsredovisningslagen och ger en 1 alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av XBT Provider AB (publ)s finansiella stillning per den 2022-12-31
och av dess finansiella resultat och kassaflode f6r aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omifattar
inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 8-10. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens

ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansriakningen.

Grund for uttalanden
V1 har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed 1 Sverige.

Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. V1 ar oberoende 1
forhallande till XBT Provider AB (publ) enligt god revisorssed 1 Sverige och har 1 Ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Ovriga upplysningar
Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2021 har utiorts av en annan revisor som ldmnat en
revisionsberittelse daterad 2022-04-28 med omodifierade uttalanden 1 Rapport om drsredovisningen.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret {0r att arsredovisningen uppréttas och att den

ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedomer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedomningen av
bolagets forméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sda ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsdtta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstiallande direktéren avser att likvidera bolaget,

upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar
Véra mél ar att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller

nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att 1dmna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sidkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka en
visentlig felaktighet om en saddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
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och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan {6rvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter 1 arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och dndamaéalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptiacka en visentlig felaktighet till {613d av oegentligheter dr hogre dn for en visentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi, forfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller asidoséttande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for vér revision for att
utforma granskningsatgirder som ar lampliga med hiansyn till omstandigheterna, men inte {6r att uttala oss
om effektiviteten 1 den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten 1 de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten 1 styrelsens och
verkstillande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten 1 att styrelsen och verkstallande direktdren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osdakerhetsfaktor som avser siddana handelser eller

forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets f6rméaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberittelsen fdsta uppmaéarksamheten
pa upplysningarna 1 drsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller férhallanden goéra att

ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och innehallet 1 arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen &terger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa et

sdtt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten f6r den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla 1akttagelser under revisionen, déribland de

eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstiallande

direktorens forvaltning for XBT Provider AB (publ) for rakenskapsaret 2022 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget 1 torvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet f0r rakenskapsaret.

Grund for uttalanden |
V1 har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare 1

avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende 1 férhallande till XBT Provider AB (publ) enligt god revisorssed
i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
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V1 anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid

forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stiallning 1 ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och f6rvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar

utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter 1 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgirder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras 1 Overensstimmelse med lag och fOr att medelstorvaltningen ska skotas pa ett

betryggande satt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstdllande direktoren 1 nagot viasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon t6rsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedOoma om forslaget ar forenligt med

aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sidkerhet, men ingen garanti {Or att en revision som utfors enligt god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptiacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr

forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instidllning under hela revisionen. Granskningen av foérvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig iramst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgiarder som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt 1
risk och vdsentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertriadelser skulle ha sarskild
betydelse f6r bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder
och andra férhallanden som éar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar

forenligt med aktiebolagslagen.
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Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten
Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 8-10 och for att den &r uppréttad 1

enlighet med arsredovisningslagen.

Viar granskning har skett enlig FAR:s uttalande RevR16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och vésentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on

Audting och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund 16r vara

uttalande.
En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningarna 1 enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna

2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31§ andra stycket samma lag ar {Orenliga med arsredovisningens
ovriga delar samt dr i 6verensstimmelse med arsredovisningslagen.
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