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) Faststéllelseintyg till arsredovisning
&2 Certificate of adoption for the annual report

- Intyg om att balansraknmgen och resultatrikningen for @ ar 2023-01-01 - 2023-12-31 har faststallts
5 Certification that the balance sheet and income statement for the period 2023-01-07 - 2023-12-31 have been adopted

L Undertecknad styrelseledamot i Valauggen Invest AB, organisationsnummer 559108-5350; intygar, dels att denna kopia av
arsredwlsmngen stdmmer dverens med originalet, dels att resultatrdkningen och balansrakningen har faststéllts pa arsstdmma den
2/ 72024, Arsstamman beslutade att godkanna styrelsens férslag till hur resuitatet ska disponeras.

Tﬁ»e undersrgned board member nf Va!auggen Invest AB company :dentery number 559109 5350 hereby cerﬂf‘ es that thrs copy ‘of the

genera! meetmg resalved tﬂ adr:apf l'hE board s pmpnsa! regardmg the afincatmn af fhs t:ompanys prﬂf’ its.

Stockholm den 24/7 2024
Stockholm, Zu/ // 2 _.244_.:




VALAUGGEN INVEST AR
Organisationsnummer 559109-5350
Corporate Identity Number 5§58109-5350

- The Board presents the following annual report for Valauggen Invest AB for the fiscal year 2023-01-01 - 2023-12-31
& FORVALTNINGSBERATTELSE
& BOARD OF DIRECTORS' REPORT

&2 Om inie annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp i SEK.

e Uniess otherwise stated, all amounts are-in SEK.

Alimidnt om verksamheten
General information

Val4 uggen Invest AB registrerades hos Bolagsverket den 20 april 2017. Bolagets verksamhet ar-att dga och férvaita fast och'Ios egedom
och ddrmed férenlig verksamhet samt tillhandahalla Svriga bolag i koncernen med tjanster frimst avseende administration, styring,
juridisk radgivning och marknadsféring samt idka darmed frenlig verksamhet.

Vélauggen Invest AB was registered at the Swedish Companies: Registration Office on 20 April 2017, The main activity of the Company
administration, controfling, legal consultning and marketing.

Bolaget &gs till 100% av Valauggen Férvaltning AB (organisationsnummer 559109-5368, med séte i Stockholm, Sweden).

The company is 100% owned by Valauggen Fdrvalining AB (organisation number 559108-5368, domiciled in Stockholm, Sweden).
Visentliga hidndelser under rikenskapsaret

Significant events during the financial year

Under 2023 har det makroekonomiska |aget fortsatt varit valdigt utmanande med en hdg inflation, hjda réntekostnader och stora rorelser
pa valutamarknaden. Dessa faktorer paverkar bolagets men dven portfdljbolagets verksamhet, framst i form av dkade kostnader och

significant movements in the ourrency markel. These factors do affect the Fund company and its portfolic company mostly by increased
costs and therefore decreased margins, but also with an increase currency risk. The macroeconamic environment has also affected the
financial markefs where a lower activity and an increased uncertainty has resulted in lower valuation multiples.

Flerarsoversikt
Multiple year overview
2023 2022 2021 2020 2019

Balansomslutning 1,872,868,211 692,159,603 893,488,731 439,549,145 439,644,202
Balance Sheet total

Resultat efter finansiella poster 1,180,708,608 -201,275,063 428,612,477 -99,174 -5,926,105
Result after financial items for the period

Summa eget kapital 1,872,843,211 692,134,603 893,409,667 438,490,964 439,590,138
Tolal shareholders! equity

Resultatdisposition
Allocation of earnings

Foljande belopp. star il arsstdmmans férfogande:
The following amounts are lo be considered at the Annual General Meeling:

Balanserat resultat 692,084,603
Refained earnings

Arets resultat 1,180,708,608
Netincome for the period

— 1,872.793.212.

Styrelsen foreslaratt balanserade medel disponeras enligt féljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

Utdelning 1.872.,768.212
Dividend

Overférs i ny rakning 25,000
Carried forward

_1.872.793.212
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vAELAUGGEN INVEST AB

'_Cormrate_..ld&n tfty _N_umb er _5 5 9_1 09&535 0

FORVALTNINGSBERATTELSE (FORTSATTNING)
BOARD OF DIRECTORS' REPORT (CONTINUED)

Y‘ttranti?e frﬁn styrel'sen

Styrelsen har granskat bolagets ekonomiska situation och konstaterar, efter ndrmare 6vervaganden, att en vinstutdelning i enlighet med
styrelsens farslag ar farsuarilg med hansyn till forSIktlghetsprmctpen i 17 kap 3 § andra och tredje Styckena | aktrebolagslagen (2(}05 551).

drsmbutfon. .czf pfof;.ts is ju.st:ﬂabfe n .htght .af the | prudence ru!e in Chap.ter 17: sectmn 3; .second. and tmrd ,o.aragraph of .th.e ..SWEE}'.'Sh
Companies Act (SFS 20056:551).

Styrelsens uppfattning &r att verksamhetens art, omfattning och rigker fér nérvarande &r av en sadan omfattning att den foreslagna
utdelningen inte paverkar denna bedémning.

The Board of Directors. is of the opinfon that the current nature, scope and risks associated with the company are -of a kind that the
proposed distribution of profit. will not affect this assessment.

narvarande- k_an_ uppstal.]a_s. fr.:_;r den bransc:h inom wljken .b.al_aget ar uerksamt. BGIaget .bedﬂms.. efter. umstutdalnmgen. ha. en
tilifredsstallande likviditet och ett kﬂnsaliderings‘behw som kan anses tillgodosett.

After the proposed distribution of profits is made the Company will still have a good equity ratio, which according the Board of Directors’

assessment corresponds to the current requirement for the. industry in which the company aperal‘eg The Company is considered to have
a satisfactory liquidity and financial position after the distribution of profits.

Styrelsens bedemnmg ar att den fareslagna umstutdelnmgen mie paverkar b{)iagets majllgheter aft’ fullgora sma ferpllktelser pa kert eller

The assessment of the Board of Directors is that the proposed distribution of profit will not affect the Companys ability to fulfil its
obligations in the short or long term. It also believes the proposed distribution will not affect the Company’s ability to make any required

investmenis.

Vid en samlad hedc}mnlng av balagels ekonomiska forhallanden anser styrelsen inga hinder foreligga for aft genomfora den féreslagna

vinstutdelningen; i enlighet med styrelsens forslag.
Having considered the Company’s full economic position the Board of Directars is of the opinion that no impediments exist in connection
with the completion of the proposed distribution of profit, in accordance with the Board of Directors’ proposal.
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VALAUGGEN INVEST AB
Organisationsnummer 5591095350

RESULTATRAKNING: Not 2023-01-01 2022-01-01

INCOME STATEMENT Note 2023-12-31 2022-12-31
1, 2

Rorelsekostnader

Operating expenses

Ovriga externa kostnader -189,520 -127,363

Other external expenses

89530

' '_—'_-.‘1:27’;,.3;63

Rorelseresultat -189,520 -127,363
Operating loss

Finansiella poster

Financial items

Resuitat fran andelar i intresseforetag 3 1,180,898,128 -201,147,701
Earnings from shares in associated companies

1,180,898,128  -201,147,701

Total financial items.

Resultat efter finansiella poster 1,180,708,608 -201,275,063
Profit (loss) after financial items o
Resultat fore skatt ~ 1,180,708,608 201,275,063
Profit (loss) before tax

Net result for the period
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VALAUGGEN INVEST AB
Organisationsnummer 559109-5350

Corporate Identity Number 558103-5350

BALANSRAKNING
BALANCE SHEET

TILLGANGAR
ASSETS

Fixed assets

Finansiella anlaggningstillgangar
Financial assets

Andelar i intresseforetag

Shares in associated companies
Summa-finansiella anldggningstillgangar
Total financial assets

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Current assels

Kortfristiga fordringar
Fardringar hos koncernféretag
Receivables from group companies
summa kortfristiga fordringar
Current receivables

Kassa och bank

Cash and cash equivalents
Summa omsattningstillgangar
Total current assets

Summa tillgangar
Total assets

o/ Signerat 2024-01-26 09:17:33 UTC
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2023-12-31

1,871,141,400

1,871,141,400

1871.141.400

780,253

780,253

946,568

~1.726.811

1,872,868,211
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690,243,272

690,243,272

690,243,272

589.972

589,972

1,326,359

1,916,331

692,159,603
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VALAUGGEN INVEST AB
Organisationsnummer 559109-5350
Corporate Identity Number 559109-5350

BALANSRAKNING (FORTSATTNING) Not 2023-12-31 2022-12-31
BALANCE SHEET (CONTINUED) Note
1, 2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapital 50,000 50,000

Fritt eget kapital
Non restricted equity o |
Balanserat resultat 692,084,603 893,359,667

Retained eamings |

Net income for the period .. e - o
Summa eget kapital T 1,872,843,211 692,134,603
Total equity

Skulder
Liabilities

Kortfristiga skulder

Current liabilities

Leverantorsskulder 25,000 25,000
Accounts payable o |
Summa kortfristiga skulder 25.000 25,000
Total current liabilities

Summa skulder 25 000 Bl 25000
Total liabilities

Summa eget kapital och skulder: 1,872,868,211 692,159,603
Total equity and liabilities A
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VALAUGGEN INVEST AB
Organisationsnummer 5591038-5350

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Bundet :E.Qet

Fritt eget kapital

Restricted equity Non restricted equity

Balanserat Summa

Aktiekapital resultat Arets resultat eget kapital
Total

Retained Net income for shareholders’

Share capital earnings the period equity

Ingaende balans per 2022-01-01 50,000 464,747,190 428.612,477 893,409,667
Balance as of 1 January 2022 | - | -
Vinstdisposition 428,612,477 -428,612,477
Appropriation of profits

A_r_etzsj_ resultat - - ~201 , 245,063 =201.275 063
Net income for the period o o o
Utgdende balans per 2022-12-31 50,000 - 893,359,667 -201,275,063 692,134,603
Baiance as or 31 becemper LUz " -

Ingaende balans per 2023-01-01 50,000 893,359,667 -201,275,063 692,134,603
Balance as of 1 January 2023

Vinstdisposition - -201,275,063 201,275,063 -
Appropriation of profits

Arets resultat - 1,180,708,608 1,180,708,608
Net income for the period |
Ltgaende balans per 2023-12-31 50,000
Balance as of 31 December 2023 |

692,084,603  1,180,708,608 1,872,843,211
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VALAUGGEN INVEST AB

Organisationsnummer 8581039-5350
Corporate ldentity Number 559109-5350

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

P‘"" 1. Rﬁduwsnlngs- och virderingsprinciper

ES Accounting and valuation principles

o

;’CZ? Arsredovisningen. har : upprattats enligt Arsredovisningslagen {1995:15584) och -RFR2 Redovisning for juridiska personer. Kericernredovisning
g uppréttas av kencernmoderbolaget Summa Equity Holding AB (organisationsnummer 559117-1219, Stockholm, Sverige).

o . . _ . _ __ N

E%) The annual report has been prepared-in accordance with the Swedish Annual Accounts Act (1995:1554) and RFR 2 Accounting for Legal Entilies.
fb:"*l' Consofidated financial stalements are prepared by the ullimate parent company -Summa Equily Holding AB {organisationsnummer 559117-1218,
C:l'i Stockholm, Sweden)

£ | "

kﬂrrekt reﬂektera den nya reduwsnmgspnnclpen @mraknmgen har medfurt effekter pa fﬂ!;ande arsreduwsnmgsrader Resuitat fran andelar I
intresseforetag, Andelar i intresseforetag och Balanserat resuitat.

Bunng the year, the company has changed accounting principles. regarding the valuation of shares in associated compantes, shares in assoclated
companies were.previously reporied al acquisition value -bul are now reported al fair value according to. RFR2. The company has caried out a
recalculation of the compatison:year and the multi-year overview fo correcily reflect the new accounting principle. The recalcufation has had effects on
the following annual report lines: Result from shares in associated companies; Shares in associdied compahies and Retained earnings.

Andelari intresseftretag
Shares in associated companies

_Inuastenngar' :"|ntress'tefnrétég rétiwi's’ais i'n'iiial't till verkligt“warde vilket"mﬂtwa'ra’r anSkaffni'ﬁgsvﬁ'rdEt vid tidpunkte’n"fﬂr fﬁn}ﬁrveft 'Fﬁret'agét iiu'a"'mp'ar

&n kancern scjm upprattar sina f" nansrel!a rappurter | enhghet med tFES “tilldmpar darmed vardenngsreg[erna enltgt IFRS 9 Vardefnrandrmgen
redovisas i posten Resultat fran andelar i intresseféretan.

n vestmenfs m assnmared cnmpames are mrfraf!y re,aﬂned ar fa:r uafue which carraspnnds fo fhe acqu:saﬁnns vafue az‘ t‘he Hme of !‘he ar.:qu:s:f:gn The

Isme The L‘mmpany rhaf is part ch a gmup fhae‘ prepares H'S ﬁnancfai repﬂrts in accﬂrdance w:fh IFF?S thus app!;es the vafuafmn rufes in acmm’ance
with IFRS 9. The change in value reported in the-item Profit from shares in associated companies

Omridkning av poster | utiindsk valuta
Transilation of foreign e;u-rréncy items

repﬂrted asfi f nanmaf rfems
lntﬁktr..redwsmng '

ecﬂnumtc _uufmme can_be esf_rmafa;f ra{rabg/ and n‘_ iS: pmbaba’e fh_at th& emnﬂmrg ﬂ&n&f’ f&:.assuasafed W:_th the fra HSECHGH will ﬂu_w EQ. Ih&..Cﬂmpany

inkomstskatter
Income faxes

f nns en iegal ratt till kwttmng Aktuell skatt reduwsas i resultatrakningen om inte skatten ar hanfﬂrilg t:ll en hancie[se EHEF transakimn 50Im redﬂwsas
direkt i eget kapital. Skatteeffekter av-poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Current faxes are measured usmg fax rares anﬁ Iax rufes that appfy on the: date r.::f the Sfafament ﬂf Fmanma! Pﬂmﬂmn Assets and habfffnes are ﬂffSEt

Ff_nan.c:al ;nstrumgn_ts_.

Finansiella instrument redovisas i balansrakningen nér belaget blir.en del av instrumentets avialsmassiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansraknlngen r’lar ratien att erhalia kassaﬂnden fran mstrumentet har [npt ut eller mverfnrta och kmncernen har uuarfbrt % Stnrt aett al]a nsker ﬂr.:h'

_Iransferred subsfannaﬁy all risks anr::! rewards assmctafed w;th fhe ﬂwner.smp Fmanmaf frabmffes are deracugmsed when the ﬂbhgaa‘rﬂns have been
seltled or otherwise ferminated

Fordringar
Receivables

Upptas till ﬁat helﬂpp smn efler mcilwduell prmm:ng bereiknas bl hetalt
Hecen#abfes wrfh matunfrea grearer than 1‘ 2 manfhs affer the balance sheet dale are recagnised as fixed assets, others as current assets. Receivables
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Finansiella fordringar

Financial receivables

Finansiella fordringar redovisas. inledningsvis till anskaffningsvarde. Finansiella fordringar som ar anskaffade med -avsiki att innehas langsiktigt
redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde minskat med eventuell reservering for vardeminskning.

amorntised cost less any provision for impairment.

VALAUGGEN INVESTAB

Organisationsnummer 559108-8350

Corporate Identity Number 559109-5350
TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING).

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

2. Uppskattningar och bedbmningar

Bolaget gér uppskatiningar och: bedémningar om framtiden. De uppskatiningar for redovisningsandamat som blir fbliden av dessa kommer,

definitionsmassigt, sallan att motsvara. det verkliga: resultatel. Bolaget har-inte identifierat nagra: uppskattningar och antaganden som innebar €n
betydande risk f6r vasentliga justeringar i redovisade vérden for tillgangar och skulder under nastkommande ar.

The Company makes estimales and assumplions. conceming the fulure. The estimates for accounting purposes thai resull from: these will, by

dafinition, seldom equal the related actual results. The Company has not identified any estimates and assumptions that have a significant risk of
matetial adjusiments [0 the carrying values of assels and liabilities within the hext financial-year,

3. Resultat fran andelarintresseforetag
Resiilt from shares in assoclated campanies:

Omvérdering verkligt vérde 1,180.898.128 -201,147.701

4. Andelari Intressefdretag 2023-12-31 2022-12-31

Irigaende balans 690,243,272 891,390,973
Qpening balance:

Omvérdering verkligt vérde 1,180,898.128 201,147,701
Revaluation fair value.

2023-12-31 2022-12-31

Utgé EﬂﬂE f b ﬂl ﬂﬁﬁ | 1’37’1 'i 1 41: A00 B gﬂ,:z -433 272

Closing balance

Innehav av andelari intresseforetag utgérs:av féljande:

........

Intresseféretag Org nr Sate Antal aktier Agarandel % Vérde investering
Assogiated company Corp it no; Headguarner Number of shares Ownership share % Value of investment

Pagero Group AB 559189-9173 | Stockholm 51,976,150 32.25 1,871,141,400
5, Visentliga hindelser efter rakenskapsirets utgang
Significant events after the end of the financial year
Inga vdsentliga hdndelser harintraffat efter rakenskapsdrets utgang,
There have been no significant events after the end of the financial year.
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VALAUGGEN INVEST AB
Organisationshummer 553109-5350
Corporate ldentity Number 559108-5350

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur
Stockholm, on the date of the electronic signatures

"Martin Sjslund
Styrelseledamot
Board member

V‘éfr-re,v.isi'calhgbe‘r’ﬁﬁ_e{se‘- har [amnats Stockholm den ;d:a;g--=;s.-@m _-fra'm-gér--'av--vér elektroniska signatur
Our audit report was presented-Stockholm, on the date of the electronic-signatures

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg

Auktoriserad revisor
Authorised Public Accountant

 Signerat 2024-01-26 09:17:33 UTC
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Deltagare

VALAUGGEN INVEST AB 559109-5350 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD 2024-01-25 12:52:15 UTC

Namn returnerat frdn Svenskt BankID: MARTIN SJOLUND. Datum

Mattin Sjclund
Leveranskanal; E-post

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BanklD 2024-01-26 09:17:33 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankID: Rolf Nicklas Kullberg Datum

Nickias Kuliberg

Auditor in Charge
Leveranskanat: E-post

& Signerat 2024-01-26 09:17:33 UTC Oneflow ID 6548917 Sida 11/ 11




Till bolagsstdmman i Valauggen Invest AB, org.nr 559109-5350
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Revisionsberattelse
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Valduggen Invest AB for ar 2023,

Enllgt var uppfattmng har arsredewsmngen upprat’tats | enllghet med arsredwusnmgslagen och ger en i alla

och. ay dess f nanszella resu_ltat..f@_r aret_enll_g_t_arsred_av_!smngslagen Fawaltmngsberattelsen ar fa_renl_lg_ me_d
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrékningen och balansrakningen fér Valauggen Invest
AB.

Grund for uttalanden

'Valauggen lnvestAB enlagt g"o“d rewsorssed i Svenge och hari owlgt ful!gjort vart yrkesetiska ansvar enhgt
dessa Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styr&lSBﬂ'S{?? ansvar

arsredwlsmngslagen Styrelsen ansvarar aven for den mterna kontmll som de bedomer ar nadvandlg fcr att
uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

_Gegantl_lgh_eter eller misstag.

gé:ra nagot av’ detta

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare Slg dessa beror pa oegentligheter elier misstag, och att lamna en
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men &ringen
garanti fér att en revision soem utfors enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att uppticka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

=n ytterligare beskrivning ay vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Raﬁ.pport' om andra krav enligt lagar och andra forfatthingar
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avshittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Valauggen Invest AB enligt god revisorssed i Sverige och
har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund {6r vara uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn il
de kKrav som bolagets verksamhetsart, omfattnlng och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

ﬁbland annat att ft}rtlmpande bedoma belagets ekenomlska sﬁuation och att tlllse att bolagets argamsatlon ar
utformad sa att bokforingen, medelsférvaliningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i dvrigt Kontrolleras

pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

vasenthgt avse:ende

s fGretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon férsummelse som kan féranleda
ersaithingsskyldighet mot bolaget, eller

» pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraﬁande rewsmnen av farslaget tlll dlsposmoner av bnlagets mnst eller forlust GGh darmed vart

rewsmnssed | Sverlge a[ltld kﬁmmer att Upptacka atgarder eller farsummelser SOMm kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r

férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dar en del av

revisionsberéttelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Aukmrlse_rad rev_lsa_'r-
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Deltagare
OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB  556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankiD 2024-01-26 09:18:01 UTC

Namn returnetat fran Svenskt BanklD: Roif Nicklas Kullberg Datum

Nicklas Kullberg
Audlitor in Charge

Leveranskanal: E-post
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