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Faststillelseintyg

Jag intygar att resultatrdkningen och balansrakningen har faststillts pa arsstimma 2025-06-23.
Arsstimman beslot att godkénna styrelsens forslag till vinstdisposition.

Jag intygar att innehéllet i dessa elektroniska handlingar 6verensstimmer med originalen och att
originalen undertecknats av samtliga personer som enligt lag ska underteckna dessa.

Elektroniskt underskriven av:

Jonas Blomqvist, Verkstillande direktor
2025-06-23
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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Medical Invest 2021 AB avger foljande arsredovisning for
rikenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla
belopp i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregéende ar.

Forvaltningsber:iittelse

Allmiint om verksamheten
Medical Invest 2021 AB ("Bolaget") bildades med syftet att lata en begransad krets investerare indirekt
investera i foretaget Zelarion Holdings Limited.

Foretaget har sitt site i Stockholm.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Arets investeringar och finansieringar

Inga nya investeringar under ridkenskapséret. Bolaget har ett innehav i Zelarion Holdings Limited sedan
2021.

Arets resultat 275 Mkr bestar frimst av omviérdering av innehavet i Zelarion 279 Mkr.

Risker och osikerhetsfaktorer

En central risk inom Medical Invest 2021 AB och dess verksamhet dr den finansiella risken, och da
framst vardeutvecklingen av Bolagets underliggande tillgangar. Virdeutvecklingen &r framst kopplad till
den affdrsmaéssiga risken och bestér exempelvis av de underliggande tillgangarnas exponering mot
specifika branscher och geografiska marknader samt den allménna konjunkturella utvecklingen.

En annan risk i Bolaget ar kreditrisken avseende fordran p4 HFO Holding Ltd.

Agarforhdllanden

Bolaget ér ett dotterforetag till Zenith Fund Holding AB med org.nr. 559103-6644 med séte i Stockholm.
Zenith Fund Holding AB dger 5 000 000 stamaktier i Bolaget.

Bolaget har givit ut 6 000 000 aktier av serie A vilkas vérde och avkastning ar direkt kopplat till virde
utvecklingen for Bolagets aktier i Zelarion. Bolaget har 19 aktiedgare med innehav i aktier av serie A.

Bolaget har givit ut 2 063 232 aktier av serie B vilkas virde och avkastning ér direkt kopplat till Bolagets
fordran pd HFO Holding Ltd. Bolaget har 10 aktiedgare med innehav i aktier av serie B.

Bolaget &r ett publikt aktiebolag. Bolaget &r ett avstimningsbolag med sina aktier registrerade i
avstdmningsregister fort av Euroclear Sweden AB.

Flerarsoversikt (Tkr) 2024 2023 2022 2020/21

(14 man)
Resultat efter finansiella poster 274 489 108 017 -83 589 -4 287
Balansomslutning 490 415 216 486 105 837 190 634
Eget kapital 487 336 212 847 104 830 188 419

Soliditet (%) 99,4 98,3 99,0 98,8
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

fri 6verkursfond 191 400 000

balanserad vinst 20 140 447

arets vinst 274 488 990
486 029 437

disponeras sa att

i ny rdkning 6verfores 486 029 437
486 029 437

Foretagets resultat och stdllning i 6vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrdkning med noter.
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Resultatrikning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som é&r
anldggningstillgdngar

Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt pé arets resultat
Arets resultat

2024-01-01
-2024-12-31

-4 282 521
-4 282 521
-4 282 521

278 587 523
189 783
-5795

278 771 511
274 488 990

274 488 990

0
274 488 990

309

2023-01-01
-2023-12-31

-4 016 682
-4 016 682
-4 016 682

111 585277
448 483

0

112 033 760
108 017 078

108 017 078

0
108 017 078
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Balansriakning

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga viardepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar
Summa anldggningstillgdngar
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Kassa och bank

Summa omséttningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2024-12-31

5 490 200 000
6 206 324
490 406 324
490 406 324

0
0

8287
8 287

490 414 611

409

2023-12-31

211612 477

206 324
211 818 801
211 818 801

4663 221
4 663 221

3875
4 667 096

216 485 897
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Balansriakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Fri 6verkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2024-12-31

1306 323
1306 323

191 400 000

20 140 447
274 488 990
486 029 437
487 335760

2758615
299 735
20501
3078 851

490 414 611

50)

2023-12-31

1306 323
1306 323

191 400 000
-87 876 631
108 017 078
211 540 447
212 846 770

3602 626
0

36 501
3639127

216 485 897
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Rapport over forindringar i eget kapital

Ingiende eget kapital
2023-01-01

Foregaende ars resultat
Arets resultat

Utgaende eget kapital
2023-12-31

Ingiende eget kapital
2024-01-01

Foregaende ars resultat
Arets resultat

Utgaende eget kapital
2024-12-31

Aktie-

kapital

1306 323

1306 323

1306 323

1306 323

Overkurs-
fond (ej
bunden)

191 400 000

191 400 000

191 400 000

191 400 000

Balanserat

resultat

-4 287 211

-83 589 420

-87 876 631

-87 876 631
108 017 07
8

20 140 447

Arets

resultat

-83 589 420
83 589 420
108 017 078

108 017 078

108 017 078
-108 017 07

8
274 488 990

274 488 990

6(9)

Summa
eget kapital
104 829 692

0
108 017 078
212 846 770
212 846 770
0

274 488 990

487 335760
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmiinna upplysningar
Arsredovisningen ir upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Finansiella instrument

Samtliga finansiella instrument virderas och redovisas utifran verkligt vérde i enlighet med reglerna i
kapitel 12 i BFNAR 2012:1 (K3).

Bolaget anlitar ett oberoende vérderingsinstitut for att utféra varderingarna. Varderingarna gors enligt
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV) vilket 4r en internationell
standard.

For finansiella instrument som saknar observerbara marknadstransaktioner gors vérderingen till verkligt
virde genom en varderingsteknik som anvénder andra tillimpliga observerbara indata. I forsta hand
anvands som virde det pris som erhallits om det nyligen genomforts en ordnad transaktion i
virdepappret mellan marknadsaktorer sa att priset dérfor kan anses vara representativt for verkligt
virde. Aven likvirdiga representativa transaktioner kan anviindas. Om ingen extern representativ
transaktion finns gors virderingen genom att en relevant multipel appliceras pa respektive bolags
historiska och prognosticerade nyckeltal alternativt med nuvérdersmetoden.

Bolagets innehav i Zelarion vérderas till enligt nuvérdesmetoden (NPV), varderingen &r gjord av en
extern part. NPV &r en metod dér framtida kassafloden diskontreras till ett nuvérde. Prognoser for
omsittning och 16nsamhet har huvudsakligen baserats pa bolagets egna framtidsprognoser, i
kombination med en tidigare virderingsrapport. Ovriga kassaflodesposter har estimerats med stod av
marknadsdata frén visteuropeiska biotech- och lakemedelsbolag.

Eftersom vérderingen i stor utstréckning forlitar sig pa externa analyser, har en rimlighetsbedémning av
dessa genomforts for att sékerstdlla att antagandena och resultatet ar tillforlitliga.

Inkomstskatter

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter redovisas i resultatrakningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas i
eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rikenskapséar samt den del av tidigare rdkenskapsars
inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt &r inkomstskatt som avser framtida rdkenskapsér till foljd av tidigare héndelser.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skatteméssiga avdrag
redovisas i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kan avriknas mot framtida skatteméssiga
overskott.

Da den dvervdgande delen av bolagets avkastning pd kommande investeringar enligt nuvarande
skatteregler bedoms vara skattefria s& finns en osékerhet kring huruvida underskottet frén tidigare ar
kommer att kunna utnyttjas varfér bedomning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran.
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Not 2 Resultat fran évriga viardepapper och fordringar som ér anliiggningstillgingar

Omvérdering till verkligt varde

Not 3 Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

Rénteintékter fran koncernforetag

Not 4 Aktuell och uppskjuten skatt
Avstimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligt gillande skattesats 20,60
Ej skattepliktiga intékter
Underskottsavdrag vars skattevirde ej
redovisas som tillgang
Redovisad effektiv skatt 0,00

2024-01-01
-2024-12-31

278 587 523
278 587 523

2024-01-01
-2024-12-31

189 783
189 783

89

2023-01-01
-2023-12-31

111 585277
111 585 277

2023-01-01
-2023-12-31

448 483
448 483

2024-01-01

-2024-12-31
Belopp

274 488 990

-56 544 732
57389 030

-844 298
0

Ackumulerat skatteméssigt underskott uppgar per 2024-12-31 till 13 453 307 kr.

Not 5 Andra langfristiga viirdepappersinnehav
Ingéende anskaffningsvérden

Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingéende omvérdering

Arets omvirdering till verkligt virde

Utgdende omvirdering till verkligt virde

Utgiende redovisat virde

Procent

20,60

0,00

2023-01-01
-2023-12-31
Belopp

108 017 078

-22 251 518
22 986 567

-735 049
0

2024-12-31

180 000 000
180 000 000

31612477
278 587 523
310 200 000

490 200 000

2023-12-31

180 000 000
180 000 000

-79 972 800
111 585277
31612 477

211 612 477
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Not 6 Andra lingfristiga fordringar

2024-12-31 2023-12-31
Ingéende anskaffningsvérden 206 324 206 324
Utgaende redovisat viirde 206 324 206 324

Andra langfristiga fordringar avser en fordran p4& HFO Holding Ltd om nominellt 61 897 200 kronor.
Fordran tillférdes Bolaget genom en apportemission innebirande att 2 063 240 aktier av serie B
emitterades med en teckningskurs uppgéende till 10 6re per aktie vilken betalades med apportegendom
bestaende av en fordran pd HFO Holding uppgéende till 30 kronor.

Not 7 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut
Inga vésentliga héndelser efter rdkenskapsarets slut.

Not 8 Stillda sikerheter

2024-12-31 2023-12-31
Bankgaranti Euroclear 50 000 50 000
50 000 50 000

Undertecknande styrelse forsékrar hdrmed att &rsredovisningen har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och god redovisningssed, att aktuella redovisningsnormer har tillimpats och att
lamnade uppgifter stimmer med faktiska forhéllanden.

Stockholm 2025-05-12

Lars Thorén Tommy Jacobson
Lars Thorén Tommy Jacobson
Ordférande

Jonas Blomgqvist
Jonas Blomqvist
Verkstéllande direktor

Var revisionsberittelse har ldmnats 2025-05-12
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Yulia Zhuravel

Yulia Zhuravel
Auktoriserad revisor



pwc

Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Medical Invest 2021 AB, org.nr 559285-6511

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Medical Invest 2021 AB for &r 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden réttvisande bild av Medical Invest 2021 ABs finansiella stdllning per den 31 december 2024 och av dess
finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens ovriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrikningen for Medical Invest 2021 AB.
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till Medical Invest 2021 AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och dndamaélsenliga som grund for véra uttalanden.
Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det édr styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att drsredovisningen uppréttas och att den ger en
rittvisande bild enligt &rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedomer dr nddvindig for att upprétta en arsredovisning som inte innehéller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktdren for bedomningen av bolagets formaga
att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sa ér tillimpligt, om forhdllanden som kan paverka formagan att fortsétta
verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen
och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att gora ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppnaé en rimlig grad av sdkerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehéller négra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberittelse som innehéller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet dr en hog grad av sékerhet, men 4r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en vdsentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i rsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Medical Invest 2021 AB for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust.
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Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i forhédllande till Medical Invest 2021 AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och dndamaélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
verksambhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den
verkstéllande direktdren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgirder som dr nddvéindiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i1 6verensstimmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren i ndgot
visentligt avseende:

o foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pé nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka dtgérder eller forsummelser som kan foranleda erséittningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den 12 maj 2025

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Yulia Zhuravel
Auktoriserad revisor
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