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Styrelsen och verkstédllande direktéren for CoinShares XBT Provider AB (publ) avger foljande
£ arsredovisning for rdkenskapsaret 2023.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sdrskilt anges, redovisas alla belopp
25 i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

Forvaltningsberiittelse

ALLMANT OM VERKSAMHETEN
Fokus for bolagets affarsverksamhet dr att emittera finansiella instrument. Bolagets syfte &r att utférda

icke-aktierelaterade certifikat som utformats for att f6lja prisutvecklingen pa en specifik kryptotillgang.

EMITTENTEN
Emittenten bildades enligt svensk lag 22 januari 2015. Emittenten &r ett publikt aktiebolag, registrerat

hos Bolagsverket med registreringsnummer 559001-3313 och med séte 1 Stockholm, Sverige.

KONCERNSTRUKTUR

Emittenten tillhor en foretagsgrupp vars yttersta moderbolag ér CoinShares International Limited

(tidigare Global Advisors (holdings Limited), bildat i Jersey, Kanal6arna ("CSIL” och dess koncern,
“Koncernen”). Emittentens aktiekapital bestar av 5 000 fullt betalda aktier om 100 kr vardera, varav alla

innehas ytterst av CoinShares International Limited ("CSIL”’), som ddrmed kontrollerar Emittenten.

Garanten, CoinShares Capital markets (Jersey) Limited ("CSCMJL"), bildad i Jersey, Kanaldarna
(’Garanten”), dr ocksa ytterst dgd av CSIL. CSCMIL ér registrerad hos Jersey Financial Services
Commission for bedrivande av angiven tabell 2-verksamhet enligt 2008 ar lag om vinning av brott

(tillsynsorgan)(Jersey).

Emittenten och Garanten dr dérfor nirstaende och systerféretag enligt nedan:
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CERTIFIKATEN

Emittenten dr ett specialforetag vars syfte &r att utfdrda en serie icke-aktierelaterade certifikat
(’Certifikaten”) som utformats for att folja prisutvecklingen pa den specifika kryptotillgang som en
serie avser (antingen Bitcoin, eller Ether) 1 svenska kronor respektive i euro, minus en avgift, samt att
delta 1 sdkringsaktiviteter avseende sina utfardade certifikat. Emittenten deltar inte 1 nagon annan

affarsverksamhet och &r inte licensierad ekonomisk radgivare.

Emittentens nuvarande Certifikat dr viardepapper utan fast 16ptid och utan planerad forfallodag.
Emittentens Certifikat dr icke-kapitalskyddade, icke-sékerstéllda och icke-efterstéllda och
icke-rintebdrande. Certifikat ger inte innehavarna nagot ansprak till eller mot relevant underliggande
kryptotillgdng som Certifikaten aterspeglar. Vérdet for, och alla forfallna betalningar enligt, Emittentens
Certifikat kommer att paverkas av vidxelkursen (savida inte den specifika serien 4r denominerad 1
US-dollar) mellan US-dollar och euro, eller i forekommande fall mellan US-dollar och svenska kronor.
Eventuell avkastning pa Emittentens Certifikat kommer inte vara densamma som avkastningen som en
direktinvestering for motsvarande summa i de relevanta underliggande tillgangarna skulle producera.

BORSINTRODUKTION AV CERTIFIKATEN
Av Emittentens fyra nuvarande serier av Certifikat (Bitcoin Tracker One (COINXBT:SS), Bitcoin

Tracker Euro (COINXBE:SS), Ether Tracker One (COINETH:SS) och Ether Tracker Euro
(COINETHE:SS), som lyder under svensk lag, dr de Certifikat som f6ljer Bitcoin och Ethereum
tillgédngliga och handlas pa samma sitt som alla andra instrument eller virdepapper som ér upptagna till
handel pa Nasdag NSDX multilaterala handelsplattform ("MTF”), Nasdaq First North (som hanteras av

Nasdaq Stockholm AB).

Finansinspektionen godkinde Emittentens grundprospekt daterad 25 november, 2022.

Emittenten kan ansdka om att Certifikaten ska bli upptagna till handel pa en reglerad marknad eller
nagon annan marknad, sasom en multilateral handelsplattform ("MTF”), 1 Finland, Tyskland,
Nederlédnderna, Norge, Sverige och/eller Storbritannien och, efter uppfyllande av relevanta
notifieringsatgéirder, nagon annan medlemsstat inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES).

Emittentens Certifikat dr inte foremal for ndgot erbjudande till allménheten 1 nagon medlemsstat.

GARANTIN

Enligt Garantin, som gavs till férman f6r innehavarna i1 forekommande fall av Emittentens davarande
serie av Certifikat, atog sig Garanten att utfora och fullgéra alla Emittentens skyldigheter enligt sadana

Certifikat om Emittenten underlater att gora detta, oavsett skal.

Garantin ar en del av Koncernens ramverk for riskhantering och efterlevnad. Det dr dock (och har varit)
Koncernens avsikt, vad giller Emittentens Certifikat, att Garantin ska vara en “sista utvdg” och att
Emittenten i forsta hand ska uppfylla sina skyldigheter pa limpligt sédtt med hjdlp av effektiv och
dndamadlsenlig hantering av sidkerheter.

SAKRING

Déarfor (och trots att Emittenten inte dr skyldig att gora detta) har Emittenten ingatt avtal med medlemmar
i Koncernen for att sidkerstélla att dess forpliktelser avseende Certifikat dr lmpligen sékrade (Collateral
Management Agreement). Enligt detta avtal har Emittenten och Garanten avtalat om att CSCMJL ska
hantera samtliga sdkringsaktiviteter med malséttningen att Emittentens betalningsforpliktelser enligt
Certifikaten och ddrmed dven forpliktelserna under Garantin ska vara sidkerstédllda genom motsvarande
innehav av de relevanta kryptotiligngar, fysiska eller derivat, 1 férekommande fall.
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Emittenten dr beroende av att CSCMIJL utfor dessa sdkringsaktiviteter pa lampligt sétt och har
kontinuerligt en exponering mot CSCMJL motsvarande dess egen marknadsforpliktelse netto under

Certifikaten.

CSCMIJL har majoriteten av sin exponering tid till annan 1 sdker forvaring (cold storage).

RISKFAKTORER

Foljande dr en allmén Oversikt 6ver nagra av de risker som vanligen &r hénforliga till Emittenten,
Garanten och en investering 1 Emittentens Certifikat.

Emittenten
Emittenten dr exponerad mot riskerna som finns i dess kidrverksambhet, inklusive i synnerhet f6ljande:

Risker relaterade till kryptovalutor: Protokollen for kryptovalutorna som Emittentens Certifikat
avspeglar dr tillgidngliga for allménheten, vilket innebér att ytterligare innovationer déri och dérav ar
mdijliga. De kryptovalutor som finns pa en angiven dag kanske dérfor inte utgor slutet av utvecklingen av
sadana digitala valutor (eller digitala valutor generellt), vilket kan verka menligt f6r Emittenten.

Kreditrisk: En investerares mdjlighet att fa betalt for sina Certifikat 1 enlighet med de villkor som ar
tillampliga for dessa beror pa Emittentens formaga att uppfylla dessa betalningsskyldigheter (eller, vid
betalningsinstéllelse fran Emittentens sida, beror det pa Garantens forméaga att uppfylla dessa
betalningsskyldigheter 1 enlighet med villkoren for Garantin).

Marknadsrisk: Risken for forlust av virde avseende finansiella instrument (sasom Certifikaten) som ett
resultat av, bland annat, fordndringar av rddande parametrar f6r marknaden, av volatiliteten 1 sidana

parametrar och/eller av korrelationer mellan dem.

Likviditetsrisk: Risken for att relevanta medlemmar i Koncernen inte har mdojlighet att uppfylla sina
skyldigheter avseende kontanter eller sidkerheter ndr de uppstar och/eller till en rimlig kostnad.

Verksamhetsrisk: Risker som uppstar som en konsekvens av externa omstéindigheter eller hiandelser vilka
orsakar skada (som kan vara ovintad) pa Emittentens rykte eller pa annat sétt skadar dess finansiella

situation.

Intressekonflikter: En intressekonflikt existerar som ett resultat av att Emittenten ockséa innehar rollen

som berdkningsagent och, i sddan roll, bestimmer de belopp som ska utbetalas till investerare. Sddana
berdkningar kan involvera ett beslut av berdkningsagenten om huruvida vissa hdndelser har intréffat eller

inte. Resultatet av sddana beslut kan pdverka beloppet som ska betalas till investerare. Flera olika
juridiska personer inom samma foretagsgrupp som Emittenten kan, 1 férekommande fall, kOpa, inneha

och/eller avyttra innehav 1 Emittentens Certifikat. Nér de goér det, kommer sadana personer att agera i
sina egna intressen, snarare dn med hédnsyn till intressena hos andra innehavare av Certifikat.

Tvister och domstolsprocesser: Emittenten dr inte, men kan 1 férekommande fall, komma att bli part i
(eller p4 annat sétt bli involverad 1) domstolsprocesser, juridiska processer, disciplinirt forfarande
och/eller ndringsrattsliga sanktionsforfaranden (och forlikningar relaterat till detta) inkluderat med
investerare, anstillda, tillsynsmyndigheter och/eller andra fordringségare.
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Certifikaten
Risker relaterade till Emittentens Certifikat inkluderar 1 synnerhet foljande:

- Mdjligheten att forlora det investerade beloppet helt eller delvis.

- Risk for en volatil prissittning av Certifikaten pa andrahandsmarknaden.

- Risk for en illikvid andrahandsmarknad.

- Exponering mot volatiliteten hos US-dollar.

- Inlésen (pa initiativ av Emittenten eller en investerare) kan resultera i att investeraren forlorar hela eller
delar av vardet av sin investering.

- Certifikaten aterspeglar syntetiskt den underliggande kryptovalutan (och kursrorelser déri) och ger inte
en investerare nagot ansprak till eller mot den underliggande kryptovalutan.

- Dock kan faktorer som paverkar utvecklingen for den relevanta underliggande kryptovalutan komma att
ha en negativ paverkan pa virdet av Certifikaten som syntetiskt foljer kryptovalutan.

- Inget vardeskapande eller forlustundvikande fran forks, airdrops och andra ”fordndringshédndelser”.

- Eventuell avkastning pa Certifikaten kommer inte vara densamma som avkastningen som en
direktinvestering for motsvarande summa i de relevanta underliggande kryptovalutorna skulle kunna

producera.
- Riskerna relaterade till sma korgar (eller korgar med motsvarande underliggande tillgangar).

- Risken for intraffandet av en eller flera justeringshéndelser.
- Bristande replikering (s.k. tracking error) som ger upphov till avvikelser mellan marknadsnoteringar for

Certifikaten och marknadsnoteringar for kryptovalutorna som ligger bakom serien av Certifikat.

Kryptovalutor som Certifikaten aterspeglar
I ljuset av den marknadsexponering mot den underliggande kryptovalutan for en serie Certifikat som

Certifikaten oundvikligen orsakar, avser foljande riskfaktorer framst direkta investeringar 1 dessa
kryptovalutor. Om en eller flera av dessa risker intraffar kan det ha en negativ inverkan pa

marknadsvardet for Certifikaten framst genom att marknadsvérdet pa de kryptovalutor som en serie
certifikat avspeglar paverkas negativt eller blir 4n mer volatilt, men dven genom att f6rsdmra den

finansiella stdllningen for Emittenten respektive Garanten, om nagon av dessa eller bada drabbas av
nagon sadan risk:

- Marknadsvérdet, 1 forekommande fall, av en given kryptovaluta kommer att padverkas av fOrvéntningar
avseende framtida anviandning eller annan tillimpning av sadana kryptovalutor, vilket kan medfora att

kryptovalutan blir mycket volatil.
- En avsaknad (eller en relativ avsaknad) av lagar och/eller konsumentskydd 1 relation till

kryptovalutorna.,
- Framtida reglering avseende en kryptovaluta kan komma att ha negativ paverkan pa sévil marknaden

for en sddan kryptovaluta som (potentiellt) pa aktérerna inom relevant marknad for kryptovalutor.

- Risken for intraffandet av ett bedrégeri eller av ett misstag som leder till forlust av samtliga eller vissa
av kryptovalutorna i1 de relevanta digitala planbéckerna.

- Upplevelsen (och omfattningen av den) att det finns en visentlig anvindning av kryptovalutorna 1
anslutning till kriminella eller andra illegala syften, skulle kunna visentligen paverka utvecklingen och
regleringen av kryptovalutor (potentiellt genom inskrdnkningar 1 dessa).Varje kryptovaluta som en serie
Certifikat avspeglar star infor allt stérre konkurrens fran konkurrerande kryptovalutor. Det finns f6r
ndrvarande manga hundratals kryptovalutor och manga fler kan forvéntas att utvecklas.

- Innehav av en kryptovaluta kan ha skattemissiga konsekvenser (till exempel mervirdesskatt eller

realisationsvinstskatt).
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Garanten
Garanten dr exponerad mot riskerna som finns i dess kérnverksamhet, inklusive, 1 synnerhet, f6ljande:

Kreditrisk: Investerare dr utsatta for kreditrisk i forhallande till Garantens f6rméaga att uppfylla sina
forpliktelser enligt Garantin, for det fall Emittenten skulle vara oférmégen att uppfylla sina forpliktelser
vad géller Certifikaten i enlighet med tilldmpliga villkor. Garantens finansiella stéllning paverkas av ett

antal faktorer.

Marknadsrisk: 1 denna egenskap har och kommer Garantens finansiella resultat och stéllning att paverkas
av nivan av handels- och investeringsaktiviteter betrdffande Bitcoin och framtida utveckling for
kryptovalutor i allménhet som tillgangsklass. Om det skulle bli en negativ utveckling for denna
tillgangsklass och/eller om nivan av handels- och investeringsaktiviteter skulle minska, kan Garanten
paverkas negativt, vilket 1 sin tur, kan ha paverkan pa Garantens f6rmaga att uppfylla Garantin om
Emittenten skulle underlata att uppfylla sina forpliktelser avseende Certifikaten.

Likviditetsrisk: Det har dr risken att Garanten inte har tillréckliga medel {0r att kunna gora nddvéndiga
betalningar vid det givna tillféllet. For det fall det finns en brist pa tillgédngliga, likvida tillgingar vid
tidpunkten da betalningen ska goras, dr risken att Garanten inte har formagan att (helt eller delvis)

uppiylla sina betalningsforpliktelser nir de forfaller.

Affdarsrisk: Risker som uppstar som en konsekvens av yttre omstédndigheter eller hindelser som orsakar
skada (vilken kan vara ovéntad) pa Garantens rykte eller pa annat sétt skada dess finansiella position.
Utvecklingen inom branschen for kryptovalutor kan vara sérskilt relevant, vilket kan skada Garantens

position som en ledande aktor inom branschen.

Operationell risk: Dessa dr risker som relaterar till forluster som Garanten kan erfara som ett resultat av
operativa fragor sasom att ha felaktiga eller otillrdckliga rutiner, fel orsakade av ménniskor eller
systembrister och/eller legala risker. Om styrningen eller kontrollen avseende Garantens operativa
verksambhet har varit otillrdcklig kan det paverka Garantens rykte och/eller rérelseresultat negativt.

Tvister och domstolsprocesser: Garanten dr inte, men kan 1 férekommande fall, komma att bli part 1 (eller
pa annat sétt bli involverad 1) domstolsprocesser, juridiska processer, disciplinédrt forfarande och/eller
naringsrittsliga sanktionsforfaranden (och forlikningar relaterat till detta), inkluderat med investerare,

anstallda, tillsynsmyndigheter och/eller andra fordringségare.

Risk for forlust av delar av, eller hela investeringen
- Avkastningen pa ett Certifikat baseras pa fordndringarna 1 virdet f6r den relevanta kryptovaluta som en

viss serie certifikat avspeglar. Det senare kan fluktuera kraftigt. Denna volatilitet kommer att paverka
priset pa Certifikaten och investerare kan komma att forlora hela eller en stor del av det belopp som

investerats 1 Certifikaten.
- Fortida inldsen av ett Certifikat (vilket, beroende pa deras tillimpliga villkor, kan vara tillatet efter

beslut fran Emittenten och/eller innehavarna dédrav) kan forhindra investerare frén att dra fordel av
utvecklingen av den kryptovaluta som en given serie med Certifikat avspeglar under hela den
tidsperioden som initialt forvantades.

- Villkoren for Certifikaten inkluderar bestimmelser under vilka férseningar 1 avvecklingen av
Certifikaten (eller justeringar av séttet under vilka sadana avvecklingar intréffar), kan resultera fran

intraffandet av vissa marknadsavbrott.
- Marknadsvirdet f6r Certifikaten kan, 1 férekommande fall, vara ldgre 4n det kapital som en investerare

investerat 1 dem.
- Emittentens insolvens kan (om det dr kombinerat med en brist eller of6rmaga hos Garanten att uppfylla

Garantin) orsaka en total forlust av en investerares kapital.
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- Investerare i Emittentens Certifikat kan drabbas av forlust av hela eller en vasentlig del av investeringar
som gjorts déri. Som sddan kommer sannolikt en investering 1 Certifikaten att vara mycket spekulativ

(och volatil).

HANTERING AV FINANSIELL RISK
Gillande hantering av finansiella risker sa hdnvisar vi till Redovisningsprinciperna, och “Bolagets
riskfaktorer”, dér det finns en beskrivning av de huvudsakliga riskerna 1 bolagets verksambhet tillsammans

med de atgirder som vidtas for att hantera dessa risker.

DISPOSITION AV RESULTATET

Likvida medel fran emissionen av Certifikaten kommer att anvindas av Emittenten for dess generella
foretagsdndamal (dvs. medlen kommer att anvandas fOr att sdkra Emittentens exponering under

Certifikaten).

Nér Emittentens betalningsskyldigheter gentemot innehavaren av ett Certifikat har fullgjorts ska den

avgift som uppkommit for det Certifikatet (250 réantepunkter per ar) tilldelas CSCMIJL. I anslutning till
de aktiviteter som Emittenten utfor i anslutning till sina Certifikat ska CSCMIJL betala Emittenten en

arlig serviceavgift som motsvarar i) hela den kostnad, variabel och fast, som Emittenten adragit sig, och
ii) kompletterat med ett affarsméssigt paslag (som faststiills med nettomarginalmetoden genom
hénvisning till ett paslag pa totala kostnader for jamforbara utomstaende foretag) som regelbundet

granskas av Emittenten och CSCMIJL.

Emittenten #r skattskyldig i Sverige.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2023

2023 var ett positivt ar for marknaden for digitala tillgangar med en aterhdmtning av priser och intresse
efter en dramatisk nedgang under 2022. I enlighet med detta sag de digitala tillgangarna och
ETP-marknaden 1 stort ett 6kat institutionellt och privat intresse. Priserna aterhdmtade sig starkt under

aret,

Atagandet som representeras av Emittentens Certifikat (och motsvarande forvaltade tillgangar, som finns
upptagna i redovisningen som fordringar pa CSCMJL) har 6kat vasentligt under 2023, drivet av 6kningen
av marknadsvirdet for de digitala tillgangarna som Certifikaten representerar (som némns ovan).
Foretaget har sett en nettoinlésen av vardepapper, vilket inte dr helt ovintat med tanke pa dess ledande

position pa marknaden och den starka konkurrensen pa marknaden.

Priset pa Bitcoin vid utgangen av 2023 pa 42 491 USD utgjorde en 6kning under 2023 pa 157 procent,
medan Ether utgjorde en Okning pa 93 procent och slutade pa 2 299 USD. Antalet certifikat som
emitterats av XBT relaterade till Bitcoin och Ether minskade med omkring 4 respektive 8 procent. De
underliggande tillgangarnas prestation pa marknaden resulterade dock 1 att de forvaltade tillgidngarna
kopplade till Certifikaten 6kade med 127 procent till 2,38 miljarder USD (ca 23,8 miljarder SEK) under

2023.
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BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Eftersom Emittentens aktier inte dr boérsnoterade pa en reglerad marknad dr koden for bolagsstyrning inte
tilldmplig pa Emittenten.

Bolagsordning och bolagsstiimma
Emittentens ramverk for bolagsstyrning utgérs bland annat av Emittentens bolagsordning

("Bolagsordning”) och aktiebolagslagen.

Andringar av Emittentens Bolagsordning 4r en friga som ska hanteras av dess aktiefigare i

forekommande fall. Det krdvs en kvalificerad majoritet pa tva tredjedelar av aktiedigarnas roster som lagts
vid bolagsstimman for att &ndra Emittentens Bolagsordning, men vissa specifika dndringar som avses 1
aktiebolagslagen kridver enhéllighet. Emittentens enda aktiedigare, CSIL, kan ddrmed &ndra Emittentens

Bolagsordning.

Bolagsstamman &r det beslutsfattande forum dédr Emittentens aktiedgare (CSIL) kan utdva sitt inflytande.
Bolagsstimmans ansvar regleras i bolagsordningen och aktiebolagslagen och inbegriper: val av styrelse,
utseende av revisor, godkdnnande av finansiella rapporter och beviljande av ansvarsfrihet (1
forekommande fall) for styrelsen och verkstéllande direktéren. Som aktiedgare kan CSIL avsitta

ledamdéter fran Emittentens styrelse.

Arsstimman 2023 holls den 15 maj.

Styrelsen
Emittentens styrelse ("Styrelsen”) har till uppgift att utveckla Emittentens langsiktiga strategi, riktlinjer,

vision och virderingar.
Under 2023 bestod styrelsen av féljande ledaméter:

- Jérome Castille (fodd 1979, fransk medborgare), verkstdllande direktér (utsedd 15 november 2023)
- Daniel Masters (fodd 1963, brittisk medborgare), styrelseordférande

- Jean-Marie Mognett1 (fodd 1984, fransk medborgare)

- Charles Butler (fodd 1979, brittisk medborgare)

Bestdmmelserna i aktiebolagslagen och Emittentens Bolagsordning vad giller styrelseledamdternas
skyldigheter kompletteras av arbetsordningen som antagits av Styrelsen, som inkluderar bestimmelser
om arbetsfordelning mellan styrelseledamoter, styrelseordféranden och verkstillande direktoren.

Arbetsordningen foreskriver att Styrelsen ska triffas minst fyra ganger per kalenderar, vilket Styrelsen
ockséa gjorde under 2023. Alla styrelsemdoten for Emittenten under 2023 holls 1 Jersey, Kanalbarna, och

bolagsstimman holls 1 Sverige, vilket ocksa féreskrivs 1 Emittentens arbetsforfaranden.
Pa grund av Emittentens begrinsade organisation har inga styrelseutskott inréttats. Darmed hanteras alla

viktiga fragor direkt av Styrelsen.

Administrativa tjanster kopplade till Emittenten outsourcades under hela 2023 till en extern
tjdnsteleverantor som 1nforts enligt avtal pa koncernniva.
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Jerome Castille, styrelseledamot och verkstillande direlitor

(N
= Castille har féljande ansvar:

s

?ﬁi - Genomfora virderingar och standarder och anpassa dessa till CoinShares koncernvision och -strategi.
2 - Genomfora affarsbedomningar for att bibehalla efterlevnad av Finansinspektionens krav och tillampligt
b regelverk for Nasdaq, inklusive allménna regler f6r noteringar.

h - Tillhandahalla strategiskt och verkstdllande ledarskap for Emittentens dagliga verksamhet, 6vervaka

och genomfGra alla tillimpliga lagstiftningskrav vad giller alla aspekter av Emittentens affidrsverksamhet
(inklusive dvervakning av handeln med koncernens hanteringssystem 1 Jersey).

- Fungera som kontaktperson for Emittenten pa de skandinaviska och europeiska marknaderna gentemot
investerare och tredje parter och se till att alla relevanta tjédnsteleverantorer, vervakande myndigheter
och andra deltagare 4r medvetna om alla foréndringar av personal, struktur, kontorsadress och andra
fragor.

- Bibehalla, skapa och ¢ka antalet likviditetsgaranter (vad giller valutakurser) for att md6jliggora
riskspridning och konstant likviditet for Certifikaten.

- Ge stod for leverans av strategiska projekt, inklusive utforska mdjlighet till emittering av nya
virdepapper, expandera produktsortimentet och bidra till den 16pande utvecklingen av CoinShares
strategi.

- Overvaka aktiviteter och genom lamplig styrning och planering identifiera behoven av att stédja
tillvaxt.

- Arbeta med koncernens befattningshavare och tredje parter (inklusive jurister och revisorer) for att
regelbundet fornya Emittentens grundprospekt, och att tillhandahalla och utféra lagenlig rapportering 1or

Emittentens rakning.

Daniel Masters, styrelseiedamot och styrelseordforande

Masters har féljande ansvar:

- Overvaka allmén afférsutveckling och 16pande informera andra styrelseledaméter om detta i syfte att
gora det mojligt for styrelsen att fungera effektivt och i1 enlighet med aktiebolagslagen.

- Rekrytera och 6vervaka det arbete som den verkstéillande direktdren, personalen och tjdnsteleverantorer
utfor, vilka direkt och indirekt stodjer Emittenten.

- Skapa och meddela afférsstrategier pa hog niva, frimja konsensus vad giller en dvergripande
affarsstrategi och overvaka kort- och langsiktiga ekonomiska prognoser 1 syfte att ha tillrdckligt med

resurser tillgingliga.
- Utfora regelbundna bedomningar av Styrelsens effektivitet sa att Emittenten kan uppfylla sina

finansiella, regulatoriska och operationella skyldigheter.
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Jean-Marie Mognetti och Charles Butler, styrelseledaniot

Mognetti och Butler har féljande ansvar:

- Uppritthalla relationer till banker och andra ekonomiska motparter som sékerstéller att alla krav pa
kundkénnedom och motarbetande av penningtvétt (KYC & AML) dr uppfyllda, att banker utvérderas och

att lampliga avtal finns med dessa banker och motparter pa l16pande basis.
- Uppritthalla nédtverket av betalningskanaler mellan banker och Emittenten tillsammans med att

sikerstdlla pagdende diskussioner med experter pa kryptering och nétverkssidkerhet for att gora det

mojligt f6r Emittenten att tilldmpa den senaste bésta praxisen.
- Se till att emitterade Certifikat dr fullt sdkrade i enlighet med Emittentens sdkringsstrategier.
- Fungera som riskhanterare med fokus pa it och finansiell utvirdering som uppfyller styrelsens krav pa

att interna granskningar och system ska finnas pa plats, inklusive:
- utformning och hantering av it-infrastrukturen, for att sékerstélla transparens for Styrelsen inom

omradena for kassaflode, utestaende skulder samt marknads- och motpartsexponering

- genomforande av tvafaktorsautentisering for alla konton och regelbunden uppdatering av
inloggningsuppgitter

- skapande och uppritthéallande av en plan for affdrskontinuitet och katastrofberedskap i enlighet med
koncernens befintliga metoder.

REVISORER

Johan Rudengren, Baker Tilly Radek AB, dr Emittentens nuvarande revisor.

Rattvisande oversikt over utvecklingen

Flerarsoversikt (Tkr) 2023 2022 2021 2020
Nettoomsittning 3 360 4 024 4221 3620
Rérelsemarginal (%) 2 4 4 4
Balansomslutning 23981689 10972089 38525506 19715568
Avkast. pa sysselsatt kap. (%) 12 ] 4 2
Avkastning pa eget kap. (%) 12 4 4 4
Soliditet (%) 0 0 0 0

For definitioner av nyckeltal, se not 22.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst 2 847 008

arets vinst 1206 154
4 053 162

disponeras sa att

1 ny rikning overfores 4 053 162
4 053 162

Foretagets resultat och stdllning i 6vrigt framgéar av efterfoljande resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys med noter.
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Resultatrikning 1?1«;&
Rorelsens intakter 3
Nettoomsittning 4

Rorelsens kostnader
Allménna administrationskostnader 5, 6

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintiikter och liknande resultatposter 7
Réntekostnader och liknande resultatposter 8
Virdeforandring certifikat/valuta 9

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat 10
Arets resultat

Rapport éver resultat och dvrigt totalresultat

2023-01-01
-2023-12-31

3 360 494
3 360 494

-3 198 416
-32 828
-3 231 244
129 250

442 664

-7 031
0

4335 633
564 883

980 000
1 544 883

-338 729
1206 154

11 (27)

2022-01-01
-2022-12-31

4023 921
4 023 921

-3 189 333
-679 822
-3 869 155
154 766

28

-1 147
0
-1119

153 647

0
153 647

-36 954
116 693

Bolaget har inga poster som redovisas 1 6vrigt totalresultat varfor arets resultat verensstimmer med

summa totalresultat for aret.
Arets resultat

Arets totalresultat

1206 154

1206 154

116 693

116 693
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar

Summa anliggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat
Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Kortfristiga skulder
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

11

12,17

13

20

14, 15

16

17
18

2023-12-31

1 856
1 856
1 856

23 981 320 039
20 920
138 743

23 981 479 702

207 397
23 981 687 299

23 981 689 156

500 000
500 000

2 847 008
1206 154

4 053 162
4 553 162

0

306 731

23 975 881 605
947 657

23 977 135 993

23 981 689 156

12 (27)

2022-12-31

1 856
1 856
1 856

10 971 535 689
23113
132 600

10 971 692 002

394 924
10 972 086 926

10 972 088 782

500 000
500 000

2 730 315
116 693

2 847 008
3 347 008

980 000
> Tl

10 966 874 720
881 282

10 967 761 774

10 972 088 782
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Rapport over forandringar i eget kapital

Ingaende eget kapital 2022-01-01

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2022-12-31

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2023-12-31

Aktie-
kapital

500 000

500 000

500 000

Balanserat
resultat

2 730 315

116 693

2 847 008

1206 154

4 053 162

13 (27)

Summa
eget kapital

3230315

116 693
3 347 008
1206 154

4 553 162
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Kassatlodesanalys

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar fOr poster som inte ingar 1 kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode fran den lIépande verksamheten fore
fordindring av rorelsekapital

Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Foridndring av rorelsefordringar

Fordndring av rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferens 1 likvida medel
Kursdifferens 1 likvida medel
Likvida medel vid arets slut

Not
1,2

19

20

2023-01-01
-2023-12-31

564 883
-414 217
-37 770
112 896
-338 526
66 376
-159 254

-1359 254

394 924

-28 073
207 597

14 (27)

2022-01-01
-2022-12-31

153 647
678 442
-34 236
797 833
744 919
-1 250 201
292 571

292 571

128 536

-26 133
394 924
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Noter
Not 1 Allméinna upplysningar och Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmianna upplysningar
CoinShares XBT Provider AB (publ) med organisationsnummer 559001-3313 ir ett aktiebolag registrerat

i Sverige med séte 1 Stockholm. Adressen till huvudkontoret 4r Artillerigatan 6. Foretagets verksamhet
omfattar att emittera finansiella instrument och annan dédrmed forenlig verksamhet.

Bolaget ar ett heldgt dotterforetag till CoinShares International Limited, org nr 102185, med séte pa
Jersey.

Tillimpade regelverk

Arsredovisningen for CoinShares XBT Provider AB (publ) har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Tilldimpning av RFR 2 innebér att foretaget sa langt som mdjligt tilldmpar alla av EU
godkinda International Financial Reporting Standards (JFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet

mellan redovisning och beskattning.

Finansiella rapporterna upprittas 1 enlighet med anskaffningsvirdemetoden forutom finansiella tillgangar
och finansiella skulder som viarderas till verkligt virde.

Belopp anges 1 kronor om inget annat anges.

Jamforelseposter
I kassaflodesanalysen har jimforelsesiffrorna pa rad "foréndring av rérelsefordringar” justerats med 652

260 kr och rad "kursdifferens i likvida medel” med motsvarande belopp, detta har justerats for att ka
jaimiorbarheten.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som tritt 1 kratt 1 januari 2023
De nya och @ndrade standarder och tolkningar i IFRS med tilldmpning fran 2023 beddms inte komma att

fa nagon visentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

Inga nya och dndrade standarder och tolkningar som dnnu inte tréitt 1 kraft véntas 14 nagra effekter i
bolaget.

Fdaretagsledningens bed6mning 4r att 6vriga nya och dndrade standarder och tolkningar inte kommer att
fa nagon visentlig effekt pa foretagets finansiella rapporter den period de tillédmpas for forsta gangen.
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Intikter
CoinShares XBT Provider AB é&r ett specialforetag, etablerat med syftet att emittera serier av

icke-aktierelaterade certifikat som 4r utformade for att syntetiskt f6lja utvecklingen av priset pa den
specifika kryptotillgang som en serie dr kopplad till (antingen Bitcoin eller Ether), i svenska kronor eller
euro, minus en avgiftskomponent, samt for att genomfora sidkringsaktiviteter relaterade till utgivna
certifikat. Bolaget bedriver inte ndgon annan affarsverksamhet och &r inte en licensierad finansiell

radgivare.

CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited ("CSCMJL") tillhandahaller sdkringstjénster och hantering
av sikerheter till CoinShares XBT Provider AB. Bada {foretagen &r dotterbolag 1 en koncern vars yttersta
moderbolag dr CoinShares International Limited, registrerat pa Jersey, Kanaldarna. CoinShares XBT
Provider AB ér klassificerat som en leverantor med begrédnsad risk och far en serviceavgift for de
administrativa tjanster som tillhandahalls som motsvarar: (1) de totala kostnaderna, rérliga och fasta, som
uppstar; ii) ett marknadsmaéssigt paslag pa 4 procent (berdknat enligt nettomarginalmetoden). I enlighet
med IFRS 15 redovisas intdkten i samband med att de administrativa tjansterna utférs dver tid.

Leasingavtal
Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de ekonomiska risker och férdelar som forknippas med

sgandet av en tillgéng i allt visentligt Sverfors fran leasegivaren till leasetagaren. Ovriga leasingavtal
klassificeras som operationella leasingavtal. Bolaget innehar enbart operationella leasingavtal 1 form av
ett hyresavtal. Hyreskostnaden bedoms som ovésentlig och ddarmed inte ndrmare beskriven 1 den

finansiella rapporten.

Uttiandsk valuta
[*Oretagels rapportvaluta och funktionella valuta dr svenska kronor (SEK).

Crtrikiing av poster i utlindsk valuta
Vid varje balansdag riknas monetéra poster 1 utlindsk valuta om till balansdagens kurs.
Valutakursdifferenser redovisas 1 rorelseresultatet eller som finansiell post utifran den underliggande

affarshéindelsen 1 den period de uppstar.

Ersittningar till anstillda
Bolaget har ej haft nagra anstéllda under verksamhetsaret. Ingen erséttning till styrelsen har utgatt.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader bestar av rintekostnader pa leverantdrsskulder.
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Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och eventuell uppskjuten skatt.

Aktuell skatt
Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran

det redovisade resultat i resultatrdkningen da det har justerats for ej skattepliktiga intidkter och e¢j
avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som #r skattepliktiga eller avdragsgilla 1 andra
perioder. Foretagets aktuella skatteskuld beridknas enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats

per balansdagen.

Aktuell skatt for perioden
Aktuell skatt redovisas som en kostnad eller intdkt 1 resultatrikningen, utom nér skatten ar h&inforhg till

transaktioner som redovisats i 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital. I sidana fall ska dven
skatten redovisas 1 6vrigt totalresultat eller direkt mot eget kapital.

Klassificering som kortfristig eller langfristig
En tillgang klassificeras som omséttningstillgangar nér den forvéntas realiseras inom 12 manader efter

rapportperioden, innehas huvudsakligen f6r handel eller bestar av likvida medel, savida den inte &r
begrinsad fran att anvéndas for att reglera en skuld. Alla évriga tillgangar klassificeras som langfristiga.
En skuld ar kortfristig nér den forfaller till betalning inom 12 ménader efter rapportperioden eller innehas

huvudsakligen f6r handelsdndamal.

Finansiefla Instrument
CoinShares XBT Provider AB redovisar sina finansiella instrument 1 enlighet med IFRS 9.

Bolaget har tva huvudklasser av finansiella instrument:
- kortfristiga skulder som bestéar av certifikat som féljer virdet av kryptovaluta vérderade till verkligt

varde via resultatrdkningen, och
- kortfristiga fordringar hos koncernbolaget CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited som
representerar siakringsavtal for kryptovalutacertifikat, varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen.

Klassificeringen dr beroende av syftet med forvérvet av den finansiella tillgdngen eller orsaken till att
den finansiella skulden uppkommer. Foretagsledningen faststiller klassificeringen 1 samband med den

forsta redovisningen av sadana poster.

Redovisning i och borttagande fran balansrikningen
Finansiella tillgangar redovisas nidr CoinShares XBT Provider AB ingéar avtal med en motpart, vilket 1

regel sker pa affdrsdagen. Finansiella tillgangar vérderade till verkligt virde via resultatrikningen
varderas till verkligt varde fran forvéarvstidpunkten. Lanefordringar redovisas fran forvirvstidpunkten till
upplupet anskaffningsviarde med tillaimpning av effektivrintemetoden. Finansiella tillgangar tas bort fran
balansrikningen nér ritten att erhalla kassaflédet fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget
har dverfort, 1 alla visentliga avseenden, alla risker och foérdelar som #r férknippade med dgandet av

tillgangen.

Finansiella skulder redovisas nér ett avtal ingas med en motpart och tas bort fran balansrdkningen nér
forpliktelsen i avtalet fullgtrs eller pa annat sitt utsliacks. Detsamma giller for en del av en finansiell

skuld.
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Certifikat
Under 2015 emitterade CoinShares XBT Provider AB certifikat i SEK, Bitcoin Tracker One och 1 EUR,

Bitcoin Tracker Euro, som dr noterade pa Nasdaq First North Stockholm. Certifikaten vérderas teoretiskt
pa grundval av det genomsnittliga Bitcoin-priset pa tre bdrser och pa de relevanta vixelkurserna 1 USD
och EUR gentemot SEK, med avdrag f6r en avgift. Bitcoin och andra véaxelkurser har faststillts vid

samma tidpunkt, det vill sdga per den 31 december 2023.

Under oktober 2017 emitterades certifikat i SEK, Ether Tracker One och 1 EUR, Ether Tracker Euro och
dven dessa dr noterade pa Nasdaq First North Stockholm. Certifikaten dr utformade for att spegla

virdefordndringarna i Ether, Certifikaten vérderas teoretiskt pa grundval av det genomsnittliga
Ether-priset pa tre borser och de relevanta vixelkurserna i USD och EUR gentemot SEK, med avdrag {or

en avgift. Ether och andra véaxelkurser har faststillts vid samma tidpunkt, det vill sdga per den 31
december 2023.

Innehavarna av samtliga Certifikat har rétt att tva ganger per ar begéra fortida inlésen av Certifikaten.
Avgiften for forskottsinlosen ar tva procent. Mojligheten till f6rtida inlésen anges i Certifikatens villkor

for att sadan 1inlosen ska kunna utnyttjas nér likviditeten 1 Certifikaten dr svag.

Verkligt virde pa finansiella instrument
Verkligt varde enligt IFRS 13 faststélls enligt foéljande:

Niva 1: Marknadspris (ojusterat) pa en aktiv marknad {or identiska tillgangar eller skulder.

Niva 2: Andra uppgifter 4n marknadspris som ingar 1 Niva 1 och som dr observerbara for tillgangen eller
skulden antingen direkt (t.ex. priser) eller indirekt (hanforliga till priser).

Niva 3: Ovriga uppgifter om tillgngen eller skulden som inte #r baserade pa observerbara

marknadsdata.

XBT Providers Certifikat virderas till verkligt virde och har klassificerats som Niva 2 enligt
IFRS-hierarkin. Anledningen till detta &r att vérdet pa certifikaten baseras pa definitionen 1 XBT

Providers prospekt, som #r baserad pa ett genomsnitt av priserna pa tre olika kryptovalutabérser. Aven
om de digitala valutorna handlas pa aktiva marknader med identifierbara priser finns det skillnader 1
priserna melian borserna. olika digitala valutor. Certifikatskulderna har siledes vérderats enligt niva 2 da

den virderingsmetoden beddms vara den mest 1dmpliga.

En klassificering pa niva 3 skulle ha anvints om vissa prissittningsparametrar inte hade kunnat
identifieras, vilket inte dr fallet eftersom priserna pa kryptovalutorna &ér observerbara pa en likvid

marknad.

Utdelningar
Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld i koncernens finansiella rapporter 1 den

period da utdelningen godkédnns av moderforetagets aktiesigare.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida

placeringar som litt kan omvandlas till kontanter samt dr f6remal f6r en obetydhig risk for
viardefordndringar. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte 6verskrida tre manader fran

tidpunkten for forvirvet.
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Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen visar foretagets forandringar av foretagets likvida medel under rdkenskapsaret.

Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflédet omfattar
endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

Bolagets riskfaktorer
Bolagets verksamhet bestar i att utfdrda certifikat dér investeraren kan fa en investering som aterspeglar

vardeutvecklingen i Bitcoin och Ether. XBT har ett avtal med koncernbolaget CoinShares Capital
Markets (Jersey) Limited for att hantera priset pa den digitala valutan och vixelkurserna fran certifikat.
Certifikaten i SEK och EUR &r darfor fullt sdkrade och bolaget &r inte utsatt for ndgon direkt marknads-,

valuta- eller rédnterisk.

Nedan anges en beskrivning av de huvudsakliga riskerna i1 bolagets verksamhet tillsammans med de
atgdrder som vidtas for att hantera dessa risker.

a) Marknadsrisk:

1) Valutarisk

Bolaget har en begridnsad exponering mot valutarisk. Den valutarisk som uppstar vid kop och forsidljning
av certifikat hanteras av koncernbolaget for CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, som
regelbundet 6vervakar exponeringen av tillgangar och skulder 1 utléindsk valuta.

11) Rénterisk
Rénterisk ar risken for att bolagets virde kommer att paverkas av fluktuationer 1 radande marknadsréntor.

Majoriteten av bolagets finansiella tillgangar och skulder ar inte ridntebédrande, utan vardet ar kopplat till
priserna pa digitala valutor och ddrmed dr bolaget inte utsatt 6r betydande risker pa grund av
fluktuationer 1 rddande nivier av marknadsréntor.

111) Digital valutarisk

Digitala valutor dr en volatil tillgangsklass. Den digitala valutarisken hérrér fran osdkerheten géllande de
framtida priserna pa den digitala valutan, vilket paverkar bade det verkliga virdet pa den
sdkringstransaktion med CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited och det verkliga virdet av

Tracker-certifikaten utfirdade till externa certifikatinnehavare.

Exponeringen for fordndringar i priserna pa digitala valutor mildras genom sikringskontraktet med
CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, vilket dirmed med{or att bolaget har en hedge utan 16ptid.

Ingen sdkringsredovisning tilldmpas

b) Kreditrisk
Kreditrisk dr risken for att Emittenten eller motpart inte kan eller vill uppfylla ett atagande som ingatts

med bolaget.

Bolaget har ingatt ett sakringsavtal med CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited for att hantera
hedgen i certifikaten. CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited innehar majoriteten av sina digitala
valutor och depabevis hos tredje part, vilka delvis forvaras 1 ”hot wallets”, Eftersom koncernen inte
kontrollerar de privata nycklarna hos dessa aktorer kan det finnas en osdkerhet 1 foérhallande till
tillgangen och tredje parts t6rmaga att konvertera dessa tillgangar till pengar {6r att CoinShares Capital
Markets (Jersey) Limited ska kunna uppfylla sitt koncerninterna sékerhetsansvar gentemot CoinShares

XBT Provider AB (publ) nér dess forpliktelser forfaller.
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Aven om det finns en inneboende kreditrisk i detta sékringskontrakt mildras denna risk av CoinShares
Capital Markets (Jersey) Limited kontrollmilj0, riskprocesser och starka balansrdkning.

c¢) Likviditetsrisk
Likviditetsrisk ar risken for att foretaget kommer att stta pa svarigheter nér det géller att uppfylla sina
forpliktelser, huvudsakligen mot certifikatinnehavarna.

Likviditetsrisken hanteras och ansvaras av CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited, som har utfort
en analys av loptiden for tillgangar och skulder som visar att det inte existerar nagon vésentlig
likviditetsrisk. Certifikaten #r utan fast 16ptid och utan planerad férfallodag.

Vid allvarliga marknadsstérningar pa den digitala valutamarknaden finns kontraktsbestimmelser 1
prospektet som ytterligare mildrar likviditetsrisken. Villkoren for certifikaten omfattar bestdmmelser
enligt vilka vid forfall av vissa marknadsstérningar kan medfora forseningar 1 avvecklingen av certifikat.



CoinShares XBT Provider AB (publ)
Org.nr 559001-3313

Not 2 Uppskattningar och bedomningar
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Ledningen gér bedémningen att det inte finns nagra vésentliga uppskattningar och bedémningar géllande

redovisningen.
Not 3 Intikter
2023
Bolaget har foljande intaktsslag
Koncernintern ersittning 3 360 493
3 360 493
Not 4 Transaktioner med nirstaende
2023
Forsaljning och kop av tjinster
Koncernintern ersittning 3 360 493
3 360 493
Not 5 Arvode och kostnadserséittning till revisor
2023
Baker Tilly Radek AB
Revisionsuppdrag 689 303
689 303
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 0
0

Not 6 Leasingavtal
Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 7 545 kronor (7 425 kr).

Not 7 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter

2023
Ovriga rinteintikter 375
Kursdifferenser 442 290
442 665

Not 8 Riintekostnader och liknande resultatposter
2023
Ovriga rantekostnader -7 031

-7 031

2022

4 023 922
4 023 922

2022

4 023 922
4 023 922

2022

& O

502 625
502 625

2022

28

28

2022

-1 147
-1 147
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Not 9 Viardeforandring certifikat

Viardeforandring certifikat/valuta

Bitcoin Tracker One
Bitcoin Tracker One Euro

Ether Tracker One
Ether Tracker One Euro

Total vardeforindring certifikat/valuta

Forindring fordran
Bitcoin Tracker One
Bitcoin Tracker One Euro
Ether Tracker One

Ether Tracker One Euro
Total forandring fordran

Antal utstiallda certifikat
Bitcoin Tracker One
Bitcoin Tracker One Euro
Ether Tracker One

Ether Tracker One Euro

Kurs

Bitcoin Tracker One
Bitcoin Tracker One Euro
Ether Tracker One

Ether Tracker One Euro

2023-01-01
2023-12-31

-4 207 482 475
-5 163 237 933
-1 420 375 508
-2217 910 971
-13 009 006 886

2023-01-01
2023-12-31

4 207 482 475
5163 237 933
1 420 375 508
2217910971
13 009 006 886

2023-12-31

3 468 999
432 477

15 309 343
2 487 963
21 698 782

2023-12-31

1 986,78 SEK
1 777,14 EUR
213,88 SEK
191,31 EUR

2022-01-01
2022-12-31

5 809 808 642
8 024 316 061
5 024 810 580
8 694 590 355
27 353 3235 639

2022-01-01
2022-12-31

-5 809 808 642
-8 024 316 061
-5 024 810 580
-8 694 590 355
-27 333 5235 639

2022-12-31

3623578
459 702
16 649 235
2774973

23 507 488

2022-12-31

740,89 SEK
657,74 EUR
111,36 SEK

99,20 EUR
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Not 10 Skatt pa arets resultat

Skatt pa arets resultat
Aktuell skattekostnad
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intdkter
Skatteefekt pa periodiseringsfond
Redovisad effektiv skatt

Not 11 Andra langfristiga fordringar

Ingdende anskafiningsvirden
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

Not 12 Fordringar hos koncernforetag

Ingaende redovisade virden
Tillkommande Fordringar
Avgaende fordringar
Utgaende redovisat virde

Fordran hos CoinShares International Limited
Vid arets borjan

Avgaende fordringar

Tillkommande fordringar

Omioring av fordran fran CSCMIJL

Fordran hos CoinShares Capital Markets (Jersey) Limited

Vid arets borjan

Viardeforandring av certifikat, se not 9
Okning fordringar

Omforing av skuld till CSIL

Procent

20,60
-0,18
20,60
20,60
23,25

2023

338 729
338 729

2023

Belopp
1 544 883

-338 729
-4 532
77

-16 029
-389 213

2023-12-31

1 856
1856

1 8356

2023-12-31

10 971 535 689
15964 513 459
-2 954 729 198
23 981 320 039

2023-12-31

4 660 969
-3 025318
442 290

0

2 077 941

10 966 874 720
13 009 006 885
3 360 493

0

23 979 242 098

Procent

20,60
2,80
20,60
0,62
24,05
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2022

36 954
36 954

2022

Belopp
153 647

-31 651
-4 300
6

-1 009
-36 954

2022-12-31

1 856
1 856

1 856

2022-12-31

38 525 185 048
13 414 358 386
-40 968 007 745
10 971 535 689

2022-12-31

2 813 538
-4 1477 642

0
5 995 073
4 660 969

38 522 371 510
-27 553 525 639
4 023 922
-5 599 073

10 966 874 720
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Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Ovriga poster

Not 14 Antal aktier och kvotvirde

Aktieslag
Stamaktier

Not 15 Disposition av vinst eller forlust

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel:

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
i ny rikning dverfores
Not 16 Obeskattade reserver

Periodiseringsfond 2017

Skatteeffekt av schablonrédnta pa periodiseringsfond

2023-12-31

138 743
138 743

Antal
alktier
5 000

5 000

2023-12-31

2 847 008
1206 154
4 033 162

4053 162
4 053 162

2023-12-31

0
¢

3916
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2022-12-31

132 600
132 600

Kvot-

viarde
100

2022-12-31

980 000
980 000
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Not 17 Ovriga skulder

Finansiella tillgangar till verkligt

Samtliga instrument som vérderas till verkligt vdrde har klassificerats som Niva 2 1 IFRS
virderingshierarki. Inga 6verforingar till eller fran Niva 1 eller Niva 3 har gjorts under rikenskapsaret

eller foregaende ar.

virde via resultatrikningen 2023-12-31 2022-12-31
Fordran CoinShares Capital

Markets (Jersey) Limited 23 975 881 605 10966 874 720
Totalt 23975881605 10966874 720
Finansiella skulder till verkligt

virde via resultatrikningen. 2023-12-31 2022-12-31

Bitcoin Tracker One (SEK)
Bitcoin Tracker Euro (EUR)
Ether Tracker One (SEK)
Ether Tracker Euro (EUR)

6 892 148 653
8 528 062 802
3 274 357 581
5281312 569

2 684 666 178
3 364 821 870
1 853 982 073
3 063 401 599
10 966 874 720

Totalt 23 975 881 605
Not 18 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
2023-12-31 2022-12-31
Ovriga poster 947 657 881 282
947 657 881 282
Not 19 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
» 2023-12-31 2022-12-31
Kursdifferenser 28 073 26 183
28 073 26 183
Not 20 Likvida medel
2023-12-31 2022-12-31
Likvida medel
Banktillgodohavanden 207 597 394 924
207 597 394 924

Not 21 Koncernuppgitter
Foretaget ar ett heldgt dotterforetag till CoinShares International Limited, org nr 102185, med séte pa

Jersey, dar CSIL ér ytterst moderféretag 1 koncernen.
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Not 22 Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal
Rorelseresultat / Nettoomséttning

Balansomslutning
Totala tillgangar

Avkastning pa sysselsatt kapital
(Rorelseresultat + finansiella intdkter) / sysselsatt kapital

Finansiella intékter
Poster 1 finansnettot som dr hanforliga till tillgangar (som ingar 1 sysselsatt kapital)

Sysselsatt kapital
Totala tillgangar - rantefria skulder

Rantefria skulder
Skulder som inte dr rintebirande

Avkastning pé eget kapital
Resultat efter finansiella poster / Justerat eget kapital

Soliditet
(Totalt eget kapital + 78 procent av obeskattade reserver) / Totala tillgangar

Not 23 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
XBT Provider AB (publ) bytte namn den 12 april 2024 till CoinShares XBT Provider AB (publ).
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Verkstillande direktor

Jean-Marie Mognetti
Ledamot
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Var revisionsberittelse har 14
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Abktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Coinshares XBT Provider AB
Org.nr 559001-3313

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utf6rt en revision av arsredovisningen for Coinshares XBT Provider AB for rakenskapsaret 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats 1 enlighet med arsredovisningslagen och ger en 1 alla
visentliga avseenden réttvisande bild av Coinshares XBT Provider ABs finansiella stdllning per den
2023-12-31 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.

Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststédller resultatrdkningen och balansriakningen.

Grund for uttalanden
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed 1 Sverige.

Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. V1 ar oberoende 1
forhallande till Coinshares XBT Provider AB enligt god revisorssed 1 Sverige och har 1 6vrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret {6r att arsredovisningen uppréttas och att den

ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstidllande direktoren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedomer dr n6dviandig for att uppritta en arsredovisning som inte innehéller

nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstidllande direktoren for bedomningen av
bolagets f6rmaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsdtta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstidllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphoéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar
Véara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller

nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberittelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ir ingen

garanti fOr att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptécka

en visentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vidsentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska

beslut som anvandare fattar med grund 1 arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk

Coinshares XBT Provider AB, Org.nr 559001-3313
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instillning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vidsentliga felaktigheter 1 arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgéarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och d@ndamalsenliga f6r att utgéra en grund f6r véra uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en visentlig felaktighet till f61jd av oegentligheter ar hogre dn 16r en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller dsidoséattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse {or var revision for att
utforma granskningsatgirder som ar lampliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte f6r att uttala oss
om effektiviteten 1 den interna kontrollen.

- utvirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anvéands och rimligheten 1 styrelsens och
verkstidllande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

- drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verkstédllande direktdren anvander antagandet om

fortsatt drift vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund 1 de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon visentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana hdndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets f6rméaga att fortsitta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor, maste vi i1 revisionsberittelsen fasta uppméarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet f6r revisionsberittelsen. Dock kan framtida héandelser eller forhallanden gora att

ett bolag inte langre kan fortsétta verksamheten.

- utvirderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, ddribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett

satt som ger en rittvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi mdste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de

eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden
Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande

direktorens forvaltning for Coinshares XBT Provider AB 10r rikenskapsaret 2023 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget 1 forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden
Vi har utfoért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i

avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende 1 foérhallande till Coinshares XBT Provider AB enligt god
revisorssed 1 Sverige och har 1 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och d&ndamalsenliga som grund for vara
uttalanden.
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Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid

forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stidllning i 6vrigt.

3(4)

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i Ovrigt
kontrolleras pa ett betryggande sitt. Verkstidllande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgidrder som ar ndédvandiga {0r att bolagets
bokféring ska fullgoras 1 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett

betryggande sitt.
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Revisorns ansvar
Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta

revisionsbevis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller
verkstdllande direktoren 1 nagot visentligt avseende:

- foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat sétt handlat i1 strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med

aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti fOr att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgiarder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk instidllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgéirder som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt i
risk och visentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som ar visentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertrddelser skulle ha sarskild

betydelse fOor bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgirder
och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande

om styrelsens forslag till dispositioner betriaffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Eskilstuna “Dend 26 -APRiIL. 2 WA

Johan; Rudengren

e

Johan Rudengrenm
Auktoriserad revisor
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