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Rékenskapsaret
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Faststillelseintyg

Undertecknad verkstédllande direktor 1 Rhenman & Partners Asset Management AB intygar, att resultatrikningen
och balansridkningen 1 arsredovisningen har faststilits pa arsstimma den 11 december 2024, Stdimman beslot tillika

godkénna styrelsens forslag till vinstdisposition.
Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberéttelsen stimmer dverens med originalen.
Stockholm den 12:e december 2024
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Styrelsen och verkstillande direktéren for Rhenman & Partners Asset Management AB avger f6ljande
arsredovisning for rakenskapsaret 2023-09-01 - 2024-08-31.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
1 hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

Forvaltningsberiittelse

Agarforhdllanden
Rhenman & Partners Asset Management dgs till 49 % av RP Holding AB , org nr 556757-0709,
och till 30 % av 20 North Street RP AB, org nr 556759-0541. Resterande andelar dgs av privatpersoner.

Information om verksamheten

Bolaget ér ett av Finansinspektionen auktoriserat virdepappersbolag och star under Finansinspektionens
tillsyn.

Bolaget bedriver virdepappersrorelse enligt lag (2007:528) om virdepappersmarknaden med tillstand att
bedriva diskretiondr portfoljférvaltning betriffande finansiella instrument.

Diskretionér portfoljférvaltning bedrivs av en Luxemburg—b;serad fond pa uppdrag av ett fondbolag 1
Luxemburg.

Foretaget har sitt sdte 1 Stockholm.

Flerarsoversikt (Tkr) 2023/24 2022/23 2021/22 2020/21 2019720
Rorelseintikter 370 990 201 648 187 025 472 928 362 486
Rorelseresultat 254 663 97 003 100 768 385138 299 606
Rorelsemarginal (%) 68,6 48,0 53,7 83.4 82,7
Avkastning pd eget kap. (%) 110,7 102,2 48,1 134,2 186,4
Balansomslutning 311 134 145 814 135 105 391 750 310 221
Eget kapital 230 109 95 314 98 096 320 693 253 339
Soliditet (%) 74,0 65,4 74,0 82,4 81,7
Kapitalbas 28514 18 523 18 523 18 269 18 264
Medelantal anstéllda 10 10 10 10
Nettovinsten/genomsnittlig

balansomslutning (%) 88 535 30 36 116

Verksamhet

Bolagets centrala fokus ér att bedriva diskretiondr portfoljforvaltning av en fond som foérvaltas av Fund
Rock 1 Luxemburg. Detta bolag har lagt ut ett foérvaltningsuppdrag som avser fonden till Rhenman &
Partners Asset Management AB. Fondens namn dr Rhenman Healthcare Equity Long/Short. Tjinsten
omfattar alla former av finansiella instrument. ,

Tidigare forvaltades ytterligare en fond, men den lades ned 1 november 2020. Namnet pa den fonden var
Rhenman Global Opportunities Long/Shott.

Rhenman Healthcare Equity Long/Short investerar 1 foretag vars aktier och derivat dr relaterade till hilso-
och sjukvardsverksamhet i vid mening. Med vid mening menas att féretagen kan ha hélso- och sjukvard
som en delverksamhet eller att verksamheten kan ga med forlust till exempel 1 ett forskningsioretag.
Foretagen behover inte ha hilso- och sjukvardsverksamhet som huvudsaklig verksamhet men hélso- och
sjukvard ska ha en strategisk och vidxande betydelse for foretagets virdering. |
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Forvaltning giller huvudsakligen tillgangsslagen
- marknadsnoterade aktier (savél langa som korta positioner)
- aktiederivat (kopta och stdllda kop- och sdljoptioner samt sa kallade warranter).

Huvudsakliga tillgdngsslag dr och kommer att vara aktier och aktiederivat. Valutor &r inte en strategisk
tilledng eller forvaltningsstrategi for fonden men valutaexponering 1 underliggande valuta {6r ingaende
aktiepositioner kan komma att skyddas mot fondens basvaluta i undantagsfall.

Forvaltningen dr baserad pa en fundamental analys av f6retagens verksamhet med sérskild tonvikt pa nya
medicinska produkters mojlighet att forbéttra behandlingen av sjukdomar och kliniska tillstind samt den
kommersiella potential som dessa produkter innebdr. Didrmed ldgger vi stor tonvikt vid att jimfora nya
och existerande produkter med varandra nér det giller klinisk effekt, biverkningar,sékerhet, kostnader och
bekvimlighet. Denna produkt- och marknadsanalys kréver tillgang till klinisk expertis som bolaget har
knutit till sig genom ett vetenskapligt rad.

Det vetenskapliga radet bestar av cirka 5-7 medicinska forskare och experter som ska belysa produkters
egenskaper och kliniska forskningsresultat. Radets funktion &r dven att informera om vilken ytterligare
dokumentation som behovs eller vilka fragor som behdver belysas for att de ska kunna ge underlag 6r ett
kvalificerat beslut om hur stor kommersiell potential en ny produkt kan tdnkas ha. Generella medicinska
trender diskuteras kontinuerligt inom ramen for radet. Vi kommer dédremot inte att séka nagon

aktiebedomning fran dessa experter.

Risker

Bolagets verksamhet innebér att marknadsrisken dr begriinsad eftersom bolaget inte har nigot eget lager
av finansiella instrument. Dock kan marknadsutvecklingen paverka bolagets intikter eftersom intékterna
dr baserade pa forvaltad volym.

Bolagets 6vriga risker innefattar likviditetsrisk och operativa risker. Med likviditetsrisk avses risken att
bolaget inte har formaga att fullgora sin dtaganden. Inom bolaget hanteras likviditetsrisken genom
framatblickande planering och konservativ hantering utav dverlikviditet.

Med operativ risk avses risken att fel och brister 1 administrativa rutiner leder till oviintade ekonomiska
eller fortroendemassiga forluster, exempelvis legala risker, IT risker och risker f6r felaffdrer. De operativa

riskerna inom bolaget hanteras genom en god intern kontroll.

[ 6vrigt se not 2.

Resultat
Fondandelsvirdet for fondandelsdgarna har utvecklats positivt under verksamhetsaret.
Resultatméssigt har verksamheten uppvisat ett positivt resultat for verksamhetsaret.

Per den sista augusti forvaltade bolaget 9 583 487 431 kr (9 709 356 725 kr).

[ / H12ngnT61g-H1phlhbzkx ]
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Resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (kronor):

Balanserad vinst 27 083 575

Arets vinst 201 595 331
228 678 906

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:

till akfiedgare utdelas (178 723,03 kronor per aktie) 196 595 333

1 ny rdkning dverfores 32 083 573
228 678 906

Styrelsens yttrande om vinstutdelning
Styrelsen finner att full tickning finns for bolagets bundna kapital efter den foreslagna vinstutdelningen.

Styrelsen finner dven att den foreslagna utdelningen till aktiedgarna ir férsvarlig med hinsyn till de
parametrar som anges 1 17 kap 3 § andra och tredje styckena 1 aktiebolagslagen (verksamhetens art,
omfattning och risker samt konsolideringsbehov, likviditet och stdllning 1 §vrigt) samt med hinsyn fill de

regulatoriska kapitalkrav som stélls pa bolaget.

Utbetalning av utdelningen kommer genomftras samma dag som beslut fattas pa bolagsstimman.

Betriffande bolagets resultat och stdllning 1 6vrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och
balansrdkningar, kassaflodesanalys samt tilliggsupplysningar. Alla belopp uttrycks 1 svenska kronor dér
inget annat anges.

(v H12ngnTG1g-H1phlhﬁzka
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Resultatrikning Not -

-2024-08-31
Rianteintikter 4 641 744
Réntekostnader 5 -394 113
Rintenetto 4 247 631
Provisionsintikter 6 366 393 138
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 | 343 925
Ovriga intikter 5 000
Summa rorelseintiakter 370 989 694
Rorelsens kostnader

8,9, 10,

Allminna administrationskostnader 11 -115 718 078
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -608 118
Summa rorelsekostnader ~-116 326 196
Rorelseresultat 254 663 498
Skatter
Skatt pa arets resultat 12 -53 068 167
Arets resultat 201 595 331
Rapport dver totalresultat
Arets resultat 201 595 331

Ovrigt totalresultat for aret 0
Arets totalresultat 201 595 331
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2022-09-01
-2023-08-31

328 146
-56 711
271 435

199 760 987
1 615725
0

201 648 147

-104-172 746
-4'72 574
-104 645 320
97 002 827

-20 212 551
76 790 276

76 790 276
0

76 790 276
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Balansrakning Not
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut 13
Materiella anldggningstillgdngar 14

- eriga finansiella tillgangar I5
Ovriga tillgdngar
Avtalstillgangar 16
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17
SUMMA TILLGANGAR

Ic]

H12ngnTG1g-H1phih6zkx J

2024-08-31

252 247 298
1 663 694
9927 168

60 751
40 052 516
7182 198

311 133 625

6 (26)

2023-08-31

119 033 235
1 680 785

8 929 424
38 862
9474 090

6 657 229

145 813 6735
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Balansriikning

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder
f}ktue‘lla skatteskulder
Ovriga skulder

Not

18

Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter 19

Avsittningar
Summa skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital |
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

20

22

21

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Iz

H12ngnTG1g-Hiphlhbzkx ]

2024-08-31

32 062 555

3 104 020
32 660 212
13 197 932
81 024 719

1 430 000
1430 000

0

277 083 575
201 595 331
228 678 906
230 108 906

311 133 625

7 (26)

2023-08-31

10 326 125

2205 728
26 872 587
11 095 684
50 500 124

1 430 000
1430 000

8 800 000
8 293 275
76 790 276
93 883 551
95 313 551

145 813 675
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Rapport 6ver forindringar i eget kapital

Ingaende eget kapital 2022-09-01

Overforing av foregaende ars resultat

Utdelning
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2023-08-31

Ingaende eget kapital 2023-09-01

Overforing av foregiende ars resultat
Utdelning
Arets resultat

Utgaende eget kapital 2024-08-31

Aktie- Overkurs-
kapital fond
1430 000 8 800 000
1430 000 8 800 000
1430 000 0
1430 000 0

Balanserad
vinst

8 293 218

79 572 407
=79 572 350

8 293 275

17 093 275

76 790 276
-66 799 975

27 083 575

Villkorade aktiedgartillskott uppgar per balansdagen till 8 800 000 (8 800 000).

Under rikenskapsaret har det gjorts en rittelse fran 6verkursfond till villkorat aktiedgartillskott .

H12ngnTG1g-H1iphlh6zkx

Arets
resultat

79 572 407
=79 572 407

76 790 276

76 790 276

76 790 276
=76 790 276

201 595 331

201 595 331

8 (26)

Totalt

98 095 625

0

=79 572 350
76 790 276

95 313 551

95 313 551

0

-66 799 975
201 595 331

230 108 907
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y -2024-08-31 -2023-08-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat 254 663 498 97 002 827
Justeringar for poster som inte ingar 1 kassaflddet
Foriandring avsittningar 2 102 248 1 022 039
Avskrivningar och nedskrivningar 666 997 472 574
Betald skatt -31 331 737 -11 238 775
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital 226 101 006 87 258 665
Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Fordandring av kortfristiga fordringar -31 125 284 -2 028 362
Fordandring av leverantdrsskulder 880 502 693 917
Forindring av kortfristiga skulder 5805 414 3 822 565
Kassafléde fran den lipande verksamheten 201 661 638 89 746 785
Investeringsverksamheten
Investeringar 1 materiella anliggningstillgangar -591 027 -465 009
Investeringar 1 finansiella anldggningstillgangar -1 056 623 -822 515
Forsdljning av finansiella anldggningstillgangar | 0 1 557 500
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 647 650 269 976
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -66 799 975 -79 572 350
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -66 799 975 ~79 572 350
Arets kassaflode 133 214 013 10 444 411
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan 119 033 285 108 588 874
Likvida medel vid arets slut 252 247 298 119 033 285
Foljande komponenter ingar i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 252 247 298 119 033 285

Vissa belopp for foregaende ar har réttats, vilket dessutom har térbéttrat jimforbarheten

[G/ H12ngnTG 1g-H1phih6zkx
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Tillimpad lagstiftning och normgivning

Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med lagen (1995:1559) om &rsredovisning i

kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt tillimpning av Finansinspektionens

foreskrifter och allmédnna rdd (FFFS 2008:25) om arsredovisning 1 kreditinstitut och vardepappersbolag.
Detta medfor att bolaget tillampar de regler om lagbegrénsad IFRS som FFES 2008:25 anger.

Vidare har Radet for finansiell rapportering RFR 2 om redovisning {or juridiska personer tillampats.

Nya och dndrade standarder som inforts
Rhenman & Partners Asset Management beddmer att det inte inforts nagra nya eller &ndrade
standarder sedan arsbokslutet 2023-08-31 som haft effekt pa bolaget.

IFRS 16 Leasingavtal

Rhenman & Partners Asset Management AB tillimpar RFR 2 och behdver sédledes inte tillampa
[FRS 16 1juridisk person.

Leasingavgifter redovisas som kostnad linjért dver leasingperioden. Nyttjanderitten

och leasingskulden kommer saledes inte att redovisas 1 balansrikningen.

Allmiinna redovisningsprinciper

Samtliga poster 1 balansridkningen dr omséttningstillgangar, om inte annat sérskilt anges.
Samtliga belopp anges 1 bolagets funktionella valuta, vilket dr svenska kronor,

om inget annat sirskilt anges.

Utkindsk valuta

Transaktioner 1 utldndsk valuta omriknas till den funktionella valutan till den valutakurs som f{oreligger
pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder 1 utlandsk valuta riknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrikningen redovisas 1 resultatrikningen.

Intiiktsredovisning

Rhenman & Partners Asset Management AB bedriver diskretiondr portf6ljférvaltning pa uppdrag av
bolagets kund. Bolagets intikter bestar av kapitalférvaltningsarvoden vilka redovisas som
provisionsintdkter och intdktsredovisas 6ver tid d v s vid den tidpunkt nér prestationsatagandet dr upptylit
och nir kontroll 6verférs till kunden. Enligt avtal med kunden erhaller bolaget férvaltningsprovisioner
motsvarande en fast procentandel av forvaltningsvolymen. Dértill kommer en presationsbaserad provision
som styrs av avkastningen i fonden. Avtalet 16per tills vidare. |

IFRS 15 Intiikter fran avtal med kunder

[FRS 15 reglerar hur redovisning av intdkter ska ske och har en samlad modell for intédktsredovisning med
fokus pa kontroll snarare 4n risker och forméaner. Standarden introducerar en femstegsmodell for att
faststilla hur och nér redovisning av intdkter ska ske. Intdkten ska redovisas nér kunden erhéller kontroll
over den sdlda varan eller tjdnsten och har mojlighet att anvidnda eller erhalla nyttan fran varan eller
fjdnsten. Syftet med intdktsstandarden 4r att ha en enda principbaserad standard for alla branscher. IFRS
15 medfoér utékad upplysningsplikt som medfor att information om intédktsslag, tidpunkt f6r reglering,
osidkerhet kopplade till intidktsredovisning m m ska ldmnas.

Standarden giller inte for finansiella instrument, forsdkringsavtal eller leasingavtal.

G/ H12ngnTG1g-H1phlhbzkx
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Intikter avseende arvoden och provisioner

[ bolaget redovisas "Intdkter avseende arvoden och provisioner” enligt IFRS 15. Rorliga erséttningar
intiktsfors 1 den utstrdckning det &r mycket sannolikt att det 1 senare period inte kommer att ske en
betydande reversering av tidigare redovisad ackumulerad intékt. For Rhenman & Partners Asset
Management AB sker 6verforingen av tjdnsterna och intdktsredovisningen allteftersom tjénsterna utfors.
Prestationsbaserade provisioner redovisas nér intdkten sidkert kan beréknas.

Kapitaltickningsanalys

Bolaget foljer den nya viardepappersbolagsforordningen (EU) 2019/2033 som géller specifikt for
virdepappersbolag. Bolaget dr klassificerat som ett s k klass 2 bolag utifran bolagets historiska och
framtida bruttointékter.

Detta innebir att kapitalbasen ska uppga till det hogsta av:

a) 25 % av bolagets fasta kostnader foregaende riakenskapsar, exklusive personalbonusar, som baseras pa
bolagets nettoresultat, cller

b) K-faktorkrav for kund- och marknadsrisk eller,

c) det permanenta minimikapitalet (ursprungligt startkapitalkrav), som for bolaget uppgar till 75 000
Euro.

Vidare ska bolagets likviditet vid var tid uppga till minst 1/3 av kapitalkravet ndmnt 1 a)

Klassificeringen har inte inneburit ndgon férdndring av bolagets kapitalbaskrav vid berdkning av minimal
storlek pa bolagets kapitalbas.

Se vidare not 3

Bolagets likviditetsreserv har 6kat under aret och dverstiger med god marginal kravet pa att den minst ska
uppga till 1/3 av kapitalkravet enligt a) ovan.

Rintenetto

Riénteintidkter och rintekostnader avseende likvida medel och bankkostnader redovisas 1 resultatridkningen
nér de uppkommer till upplupet anskaffningsvirde. Orealiserad rénta redovisas till upplupet
anskaffningsvirde.

Pensioner

Bolagets pensionsplaner ir avgiftsbestimda och tryggas via forsdkringspremier. Darutdver finns
direktpensionsutféstelser till den nuvarande, och tidigare, verkstéllande ledningen som tryggas av
pantsittning av kapitalforsdkringar (se not 15 och 23). Bolagets resultat belastas med kostnader 1 takt med
att pensionerna intjdnas.

Skatter

Bolagets totala skatt utgors av aktuell och i tilldmpliga fall av uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgors av
skatt som skall erhallas eller betalas for innevarande ar. Hit hor dven justeringar av tidigare inkomstar.
Uppskjuten skatt redovisas vid skillnader mellan bokforingsméssiga och skatteméssiga virderingar av
tillgangar och skulder (sa kallade temporira skillnader).

Uppskjutna skatteskulder reserveras fullt ut medan uppskjutna skattefordringar redovisas i den man dessa
sannolikt berdknas kunna utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de héanfor sig
till skatt som debiteras av samma skattemyndighet och da bolaget har for avsikt att reglera beloppet med
ett nettobelopp

[G/ H12ngnTG1g-H1phlhbzkx J
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Uppskattningar och bedomningar

Upprittande av bokslut och tillimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens
bedémningar, uppskattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedomningen
gors. Uppskattningar och bedémningar dr baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,
som under radande omstindigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds for att bedéma de
redovisade virdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattning och antagande ses
Over regelbundet.

Inga vésentliga kéllor till osikerhet i uppskattningar och antagande pa balansdagen beddéms kunna
innebéra en betydande risk for en vésentlig justering av redovisade virden for tillgangar och skulder

under nésta rikenskapsar.
Viirdering och klassificering

TFRS' 9 Finansiella instrument

Standarden omfattar klassificering och virdering, nedskrivning och generell sikringsredovisning. IFRS 9
innehéller en blandad virderingsansats. Det finns tre varderingskategorier for finansiella instrument;
upplupet anskaffningsvarde, verkligt virde via dvrigt totalresultat och verkligt véirde via resultatet.

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella tillgdngar som redovisas 1 balansridkningen inkluderar likvida medel, kundfordringar och

ovriga finansiella tillgdngar. Bland skulderna aterfinns leverantdrsskulder.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas 1 balansridkningen nér bolaget blir part till
instrumentets avtalsmissiga villkor. En skuld redovisas nér motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrikningen nér rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver dem.
Detsamma giller for del av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrikningen nér
forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat sétt utslidcks. Detsamma géller for del av en finansiell skuld.

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder beror pa avsikten med férvirvet av den finansiella
posten. Kategorierna inom IFRS 9 som tillimpas av Rhenman & Partners Asset Management AB ar
upplupet anskaffningsvarde och verkligt viarde via resultatet. Finansiella tillgdngar redovisas forsta
gangen till verkligt varde plus transaktionskostnader, vilket giller alla finansiella tillgangar som inte
redovisas till verkligt virde via resultatet. Finansiella tillgangar véarderade till verkligt véirde via resultatet
redovisas forsta gangen till verkligt virde, medan hidnforliga transaktionskostnader redovisas 1
resultatrikningen.

Ovanstaende modeller tilldmpas konsekvent fran en period till en annan for att sékerstélla jimforbarhet
och kontinuitet i viirderingarna over tid. Varje ny virderingsmodell godkénns av styrelsen och samtliga
modeller granskas regelbundet.

Utlaning till kredinstitut

Rhenman & Partners Asset Management AB:s motparter bestar av kreditinstitut och risken for
kreditforluster dr framst kopplad till motpartens kreditviardighet. Detta gor att motpartsklasserna har
samma kreditegenskaper och innebir att bolaget inte gor gruppvisa provaningar av nedskrivningsbehov.

Lanefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgangar utgor tillgangar som inte dr derivat, som har faststillda eller faststéllbara betalningar
och som inte noteras pa en aktiv marknad. Tillgangar som klassificeras 1 denna kategori &r: Kassa,
kundfordringar och 6vriga finansiella tillgangar Med kassa f0rstas kassamedel samt omedelbart

[ v H12ngnTG1g-H1phlh6zkx J
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tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.

Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas till det belopp som f6érvintas inflyta och bedéms
individuellt. Enligt IFRS 9 skall dessa fordringar redovisas till upplupet anskaffningsvirde.
Kundfordringarnas och 6vriga finansiella tillgangar forvintade 16ptid ar kort. Till f61jd av den korta
l6ptiden motsvarar det nominella virdet upplupet anskaffningsvirde, vilket stimmer med standarden.
Eventuella nedskrivningar av kundfordringar och Aktier och andelar redovisas i rorelsens kostnader.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder vérderas till anskaffhingsvirde. Exempel pa skulder som virderas i denna
kategori dr leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder. Dessa skulder har en kort forvéintad 16ptid,
vilket gor att det nominella viardet motsvarar upplupet anskaffningsvérde. Redovisningen f6ljer IFRS 9.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag f6r ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivningar sker linjért 6ver tillgangens beriknade
nyttjandeperiod, vilken bedéms vara fem ar. Beddmningen av en tillgangs restvirde och nyttjandeperiod
gOrs arligen.

Materiella anldggningstillgangar bestar av inventarier. Den vinst eller forlust som uppstar vid avyttring
eller utrangering av materiella anldggningstillgdngar redovisas 1 resultatrdkningen.

Andelar i koncernforetag
Aktieinnehav i1 koncernféretag redovisas till anskaffningskostnader. Transaktionskostnader &r inkluderade
1 det redovisade virdet av aktieinnehavet.

Koncernredovisning
Koncernredovisning upprittas inte med hinvisning till ARKL 7kap 6a§.

Not 2 Risker
Foljande viktiga risker dr 1dentifierade.

Marknadsrisker

Bolaget bedriver inte vardepappersrorelse for egen rikning utan endast virdepappershandel f6r annans
rdkning och har ddrigenom inte direkta marknadsrisker. Ddremot har bolaget indirekta marknadsrisker
genom att en betydande andel av bolagets intédkter 4r baserade pa volym.

Motpartsrisker

Motpartsrisker d4r en sammanfattande beteckning fér sadana risker som bestar 1 att motparten 1 en affér
kan misslyckas med att fullfélja sina forpliktelser enligt ett muntligt eller ett skriftligt avtal sa att forluster
kan uppsta. Kredit- och avvecklingsrisker dr de tva viktigaste typerna.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart till Rhenman & Partners Asset Management AB inte kan
fullgora sitt atagande och ddrigenom orsakar en forlust. Finansiella transaktioner ger dven upphov till
kreditrisker gentemot finansiella och kommersiella motparter. Kreditrisken 1 kundfordringar &r relativt
sett begransad med hénsyn till att Bolaget ytterst sidllan har fakturerade intdkter och saledes inte har nagra
utestdende kundfordringar. Kunderna dr féremal for kreditprévning 1 enlighet med Bolagets policyer och
eventuell fordringsbalans 6vervakas l6pande. Bolagets motparter 1 finansiella transaktioner dr fondbolag
med god kreditrating och risken att de ska fallera med sina betalningar till Bolaget bedéms som sannolik.

[ v H12ngnTG1g-H1phlh6zkx ]
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Likviditetsrisk i rorelsen

Risken att forluster uppstar pa grund av att foretagets betalningsataganden inte fullf6ljs enligt avtal. Vi
beddmer risken for att bolaget skall hamna i en likviditetskris som ytterst begrdnsad pa grund av bolagets
kapitalisering och mojligheten att skjuta pa visentliga kostnader sasom loner till dgarna. Risken {or att
bolagets kund, ett fondbolag i Luxemburg, skall fallera med sina betalningar till bolaget bedéms som
osannolik. Sammanfattningsvis bedéms likviditetsrisken f6r bolaget som ytterst begrénsad.

Operativa risker
Risken att omfattande negativa konsekvenser sasom forluster uppstar pd grund av hidndelser kopplade till
hur verksamheten organiseras, bedrivs eller administreras.

Medvetenheten inom bolaget for konsekvenserna av operativa risker dr hog. Bolaget ser framfor allt
risken for att felaffdrer kan uppsta och avvecklingen av dess kan asamka bolaget kostnader.

Legala och regulatoriska risker
Risken att hamna utanf6ér de ramar som lagar och férordningar skapar for branschen. Bolaget ldgger stor
vikt vid att bedriva verksamheten inom ramen for gillande lagar, regler och rekommendationer dels fran

Finansinspektionen, men dven fran de olika branschorganisationerna.

[E\'/ H12ngnTG1g-Hiphlhbzkx




Rhenman & Partners Asset Management AB 15 (26)
Org.nr 556759-5599

o Not 3 Kapitalbas och kapitalbaskrav

()

44 : : . . :

= Berikningen sker enligt artikel 11 i viardepappersférordningen (EU) 2019/2033 (IFR), som giller

] fr o m juni 2021, varvid bolaget tillhor kategori 2 enligt definitionen 1 virdepappersbolagsforordningen.
f For sddana bolag ska kapitalbasen uppga till minst det hogsta av:

» a) 25 % av bolagets fasta kostnader féregaende ér, exklusive personalbonusar, som baseras pa

bolagets nettoresultat, eller
b) K-faktorkrav for kund-och marknadsrisk eller,
¢) det permanenta minimikapitalet (ursprungligt startkapitalkrav), som {6r bolaget uppgar till

75 000 Euro.
2024-08-31 2023-08-31
Kapitalbas
Inbetalt aktiekapital 1430 000 1430 000
Overkursfond 0 8 800 000
Balanserat resultat 27 083 575 8293 275
Summa kirnpriméirkapital lika med totalkapitalbas 28 513 573 18 523 275
Berakning av kapitalbaskrav
Bolagets fasta kostnader foregaende rikenskapsar 104 645 320 86 257 067
Avgar: Personalbonus -13 107 831 -16 954 053
91 537 489 69 303 014
Kapitalbaskrav: 25 % baserat pa fasta kostnader 22 884 372 17 325 754
Permanent minimikapitalkrav (startkapital)
75 000 Euro 1 enlighet med artikel 14 IFR 758 700 758 700
758 700 758 700
Totalt kapitalbaskrav 22 884 372 17 325 754
Overskott av kapital 5629 203 1 197 521

v H12ngnTG1g-H1phlhﬁzkx]
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Not 4 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar
Nedskrivning
Avsittningar

Not 5 Riintekostnader

Ovriga rintekostnader

Not 6 Provisionsintikter

Fordelning av intdkter fran avtal med kund

2024-08-31

608 118

38 879

2 102 248

2 769 245

2023-09-01

-2024-08-31

-394 113
-394 113

16 (26)

2023-08-31

472 574
0
1 022 039

1494 613

2022-09-01
-2023-08-31

-56 711
-56 711

Rhenman & Partners Asset Management AB genererar intdkter for dverféring av tjénster vid en viss

tidpunkt 1 foljande forsidljningskategorier och prestationsataganden:

Forvaltningsprovision
Prestationsbaserad provision
Research

Fordelning per land
Luxemburg
Sverige

Not 7 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Utbetalning direktpension

Valutakursvinst

Valutakurstorlust

Resultat vid forséljning av andelar 1 andra foretag
Nedskrivningar av innehav av andelar 1 och langfristiga
fordringar hos andra féretag

(v H12ngnTG1g-H1phlhbzkx

2023-09-01
-2024-08-31

106 895 433
237 438 783

22 058 872
366 393 138

366 393 138

2023-09-01

-2024-08-31

482 016

1 802 180
-1 881 392
0

-38 879
343 925

2022-09-01
-2023-08-31

110 500 664
70 515 404
18 744 918

199 760 986

199 760 986

2022-09-01
-2023-08-31

466 386
1 941 466
-619 628
-172 500

0
1 615 724
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Not 8 Allmidnna administrationskostnader

2023-09-01

-2024-08-31
Loner och arvoden -24 191 523
Bonus inkl sociala avgifter -25 811 364
Kostnader for pensionspremier, inkl 16neskatt -5 710 265
Sociala avgifter -6 783 102
Andra personalkostnader | -335 292
Research -22 138 187
Ovriga administrationskostnader -36 886 184
Engangspost personal | 6 137 840

17 (26)

2022-09-01
-2023-08-31

-23 805 188
-13 107 831
-8 070 372
-4 763 871
-474 413
-22 195 988
-25 617 243
-6 137 840

-115 718 078 -104 172 746

Not 9 Operationell leasing

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgar till 4 327 063 kronor (3 324 999kronor).

2023-09-01 2022-09-01

-2024-08-31 -2023-08-31

Inom ett ar -3 012 450 -2 772 450
Mellan ett ar och fem ar -3 012 450 -5 784 900
Ldngre dn fem ar 0 0
-6 024 900 -8 557 350

Den operationella leasingen avser hyra av lokaler. Kontrakt har férnyats och férfaller 2026-09-30.
Hyresbeloppet kan justeras per den | januari varje ar, med hénsyn till férdndringar 1 konsumentprisindex.

Not 10 Revisionskostnader

BDO Milardalen AB
2023-09-01 2022-09-01
-2024-08-31 -2023-08-31
Revisionsuppdrag 469 968 © 494 142
Ovriga uppdrag 0 0
469 968 494 142

i H12ngnTG1g-Hiphlh6zkx
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Not 11 Personalkostnader,ersittningar och arvoden

2023-09-01 2022-09-01
-2024-08-31 -2023-08-31
Medelantalet anstéillda
Mién 6 0
Kvinnor 4 5
10 10
Loner och andra ersidttningar
Styrelsens ordftrande 700 000 700 000
Verkstéillande direktor 3361 168 4793 820
Henrik Rhenman 4 808 959 4 560 000
Ovriga styrelseledaméter 1 700 000 1 400 000
Ovriga anstillda 13 621 396 12 351 368
24 191 523 23 805 188
Sociala kostnader
Pensionskostnader for verkstidllande direktor 1413 453 340 000
Pensionskostnader for styrelse 1518 839 990 000
Pensionskostnader for 6vriga anstéllda 27777 973 4711515
Sociala avgifter enligt lag och avtal 6 783 102 4763 871
12 493 367 11 305 386
Totala loner, ersidttningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 36 684 890 35110574

I bolaget férekommer inga rorliga erséttningar till styrelsen eller deldgare. Till 6vrig personal
forekommer det rorlig ersdtining. Bolaget tillimpar proportionalitetsprincipen.

Ytterligare information finns att 14sa 1 bolagets dokument “Erséttningspolicy” samt ”Offentliggérande av
information enligt férordningen (EU) 2019/2033”, bada tillgdngliga pa bolagets hemsida
https://rhepa.se/legal-information-och-klagomal/.

Konsfordelning bland ledande befattningshavare |
Andel kvinnor 1 styrelsen 20 % 20 %
Andel mén 1 styrelsen — 80 % 80 %

[E\'/ H12ngnTG1g-H1phth6zkx
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Not 12 Skatt pa arets resultat

Aktuell skattekostnad

2023-09-01
-2024-08-31

53 068 167
53 068 167

19 (26)

2022-09-01
-2023-08-31

20 212 351
20 212 551

Skillnaden melian bolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pa géllande skattesats bestar av

f6ljande komponenter:

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats

Skatteeffekt av e) avdragsgilla kostnader
Skatteetiekt av ¢ skattepliktiga intédkter

Skatt hinforlig till tidigare ars redovisade resultat
Skatteetfekt hintorlig till skattereduktion
Redovisad skattekostnad

Den gillande skattesatsen dr 1 bolaget 20,6 % (20,6 %).

Not 13 Utlaning till kreditinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken (SEB)

Not 14 Materiella anléiggningstillgangar

Ingidende anskaffningsvirden
Inkdp
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

[EV H12ngaTG1q-H1phlh6zkx

2023-09-01
2024-08-31

254 663 498

-52 460 681
-574 454
42 820

-75 852

0

- 33 068 167

2024-08-31

252 247 298
2352 247 298

2024-08-31

5 782 287
391 027

6373314

-4 101 502
-608 118
-4 709 620

1 663 694

2022-09-01
2023-08-31

97 002 827

-19 982 582
-251 251

1 535

0

19 747

- 20 212 551

2023-08-31

119 033 285
119 033 285

2023-08-31

5317 278
465 009
5782 287

-3 628 928

-472 574
-4 101 502

1 680 785
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Forbittringsutgifter pa annans fastighet

2024-08-31 2023-08-31
Ingdende anskaffningsvérden 288 104 288 104
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 288 104 288 104
Ingaende avskrivningar . -288 104 -288 104
Utgaende ackumulerade avskrivningar -288 104 -288 104
Utgaende redovisat virde 0 0

Not 15 Ovriga finansiella anlidggningstillgingar

Tillgangen avser kapitalforsdkringar pantsatta for direktpensionsutféstelser till den verkstidllande
ledningen.

2024-08-31 2023-08-31

Ingaende ackumulerade anskaffningsvérden 8 929 424 8 106 909
Nyanskaffningar 1 056 623 822 515
Nedskrivning -38 879 0
9927 168 8 929 424

Tillgdngen motsvaras av en skuld, "Avséttningar", avseende pensionsutféstelse till den verkstillande
ledningen, som dven inkluderar sdrskild l6neskatt. Nagon redovisning av kapitalférsédkringarnas
marknadsviirden anses darfor inte behdvas eftersom Bolaget inte star f6r nagon risk.

Not 16 Kortfristiga avtalstillgangar

2024-08-31 2023-08-31
Forvaltningsprovision 40 052 516 9474 090
40 052 516 9474 090

Avtalstillgdngar avser forvaltningsprovision och prestationsbaserad provision intjinade fram till
bokslutsdagen, fran bolagets kund, vilken ér ett fondbolag 1 Luxemburg.

D4 risken att denna skulle fallera bedoms som osannolik, har inga forlustreserver redovisats for dessa
avtalstillgangar.

Den stora fordndringen mellan aren beror framst pé att avkastningen 1 fonderna varierat kraftigt mellan
aren.

v/ H12ngnTG1g-H1phihbzkx ]
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Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupna intédkter

Upplupna rinteintdkter
Forutbetalda hyreskostnader
Forutbetalda forsdkringspremier
Ovriga forutbetalda kostnader

Not 18 Ovriga skulder

Leverantdrsskulder
Ovriga skulder

Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Bonus inkl sociala avgifter
Semesterloneskuld

Upplupna sociala avgifter

Upplupen sérskild 16neskatt

Engangspost personal inkl sociala avgifter
Ovriga poster

Not 20 Avsittningar

Ingdende ackumulerade anskaffhingsvirden
Arets avsittningar
Aterforing

2024-08-31

3 823 828
1 080 748
288 711
37 055
1951 856
7 182 198

2024-08-31

2016 352
1 087 668
3 104 020

2024-08-31

25 811 364
6381 358
159 927
720 879

0
5> 286 484
32 660 212

2024-08-31

11 095 684
2175411
-73 163
13197 932

21 (26)

2023-08-31

> 647 017
0

303 535
384 029
322 648
6 657 229

2023-08-31

1136 621
1 069 107
2 205 728

2023-08-31

13 107 831
1 366 550
429 370
1329 318
6 137 840
4 501 678
26 872 5387

2023-08-31

10 073 645
1 022 039
0

11 095 684

Avsittningen avser kapitalforsdkringar pantsatta for direktpensionsutfistelser till den verkstillande
ledningen. Avsédttningen inkluderar sdrskild 16neskatt.

Not 21 Aktiekapital

Antal aktier: 1100 st, varav 770 st stamaktier och 330 st preferensaktier. Kvotviirde 1 300 kr.

(v
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Not 22 Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

2024-08-31 2023-08-31
Overkursfond - 0 8 800 000
Balanserad vinst 27 083 575 8 293 275
Arets vinst 201 595 331 76 790 276
228 678 906 93 883 551
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att:
till aktiedgarna utdelas 178 723,03 kr per aktie 196 595 333
[ ny rdkning dvertors 32 083 573
228 678 906
Not 23 Stiillda sikerheter och eventualtorpliktelser
2024-08-31 2023-08-31
Stillda siikerheter
Sikerheter for egna skulder och avséttningar 0 0
For atagande om direktpension 9927 168 8 929 424
Ovriga sékerheter 0 0
9927 168 8 929 424
Eventualforpliktelser
Ansvarsforbindelser 0 0
Ataganden 0 0
0 0

G/ H12ngnTG1g-H1phlhbzkx
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Not 24 Klassificering av balansriikning enligt IFRS 9

2024-08-31
Upplupet
anskaffnings-
virde Totalt
Tillgangar
Utlaning till kreditinstitut 252 247 298 252 247 298
Ovriga finansiella tillgdngar 9927 168 0927 168
Ovriga tillgdngar 60 751 60 751
Avtalstillgangar 40 052 516 40 052 516
302 287 733 | 302 287 733
Skulder
Ovriga skulder 3 104 020 3 104 020
3 104 020 3104 020
2023-08-31
Upplupet
anskaffnings-
varde Totalt
Tillgangar
Utldning till kreditinstitut 119 033 285 119 033 285
Ovriga finansiella tillgdngar 8 929 424 8 929 424
Ovriga tillgdngar 36 437 36 437
Avtalstillgangar 9796 737 9796 737
137 795 883 137 795 883
Skulder
Ovriga skulder | 1 069 107 1 069 107
1069 107 1069.107
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Not 25 Loptidsinformation

24 (26)

2024-08-31
Pa anfordran >3 man 3~12 man Utan l6ptid Totalt
TILLGANGAR
2023-09-01--2024-08-31
Utlaning till kreditinstitut 252 247 298 0 0 252 247 298
Andelar 1 koncernforetag 0 0 0 0 0
Materiella tillgangar 0 0 0 1 663 694 1 663 694
Ovriga tillgangar 0 60 751 0 9 927 168 9 987 919
Avtalstillgangar 0 40 052 516 0 0 40 (52 516
Forutbetalda kostnader 0 6 101 450 I 080 748 0 7 182 198
252 247 298 46 214 717 1 080 748 11 590 862 311 133 625
SKULDER
2023-09-01--2024-08-31
Aktuella skatteskulder 0 0 -32 062 555 0 -32 (062 555
Ovriga skulder 0 -2 885719 -218 301 0 -3 104 020
Upplupna kostnader 0 -6 127 968 -26 532 244 0 -32 660212
Avsittningar 0 0 0 -13 197 932 -13 197 932
0 -9 013 687 -58 813 100 -13 197 932 -81 024 719
2023-08-31
Pa anfordran >3 méan 3—12 man Utan 16ptid Totalt
TILLGANGAR
2022-09-01--2023-08-31
Utlaning till kreditinstitut 119033 285 0 0 0 119 033 285
Andelar 1 koncernforetag 0 0 0 0 0
Materiella tillgangar 0 0 0 1 680 785 1 680 785
Ovriga tillgangar 0 38 862 0 8 929 424 8 968 286
Avtalstillgangar 0 9 474 090 0 0 0 474 (090
Forutbetalda kostnader 0 6 657229 0 0 6 657 229
119 033 285 16 170 181 0 10 610 209 145 813 675
SKULDER
2022-09-01--2023-08-31
Aktuella skatteskulder 0 | 0 -10326 125 0 -10 326 125
Ovriga skulder 0 -1 136 621 -1 069 107 0 -2 205 728
Upplupna kostnader 0 -7 626 916 -19 245 671 0 -26 872 587
Avsittningar 0 0 0 -11 095 684 -11 095 684
0 -8 763 537 -30 640 903 -11 095 684 -50 500 124
Loptidsinformation:

Néagra nedskrivna fordringar finns ej.

Betalning av leverantorsskulder, debiterade skatter, personalskatter och arbetsgivaravgifter
har gjorts pa respektive forfallodag.

[G/ H12ngnTG1g-H1phlhbzkx ]
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Not 26 Nirstaendetransaktioner

Rhenman & Partners Asset Management AB definierar nirstdende som styrelsen, ledning och
nyckelpersoner med betydande inflytande 6ver bolaget. Transaktioner mellan juridiska enheter och
transaktioner med Ovriga nirstiende sker baserat pd armslédngdsprincipen 1 enlighet med OECD:s krav.
Under rikenskapséaren 2022/2023 och 2023/2024 har inga transaktioner skett, forutom utbetalning av
utdelning, mellan Rhenman & Partners Asset Management AB och dgarna, dér vissa &r att beteckna
som nirstaende.

Transaktioner med styrelseledaméter, koncernledning och andra nyckelpersoner 1 ledande

stidllning.

Betriffande 16ner och erséttningar till styrelsen och verkstéllande direktéren hinvisas till not 9.
Bolaget har inga fordringar pa styrelseledaméter eller andra nyckelpersoner.

Ovriga skulder till ledningen och nyckelpersoner utgors av sedvanliga personalrelaterade skulder.
Forutom utbetalningar av utdelning, 16ner och andra relaterade erséttningar till anstéllda och
styrelsearvoden har inga transaktioner skett mellan Rhenman & Partners Asset Management AB och
styrelseledamoéter, ledningen eller andra nyckelpersoner.

Not 28 Visentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

Inga visentliga hindelser har intridffat efter balansdagen.
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Org.nr 556759-5599

Stockholm, den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Stockholm
Hans Wigzell Birgitta Stymne Goransson
Ordf6rande
Henrik Rhenman Dan Hoflund
Lars Wedenborn Teresa Isele

Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av min elektroniska underskrift

BDO Mailardalen AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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1. TERESA ISELE ‘ o> Signed 22.11.2024 16:11 elD Swedish BankiD (DOB: 1982/10/09)
teresa.isele@rhepa.com Authenticated 22.11.202416:08 Low IP: 82.209.171.131

2. Erik Ake Henrik Rhenman ¢y Signed 22.11.2024 16:39 elD Swedish BankID (DOB: 1957/05/29)
henrik.rhenman@rhepa.com Authenticated 22.11.202416:37 Low IP: 82.209.171.131

3. BIRGITTA STYMNE GORANSSON g Signed 22.11.2024 17:54 elD Swedish BankID (DOB: 1957/08/30)
birgitta.stymne@gmail.com Authenticated 22.11.202417:53 Low IP: 217.208.243.172

4. Dan Hoflund g Signed 22.11.2024 18:11 elD Swedish BankID (DOB: 1957/11/01)
dan@hoflundlaw.se Authenticated 22.11.202417:55 Low IP: 31.40.213.42

5. HANS WIGZELL ¢y Signed 22.11.2024 19:11 elD Swedish BankID (DOB: 1938/10/28)
hanswigzell@gmail.com Authenticated 22.11.202419:10 Low IP: 146.75.181.85

6. LARS WEDENBORN gy Signed 22.11.202419:13 elD Swedish BankID (DOB: 1958/11/03)
tars@wedenborn.se Authenticated 22.11.202419:12 Low IP: 94.191.152.137

7. PER ANDERS FRIDOLIN | ¢ Signed 25.11.2024 20:21 elD Swedish BankiD (DOB: 1964/09/15)
Per.Fridolin@bdo.se - Authenticated 25.11.2024 20:21 Low IP:217.119.170.26
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Rhenman & Partners Asset Management AB

Org.nr 556759-5599

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Rhenman &

Partners Asset Management AB for rakenskapsaret 2023-09-
01—-2024-08-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Rhenman & Partners Asset Management
ABs finansiella stallning per den 31 augusti 2024 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enlist dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ar oberoende i forhallande till
Rhenman & Partners Asset Management AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i Ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att de ger
en rittvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid upprdttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tilldampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentlisa felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag, och att lamna en.

revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig

felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for aft inte upptacka en vasentlig felaktighet till
folid av oegentligsheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

o utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

» drar vi en slutsats om (ampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta  uppmarksamheten  pa  upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

s utvarderar vi den overgripande, presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra

forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Rhenman & Partners Asset Management AB
for rakenskapsaret 2023-09-01—2024-08-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i1 forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktorer ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
“Revisorns ansvar'. Vi ar oberoende i forhallande till
Rhenman & Partners Asset Management AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betridffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den
lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar
nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen
ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns.ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedoma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
lagen om  arsredovisning i  kreditinstitut  och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed

vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forstaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptdcka atgérder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgdrder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgdrder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedoma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagsiagen.

Stockholm enligt elektronisk underskrift
BDO MALARDALEN AB

Per Fridolin
Auktoriserad revisor
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