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godkanna styrelsens forslag till hur resuitatet ska disponeras.

Faststillelseintyg till arsredovisning

Certificate of adoption for the annual report

Intyg om att balansrakningen och resultatrakningen har faststdllts

originalet, dels att resultatrakningen och balansrékningen har faststélits pa arsstamma.den ‘A ju;

The undersigned board member of Verdane Capital XI (D2) AB hereby certifies that this copy of the annual report conforms to the

the board’s proposal regarding the allocation of the company’s profits.

Stockholm den 9 jun 2023
Stockholm, 5 Jix
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VERDANE CAPITAL XI (D2) AB

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i EUR.
Unless otherwise stated, all amounts are in EUR.

4G

w Allmant om verksamheten

f*; General information

iy

fﬁ Verdane Capital Xl (D2) AB. ("Bolaget") bildades den 20 januari 2022, Bolagets verksambhet ar att fGrvarva, aga
i;ﬁ och realisera investeringar i onoterade bolag. Bolaget har den 25 februari 2022 ingatt avtal for att tillsammans
H med systerbolagen Verdane Capital X1 (D1) AB samt Verdane Capital Xl (E) AB som investerar parallellt med
.tl!":'u_:}.

bolaget skapa Verdane Capital Xl {("Fonden”). Aktieagarna och kapitalandelslaninnehavarna, har forbundit sig
att tiliskjuta kapital till Bolaget om 478 751 000 EUR samt till Verdane Capital Xl (D1) AB om 286 130 000 EUR
samt Verdane Capital Xl (E) AB om 195 475 835 EUR, vilket innebar att totalt utfast kapital uppgar till 960 356
835 EUR fér-Fonden..

(D1 ) AB and Verdane Caprtai X’! (E) AB create (the "Fund”) The sharehoiders and the debenture holders have
agreed to invest the amount of EUR 478 751 000 in the Company and the amount of 286 130 000 EUR in
Verdane Capital XI (D1) AB and in Verdane Capital XI (E) the amount of EUR 195 475 835 AB bringing the
total Fund size to EUR 960 356 8385.

Verksamheten i bolaget paborjades den 25 Februar 2022, vilket ar datumet for forsta stangningen av Fonden.
Fondens huvudsakliga verksamhet ar att investera i onoterade aktier i Norden. Forvaltare fér Fonden &r
Verdane Fund Manager AB ("Fondférvaltaren”).

The activity of the company commenced on 25 Februari 2022, the date of initial closing of the Fund. The
_ prmc:pal act:wty of the Fund :s ta make unquated eqwty and eqwty-related mntro! fnvestments in the Nordic

St@ _ckh. ﬂlm

Resultatdisposition
Allocation of earnings

Féljande belopp star till arsstdmmans férfogande:
The following amounts are to be considered at the Annual General Meeting:

Balanserat resultat 3 150 000
Retained earnings
Avrets resultat (3 094 629)
Net income for the period S

- 95 371
Styrelsen foreslar att balanserade medel disponéras enligt féljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are aliocated as follows:
Overfors i ny rékning 55 371
Carried forward

55 371
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VERDANE CAPITAL XI (D2) AB
RESULTATRAKNING Not 2022-01-20
INCOME STATEMENT Note 2022-12-31

Rorelsekostnader

Operating expenses
" Ovriga externa kostnader (7785 116)
b Other external expenses |
o] (7 785 1186)

: Rorelseresultat (7 785 118)
. Operating profit

Financial items

Resultat fran dvriga vardepapper och fordringar som ar anlaggningstiligangar 1 735 245
Profit from other long-term securities

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 3 2 955 268
Other interest income and simifar items

Réntekostnader och liknande resultatposter (26)
Interest expense and siniilar items -
Summa finansiella poster ' 4 690 487
Total financial items

Resultat efter finansiella poster (3.094 629)
Profit after financial items

Bokslutsdispositioner
Tax disposition

Resultat fore skatt (3 004 629)
Profit before tax

Skatt p& arets resultat -
mncome tax

Arets resultat (3 094 629)
Net income for the period
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VERDANE CAPITAL XI (D2) AB

BALANSRAKNING Not 2022-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION Note

TILLGANGAR
ASSETS

Nl Anldggningstiligangar
£ Fixed assets

W Finansiella anldggningstillgangar

Financial assets

Andra langfristiga v8rdepappersinnehav 4 1 735 245
Other long-term securities | _

Summa finansiella anldggningstillgangar | 1735245
Total financial assets

Summa anlaggningstiligangar 1735 245
Total fixed assets

Omsattningstillgangar
Current assets

Kortfristiga fordringar

Current receivables

Fordringar hos koncernféretag 3 150 000
Group company receivables

Ovriga fordringar: 2 953 380
Other receivables N —
Summa kortfristiga fordringar 6 103 390
Current receivables

Kassa och bank 12 428
Cash and cash equivalents .

Summa omsattningstillgangar | o 6115818
Total current assets

Summa tillgangar 7 851 063
Total assets
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VERDANE CAPITAL XI (D2) AB

BALANSRAKNING (FORTSATTNING) . Not 2022-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED) Note

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equity

Bundet eget kapital

! Restricted equity -
. Aktiekapital 3001
| Share capital

Fritt eget kapital

Unrestricted equity

Balanserat resultat 3150000
Retained earnings |

Arets resultat. (3 094 629)
Net income for the period | o |
Summa eget kapital o 58 372
Total equity

Skulder
Liabilities

Langfristiga skulder

Non-current liabilities

Ovriga skulder 5 .
Other liabilities o -

Summa langfristiga skulder " - -
Total non-current liabilities

Kortfristiga skuider

Current liabilities

Leverantorsskulder 44 501
Accounts payable

Skulder till koncernféretag 7 591 314
Liabilities to group companies - o
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 156 876
Accrued expenses and prepaid income |
Summa kortfristiga skulder 7 792 691
Total current liabilities |

Summa skulder 7792 691
Total liabilities

Summa eget kapital och skulder 7 851 063
Total equity and liabilities
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VERDANE CAPITAL XI (D2) AB.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Bundet eget
kapital
Restricted

Fritt eget kapital

R2T
Tl R |

Unrestricted equity

__ Summa

Aktiekapital Balanserat resultat  Arets resuitat eget kapital
Net income Total

for  shareholders’

Share capital Retained earnings the period equity

{al.--..-.- # NF ot wd

ST T AT e

Z .!3: T

'''''

Ingaende balans per 2022-01-20

Balance as at 20 January 2022

Initialt aktiekapital 3001 - 3 001
Initial share capital

Aktieagartiliskott - 3 150-000 - 3 150 000
Shareholder contributions

Arets resultat - (3 094 629) (3 094 629)
Net income for the period _ o - __
Utgaende balans per 2022-12-31 3001 3150000 (3094 629) 58 372
Balance as at 31 December 2022 "
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VERDANE CAPITAL X! (D2) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

1=

RedWisniﬁgs- t::t’::h vﬁrdﬁringsprincipe‘r

Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (1995:15654) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Koncernredovisning uppréttas i enlighet med IFRS av koncernmoderbolaget Verdane Fund

Manager AB (argamsatmnsnummer 559208-1565, Stockholm, Svenge)

Annuai repori and consohdated accounfs (KS) Cansehdatad fmanc;al statements are prepared in accordance w:ih IFRS by

the ullimate parent company Verdane Fund Manager AB (corporate identity number 569208-1565, Stockholm, Sweden).

Omrikning av poster i utliindsk vaiuta

Translation of foreign currency items.

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforlusterpa
rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar

-a'ch' skulder redmiSas SOm 'f' n'ansielila pester

aﬁd ioss.es on Qperatmg re_cervables and Ixabmiras are _remgmzed in qperatmg pmf‘ it, wm.le .exchamg;e_gams and lass.aas on
financial assels and liabififies are reported as financial items.

Intéiktsredovisning

Revenue recognition

Intékter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att erhllas i den l6pande verksamheten. Intikterna

-redavisas nﬁ'ai'r deft ekommi’Ska u’ffallet'kan beré’knas pé ett ti‘llff:":rlitligt sétt och det ar sannolikt att de ekonomiska férdelar som

Income fams

Aktuella skatter varderas utifrén de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen. Fordringar och skulder
nettoredovisas endast nar det finns en legal réatt fill kvittning. Aktuell skatt redovisas i resultatrakningen om inte skatten ar
_hanfﬂrl[g till en hdndelse eller fransaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt
mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Current taxes are measured using tax rates and tax rules that apply on the Statement of Financial Position date. Assets and
liabilities are offset only wher there is a legally enforceable right to set off. Current tax is recognized in the income statement
unless the taxis atiributable to an event or transaction recognized directly in equity. Tax effects of items recognized directly
in equity are recognized in equily.

Finansiella instrument
Financial instruments.

Fmanmelia mstrument redwi's'as i 'balfa’n's'r’a‘khihge'n nﬁr 'bala;fget bl‘ir e’n'del av i'nstrumente'ts avta!sméss'iga villkar Finansiefl.l??a_

kanc:emen har werfmt | stort sett alla nsker oc;h forméner sam arferkmppade med aganderatten Fmansaella skulder taz-; bort
fran balansrikningen nér forplikielserna har reglerats eller pa annat séatt upphort.

Financial instruments are recognized in the Statement of Financial Position when the Company becomes a part of the
instrument's contractual terms. Financial assets are derecognised when the rights fo receive cash flows from the instrument
has expired or been transferred and the Group has transferred substantially all risks and rewards associated with the
ownership. Financial liabilities are derecognised when the obligations have been seftled or otherwise terminated.
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VERDANE CAPITAL XI (D2) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

Laneskulder

Borrowings
ok Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet
m_g fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten justeras mellanskillnaden over lanets optid. Harigenom
e overensstammier vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.
v Borrowings are recoghized initially at the amount received less transaction costs. If the carrying amount differs from the sum
> to be repaid at maturity, the difference is adjusted for over the term of the loan. Thereby the carrying amount and the amount
«j to be repaid conforms at the maturity date.
1

Fordringar

Receivables

Fordringar med férfaillodag mer &n 12 manader efter balansdagen redovisas som anldggningstillgéngar, 6vriga som
omsattningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provining beraknas bli betal.

Receivables with maturities greater than 12 months after the balance sheet date are recognized as fixed assets, others as
current assels. Receivables are recorded at the amount they are expected to be paid.

Andelar i dotterféretag

Shares in subsidiaries

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventusella kapitaltiliskott och koncernbidrag laggs till
anskaffnmgsvardet nar de uppkommer, Utdelning fran dotterforetag redovisas som intakt.

Investments in subsidiaries are carried at cost less any impairment losses. The cost includes the purchase price paid for the
shares and acquisition costs. Any shareholder contributions and group contributions are. capitalised as incurred. Dividends

from subsidiaries are recognized as income.

2. Uppskattningar och bedémningar
Estimates and assessments
Bolaget gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det verkliga resultatet. Bolaget har inte identifierat nagra
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under nastakommande 4r.
The company makes estimates and assumptions concerning the future. The estimates for accounting purposes that resuit
from these wf'ﬂ by deﬁnfﬁon se!dt;-m equa’l the related actuai resuitsf The compan y' has 'm:)t Ed‘enﬁf ed aﬁy e'S'tim'ét'es aﬁd

ffnanmai year

3.  Ovriga rérelseintikter 2022-12-31
Other income
Forandring kapitalandelslan 2 953 390

Debenture loans revaluation
Valutakursvinst 1044
Gain on foreign exchange
Mottagna bankrantor 834
Bank interest received , N

2 955 268

4. And'ra Iéngfristiga vafrdepapp*erﬁﬁnznehav " 2022-12-31

In_g..é-ende ansk.affmng.svarden | -
Acquisition cost brought forward

Arets vardeforéndring 1735245
Change in fair value

Utgaende virde ' 1735245
Ending balance
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VERDANE CAPITAL X (D2) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

5. Ovriga skulder 2022-12-34
Other liabilifies

el Kapitalandelslan

Debenture loans

Ingéende anskaffningsvarden |
Debenture loans brought forward

Nettovarde av erhallet kapitalandelsian 2 953 390
Net value of debenture loans received

Justering hénforiig till fordndrad aterbetalningsskyldighet {2 953 390)

& S

S ™ 0w 6T
b
—

Verkligt virde pa kapitalandelslan -

Kapitalandelslanen amorteras enligt I&nevillkoren nér bolaget realiserar avyttringar av portfoljbolag. _
According to the lerms of the loan agreement the debenture loans are repaid whern the company realises the sale of portfolio
companies..

6.  Vasentliga hiandelser under och efter rikenskapsarets slut
Significant events during after the end of the financial year

Den 3 februari 2023, slutférde bolaget sin sjétte sténgning med ett ytterligare dtagande p& 26 000 000 EUR. Det totala
atagandet uppgar till 504 751 000 EUR.

On 3 February 2023, the Company completed its sixth closing with an additional commitment of EUR 26 000 000. Bringing
the total commitment to EUR 504 751 000.
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Rapport

om arsredovisni ng en

Uttalanden
Vi har utfoért en revision av arsredovisningen fér Verdane Capital XI (D2) AB for ar 2022.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Verdane Capital Xl (D2) ABs finansiella stélining per den 31 december 2022 och av dess

delar.

Vi tilistyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatriakningen och balansrdkningen for Verdane Capital XI (D2) AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Verdane Capital X1 (D2)

AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fuligjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det drstyrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer &r nodvéndig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets formaga att fortsdtta verksamheten.
De upplyser, nér s ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt elier tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.




Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens férvaltning for Verdane Capital X1 (D2)
AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styreisens
ledaméoter ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Véart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Verdane Capital XI (D2) AB enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrickliga och &ndamélsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdeiningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att

fortlbpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsfdérvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och didrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget - .
e panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dérmed vart uttalande om

Rimlig sdkerhet &r en hig grad av sakerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller férsummelser som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
Www.revisorsinspekiionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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