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Styrelsen for East Renewable Zophia AB avger foljande arsredovisning for rakenskapsaret 2022.

Arsredovisningen ar upprittad i euro, EUR

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Allmant om verksamheten

Bolagets verksamhet bestar 1 att 4ga aktier 1 Emergy Holding AB genom de mellanliggande heldgde
dotterbolagene, East Renewable Zophia Super Holdco AB och East Renewable Energy Finance Holding
AB. Emergy Holding er ett bolag som utvecklar och dger vindkraftverk 1 0stra Europa.

Bolagets indirekte dgande 1 Emergy Holding utgjorde 19,2% och blev under ar 2022 reducerat fran 100%
till 19,2% som f6ljd av en omstrukturering av moderbolaget 1 koncernen. Emergy Holding utvecklar
vindkraft projekt 1 Serbien, Grekland, Ruménien samt har projekt 1 Ukraina som ér beldgna 1 omraden som
for ndrvarande kontrolleras av ryska militdra styrkor.

Bolaget ingar 1 ERH-koncernen med bolaget ERH som det yttersta moderbolaget 1 koncernen. Koncernen
dndrade namn fran Emergy-koncernen till ERH-koncernen 1 februari 2022.

Foretaget har sitt siate 1 Stockholm.

Omstrukturering av "Emergy” koncernen

Omstrukfureringen av "Emergy”’-koncernen slutférdes 1 februar 2022. Som en foljd av omstruktureringen
minskade Bolagets indirekta dgarandel 1 Emergy Renewable Zophia Finance AB fran 100 procent till 19,2
procent da detta bolag tillfordes 60 miljoner euro i nytt kapital fran befintliga och nya investerare mot en
agarande] pad 57,9% samtidig som moderbolaget, ERH AS, tillforde dotterbolaget projekt 1 Serbien,
Grekland och Ruminien mot en dgarandel pd 22,9% och et kontantvederlag. Samtidigt bytte East
Renewable Zophia Finance AB namn till Emergy Holding AB.

[nnan omstruktureringen har Bolaget bistatt dvriga koncernforetag med inkGp av tjanster. Som ett ledd i
omstruktureringen blev Bolagets fordringar pd de indirekta projektbolag som blev sald 6verdragen till
dotterbolaget East Renewable Zophia Super Holdco AB som igen Overdrog de samme tiligangarna nedéver
i koncernstrukturen till Emergy Holding AB. Overfdringen genomfordes som ett uvilkdrrat aktiedgare
tillskott till dotterbolaget East Renewable Zophia Super Holdco AB pa 98 tusen euro.

Bedomningar av virde pa4 aktier i dotterbolag och fordringar ved utgangen av 2022

Ved utgangen av 2022 er bolagets viktigaste tillging er det indirekte aktieinnehavet i Emergy Holding AB.
Styrelsen har gjort en bedomning av aktiernas varde ved utgangen av 2022, Styrelsens bedomning er at den
prisning som blev gjort 1 samband med restruktureringen av Emergy 1 februari 2022 fortaraende
representerar den bésta oberoende bedomningen av aktiernas varde. Styrelsen vill fortydliga att aktierna
inte ar sarskilt likvida och att utrymmet for en virdering kan vara stort.

Ved upprittandet av arsredovisning for 2022 1 de mellanliggande heldgde holding bolag East Renewable
Zophia Super Holdco AB och East Renewable Zophia Holdco Finance AB har styrelsen 1 bolagen antagit
betydande nedskrivningar. Arsredovisningen for dotterbolaget East Renewable Zophia Super Holdco AB
for 2022 visar ett negativt eget kapital med 23 miljoner euro som f0l) av at dotterbolaget har emitterat et
obligationslan med kvarstaende belopp pa 30 miljoner euro. Utifran dotterbolagets finansiella stallning har
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Bolaget nedskrivet den bokade vérde av aktierna i dotterbolaget till noll. Nedskrivningen utgor 3,2 miljoner
euro och er redovisat som en finansiell post. I tilldgg har Bolaget ocksa nedskrivet viarde pa fordringar pa
dotterbolaget med 855 tusen euro. Nedskrivningen av fordringar er klassificerat som rorelsekostnad.

Bolaget har ocksé fordringar mot koncernbolaget East Renewable AB som har dgarintresse 1 en vindpark 1
Ukraina pa 105 tusen euro som er nedskriven och som er klassificerat som rorelsekostnad.

Balansrakning

Vid utgangen av 2022 har foretaget ett negativt bokfort eget kapital pa 1,0 miljoner euro. Bokfort varde av
alla fordringar och aktier har nedskrivits till noll etter styrelsens bedomning av tillgdngarnas virkeliga
varde.

Eftersom bolagets egna kapital dr forbrukat maste en kontrollbalansrakning upprittas enligt kraven i
aktiebolagslagen. Styrelsen har kommit fram till att arsredovisningen foér rdkenskapséret 2022 skall
representera bolagets kontrollbalansrakning da styrelsen inte kommer att gora nagra justeringar enligt
aktiebolagslagen 25 §14 §. Kontrollbalansrakningen kommer att presenteras for aktieagaren 1 bolaget pa
den ordinarie bolagsstamman 2023.

Fortlevnadsprincipen
Bolaget har ett negativt bokfort eget kapital pd 1,0 miljoner euro efter att virdet av Bolagets tillgdngar pa

aktier och koncernfordringar har bliven nedskriven.

Bolaget har ingen annan vésentliga tillgingar dn den indirekta investeringen in Emergy Holding AB.
Investeringen agas igenom dotterbolaget East Renewable Zophia Super Holdco AB som har emitterat
obligationer till ett nominellt virde av 30,0 miljoner euro. Ranta aktiveras halvarsvis och om inte nagon
ranta betalas kontant fore forfall kommer det nominella &terbetalningsbeloppet att vara 35,4 miljoner euro
vid forfallodagen 1 januari 2025. East Renewable Zophia Super Holdco AB har ved utgangen av 2022
bedomt virde av den indirckta investeringen 1 Emergy Holding AB till 19,87 miljoner euro, och ved
utgingen av 2022 var det egna kapitalet 1 dotterbolaget negativ med 23,0 miljoner euro. For att dotterbolaget
skal kunna betala tillbaka sin rintebdarande skuld eller refinansiera denna maste vardet pa bolagets
investering 1 Emergy Holding AB &ka visentligt 1 viarde fram till 1 januari 2025 1 forhallande till vad som
antas vid bokslutet for 2022. Om detta antagande inte forverkligas maste dotterbolaget omforhandla sina
laneataganden. Skulle dotterbolaget hamna 1 en situation dar det tvingas realisera andelen i Emergy Holding
helt eller delvis kan denna situation leda till att aktieandelen maste realiseras till ett visentligt 1dgre virde
an bokfort varde med atfoljande forluster for Foretaket.

Driftkostnaderna for Bolaget ar reducerade till en miniminiva, men Bolaget dr beroende av ytterligare
finansiering for att kunna betala sina lopande driftskostnader. Sddan finansiering kan komma fran
moderbolaget 1 ERH koncernen som har en positiv instillning till sddan finansiering, dock utan at pa nagot
sitt kan garantera att sddan finansiering kommer att ges.
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Flerarsoversikt (Teuro) 2022 2021 2020 2019
Nettoomsattning 0 177 1 242 1 555
Resultat efter finansiella poster -4 185 -50 708 -164 -6
Soliditet (%) neg 69,7 neg 1,4
Forandringar 1 eget kapital
Aktie- Balanserat Arets Totalt
kapital resultat resultat
Belopp vid arets ingang 5 000 53 901 899 -50 708 375 3 198 524
Disposition enligt beslut
av arsstamman:
Balanseras i ny rakning: -50 708 375 >0 708 375 0
Arets resultat -4 185 080 -4 185 080
Belopp vid arets utgang 5 000 3193524 -4 185 080 -986 556
Resultatdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (euro):
balanserad vinst 3193 524
arets forlust -4 185 080
-991 556
disponeras sa att
1 ny rikning overfores 991 556
991 556

Foretagets resultat och stillning 1 6vrigt framgar av eftertoljande resultat- och balansrikning med noter.
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Resultatraknin Not 2022-01-01 2021-01-01
5 -2022-12-31 -2021-12-31

Rorelseintakter, lagerforandringar m. m.

Nettoomsittning 0 177 207
Ovriga rorelseintikter 0 94 252
Summa rorelseintakter, lagerforandringar m.m. 0 271 459
Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader 0 -88 114
Nedskrivning av omsattningstillgangar utéver normala

nedskrivningar -960 435 -17 053
Ovriga rorelsekostnader -41 693 -2 437
Summa rorelsekostnader ~1 002 128 -107 604
Rorelseresultat -1 002 128 163 855
Finansiella poster

Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter 20 0
Nedskrivningar av {inansiella anliggningstillgangar och

kortfristiga placeringar -3 197 956 -50 865 275
Rantekostnader och liknande resultatposter -569 -6 340
Valutakursvinst/-forlust 15553 0
Summa finansiella poster -3 182 952 -50 871 615
Resultat efter finansiella poster -4 185 080 -50 707 760
Resultat fore skatt ~4 185 080 -50 707 760
Skatter

Skatt pa arets resultat 0 -610
Ovriga skatter 0 -5
Arets resultat -4 185 080 -50 708 375
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar 1 koncernforetag

Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anliggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank
Summa omsattningstillgcangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2022-12-31

& & O

6 667
6 667

3 031
8 031
14 698

14 698

> (8)

2021-12-31

3 100 000
3 100 000
3 100 000

| 381 214
411

100 918
1482 543

3476
3 476
1486 019

4 586 019
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Balansrﬁkning Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5 000 5 000
Summa bundet eget kapital 5 000 5 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 3193 524 53 901 899
Arets resultat -4 185 080 -50 708 375
Summa fritt eget kapital -991 556 3193524
Summa eget kapital -986 556 3 198 524
Kortfristiga skulder

LeverantOrsskulder 14 867 318 018
Skulder till koncerntoretag 6 977 123 943 120
Skatteskulder 560 610
Ovriga skulder 4 800 76 901
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3 504 48 846
Summa kortfristiga skulder 1 001 254 1 387 495
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 698 4 586 019
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allmanna upplysningar

7 (8)

Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allménna
rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning 1 mindre foretag.

Not 2 Uppgifter om moderforetag
Moderforetag 1 den storsta koncern dar foretaget ingar och som upprattar koncernredovisning 4r ERH AS
med organisationsnummer 987646977 med site 1 Oslo, Norge.

Not 3 Andelar i koncernforetag

2022-12-31 2021-12-31
[ngidende anskaffningsvirden 53 965 275 5 000
inkop 97 956 53 960 275
Utgaende ackumulerade anskaffningsviirden 54 063 231 53 96S 275
Ingiaende nedskrivningar -50 865 275 0
Arets nedskrivningar -3 197 956 -50 865 275
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -54 063 231 -50 865 275
Utgaende redovisat varde 0 3100 000
Not 4 Stiallda sdkerheter
2022-12-31 2021-12-31
Stallda panter 1 Aktier ), 3 100 000
0 3 100 000
Not 5 Fordringar hos koncernforetag

2022-12-31 2021-12-31

Kortfristiga koncernfordringar
Ingdende anskaffningsvirden 1 381214 1 043 653
Netto dndring fordringar -420 926 419 757
Konstaterad tap 0 -82 196
Utgaende ackumulerade anskatfningsvarden 960 315 1381214
Arets nedskrivningar -960 315 0
Utgiende ackumulerade nedskrivningar -960 315 0
Utgaende redovisat virde 0 1381214

Penneg dokumeninvckel JZZ7E-LY755-6F04Y-VQOON-O38BY-MY57T
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Not 6 Viasentliga hindelser efter rakenskapsarets slut
Inga visentliga hindelser har itréaffat efter rakenskapsarets utgang.

Stockholm, 30 jun1 2023

Lars Fagerbakk Thorstein Jenssen
Styrelseledamot Styrelseledamot
Ulf Juvél

Styrelseordférande

Var revisionsberittelse har ldamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Deloitte AB

Anders Rinzén
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i East Renewable Zophia AB

organisationsnummer 559189-9082

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen, vars balansrakning
ocksa utgor kontrollbalansrakning, for East Renewable Zophia AB
for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen ach ger eni aila vdasentliga avseenden
rattvisande bild av East Renewable Zophia ABs finansiella stédllning
per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat for aret

enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberdttelsen ar forenlig
med arsredovisningens dvriga delar.,

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststadller resultatriakningen
och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
{ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till East Renewable Zophia AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Vidsentlig osdikerhetssfaktor avseende antagandet
om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen dar det
under rubriken “Fortlevnadsprincipen”framgar att Bolaget har ett
negativt bokfort eget kapital pa en miljon euro samt att
driftkostnaderna for Bolaget ar reducerade till en miniminiva, men
att Bolaget ar beroende av ytterligare finansiering for att kunna
betala sina |[6pande driftskostnader. Sadan finansiering kan komma
fran det ultimata moderbolaget i koncernen som har en positiv
installning till sadan finansiering, dock utan att pa nagot satt kunna
garantera atf sadan finansiering kommer att ges. Dessa
forhallanden tyder pa att det finns vésentliga osdkerhetsfaktorer
som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat vart uttalande pa

grund av detta.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna
kontroll som den beddmer ar nodvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen fér
bedomningen av bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.

Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan atf fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Ahtagandet om fortsatt drift
tilampas dock inte om beslut har fattats om att avveckla

verksamheten.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredaovisningen som helthet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt 1ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vdsentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan foérvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund |

arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omd&me och har en professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder pland annat utifran dessa risker och
inhdamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till félid av oegentligheter ar
hégre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig information
eller dsidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgarder som ar {ampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrolien.

e utvarderar vi [ampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar acksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdakerhetsfaktor som avser sadana handelser efler
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
sfutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
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datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser
eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

e utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett sdtt som ger en
rdttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten f6r den. Vi
maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utbver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort en
revision av styrelsens forvalining for East Renewable Zophia AB for
rdkenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31 samt av fdrslaget till

dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman behandlar fértusten enligt
férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledamoter ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till East Renewable Zophia AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret f&r forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag tilt utdelning
innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stédller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedtma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation dr utformad sa att bokfdringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter |

ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot i nagot vasentligt avseende:

e foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa ndgot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagsiagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget dr foreniigt

East Renewable Zophia AB
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med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgirder eller férsummelser som kan
foranleda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionelit
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tiflkommande granskningsatgédrder som utfbrs baseras pa var
professionella beddmning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgarder, omraden och forhallanden som ar vasentliga for
verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet, Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriaffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om f6rslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Umea den 30 juni 2023

Deloitte AB

Anders Rinzén
Auktoriserad revisor
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