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VERDANE EDDA (D) AB

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Om inte annat sérskiit anges, redovisas alla belopp i SEK.
Unless otherwise stated, all amounts are in SEK.

Allmént om verksamhetw

mvesterar paralie!lt mad balaget skapa Verdane Edda (“chden“) Aktieagama och kap:talandelslémnnehavarna har fmbundlt sig att
filiskjuta kapital till Bolaget om 2 232 000 000 SEK samt till Verdane Edda (E) AB om 921 645 000 SEK, vilket innebar att totalt utfast

kapital uppgér till 3 153 645 000 SEK fér Fonden.

Verdane Edda (D) AB (the "Company”) was incorporated on 27 October 2017. The purpose of the Company is to acquire, own and
realise unquoted investments. To achieve this, the Company entered into agreements on 21 December 2017 to create, together with a
_.paratiei co~fnvestrng cumpany, Verdane Edda (E) AB Vem’ane Edda (the ‘Fund’) The sharehm‘ders and fhe debenture hofders ha ve

bﬁngmg the tota! Fund size t_cs-f SEK 3 1_53_6‘45_,0@9_

Verksamheten | Bolaget paborjades den 21 december 2017, vilket ar datumet for forsta stangningen av Fonden. Fondens
huvudsakliga verksamhet &r att investera | onoterade aktier i Norden. Forvaltare fér Fonden &r Verdane Fund Manager AB
("Fondférvaltaren").

The activity of the Company conimenced on 21 December 2017, the date of initial closing of the Fund. The principal activity of the
Fund is to make unquoted equily and equity-related control investments in the Nordic region. The Fund Manager of the Fund is

Verdane Fund Manager AB (the "Fund Manager’).

Moderbolag &r Verdane Fund Manager AB med organisationsnummer 559208-1565 och séte i Stockholm.
The parent company is Verdane Fund Manager AB with Corporate Identily Number §59208-1565 domiciled in Stockholm.

Resultatdisposition
Aflocation of earnings

Féljande belopp star till arsstammans férfogande:
The following amounts are fo be considered at the Annual General Meeting:

Balanserat resultat 302,529,377
Retained eamings

Arets resultat 97,759,238
Net income for the period

i 400.288.615_

Styrelsen foreslar att balanserade medel disponeras enligt féljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

Overférs i ny rakning 400,288,615
Carried forward

400,288,615
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VERDANE EDDA (D) AB

RESULTATRAKNING Not
INCOME STATEMENT Note

Rorelsekostnader
Operating expenses
Ovriga externa kostnader
Other external expenses

Rorelseresuitat
Operating profit

Finansiella poster

Financial items

Resuitat frin Gvriga vardepapper och fordringar som &r anldggningstillgangar

Profit from other long-term securities

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter

Other interest income and similar items

Réntekostnader och liknande resultatposter 3
Interest expense and similar items

Summa finansiella poster

Total financial items

Resultat efter finansiella poster

Profit after financial items

Resuitat fore skatt
Profit before tax

Skatt pa arets resultat

Income tax

Arets resultat
Net income for the period

2022-01-01
2022-12-31

(42,339,135)

532,059,161

1,677,795

(393,638,583)

140,098,373
97,759,238

97,759,238

97,759,238

2021-12-31

(37,571,126)

(37.571.126)

(37,571,126)

262,688,869
225,117,743

225,117,743

225,117,743
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VERDANE EDDA (D) AB

BALANSRAKNING
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

TILLGANGAR
ASSETS

Finansiella anlaggningstillgangar
Financial assets |

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Other long-term securities |
Summa finansiella anldggningstiligangar
Total financial assets

Summa anlaggningstillgangar
Total fixed assets

Omsittningstiligangar
Current assets

Ovriga fordringar

Other receivables
Summa kortfristiga fordringar
Current receivables

Kassa och ban

Cash and cash equivalents
Summa omsattningstillgangar
Total current assets '

Summa tillgéngar
Total assets

Not
Note

2022-12-31

2,341,736,282

2,341,736,282

4,625

4,625

190,884

155;5&9 o

2,341,891,791

2021-12-31

2,997,992,023

2,341,736,282  2,097,992,023

2,997,992,023

73,428,038

73,428,938

1,607,900

75.036.838

3,073,028,861
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VERDANE EDDA (D) AB

BALANSRAKNING (FORTSATINING) Not 2022-12-31 2021-12-31
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED) Note

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EQUITY AND LIABILITIES

Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapital

Share capital
Fritt eget kapital
Unrestricted equity
Balanseratl resultat
Retained earnings
Arets resultat

Net income for the period
Summa eget kapital
Total equity

Skulder
Liabilities

Langfristiga skulder
Non-current liabilities
Ovriga skulder

Other liabilities

Summa langfristiga skulder

Kortlristiga skuider

Current liabilities

Skulder till kreditinstitut
Liabilities fo credit institutions.
L.everantdrsskulder

Accounts payable

Skulder till koncernforetag
Liabilities to group companies
Ovriga skulder

Other liabilities

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder
Total current liabilities

Summa skulder
Total liabilities

Summa eget kapital och skulder

Total equity and liabilities

50,001

302,529 377

97,759,238

~200.338616

1.908,009,896

~ 1,909,009,896

18,672,792
12,527,551
1,178,466
164,470

1,941,553,175

2,341,891,791

50,001

77,411,634

225.117,743

~ 2,673,019,300

94,774,429
1,136,141
1,519,613

97,430,183

2,770,449,483

3,073,028,861
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VERDANE EDDA (D) AB

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Ingdende balans per 2021-01-01

Balance as at 1 January 2021
Initialt aktiekapital

Initial share capital

Byte av redovisningsprincip

Change of accounting principle

Arets resultat

Net income for the period
Utgaende balans per 2021-12-31
Balance as at 31 December 2021

Ingadende balans per 2022-01-01

Balance as at 1 January 2022
Shareholder contributions

Balanserat resultat
Retained earnings

Arets resultat

Net income for the period

Balance as at 31 December 2022

Bundet eget
kapital

Restricted equity
Aktiekapital

Share capital

50,000

Fritt eget kapital

Unrestricted equity

Balanserat
resultat

Retained
earnings

77,411,634

225,117,743

iy,

" 302,529,377

Arets resulitat

Net income for
the period

225,117,743

~ 225117,743

225 117,743

(225,117,743)

97,759,238

— 9775925

Summa
eget kapital
Total

shareholders’

equity
50,000
77,411,634

302,579,378

302,579,378

400,338,616
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VERDANE EDDA (D) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR

1.

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

Redovisnings~ och virderingsprinciper
Accounting and valuation principles

Arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning {K3). Koncernredovisning uppratias i enlighet med IFRS av koncernmoderbolaget Verdane Fund

Manager AB (organisationsnummer 558208-1565, Stockholm, Sverige).
The annual report has been prepared in accordance with the Swedish Annual Accounts Act (1995:1554) and BFNAR

;2012 1 Amuaf repart and mnsahdated acmunts (K3) Consohdated fi nancfal statements are prepared in accordance with

iSwaden)

Bﬁlagat har under 2021 andrat redwasnmgsprmmp fﬂr mvestermgar frén histanskt anskaffningsvarde tl“ verkhgt varde for

Dunng 2021 the campany Ghanged acmuntmg prmc:p!e fcrr va!uatmn r;:rf !nvestments, from cast to farr value Thrs was
done n ﬂrder to better reﬁect th& valuea of' the campany Cﬂmparatwe fi gures have nat been adjusfed fﬁ acmrdanse wrth

( see n.ote 3_4 and stafemgmaf changes r_n :eq_u;_ty ) and changes in fafr vafue durmg the year is reﬂecte_d in the income
statement.as profit from other long term securities.

Omréikning av poster i utlindsk valuta
Translation of foreign currency items

Fordringar och skulder i utldndsk wvaluta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursfGriuster pa
mrelsefardnngar och rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella

'fnrdrmgar och skulder redawsas sam fi nanmeiia pesﬁer

[osses on fi f nancral asseis and lfabmtfes are reporfed as fi f‘ nanc;fal rtems

Intdktsredovisning
Revenue recognition

intdkter innefattar det verkliga vérdet av vad som erhdllits eller kommer att erhédllas i den lGpande verksamhelen.
Intakterna redovisas nar det ekonomiska ulfallet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt och det ar sannolikt att de ekonomiska

fordelar som arforknippade med transaklionen kommer att tilifalla foretaget.
Revenue comprises the fair value of the consideration received or to be received in the company's operatsons Revenue is

recognized when the economic oufcome can be estimaied reliably and it is probable that the economic benefits associated

with the transaction will flow to the company.,

Inkomstskatter

Income taxes

Aktuella skatter varderas- utifran de skattesatser och skatteregler som géller pd balansdagen. Fordringar och skulder

nettoredovisas endast nir det finns en legal ritt till kvitining. Aktuell skatt redovisas i resultatrékningen om inte skatten ar
hanférig till en héndelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt
mot -fegatlkapital redovisas mot -egfetrkiapita:l.

ana’ habrfrfres are aﬁ‘set amy When there is a !egaﬂy enfomeabfe rfght fﬁ set aff sz'enf n‘ax is rewgmzed in the income

Statement unless the tax s attributable to an event or fransaction recognized directly in equily. Tax effects of items
recognized directly in equity.are recognized in equily.

Finansiella Instrument
Financlal instruments

sverforts och k@ncernen har werfart | stm sett alla nsker cch fc:rméner som &r farkmppade med aganderaﬁen Flnanmella

fskulder tas bart fran halansraknmgen nar farpllktelsema har reglerats eller pé annat satt upphort

_mstmmeni s contractual te_rms__ Fmancfa! asse_ts are _derecogmsed when a‘he ngms to receive cash ﬁows fmm th_e
:'Fnstmmen't" has expfreid or bee‘n“ﬁ'&nsferred ”and ihe' Gro'up' has 'fransférred substanrfaﬂy all ﬁsks and rewards assocﬁ’ai‘ed‘
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VERDANE EDDA (D) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

A'n'd’ra '!éngfﬁstiga vﬁ‘rdepappersi'nmhav

Léneﬁkulder
Bam;wmgs

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet
frdn det belopp som ska Aterbetalas vid forfaliotidpunkten justeras mellanskilinaden dver ldnets I6ptid. Hérigenom
overensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Borrowings are recognized m:t:afly at the amount received less transaction costs. if the carrymg amount differs from the

sum to be repard at maturity, the difference is aci;usted for over the term of the loan. Thereby the carfymg amount and the
amount to be repaid conforms at the maturity date.

Fordringar
Recelvables

Fardrmgar med forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen redovisas som anlagg’nmgstillgéngar ovriga som
msattmngstlllgéngar Fardrmgar upptas tl“ det belﬁpp som efter individuell pmvnmg beraknas bh betalt

Estimates and asswsmenfa

Bolaget gor uppskattningar och beddmningar om framtiden. De ‘uppskattningar for redovisningsandamal som olir ioliden
av dessa kommer, definitionsméssigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. Bolaget har inte identifierat nagra

uppskattningar-och antaganden som innebé&r en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden fér tillgangar
och skulder under nistakommande Ar.

The company makes estimates and assumptions concerning the future. The estimates for accounting purposes that result

from these will, by definition, seldom equal the related actual resulls. The company has not identified any estimales and
-assumptions that have a significant risk of material adjustments fo the carrying values of assets and liabilities within the

next financial year.
‘Réntekostnader och liknande resultatposter 2022-12-31 2021-12-31
Interest expense and similar items
Forandring kapitalandelslan {(390,967,031) (804,614,248)
Debenture loans revaluation - | "
Valutakursforitist (900,673) {436,602)
Loss on foreign exchange
Bankavgifter (521,839) (4,660,163)
Bank Charges |
Betalda bankrantor {1,249,040) {3,480,382)
Bank interest paid | .. | o
(393,638,583) (913,191 395)

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2022-42-31 2021-12-31
Qther fong-term securifies
Ingdende anskaffningsvirden 2,997,992,023 1,723,175,307
Acqws:tzon cost brought forward

Byte av redovisningsprincip - 562,658,297
Change in accounting principle - S
Inkép - 10,827,710
Acquisitions
Fdrséljning (309,569,535) (140,713,750}
Disposals
Vardeférdndring (346,686,206) 842,044,459
Change of value | o N . |
Utgaende virde | 2,341,736,282 2,097,992,023
Ending Balance | |
Kapitalandelslan

Debenture loans.

Kapltalandelsléﬁen omvirderas érltgen for att motsvara férvantad éterbetalnmgsskyldighet per bokslutsdatum.
Férandringen i vérdering redovisas i resultairdkningen som Réntekostnader och liknande resuitatposter eller f.’)vriga

ranteint&kter och liknande resultatposter.

Debenture loans are revaluated yearly to reflect expected repayment amount as of fiscal year end. The change in value is
presented in the income statement as Interest. expense and similar items ar Other interest income and similar items.
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VERDANE EDDA (D) AB

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

ﬁﬁvriga s?kulder 2022-12-31

Kapitalandelsian

Debenture loans

IngAende anskaffningsvéarden 2,673,019,300
Debenture loans brought forward

Byte av redovisningsprincip ¥

Change in accounting principle | -
Nettwérde av erhéllet' kapital’andeislén 63,660,094

Aterbetalnmg av kapitalandelsién (1,218,636,529)
repayment of debeniure loans

Justering hanfﬂrl!g till férandrad éterbelalmngsskyldlghet 390,967,030
Adjustments attributable to changes in the repayment obligation

Verkligt virde pa kapitalandelsian 1,809,009,896

Fair value of debenture loans

Kapitalandelslanen amorteras enligt lanevillkoren nér bolaget realiserar avyttringar av portféijbolag.:

2021-12-31

1,352,313,124
485,246,663
433,950,159

(503,104,892)

904,614,247

2,673,018,300

According fo the terms of the loan agreement the debenture loans are repaid when the company realises the sale of

portfolio companies.

Vasentliga handelser under och efter rakenskapsarets slut
Significant events during and after the end of the financial year

Det har inte intréffat ndgra vasentliga handelser utanfor den l6pande verksamheten under eller efter rakenskapsaret.

There have been no significant events outside operating activities during or after the financial year.
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Signed: 3/21/2023 6:06:45 AM
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Reita Seseri

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

5Sﬁi'fgn.e-l‘-' Events " .’ Sig nature

Accepted: 3/21/2023 6:05:17 AM
1D: a8bbbaeb-2710-44cc-ac39-4b702e9153d6

MEQ“US SV enssoen HEI‘I WSGI‘] [DﬁauSiﬂn!d by

C62CABADSBTEA4BS..

(None)

Using IP Address: 84.17.219.58

Electronic Record and Signature Disclosure:

Accepted: 3/21/2023 7:06:19 AM
ID: 6562b416-0032-4001-8f71-5ba0a833b383

=DocuSigned by:

s c's'frég

reita.s.seseri@pwc.com
Nemerm 1 ABDGEIAAA354D1 ..

Signature Adoption: Drawn on Device
Using IP Address: 213.67.63.84
Signed using mobile

Electronic Record and Signature Disclosure:

Accepted: 3/21/2023 8:39:07 AM

ID: 0a9f1418-eb2e-4fai-b728-10e92e290818

In Person Signer Events Signature

Editor Delivery Events Status -

Agent Delivery Events o Status

Intermediary Delivery Events Status -

Certified Delivery Events Status - |
Carbon Copy Events Status
Witness Events Signature
Notary Events Signature
Envelope Summary Events Status
Envelope Sent Hashed/Encrypted
Certified Delivered Security Checked
Signing Complete Security Checked
Completed Security Checked
Payment Events ~ Status

Electronic Record and Signature Disclosure

Timestamp

Sent: 3/21/2023 7:04:46 AM
Viewed: 3/21/2023 7:06:19 AM

Signed: 3/21/2023 12:58:37 PM

Sent: 3/21/2023 7:04:47 AM

Viewed: 3/21/2023 8:39:07 AM
Signed: 3/21/2023 12:49:17 PM

Timestamp

Timestamp

Timestamp

Timestamp

- Timestamp

Timestamp

Timestamps
3121/2023 3:50:30 AM
3/21/2023 8:39:07 AM
3/21/2023 12:49:17 PM
3/21/2023 12:58:37 PM

Timestamps
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Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av drsredovisningen fér Verdane Edda (D) AB fér ar 2022.
Enliigt vér u-ppfattn:ihg h"iar-' é'rsredovisnihgen uppréittlats i 'enlighe*t med '§rsred@visningslagien ach gfer en i'alla@? vé’sem‘liga

resulitat f@.r ..aret .en.l.igt arsredewsnmgsl.agen. Fﬁwaltmngsb_e_r:atte]sen, ar fore.nl_lg med. a._rsredowsm ngens_ wnga de.l.ar_

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrékningen och balansrakningen f6r Verdane Edda (D) AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Verdane Edda (D) AB
enligt god revisorssed i Sverige och hari ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tilirackliga och @&ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

arsredwlsmng sgm s_nte,- m ne;ha_l.l_,e.r _.n.ag_ra- va_se_ntllga _f;el_a kjt.l g-he_ter,.vare sag__ dess.a. b.emr ._pa. oe_ge;,ntl ljg:h“eter eller misstag_.

'Vid upp'ré'ttandet av‘ é‘frsredwis‘ni'ngén an{sva‘rafr' Styrélsen 'fiif"r bédﬁmningeﬁn av bﬁbQ@fS "fﬁ?‘rma"?'ga aitt fc:r*l:s’?"a?t'ta 'verkgamhéte*n'

u_p.phma; me.d verks_amh_e.ten eller mte har nagat. reallstlskt altematw tﬂl at_t._gora nagot av deﬁtta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra visentliga

felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Idmna en revisionsberéttelse som innehaller vara

'-Uﬁ*ail'ande?n 'R‘imlig sékerhet*ér en hég grad’*av-sﬁkerhet men ér inge-n' gar‘iaﬁﬁ 'fﬁr atten réw‘s‘ion sc'm utfﬁ'rs enlii?gt-'IS*A cc—h
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfatiningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens forvaltning for Verdane Edda (D) AB fér
ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

ledamater ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns

ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Verdane Edda (D) AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till

utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med héansyn till de krav som bolagets

verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och

stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att

medelsfrvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande stt.

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och didrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i ndgot vésentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nAgon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget

www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.



Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Huvudansvarig revisor
Auktoriserad revisor

Reita Seseri
Auktoriserad revisor
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