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Styrelsen och verkstéllande direktoren for Latvian Forest Company AB far hdrmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023.
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Undertecknad styrelseledamat i Latvian Forest Company AB intygar att resultat- och balans-
rakningen i arsredovisningen for moderbolaget samt koncernresultatrakningen och koncern-
balansrdkningen har faststéllts pa arsstamma 2024-06-28.

Arsstdmman beslutade att godkanna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksé, att innehallet i drsredovisningen och revisionsberéttelsen stammer Gverens
med originalen.

Stockholm 2024- 06 - 28 IR

Aleksandrs Tralmaks - —



Latvian Forest Company AB {publ) Arsredovisning 1
Org nr 556789-0495

Sate i Stockhalm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

FORVALTNINGSBERATTELSE

Verksamheten
l.atvian Forest Company AB (publ) dr ett svenskt borsnoterat bolag som férvarvar och férvaltar skogsfastigheter i lander runt Ostersjon. Utgdngspunkten #r tron att skogen &r en trygg
investering samt att skogsbruk &r en stabil och virdeskapande verksamhet.

Forutom alt skog &r en eftertraktad tillgdng som véxer av egen kraft bestar de huvudsakliga grunderna fér verksamheten av: (1) virdeskapande for aktiedgare genom aktiv
skogsfdrvaltning, (2) vardeskapande genom att konsolidera ett storre innehav av fastigheter, samt (3) en tro pa en allmdn 6kning av prisnivaerna for skogs- och jordbruksfastighefer
| Leltland och Litauen.

Expansionen finansieras genom att etappvis genomftra nyemissioner allteftersom fastigheter forvirvas ach verksamheten utvecklas. Genom att Latvian Forest dr deldgare i flertalet
fastigheter far aktieigare en god riskspridning.

Priserna pa lettiska och litauiska skogsfastigheter ar idag ligre 3n vad som #r vanligt i EU och i Sverige. Priset pa slutprodukten timmer ligger ddremot i manga fall i niva med vad som
kan fis pa den gemensamma timmer och massavedmarknaden runt om Ostersjon. Detta skapar mijligheter for ett lansamt skogsbruk och en god framtida avkastning till 3g risk.
Flertalet faktorer talar for att forutsidttningarna kommer att vara fortsatt gynnsamma for investeringar i lettiska och litauiska skogsfastigheter.

l.atvian Forest Company AB har euro som redovisningsvaluta och all rapportering sker i euro.

Latvian Forest Company AB:s aktier handlas pa NGM efter listbyte frén Spotlight Stock Market fran den 5 juni, 2024, Hande! i aktien pa NGM sker i svenska kronor.

Status och fastighetsinnehav

8a som verksamheten 4r uppbyggd och strategin dr formulerad behgver inte fastighetsinnehaven i Latvian Forest uppna en viss given volym. Det innehav som finns idag beddms vara tillréckligt for
att 6ver tid kunna generera nog med lépande intdkter i syfte att kunna ticka kostnaderna fér den nuvarande organisationen. Malet dr en fortsatt expansion {ill dess att det inte lingre beddms vara
gynnsamt far existerande och nya aktiedgare att fortsitta med en forvarvsdriven expansion.

Investeringar i skogsfastigheter har skett kontinuerligt och innehaven uppgick vid utgangen av perioden till sammanlagt 8.287 (7.751) hektar. Av dessa var 6.709 (6.396} hektar skog
och 1.608 (1.355) annan mark av vilka 1.065 (311) jordbruksmark samt 544 (444) annan mark. Det totala virkesforradet uppskattades samtidigt till ca 1.171.000 {1.140.000)
Kubikmeter efter genomfdrda avverkningar och fastighetsfdrsiliningar. Indelning per land ar foljande. Bolaget dger 6.580 (6.042) hektar mark av vilka 5.026 (4.743) hektar ar
skogsmark med 839.000 (785.517) kubikmeter virkeshestand i Lettland, | Litauen dger bolaget 1.709 (1.709) hektar av vilka 1.653 {1.653) hektar dr skogsmark med 332.000
(353.766) kubikmeter virkesbestand.

Det genomsnittliga virkesforradet var ca. 174 kubikmeter per hektar skogsmark. Bolaget forvdrvade skog bade i Leitland.
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(Karta éver }!e befintli;ga fast.ighetsinneh‘aven i Lettland 6ch'1:itauén)

Sammanlag! har bolaget férvirvat 808 hektar av vilka 296 dr skogsmark, 196 jordbruksmark samt 114 annan mark, med 51.566 m3 virkeshestand av vilka ca. 30.940 kubikmeter &r
avverkningsbara.

Bolaget har avylirat 68,98 hektar av vilka 48,6 var en bytesaffdr med SCA. Avsikien med bytesafidren var att fa biltre arrondering pa en fastighet i dstra Lettland. Alla affarer har
slutforts i Lettland men portféljen i Litauen har inte férdndrats under 2023.

Bolaget har planterat 24.000 granplantor pa sammanlagt ca. 12 hektar under 2023. Bolaget har rdjt 142 hektar av vilka 111,71 hektar i Litauen och 30,8 hektar i Letiland, Den laga
akliviteten for plantering och réjning beror pa att bolaget var inlast i forsiljningsférhandlingar betréffande de lettiska tillgangarna. Det genomsnittliga avverkningspriset var 40 EUR per
Kubikmeter.

Bolagets ledning kommer att fortsitta med att effeklivisera innehavet med avsikt att skapa en higre andel av skogsmark. Detta innebir bland annat att plantera skog pa jordbruksmark
som inte kan anvindas i aktivt lantbruk samt sdlja av stdrre jordbruksfilt till lokala lantbrukare. Under 2023 har holaget lyckats optimera portféljen filf en proportion ddr skagsmark
motsvarar 81 % av innehavet jamfdért med 82 % vid slutet av 2022, samt 68 % vid slutet av 2020,

Bolaget har salt avverkningsratter far 34.372 kubikmeter under 2023. Det genomsnittliga avverkningspriset var 40 EUR per kubikmeter.
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Latvian Farest Company AB (publ) Arsredovisning
Crg nr 556789-0495

Sate | Stockholm Rakenskapsarat 1 januari - 31 december 2023

Omsatining och resulfat

Omsattningen under fiirde kvartalet uppgick till 483,2 (150,9) TEUR och avser intdkter frdn avverkningsvolym, dvs forsiljning av rotposter, samt arrendeinkomster fran jordbruksmark.
Den sammanlagda Omsittningen f6r aret uppgick till 1.427,6 (2.108,8) TEUR. Kostnaderna f&r den I6pande verksamheten har fortsatt att utvecklas tillfredstdllande. Det operativa
resultatet var -114,8 (1.081,6) TEUR fdr 2023. Rorelseresultatet for bolaget var -71,7 (1.904,2) TEUR for 2023. For dvrigt berar kostnadsdkningen pa juridiska och andra kostnader
refaterade till den resultatidsa férsdljningen i borjan av 2023. Hela arets resultat blev 274,1 (2.197,0) TEUR.

Det berdknade vérdet pa anldggningstillgangar uppgick sammanlagt till 41.561 (38.752) TEUR. Virdedkningen kan huvudsakligen hanforas till att bolaget har forvarvat nya fastigheter,
Vérdet pa vixande skog har beriknats genom att diskontera kassaflédet i en 100-3rig serie av uppskattade avverkningsvolymer/férséljningsintakter och skogsférvaltningskastnader till
en diskonteringsrinta av (7,25 %). Nettoinkomsten fran fdrséljning av rotposter 4r satt till ett genomsnittligt pris i euro per kubikmeter som utgar fran historiska data for olika virkes-
och massaveds sortiment

| Gvrigt paverkas resultatet av for verksamheten normala kostnader for réjning, fastighetsrelaterade kostnader som nya fastighetsmatningar, inventeringar och stdmpling av bestand
infor avverkningar, samt vissa kostnader t samband med avverkningar.

Externa kostnader bestar till stor del av andra inkdpta tjdnster | samband med skagsfdrvaltning, andra konsulttjinster som bokfGring, revision, juridisk radgivning, samt kostnader for
resor, hyror och transport. Rorliga kostnader f6r exempelvis inképsprovisioner har till viss del bokférts som del av forvarvskostnaderna for de enskilda fastigheterna och belastar i
dessa fal| inte resultatet, Ovriga rorliga erséttningar {6r réjning bokférs under ravaror och farnédenheter (tidigare kostnad fdr salda varor).

Finansiering

Styrelsen har efter synpunkter frdn aktiedgare och tankbara investerare beslutat att framtida finansiering, i form av nyemissioner, primdrt kemmer ait ske inem ramen for
fretrddesemissioner. Detta hindrar inte att riktade emissioner kan komma att genomféras, exempelvis vid forvéry av fastighetsportféljer eller t sdrskilda situationer dér en riktad
emission kan komma att krdvas (se avsnittet "Visentliga handelser efter periodens utgang”)

Enligt styrelsens beslut togs ett 1dn motsvarande 1,8 MEUR fran Swedbank i Lettland i augusti 2023 pa maknadsmadssiga villkor, Malet &r, att Gver tid, ha en belaningsgrad om hogst
cirka 20 procent av de samlade tillgangarna for att inte stélla allt f6r hdga krav pa verksamhetens férmdga att generera kassaflgden.

Aktiekapitalels utveckling

AT Handded  Adiaert T , | BAWRr - Tatattanl FoiRdeAGdkbebaptal SEX fhiﬁuif.-;xﬂ}rl Wi aTs, SEX
09 powgmarg A T T M Y e 1] 3ee0 906,89
b SoMtwl e 24 650 106,650 R fodood . 0]
2010 fivemnsion 40344 (20 463 119 itte 480
2010 Hyemisaon 270 333 4083 483 - 480 933 KT E ¥
210 fiysmhmon #5800 4142252 | £3900 112288 480
2010 gl = .. UL § -2 I 1 S R 1,89°
230 Hyemisaon 200113 1422288 280 113 1432888 1,60
2} Myemissian " 39187 1774 732 N 3§ 137 B2 £ TS ¥}
m fiyemisea 7 887 2209 349 437437 2208343 1,00
P R | 1ot kL N T P . L B
Jil lhgmiasgn JLaagd 2 Td 083 e ELa 274048 1,00
13 Ihamasan ‘ | s54k0 TP 126 | Boey ~ 0 rreas 1,08
12 A dn 197 09¢ T965 125 147 000 2908 136 1,69
2013 Ty mission 89790 2 968 625 80700 pREEs - 1m0,
x12 Hyemivsn ' 178 300 3143125 | Cwsdd 0 sl (3
2013 s msmsn 1542 904 4685 705, 1542804 4GOS T00 1,00
03 lysmissizn azor 5ORT 746 TgaeyyswTe 1,00
J0is Hyemismas 375 940 LR ELLES 375940 R Y AT T, ¥
; | Forangeing akdlalapisl EUR Yotk akvekepha!  Kyolveraa, EUR,
e ) 5
214 tysmasen 2169 474 1863140 245229 458300 o
otk Hye s n 33ee3nd 1052474 - aEs b4 ;)
014 Hpmiason 852 820 1748314 780y RTY ot
014 ’u;;mhi‘;q RO GO0 12343304 L ‘ 1455'1‘31 o
ol liamasion 144,060 12655934 {363 142080} 0.
e Hygminsion | 100 1288541 1o 1420804 . A
2014 fiyemisnon ERTER L) 1S EEG 792 353200 16018 Q.4
oy et 4544260 20 811 051 T80 294 Caaerany e
) fiyarmison 12819413 33230 474 t 3817 sries o
Son2 Iyamisan ? YT 38 263 £21 73311 4 {08425 ol
55 000 YLD SEAT 62

Eqet kanital och virdering

| samband med dvergangen till IFRS beslutades att inte langre I5pande offentliggtra ett berdknat substansviérde utan i stéllet redovisa eget kapital per aktie. Skillnaden ar
huvudsakligen att substansvirdet dven tar hinsyn till uppskattade 6vervirden pa marken. Enligt IFRS dr det daremot endast skogstillgangarna som tas upp till ett beraknat verkligt

varde. Eget kapital per aktie var vid utgangen av perioden 0,931 (0,914) EUR per aktie.

Aktien

Vid utgangen av perioden uppgick aktiekapitalet till 4.106.436,97 EUR férdelat pa 80.000 A-aktier och 36.583.521 B-aktier. A-aktier representerar tio rdster och B-aktier en rast
vardera. Varje akiie har ett kvotvirde pa 0,112 Euro i aktiekapital. De fem rostmissigt storsta dgarna kontrollerar enligt de senaste uppgifter som kommit bolaget till del 67,6 % av

kapitalet och 67,2 % av risterna.
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Lalvian Forest Company AB {(publ) Arsredovisning
Org nr 556788-0495
Site i Slockhelm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

Virkes- och_skaqgsfastighetsmarknaden

Den globala virkesmarknaden har blivit mera stabil under 2023. Handeln med timmerterminer pa NASDAQ bdrsen borjade med ca. 644 USD/1000 MBFT i januari 2023. | slutef av det
tredje kvartalet hade priset stabiliserats kring 550 USD/MBFT, vilket &r runt femtedel hdgre &n vid samma tidpunkt 2022, Detta motsvarar en femtedel hdgre prisniva for
timmerterminer pa NASDAQ 4n Innan coronapandemin.

Samma tendenser kan observeras fven pi de lettiska och litauiska marknaderna dér inkdpspriset for premie sortimentet av barr timmer har legat runt 100 EUR/m3. Denna prisniva
aterspeglar en tendens dir inflationstakten har kompenserats med hdgre marknadspriser for trévaror.

Utvecklingen pa massavedsmarknaden har fdljt samma tendens med en gradvis nedgang till en niva motsvarande 55 EUR per kubikmeter. Detta ar ca. en tredjedel hégre dn vad det
kostade att kGpa en kubikmeter I6vtridsmassaved innan corona pandemin.

ETterragan pa pJorkranersiockar, ocn som en Konsekvens aven priser, har varit mera rogust ocn Inig nai samma nedagang Iran rekoranivan motsvarande 232 UK per Kublkmeter av
premiekiass sortiment i borjan av september 2022. Priset for premieklass sortiment ligger nu runt 180 EUR per kubikmeter, Delta kan forklaras med underskott som orsakats av att

sanktioner mot ryska producenter av ldgre kvalitet pa fanerskivor. Ryssland var den storsta exporttren av fanerskivor till EU med néstan 1 miljon kubikmeter innan de anféll Ukraina
den 24 februari 2022,

Aven prisnivan for energived, bland annat rivara for flis har varit mycket stabil och legat pa en niva som r tvd ganger hogre dn 2019. Prisnivan ir idag 16,5 EUR per kubikmeter
jdmfort med 9 EUR/m3 2019,

Bolagsledningen raknar med att utsikterna for den allmdnna marknadsprisnivan kemmer att vara stabil med begrdansad uppgang under 2024. Detta bland annat pa grund av ait
virkeslagren ar 15 procent ligre #n genomsniltet de fem senaste aren vilket visas av Skogsstyrelsens senaste lagerundersokning, Samma tendens framgar dven gdllande
trivaroproducenter i de Baltiska linderna.

Med hansyn till allt ovanndmnda har priserna pa skogsfastigheter paverkats och under 2023 gradvis vant till att bli kdparens marknad dér det ar flera stérre fastighetsportféljer som ar

till salu, Bolagsledningen {Orvéntar sig att kunna kapitalisera pa denna utveckling. LFC kammer akfivt fortsdita att analysera olika mgjligheter och f6rvdrva nya fastigheter, genom att
anvinda sin erfarenhet och kunskap till att identifiera och férvdrva skogsfastigheter till ett férmanligt pris.

Visentliga handelser efter periodens utqang

Den 2 april besldt styrelsen fér Latvian Forest Company AB (publ) med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande, att genomfora en nyemission av B-aktier med foretradesratt for
bolagets aktiedigare. Emissionen omfattade totalt ca 27,3 Mkr. Syftet med nyemissionen var att finansiera fortsatt expansion genom firvirv av ytterligare skogsfastigheter samt
aterbetalning av aktiedgarldn som anvints for skogsfastighetsforvary tidigare. Syftet med nyemissionen var att finansiera en fortsatt expansion genom férvary av ytterligare
skogsfastigheter samt att aterbetala skulder om ca 15 MSEK. Skulderna avser krediter fran befintliga aktieigare som anvénts for finansiering av forvarv under 2023, Dessa skulder har
bolaget aterbetalt under junij 2024,

Tolalt omfattade fdretradesemissionen 3.333.047 nya B-aktier och tillforde bolaget 27.330.985,40 SEK fore emissionskostnader, vilka uppgick till sammanlagt ca 0,5 Mkr.
Féretradesemissionen var fulltecknad och dédrfor kommer antalet akfier att uppga till 39.996.568 varav 39.916.568 B-aklier, samt antalet rdster till 40.716.568.

Foretradesemission registrarades hos bolagsverket den 10 juni med sista dag for handel med BTA B den 14 juni 2024.
Latvian Forest Company AB:s aktier handlas pa NGM efter listbyte fran Spotlight Stock Market fran den 5 juni, 2024,
Transaktioner med nirstiende

Moderforetaget har under dret fatt marknadsmassig ranta pa sina mellanhavanden med dotterféretag. Moderfdretaget har tagit ut en sammantagen "management fee" pa 60 TEUR fdr
2023 frén dotterféretagen.

Utdelning
Styrelsen och verkstdllande direktéren fareslar bolagsstimman att ingen utdelning ldmnas for rakenskapsaret 2023.
Arsredovisning och arsstimma

Arsredovisningen kommer att hillas tillgdnglig p3 bolagets kontor och hemsida samt finnas pA NGM hemsida. Arsstimma ar planerad att hillas i Stockhalm i den 28 juni 2024. Datum
for offentliggdrande av arsredovisning och tid och plats for arsstimma kommer att presenteras sa snart som méjligt, men senast | samband med kallelse till arsstdmma.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Verksamheten bestar till stdrsta delen av forviry av skogsfastigheter och forvaltning av dessa. Koncernes tillgangar bestar huvudsakligen av skogs- och jordbruksfastigheter i Lettland
och Litauen. En av de stérsta riskerna fér aktiedgarnas framtida avkastning, bestdr i all virdet pa fastigheterna inte dkar dver tid eller minskar i vérde.

Bolagets investeringar kan delvis komma att finansieras genom upptagande av lan och Bolagets kassafldde dr saledes kdnsligt fér férandringar i rdntenivan och belaningsgrad. Vardet
av Bolagets fastighetsinvesteringar riskerar att paverkas negativt vid vasentliga hdjningar av realrantan.

Bolaget dr och kommer dven framdver att vara verksamt pa marknader och inom sektorer som delvis existerar inom ramen fdr politisk styrning och/eller lagstiftning och regleringar av
olika slag. Andringar i lagar, regelverk eller den politiska situationen pé olika marknader dir Balaget och/eller dess kunder Ar verksamma kan paverka Bolagets lansamhet och
framtidsutsikter,

Lettland och Litauen har Euro som valuta och Bolagen anvinder Euro som redovisningsvaluta. Bolagets finansiering sker till stor del i svenska kronor medan fillgangarna som
forvarvas virderas | Euro | bokféringen medan aktien &r fortsatt noterad i svenska kronor.

Dotterforetagens geografiska placering har lett till en tkad debatt om eventuella risker vad géller relationen till deras grannldnder, | ach med Letfland och Litauens medlemskap i bade
NATO, EU och Eurosamarbetet beddms risken som lag. Skulle en pataglig férindring i relationen mellan landerna i regionen intréffa kan effekterna bli negativa pa virdet av
skogsfastigheler och ddriganom paverka avkastning och framtidsutsikter negativt.

Skogsfastigheter kan paverkas negativt av t.ex. skadedjursangrepp, extrem viderlek eller brand. Fastighelerna kommer att ha en geografisk spridning och skulle en eller nagra
fastigheter paverkas negalivt ar inverkan pa det totala bestiandet begrinsalt.
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Lalvian Forest Company AB {(publ) Arsredovisning
Org nr 556789-0495

Sala i Stockholm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

Forslaqg till resultatdisposition, EUR

Till bolagsstimmans forfogande star;
Balanserat resuitat

Arets resultat
Totalt

Styrelsen féreslar, att balanserat resultat och arets férlust { sin helhet dverférs i ny' rakning:

Balanseras i ny rakning
Totalt disponerat

15 999 543
-172 180

15 827 363

156 827 363
15 827 363

| dvrigt hanvisas lill efterféljande resultat- och balansrikningar samt till dessa horande noter och Kommentarer.
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Latvian Forest Company AB {publ) Arsredovisning 5
Org nr 556789-0495
Sate | Stockholm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023
FLERARSOVERSIKT 2023 2022 2021 2020 2019_
Resultatrakningar, TEUR T
Nettoomsdtining 1427,6 2 075,7 7645 259.6 25,8
Ovriga rorelseintikter 97.3 33,1 38.9 0,2 1,5
Rarelsens kostnader -1 634,2 -1 027 2 -686,6 -863,0 -1 381,6
Avskrivningar och nedskrivningar -5,5 - - -6,6 -2,
Operativt rorelseresultat -114,8 1081,6 116,8 -609,8 -1 356,4
Realisationsresulfat fastighetsférsaljning 43,1 822,6 59,6 130,2 0,0
Rorelseresultat -71,7 1904,2 176,4 -479,6 -1 356,4
Finansnetto ~462.,8 -212,2 ~-305,7 -96,4 862,4
Vardeforandring skog 953,9 570,3 8 376,0 17228 13129
Resultat fore skatt 419,4 2262,3 8 246,7 " 1146,38 818,9
Skatt -145,3 -65,3 18,5 ~7,8 -2.9
Arets resultat 274 1 2197,0 8 265,2 1139,0 816,0
Rapport over totalresuitatet for aret
Arets resultat 274,1 2 197,0 8 265,2 1 139,0 816,0
Summa dvrigt totalresuitat efier skatt 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat for iret 274,1 Z21497,0 8 265,2 1139,0 816,0
Balansrakningar, TEUR
Anlaggningslillgingar, ej rintebirande 41 561,6 39 144,7 35 903,9 16 752,5 8 795,4
Kortfristiga fordringar, ej rintebdrande 402,7 156,4 336,2 105,6 39,1
Likvida medel och rintebirande fordringar 777.8 15524 1251,8 651,0 4 956,27
Summa tiflgangar 42 742 .1 40 853,5 37 491,9 17 509,1 13 790,7
Eget kapital 33 430,7 33 515,7 30 472.,9 14 358,5 13 219,5
Avsattningar 849,7 705,4 212,6 3,8 443,7
Rantefria skulder 386,0 313,4 298,1 183,4 127,59
Rintebdrande skulder 8 075,7 6 319,0 6 508,3 2 963.,4 0,0
summa eget kapital och skulder 42 742 ,1 40 853,5 37 491,9 17 509,1 13790,7
Kassaflode, TEUR
Kassafldde fran den l6pande verksamheten -252.7 873,3 125,1 -10286,5 675,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 252,8 -2 663,5 -10 689,4 -6 213,1 17 112,
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 1730,4 2 090,8 11 165,1 2 934,4 -12 834,8
Arets kassaflsde -775,1 300,6 600,8 -4 305,2 4 953,5
Agare Antal A-aktier Antal B-aktier Andel av kapital Andel av roster
Avanza Pension 10 026 877 27,35% 29,45%
Nils-Robert Perssaon 3904 733 10,65% 11,47%
SEB AB 3 583 277 9,72% 10,46%
Anders Nilssan 40 000 2 316 308 6,32% 6,80%
Galjaden Invest AB 3 603 235 9,83% 10,58%
SEB Life International 1429 108 3,90% 4,20%
Qvriga 40 000 11 739 983 32.13% 31,33%
Totalt: 80 ¢00 36 583 521 100,00% 100,00%

2023 2022 2021 2020 2019
Nyckeltal
Soliditet, % 78 2% 82,0% 81,3% 82,0% 95,9%
Skuldsattningsgrad, ggr 0,25 0,20 0,22 0,22 0,0"
Antal aktier vid arels utgang, st 36 663 521 36 663 521 33 330 474 20511061 20 511 06
Genomsnittligt antal aktier under aret, st 36 663 521 34 996 998 26 920 768 205110681 20 511 067
Nettoresultat per aktie, EUR 0,007 0,060 0,307 0,056 0,040
Eget kapital per aktie, EUR 0,91 0,81 0,91 0,70 0,64
Investeringar, TEUR
Fastighetsinnehay 41 290,5 38 851,7 35 490,8 16 409,3 8 660,3
Ovriga investeringar 0,0 0,0 0,0 3,8 153
Personal, TEYR
Medelantal anstillda 5,0 50 7,0 40 3,1
Kostnadsférda oner och ersittningar (inkl. sociala
avgifter) 2728 132,1 99,9 76,2 315,7

For farklaringar tiff nyckeltalen se sidan 23.
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Latvian Forest Company AB (publ)
Org nr 556789-0485
Sate i Stockhalm

Arsredovisning

Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

KONCERNENS RESULTATRAKNING, TEUR Not B 2023 2022
Intékter 5, 22 1427,6 2 075,7
Ovriga rérelseintdkter 5 97,3 33,1
Ravaror och férnddenheter -868,4 -328,2
Ovriga externa kostnader 6 -631,8 -562,1
Personalkostnader 7 -134,0 -132,1
Avskrivningar och nedskrivningar 8 -9,9 -4,8
Operativt rorelseresultat -114,8 1 081,6
Realisationsresultat fastighetsfrsiljning 5 43,1 822,6
Rorelseresultat -71,7 1904,2
Finansiella intakter g 91,6 257,0
Finansiella kostnader 9 -554,4 -469,2
Finansnetto g -462,8 -212,2
Viérdefordndring skog 3, 13 953,9 570,3
Resultat fare skatt 419,4 2262,3
SKatt 10 -145,3 -65,3
ARETS RESULTAT 2741 2 197,0
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

Arets resultat 274,1 2 197,0
Ovrigt totalresullat 0.0 0.0
Summa totalresultat for aret 274,1 2197,0
Arets resultat hinforligt till moderbolagets aktiegare 274,1 21870
Inhehavare utan bestimmande inflytande 0,0 0,0
Resuitat per aktie fare ach efter utspadning 11 0,007 0,060
Antal aktier fore och efter utspddning 36 663 521 36 663 521

s T ransakbion 09222115557521044004

Signerat AT, MH, AN1, AN2, MN




Latvian Forest Company AB {publ)
Org nr 556788-0485
S#te § Stockhalm

Rékenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

Arsredowisning

KONCERNENS BALANSRAKNING, TEUR Not 31.12.2023 31.12.2022
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar

Skagsmark och Gvrig mark 124 9 854,8 9 (39,9
Biclogiska tillgangar, vixande skog 3,13 31 435,7 29 811,8
Byggnader 12b 18,8

Nyttjanderattstillgangar 8 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgdngar

Sparrade medel bank 4.8 5,3
Langfristiga finansiella fordringar 247 5 287.7
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 41 561,6 39144,7
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 153,8 39,7
Ovriga fordringar 15 162,2 88,2
Kortfristig del av langfristig fordran 0,0 ZRT
Upplupna intdkter och farutbetalda kostnader 16 96,7 2,8
Likvida medel 7778 15524
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 1180,5 1708,8
SUMMA TILLGANGAR 42 7421 40 853,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 17

Aktiekapital 4 106,4 4 106,4
Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserade vinstmedel {inkl, arets resultat) 28 3243 29 409,3
SUMMA EGET KAPITAL 33 430,7 33 515,7
SKULDER

Aysittningar

Avsiittning for uppskjuten skatt 23 849,7 705,4
Ovriga avséttningar 0,0 0,0
Summa avsattningar 849,7 705,4
Ldngfristiga skulder

Rintebdrande langfristig skuld, kreditinstitut 20a, 20b 6 677,8 4 947 4
Summa langfristiga skulder 6 677,8 4 947 .4
Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristig skuld, kreditinstitut 203 46,0 46,0
Kortfristig rintebdrande kredit 20a 13519 13425
Leverantdrsskulder 82.8 25,4
Skatteskuld 6,8 0,0
Ovriga skulder 18 35,3 10,5
Upplupna kostnader och féruthetalda intikter 19 261, 260,6
Summa kortfristiga skulder 1783,9 1 685,0
SUMMA SKULDER 8 461,7 6 632,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 742,1 40 853,5
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Latvian Farest Company AB (pub!)
Crg nr 556789-0495

Sate i Stockheln

KONCERNENS FGRANDRING I EGET KAPITAL, TEUR

Arsredovisning

Rékenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

Balanserat och

Aktiekapital arets resultat Totalt

Ingaende eget kapital 1 jan 2022 3733,1 26 739,8 30472,9
Nyemission 3733 1 985,27 2 358,5
Fardndring i kapitalstruktur -640,1 -640,1
Valutakursdifferenser -872,6 -872,6
Arets resultat *) 2 1970 2197,0
Utgaende eget kapital 31 dec 2022 4 106,4 2% 409,3 33 515,7
Ingaende eget kapital 1 jan 2023 4106,4 29 409,3 33 515,7
Nyemission 0,0
Korrigering uppskjuten skatt 0,0
Forandring i kapitalstruktur ~355,5 -355,5
Valutakursdifferenser/omrikning -3,6 -3,6
Arets resultat 274,1 274,1
Eget kapital 31 december 2023 4106,4 29 324,3 33 430,7
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2823 2022
Den lopande verksambeten
Rorelseresultat -71,7 1904,2
Justeringsposter:

- Gvriga ej kassaflddespéaverkande poster 5,6 4,8

- avverkad skog ej kassafl6despaverkande 403,0

-betald skatt -1,0 -3,4

- Finansiella intdkter 6,8 257.0

- Finansiella kostnader -464,0 -469,2

- Realisationsvinst vid forséljning av fastigheter -43,1 -822,6

- Orealiserade valutakursférindringar 5,6 -131,7
férindringar av rérelsekapital -158,9 /39,1
Kassafldde fran forandringar i rérelsekapita:
-1+ Okning/Minskning av rorelsefordringar -183,8 115,5
+- Okning/Minskning av rorelseskulder 90,0 18,7
Kassafldde fran den lépande verksamheten -252,7 873,3
Investeringsverksamheten _ _
Férséljning av mark och biologiska anldggningstillgangar (skog) 631,4 1548,6
nkop mark -1 356,8 -2 646,2
nkdp av biologiska anlaggningstillgangar (skog) -1 508,6 -1686,0
nkdp inventarier -18,8 0,0
Okning av langfristiga fordringar 0.0 120 1
Kassaflode frin investeringsverksamheten -2 252,8 -2 663,5
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0,0 2 358,5
Minsknin/Okning av lingfristiga skulder 17304 -267,7
Utdelning till akliefigarna 0,0 0,0
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 1730,4 2 090,8
ARETS KASSAFLGDE -775,1 300,6
Likvida mede! vid arets ingang 1 657,7 1251,8
Valutafdrandringar i likvida medel 0,0 0.0
Likvida medel vid arets utgang 782,6 1552,4
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Latvian Forest Company AB {publ)
Org nr 356789-0495
Sate i Stockholm

Arsredovisning

Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING, TEUR Not . 2023 2022
Nettoornsattning 5 60,0 60,0
Summa rorelselntakter 60,0 60,0
Ovriga externa kostnader 6 -316,4 -240.4
Personalkostnader 7 -22,1 -24,3
Summa rorelsekostnader -338,5 -264,7
Rorelsaresultat -278,5 -204,7
Resultat fran finansiella poster

Resultat vid forséljning av andelar dotterféretag 9 0,0 0,0
Ovriga finansiella intikter 9 3454 289,3
Ovriga finansiella kostnader 9 -239,1 -319,8
Finansnetto 106,3 -30,5
Resultat fore skatt -172,2 -235,2
Skatt 10 -
ARETS RESULTAT -172,2 -235,2
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET, TEUR

Arets resultat -172,2 -235,2
Summa totalresultat for aret -172,2 -235,2
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING, TEUR Not 31.12.2023 31.12.2022
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterféretag 14 11 9423 11 852,5
Fordringar pa koncernfdretag 92288 8978,4
Sparrade bankmedel 4.8 5,3
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 21 175,9 20 536,2
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Fordringar pa koncernfaretag 1.8 75,0
Qvriga fordringar 15 11,6 10,8
Upplupna intikter och férutbetalda kostnader 16 43 1 15,4
Kassa och bank 133,2 913,2
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 195.5 1014,4
SUMMA TILLGANGAR 21 371,4 21 550,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 17

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4 106,4 4 106,4
Friit eget kapital

Balanserat resultat 15 999 5 16 243,7
Arets resultat -172,2 -239,2
SUMMA EGET KAPITAL 15 933,8 23 114,9
SKULDER

Avsattningar

Ovriga avsittningar 2 0,0 0,0
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 20a 0,0 0,0
Kortfristiga skulder

Kortfristig rintebirande kredit 203 1351,8 13425
Eeverantﬁrssku[der 317 36,2
Qvriga skulder 18 1,4 1,7
Upplupna kostnader 19 520 55.3
Summa kortfristiga skulder 1437,6 1435,7
SUMMA SKULDER 1437,6 1435,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21371,4 21 550,6
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Latvian Forest Company AB (publ}
Org nr 556789-0495
Sate i Stockholm

MODERFORETAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL, TEUR

Arsredovisning

Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

Balanserat och

Aktiekapital arets resultat Totalt

Ingdende eget kapital 1 januari 2022 3733,1 14 258.6 17 991,7
Nyemission 373,3 1985,1 2 358,4
Arets resultat -235,2 -235,2
Utgaende eget kapital 31 december 2022 4 106,4 16 008,5 20 114,9
Ingiende eget Kapital 1 januari 2023 4106,4 16 008,5 20114,9
Férandring kapitalstruktur -8.9 -8,9
Arets resultat -172,2 -172,2
Utgaende eget kapital 31 december 2023 4106,4 15 827,4 19 933,8
MODERBQOLAGETS KASSAFLODESANALYS, TEUR 2023 2022
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -278.5 -204,7
Jusleringsposter:

- Erhallna rantor mm 2228 288 4
" - Resultat avyttring koncernféretag 0,0 0,0

- Erlagda rantor mm ~102,2 -317,3
Realiserade valutaforandringar -14,3 -1,6
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére -172,2 -235,2
Kassafldde fran férandringar i rérelsekapital:
-f+ Okning/Minskning av rdrelsefordringar -28,5 -56,4
+/- Okning/Minskning av rérelseskulder 7,0 -49.5
Kassafldde fran den l6pande verksamheten -207,7 -341,1
Investeringsverksamheten
Forsalining av andelar i dotterforetag 0.0 0,0
Inkdp av andelar i dotterforetag -389,8 0,0
Kassaflade fran investeringsverksamheten -339,8 0,0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0,0 2 358,5
Férandring av langfristiga fordringar 0,0 -1 409,0
Fdrindring av langfristig skuld -182,5 -120,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -182,5 828,5
ARETS KASSAFLODE -780,0 488 ,4
Likvida medel vid periodens ingang 913,2 424.,8
Valutakursférandringar 1 likvida medel 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens utgéng 133,2 913,2
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Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning 11
Org nr 556789-0495
Sate i Slockholm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

NOTER TILL BE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Not 1, Allmanna upplysningar

Latvian Forest Company AB ir ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Stockhalm. | koncernen ingar tre stycken helagda lettiska dotterfGretag. Ar 2021 forvirvades dven ett Litauiskt féretag. De
baltiska féretagen som ingdr i gruppen dger och férvaltar skogsfastigheter och siljer foretrddesvis avverkningsritter fran dessa fastigheter,

Latvian Forest Company ABs aktier 4r noterade pd Nordic Growth Market. Det finns 80 000 st A-aktier och 36 583 521 B-aktier utgivna. Aktieslagen har bada eft kvotvirde pa EUR 0,112 per aktie.

Not 2, Redovisningsprinciper

Kancernredovisningen fér det rikenskapsar som avslutades den 31 december 2023 har upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna (IFRS), sdsom de har antagits av EU,
och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner”, tillhérande tolkningar utfirdade av Radet for finansiell rapportering, samt den svenska arsredovisningslagen. For den finansiella
rapporteringen for 2023 har koncernen tillimpat IFRS som faststillda av JASB (géllande IFRS per den 31 december 2023). Det &r ingen skillnad mellan IFRS per den 31 december 2023 och IFRS
sasom de har antagits av EU. De RFR 1 - relaterade tolkningar som utfirdats av Radet for finansiell rapportering star inte i konflikt med IFRS, och det gor inte heller den svenska
arsredovisningslagen, for alla presenterade perioder.

Nya redovisningsregler och tolkningar

De nya eller dndrade standarder (JFRS) som tritt i kraft under 2023 har inte haft ndgon paverkan pa kancernen/moderholaget.
Nagon av de nya standarder eller tolkningar som 4nnu inte tratt i kraft bedéms heller inte ha en framtida paverkan pa koncernen/moderbolag.

Resultatmatt

Operalivt rorelseresuitat

Operativt rérelseresuitat ar rorelseresultat fore vardefdrindring av skog och reavinster fran fastighetsforsilning.
Segmentsredovisning

| enlighet med definitionen av rérelsesegment i tillimpliga redovisningsprinciper redovisar koncernen enbart ett rérelsesegment. Utgangspunkten f6r att identifiera rapporterbara rorelsesegment ar
den interna rapportering sasom den rapporteras till och féljs upp av koncernens higste verkstillande beslutsfattare, vilket motsvaras av VD. Uppifélining sker av rorelseresultatet for hela
verksamheten sasom ett rérelsesegment.

Konsolideringsprinciper

Datlerféretag

| koncernen forekommer endast heldgda dotterforetag som stdr under ett bestimmande inflytande fran moderféretaget Latvian Forest Company AB. Bestdammande inflytande innebér en ratt att
utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdefar. Vid beddmningen om ett bestammande inflytande {dreligger, ska potentiella rgstberdttigade aktier som
utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras beaktas.

Dotterfretag redovisas enligt forviirvsmetoden. Metoden innebir att forvirv av ett dotterfiretag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt férvarvar detterforetagets tillgangar och
overtar dess skulder och eventualfgrpliktelser. Det koncernissiga anskaffningsvirdet faststills genom en forvdrvsanalys i anslutning till rorelsefarvarvet. | analysen faststalls dels anskaffningsvardet
fér andelarna eller rérelsen, dels det verkliga virdet av farvirvade identifierbara tillgangar samt dvertagna skulder och eventualférplikielser. Skillnaden mellan anskaffningsvérdet for
dolterféretagsaklierna och det verkliga virdet av férvirvade tillgangar, Gvertagna skulder och eventualférpliktelser utgér koncernmassig goodwill. Om anskafiningsvardet understiger verkligt varde
for det forvirvade dotterfiretagets nettotillgingar redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrikningen. DotterfGretagets finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran ach med

forvarvstidpunkten Gill det datum da det bestimmande inflytandet upphor.
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Latvian Farest Company AB (publ) Arsredowvisning 12
Org nr 556789-0495
Sate 1| Stockholm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncarninterna fordringar och skulder, intdkter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin
helhet vid uppréttandet av koncernredovisningen.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta

Transaktioner i ulliindsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen. Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den
funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrdkningarna redovisas i resultatrékningen, dels i rérelseresultatet, dels i finansnettot
beroenda av underliggande transaktioners art. Icke-monetira tillgangar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta

VardefGrandringar avseende rorelserelaterade fordringar ach skulder redovisas i rorelseresultatet medan vardeforandringar avseende finansiella fordringar och skulder redovisas 1 finansnettot.
Poster i resultatrakningen
Farsélining av varor

Intakter f&r férsiljning innefattar i huvudsak avverkningsritter och timmer. Intikter for forsiljning av varor redovisas i resullatrakningen nir vdsentliga risker och férmaner som &r férknippade med
vararnas #gande har 6verfrts till kbparen. Om det rader betydande osékerhet avseende betalning, vidhdngande kostnader eller risk fér returer och om séljaren behaller ett engagemang i den
I6pande fgrvaltningen som vanligtvis férknippas med dgandet sker ingen intdktsforing.

Utférande av tidnsteuppdrag

Intékter f&r tjiansteuppdrag kommer att innefatta transporter till industri, jakt, fiske och andra naturupplevelser, Intakter fran tjdnsteuppdrag redovisas i resultatrdkningen nir det ekonomiska utfallet
for utfdrt tjansteuppdrag kan beréknas pa ett tillférlitligt satt. Intakter redovisas bara om det &r sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla foretaget.

Statliga stéd

Ett statligt bidrag hanfddigt till en biologisk tillgdng redovisas som dvrig réralseintikt nér villkoren ar uppfyllda. Bidrag periodiseras systematiskt i resultatrdkningen pa samma sétt och dver samma
perioder som de kostnader bidragen dr avsedda att kompensera fér. Statliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i balansrakningen som en féruthetald intékt och periodiseras som Gvrig
rérelseintikt over tillgdngens nyttjandeperiod.

Intakter avseende leasingavial

Intdkter fran leasingavtal, sdsom intdkter frin jakt- och fiskeupplatelser, hyresintikter fran uthyrda byggnader och 6vriga upplatelser kommer att redovisas som rirelseintdkter i resultatrakningen
linjdrt Gver avtalets leasingperiod.

Ersdtiningar tilf anstélida

Ldner och ersittningar till styrelseledaméter i moderfértaget och de lettiska dotterfretagen har utgatt under rikenskapsaret. Sociala avgifter i Sverige och Lettland har kostnadsféris och betalats.

Manadsléner har utbetalats till Gvriga anstalida i tva av de lettiska dotterféretagen. Sociala avgifter fér ldnerna har kostnadsforts och betalats.
VD i moderfdretaget har ersatts genom fakturering fran eget foretag.
Inga ersattningar i Svrigt har utgatt under aret. Se dven not 7,

Betalningar avseende operationella leasingavtal

Betalningar avseende operationella leasingavtal redovisas i enlighet med IFRS 186, vilket innebér att de redovisas som nyttjanderattstillgangar pa balansrakningens fillgangssida och som avsattningar
fér farvéry av dessa nyitjanderéttigheter pa balansrakningens skuldsida. Tillgdngarna skrivs av linjart under léptiden och motsvarar de betalningar som gjorts under aret.

Finansiella intikter och kostnader

Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintakter pa bankmedel, fordringar och rédntebirande vardepapper, utdelningsintdkter, rantekostnader pa lan, orealiserade och realiserade vinster pa
finansiella placeringar och derivatinstrument som anvidnds inom den finansiella verksamheten samt valutakursdifferenser.,

Utdelningsintdk! redovisas nér ratten att erhdlla betalning faststallts.
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Skatter
Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktion redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital varvid
tillhdrande skatteeffekter redovisas i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Aktuell skatt dr skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt &r, med fillimpning av de skattesatser som dr beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit hor dven justering av
aktuell skatt hianfarlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beriknas enligt balansrikningsmetoden med utgangspunkt i temporira skillnader mellan redovisade och skattemissiga virden pa tillgangar och skulder. Féljande tempordra
skillnader beaktas inte: temporir skillnad som uppkommit vid férsta redovisningen av goodwill, forsta redovisningen av tillgangar och skulder som inte dr rorelsefdrvdry och vid tidpunkten fér
transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat samt temporéra skillnader hanférliga till andelar i dotter- och intressefdretag som inte forvintas bli aterforda inom Bverskadlig
framtid, Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pad hur redovisade virden pa tillgangar eller skulder férvéintas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Hit htr aven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare pericder.

Uppskjutna skatteferdringar avseende avdragsgilla temporira skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det dr sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vérdet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte langre beddms sannolikt att de kan utntyitjas.

Poster i balansrdkningen

Materiella anldggningstilfgangar
Materiella anldggningstiligngar redovisas som tillgéng i balansrikningen om det r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kemmer att komma foretaget till del och anskaffningsvardet for

tillgdngen kan beriknas pa ett tilforlitligt satt. Materislla anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar ach eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsviirdet ingar inkdpspriset samt kostnader direkt hinfdrbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick fdr att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Exempel pa direkt
hinfdérbara kostnader som ingdr i anskaffningsvardet ir kostnader fgr leverans och hantering, installation, lagfarter, konsulttjdnster och juristtjénster. Redovisningsprinciper fér nedskrivningar

framgar nedan,.
Det redovisade virdet fér en materiell anliggningstillging tas bort ur balansrikningen vid utrangering eller avyttring eller ndr inga framtida ekonomiska fordelar vintas fran anvandning eller

utrangering/avyttring av tillgangen.
Tillkommande ulgifter
Tillkommande utgifter 13ggs till anskaffningsvirdet endast om det dr sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som &r fdrknippade med tillgangen kommer att komma féretaget till del och

anskaffningsvirdet kan beréknas pa ett tillférlitligt satt, Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad | den period de uppkommer.

Biologiska tillgangar - vixande skog

Enligt IFRS ska skogstillgdngarna delas upp pa biclogiska tillgangar (vixande skog), vilket redovisas enligt IAS 41, och mark, vilket redovisas som materiell tillgang. IAS 41 innebir att vixande skog
vid varje boks|utstillfille ska virderas och redovisas till verkligt varde. Férandringar i verkligt varde redovisas 1 resultatrakningen. Se dven not 3.

Avskrivningsprinciper
Anskaffningsvirdet skrivs av till restvdrdet linjart ver nyttjandeperioden. Mark avskrivs inte alls. Ovriga materiella anliggningstillgéngar utgdrs av maskiner och inventarier. Dessa skrivs av linjart
dver 5 ar. Beddmning av en lilladngs restvirde och nyitiandeperiod gbrs arligen. En tillgdng skrivs ned om dess redovisade varde Overstiger dess beddmda atervinningsvarde.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nir féretaget blir part till instrumentets avtalsmaéssiga villkor. Kundfordringar tas upp i bafansrdkningen nar faktura har skickats.
Skuld tas upp nir motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet féreligger att betala, dven om faktura dnnu inte har mottagits, Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort frdn balansrakningen nér rattigheterna i avialet realiseras, forfaller eller foretaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller fér del av en finansiell tillgang. En
finansiell skuld tas bort fran balansrikningen nér férpliktelsen i avtalet fullgrs eller pa annat satt utsldcks. Detsamma galler for del av en finansiell skuld.

Farvary och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen som utgdr den dag da foretaget forbinder sig att forvérva eller avyltra tillgangen. Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget
om det finns objektiva indikationer pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar &r i behov av nedskrivning.
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Kundfordringar

Kundfordringar klassificeras i kategorin kundfordringar och lanefordringar. Kundfordringar redovisas lill det belopp som forvdntas inflyta efter avdrag for osdkra fordringar som bedomts individuellt.
Kundfordringar vérderas till verkligt virde. En reservering fér virdeminskning av kundfordringar gérs ndr det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att erhalla alla belopp som ar
farfalina enligl fordringens ursprungliga villkor. Nedskrivningar av kundfordringar redovisas i rrelsens kostnader.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgidngliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt korifristiga likvida placeringar med en l6ptid fran anskaffningstidpunkten
understigande tre manader vilka &r utsatia féir endast en obelydlig risk fér virdefluktuationer.

Skulder

Skulder klassificeras som andra finansiella skulder, vilket innebdr att de initialt redovisas till erhallet belopp. Langfristiga skulder har en forvantad 6ptid ldngre dn ett ar medan kortfristiga skulder har
en lGptid kortare dn ett ar.

Utdelning till aktieagarna
Utdelning till aktiedgarna redovisas som skuld till aktiedgarna forst nér utdelningen faststélits pa arsstdmman.

Kassaflodesanalys och definition av likvida medel

Kassaflédesanalysen uppriltas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfar in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa- och
bankltillgodohavanden med en 16ptid kortare &n tre manader och som utsitts endast for obetydlig risk fér vardefluktuationer. | likvida medel ingar dven tillgodohavanden som innehas for kunders
rikning men de hills avskilda fran Bolagets tillgdngar och deras anviindning 3r begransad. Kencernen innehar inga Kortfristiga placeringar utan endast banklillgodohavanden utan bindningstid.

MODERFORETAGET

Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderbalaget, Latvian Forest Cormpany AB (publ), tilimpar Arsredovisningslagen och RFR 2 "Redovisning fér juridiska personer”, RFR 2 stéller krav p alt moderbolagst tillimpar samma
redovisningsprinciper som koncernen, d v s IFRS i den omfattning som RFR 2 tilldter.

| RFR 2 finns undantag fran att tillimpa IFRS 16 i juridisk person. Moderbolaget har valt att tillimpa detta undantag.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har antagits

De nya eller dndrade standarder (IFRS) som tratt i kraft under 2023 har inte haft nagon paverkan pa koncernen/moderhbolaget.
Nagon av de nya standarder eller tolkningar som dnnu inte {ritt i kraft bedGms heller inte ha en framtida paverkan pa koncernen/moderbolag.
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Not 3, Viasentliga hedomningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper

Upprattande av finansiella rapporter krdver att féretagsledningen gor beddmningar och uppskatiningar som paverkar de redovisade beloppen. De bedémningar och uppskattningar som enligt
féretagsledningen dr vasentliga for redovisade belopp i arsredovisningen och diér det finns en betydande risk att framtida handelser och ny information kan fGrandra dessa bedomningar och
uppskattningar inkluderar framst berikning av verkligt virde for de biologiska tillgangarna.

A Det noterade priset pA en aktiv marknad utgdr den bista grunden for berikning av tillgdngens verkliga vérde. | de fall marknadspriser eller annat jamfdrbart vérde saknas eller dr svarbedémbara ska

F;? de biclogiska tillgdngarna virderas till nuvirdet av framtida kassafloden fran tillgangarna. Det verkliga virdet beréknas som ett avkastningsvirde, dar kassaflodet fran framtida intékter fran virkesuttag
:,._;*’f efter avdrag for avverknings-, aterbeskognings-, vag- och andra skogsskdtselkostnader diskonterats till ett nuvirde,

N

. Berdkningarna innefattar framtida virkesuttag som motsvarar en skoglig omioppstid pa 40 - 120 ar beroende pa trddslag. Hansyn har tagits till de skogsskotselkostnader som ar {Grknippade med det
i‘:::z uppskattade virkesuttaget. Skogsmarkens andra virden i form av jaktintakter och andra arrendeintakter med mera ingdr inte i avkastningsvérdet. Vid berdkning av kassafidden fran den véixande

i skogen gors bedomning avseende kostnads- och intdktsutveckling 100 ar framdt i tiden. Saval forsiljningspriset av skog som farvaltningskostnaderna {or skogen har beraknats ha en procentuell

;‘El uppaang dir kostnaderna stiger i en hégre procentuell takt dn priserna. Inflationsantaganden har ocksa gjorts.

;;:3! Tillgdngsvirdet har faststillts genom att kassaflodet fére skalt har diskonterats till en nominell rinta pd 7,25 %, varefter det har multiplicerats med WACC (weighted average cost of capital) for att fa

den lAngsiktigt vigda kapitalkostnaden fér detta tillgingsslag. Styrelsen i foretaget anser, att denna ranta bér beskriva den langsiktiga kapitalkostnaden f6r en investering i skogstillgangar som inte
paverkas av kortfristiga variationer i marknadsrantor.

Uppskattningarna och antagandena ses dver regelbundet, Férandringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen gdrs om den endast paverkat denna period, eller i den period
farandringen gérs och framtida perioder om dndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Not 4, Transaktioner med narstaende
Maoderforetaget har under aret 1anat ut pengar till dotterfdretagen till marknadsmaéssig ranta.

Betalande foretag Transaktionstyp Belopp Motpart

Baltijas MeZu Investicijas SIA Rénta pa lan 56,3 Latvian Forest Co AB
Baltijas MeZu Investicijas SIA Management fee 40 Latvian Forest Co AB
Baltijas MeZu Inveslicijas SIA Rénta pa lan 1,8 "KIN] LAND"

Baltijas MeZu Investicijas SIA Ranta pa lan 0,7 Latfolde One Sia

Sabiedriba ar ierobezotu athildibu "KINI LAND® Ovrigt

45
Baltijas MeZu [nvesticijas SIA

Sabiedriba ar ierobezotu atbildibu "KINI LAND® Rénta pa lan 0 i
Baltijas MeZu Investicijas SIA

_atfolde One Sia Management fee 20 Latvian Forest Co AB

| atfolde One Sia Rinta pa lan 1,4 Latvian Forest Co AB

_atfolde One Sia Rénta pa lan 0,05 Baltijas MeZu Investicijas SIA

_atfolde One Sia Qvrigt 4,5 Baltifas Mezu Investicijas SIA

UAB Lithuanian Forest Company Ranta pa lan 161,8 Latvian Forest Co AB

AlGksnes Investicijas Rinta pa lan 3 Latvian Forest Co AB

Latvian Forest Co AB Ranta pa lan 102,3 Silvatica AB

Not 5, Intakternas fordelning

Konc¢ernen Moderforetaget
Intakter 2023 2022 2023 2022
Férsilining av avverkningsrittigheter 1 356,8 2 042,7 0,0 0,0
Hyresintikter/Arrenden/Ovriga poster 70,8 33,0 60,0 60,0
Summa nettoomsatining 1427,6 2 075,7 60,0 60,0
Realisationsresultat vid férsdlning av fastigheter 43,1 822,6 0,0 0,0
Erhalina bidrag samt Gvriga poster 97.3 33,1 0,0 0,0
Summa intédkter 1 568,0 2931,4 60,0 60,0
Not 6, Kostnader for revision

Koncernen Moderfaretaget
Revisionsuppdrag 2023 2022 2023 2022
BakerTilly 11,4 12,2 11,4 12,2
PKF Latvia SIA 11,8 - - -
Sia Merhels Revidenti Konsuitanii 0,0 15,2 - -
Audito UAB in Salvo 7,0 0,0
UAB ,Gusarovas ir partnerial®, 0,0 1,3 - -
Totalt 30,2 287 11,4 12,2

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktorens férvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagels
revisorer aft utféra samt radgivning eller annat bilridde som féranieds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomfirandet av sddana dvriga arbetuppgifter. Alit annat dr andra uppdrag.
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Not 7, Personalkostnader och medelantal anstélida Koncernen Moderforetaget
2023 2022 2023 2022
Medelantalet anstiillda 5 5 0,0 0,0
Ldner och ersattningar
Loner ach erséliningar till styrelse och verkstidllande direkitr 1565,0 18,5 185 18,5
Léner och ersitiningar fill Gvriga anstillda 82,9 89,9 0,0 9,8
Ovrigt 1.2 1,1 0,0 0,0
Summa 249,1 109,5 155,0 24,3
Sociala avgifter 23,7 22,6
Totalt 272,8 132,1 155,0 24,3
Loner och ersattningar per land 2023 2022
Styrelse & VD Ovr anstillda  Styrelse & VD Ovr anstillda
Sverige 155,0 0,0 18,5 0,0
Leftland 0,0 75,0 0,0 72,1
Litauen 0,0 19,1 0,0 18,9
summa 155,0 94,1 18,5 91,0
VD i moderfirelaget har ersatts genom fakturering fran eget féretag med TEUR 138,2.
Inga ersétiningar i dvrigt har utgitt under aret,
Bonusar har inte utgatt. Pensionsavsalttningar finns inte, inte heller nagra utfastelser om pensionsférpliktelser.
Madelantal anstaflda per land 2023 2022
Kvinnor Man Kvinnor Min
Sverige 0,0 0,0 0,0 0,0
Lettland 1,0 2,0 1,0 2,0
Litauen 1,0 1,0 1,0 1,0
Totalt 2,0 3,0 2,0 3,0
2023 2022
Fordelning mellan man och kvinnor i styrelserna Kvinnor Man Kvinnor Man
Moderfirelagel 0,0 4.0 0,0 4,0
Dotterforetagen 2,0 2,0 2,0 2,0
Not 8, Nyttjanderittstiligangar, koncernen
Hyresavtal
2022 ars varde vid periodens borjan 0 3,8
AvsKrivningar 0 0
Avslutade kontrakt 0 ~3,8
Varde vid periodens slut 0 0
2023 ars varde vid periodens borjan 0 0
Avskrivningar 0 0
Avslutade kontrakt 0 0
Varde vid periodens slut 3,0 0,0
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Not §, Finansiella intakter och kostnader Kencernen Moderfaretaget
Finansiella intakter 2023 2022 2023 2022
Ranteintikter 6,8 120,0 222.8 152,4
Valutakursdifferenser 84,8 137,0 122,6 137,0
summa 91,6 257.0 345,4 289,4
Finansiella kostnader
Rantekostnader -464,0 -252.3 -102,2 -95,9
Valutakursdifferenser -90,4 -216,9 -136,9 -223,9
Summa -554,4 -469,2 -239,1 -319.8
Total¢ -462,8 -212,2 106,3 -30,4
Not 10, Skatter Koncernen
Resultat efter finansiella poster 2023 2022
Sverige -172,2 -181,3
Lettland -291,1 1497,0
Litauen -71,3 386,3
Summa -534,6 1692,0
Skattekostnad (-) skatteintakt (+) Koncernen Moderforetaget
Aktuell skalt 2023 2022 2023 2022
Periodens skatt _ 00 0,0 0,0 0,0
Summa 0,0 0,0 0,0 0,0
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporira skillnader -144,3 -65,3 0,0 0,0
SUumma -144,3 -65,3 0,0 0,0
Totalt -144,3 -65,3 0,0 G,0
Skattekostnad (-) skatteintakt (+) per land Koncernen Moderforetaget
2023 2022 2023 2022
Sverige 0,0 0,0 0,0 0,0
Litauen 0,0 -65,3 0,0 0,0
Lettland* -1,0 0,0 0,0 0,0
Summa -1,0 -65,3 0,0 0,0
Skilinad mellan nominell och effektiv skattesats i % Koncernen Moderforetaget
2023 2022 2023 2022
Svensk inkomstskattesats 20,6% 20,6% 20,6% 20,6%
Lettisk inkomstskattesats 0,0% 0,0% . -
Litauisk inkomstskattesats 15,0% 15,0% - -
Skatteeffekt p.g.a. ej skattepliktiga intdkter och gj
avdragsgilla kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Effektiv skattesats enligt resultatrikningen Neg. Neg.

*Skatten i Lettland dr en skalt avseende nybildade bolag och &r inte resultatberoende,
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Resullat per aklie | koncernen, alla akliesiag 0,007
Resultat per aklie i moderbolaget, alla aktieslag -0,005
Resultat per aktie beriiknas som éarets resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier,
Not 12a, Materiella anldggningstillgangar, mark
ark

Anskaffningsvérden
Ingaende virden 2022-01-01 8 820,2
Investeringar 2 646,2
Forséliningar -563,5
Farandring vid split av fastigheter i skog resp. mark -1 863,0
Utgdende varden 2022-12-31 9 039,9
Anskaffningsvarden
Ingdende virden 2023-01-01 9 039,98
Investeringar 901,58
Forsaljningar -81,6
Fordndring vid split av fastigheter i skog resp. mark
Utgaende virden 2023-12-31 g9 860,2
Ackumulerade planenfiga avskrivningar
Ingaende virden 2023-01-01 -
Arets avskrivningar 55
Arets forsiljningar -
Utgdende vérden 2023-12-31 -5,5
Utgdende planenliga restvarden 2023-12-31 9 854,7
Not 12b, Materiella anlaggningstillgangar, byggnader

Byggnader
Anskaffningsvérden
Ingdende virden 2023-01-01 -
Forandring mellan skog och byggnader 18,8
Utgaende varden 2023-12-31 18,8

Not 13, Biclogiska tillgangar, vaxande skog
Anskaffningsvérden

Vaxande skoq

Ingdende vérden 2022-01-01 26 670,6
Forvirv av skogsfastigheter 1 686,0
Férsaljningar skogsfastigheter -978,1
Forindring av verkligt varde 570,3
Forandring vid split av fastigheter i skog resp. mark 1 863,0
Utgdende varden 2022-12-31 29 811,8
Anskaffningsvarden

Ingaende virden 2023-01-01 29 811,8
Justering/fomfdring -270,0
Forvidry av skogsfastigheter 1 508,6
Farsaljningar skogsfastigheter -549,8
Farandring av verkligt varde 53,9
Forandring mellan skog och byggnader -18,8
Utgaende varden 2023-12-31 31 435,7

Vardeforandring skog och mark

| resultatrakningen redovisas vérdeférandring av vdxande skog med TEUR 953,9 (570,3). | posten ingar, forutom naturlig tillvaxt, dven forandringar till foljd av

nyférvary.
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Antaganden

Tillgdnosvirdet baseras pd avverkningsberdkningar som i sin tur baseras pa en skoglig konsekvensberdknande modell.

Dessa faktorer tillsammans med en fdrsiktig beddmning av prisutvecklingen de ndrmaste aren leder till en positiv vardeforandring utdver den som féranleds av den

biclogiska tillvaxten.

Tillgangsvirdet har faststillts genom att kassaflddet f6re skatt diskonterats med 7,25 % (6,75 %), vilket beddms motsvara den langsikliga vigda kapitalkestnaden

(WACC = weighted averge cost of capital} for detta tillgangsslag.

Intakterna

Priserna utgar frin de senaste arens priser och ar, enligt styrelsen, forsiktigt bedémda. Under aret har priset per kubikmeter inte uppjusterats,

Intdkterna bygger pa en bedomd utveckling under aren 2023 - 2122 med en prisékning pa 4 % nominellt.
Kosinaderna

Kostnaderna har beriknats utifrdn en normaldrskostnad som motsvaras av verkligt utfall f6r tidigare ar. Kostnademna bygger pa en beddmd utveckling under aren

2023 - 2122 med en kostnadstkning pa 4,0 % nominellt.

Diskonteringsranta 7.25%

Intdkter TEUR 1440 per ar
Prisgkning nominellt 4,0 % per ar

Kostnader Normalkostnad enligt ovan
Kostnadstikning nominelit 4,0 % per ar

Kanslighetsanalys utifran vasentliga varderingsparamefrar och dess paverkan pa skogstillgangarna

Diskonteringsrinta: En sdnkning av diskonteringsridntan med 0,5 procentenheter héjer virdet pa vixande skog med TEUR 3 806.

En hdjning av diskonteringsrintan med 0,5 procentenheter sanker vdrdet pa den vaxande skogen med TEUR 2 151,

Resultat senaste

Eqet kapital

Not 14, Andelar i dotterfaretag (moderholaget) Rast/ Agar-andel
Baltijas Mezu Investicijas SIA,

organisationsnummer 40203224467 100%
SIA Latfolde One, org nr 401032648638 100%
UAB Lithuanian Forest Company , org nr

305331174 100%
Aluksnes Investicijas SIA, org nr 42103108016 100%

Dotterforetagen ager i sin tur:
Sabiedriba ar terobezofu atbildibu "KINI LAND®

SIA, organisationsnummer 40103703726 100%

8 576,8
239,2

1 660,0

3 403,7

arsredovisning

-234,0
22,9

-71,3

-8,3

-26,9

Styrelsen har virderat dotter- och dotterdotterfiretagen med utgangspunkt i den langfristiga pfan som lag till grund fér bildande respektive férvarv av desamma.

Not 15, Ovriga fordringar Koncernen Moderforetaget
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023  31.12.2022

Fordran moms 16,7

Skattekonto 0,1

Depositioner/Lamnade forskott 15,7

Ovrigt 105,8 55,7

Totalt 152,2 88,2
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Not 16, Upplupna intakter och forutbetalda kostnader Koncernen Moderforetaget
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022

Upplupen management fee mot dotterforetag 0,0 0,0 19,0 15,0

Ovriga upplupna intikter 56,9 2.4 0,0 0,0

Forutbetalda kostnader 39,8 0.4 28,1 0.4

Totalt 96,7 2,8 43,1 15,4

Not 17, Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestar av aktiekapital, Gvrigt tillskjutet kapital och balanserade vinstmedel {inkl arets resultat).

Eget kapital i moderforetaget bestar av aktiekapital, dverkursfond, balanserat resultat och arets resultat.
Antal aktier uppgar till 36 663 521 st aktier varav 80 000 st A-aktier och 36 583 521 st B-aktier med ett kvotvdrde av EUR 0,112, A-aktierna har ett réstvarde pa 10 roster per aktie och

B-aktierna 1 rost per aktje.
Koncernen

Balanserade vinstmedel

Intjinade vinstmedel i koncernen utgdrs av arets resultat samt féregaende érs intjanade vinstmedel efter eventuell vinstutdelning.

Ovrigt tillskjutet

Balanserat och arets

Akliekapital kapital resultat Tofalt
Ingdende eget kapital 1 jan 2022 3733,1 0,0 26 739,8 30 472,9
Nyemission 373,3 1 985,2 2 358,5
Korrigering uppskiufen skatt - -640,1 «640,1
Valutakursdifferenser/omrakning - -8§72,6 -872,6
Arets resultat - 2 197,0 2197,0
Utgaende eget kapital 31 dec 2022 4 106,4 0,0 29 409,3 33 515,7
Ingaende eget kapital 1 jan 2023 4106,4 0,0 29 409,3 33 515,7
Nyemission 0,0
Fordandring | kapitalstrukfur - -355,5 -355,5
Valutakursdifferenser/fomrikning - -3,0 -3,6
Arets resultat - 274 1 2741
Utgdende eget kapital 31 dec 2023 4 106,4 0,0 29 324,3 33 430,7
Moderforefaget
Balanserat resultat tillsammans med arets resultat utgdrs av fdregdende ars intjanade vinstmedel plus arets resultat efter eventuell vinstutdelning.

Balanserat och arefs

Aktiekapital resultat Totalt
Ingaende eget kapital 1 januari 2022 37331 14 258,5 17 991,6
Nyemission 373,3 19852 2 358,5
Arets resultat -2352 -235,2
Utgdende eget kapital 31 december 2022 4106,4 16 008,5 20 114,9
Ingaende eget kapital 1 januari 2023 4106,4 16 008,5 20 114,9
Forandring i kapitalstruktur -8,9 -3,9
Arets resultat - 172,2 172,2
Utgaende eget kapital 31 december 2023 4106,4 15 827,4 13 933,8
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Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning 21
Org nr 556789-0455
Sate i Stockholm Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023
Not 18, Qvriga skulder Koncernen Moderforetaget
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
Skulder till anstillda 7,2 5,5 0,0 0,0
Ovrig poster 28.1 5,0 1,4 1,7
Totalt 35,3 10,5 1,4 1,7
Not 13, Upplupna kostnader och férutbetalda intakter Koncernen Moderforetaget
31.12.2023 31.12,2022 31.12.2023 31.12.2022
Semsteridneskuld 17,3 23,0 0,0 0,0
Provision 148,3 148,3 0,0 0,0
Revision ach redovisning 15,5 15,5 15,5 26,7
Rintekostnader 0,0 28,2 0 28,2
Ovriga upplupna kostnader 80,0 8,3 37,0 0,4
Forutbetalda ranteintskter 0,0 37,3 0,0 0,0
Totalt 261,1 260,6 52,5 55,3
Not 20a, Langfristiga lan
Koncernen Moderforetaget
Slutfarfallodag 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023  31.12.2022
Ingdende balans 4 947 4 6 479 0.0 14625
Amortering -69,6 -160,4 0,0 -120,0
Omklassificering -1371,5 0,0 -1342,5
(varav kortfristig del
Nya lan fran kreditinstitut 1 800,0 0,0 0,0
Qvriga nya lan 0,0 0,0
Summa langfristiga lan 6 677,8 4947 .4 0,0 0,0
Not 20b, Stdllda sikerheter och eventualférpliktelser Koncernen Moderforetaget
2023 2022 2023 2022
Fastighetsinteckningar 38 615,0 32 967,0 - -
Aktier i koncernfgretag - - 8 395,5 8 395,5
Sparrade medel pa bankkonto 4.8 9,3 4.8 5,3
Summa stallda sdkerheter 38 619,8 32972,3 8 400,3 8 400,38
Eventualforplikielser Inga nga Inga Inga

Sdkerhet for dvriga 1dn om 1 351 (1 342) euro utgdres av den fasta egendom som vid varje givet tillfdlle inte anvidnds som pant for andra dndamal.
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Lalvian Farest Company AB (publ) Arsredovisning
Org nr 556§788-0495
Sate 1 Slockholm Rakenskapsaret 1 januar - 31 decamber 2023

Not 21, Finansiella risker

Finanspolicy

Med finansiella risker avses frindringar i koncernens resultat och kassafldde féranledda av dndringar i valutakurser, rantenivaer, refinansieringsbehov och kreditrisker. Ansvaret far
att reducera de finansiella riskerna och utfora de I6pande finansiella transaktionerna vilar idag pa VD. Den dvergripande malséttningen &r att sékerstilla en kostnadseffektiv
finansiering och att minimera negativa effekter pa koncernens resultat som kan uppsta genom prisférandringar pa rante- och valutamarknaderna.

Av de olika finansiella risker som ett foretaqg kan utsattas fér - finansieringsrisk, ranterisk, kreditrisk/motpartsrisk och valutarisk - dr finansieringsrisk och ranterisk de stdrsta for
Latvian Forest Company. | och med anvdndande av redovisningsvalutan euro har valutarisken till stor del undanrgjts i den lGpande verksamheten.

For att minimera rénterisk och finansieringsrisk ska féretaget undvika att bli beroende av enskilda finansieringskallor och dven vara restriktiv vid bedémning av motparter vid placering
av dverskottslikviditet.

Finansieringsrisk
Finansieringsrisken utgdrs av risken for att ett stort lanebehoy uppstar i ett anstrangt kreditmarknadsldge. Méalsdttningen ar darfdr att finna fler finansieringskallor inom och utom
Sverige.

Ranlerisk

Rinterisk r risken for att virdet av ett finansiellt instrument varierar p.g.a. forindringar i marknadsrintor. Hur snabbt en trendmdssig ranteioréndring far effekter pa resultatet beror
pa lanens och placeringarnas rantebindningstid.

Kreditrisk/Motpartsrisk

Med kreditrisk avses att en motpart i en finansiell transaktion inte kan fullfélja sina ataganden. Den finansiella riskhanteringen medfdr exponering fér kreditrisker. Fér Latvian Forest
Company uppstar sadana idag i samband med placering av likvida medel och i framtiden exempelvis | samband med kép av derivatinstrument. For att minimera kredit och
motpartsrisk ska fdretaget huvudsakligen exponera sig mot vélkanda och kreditvardiga motparter.

En annan typ av kreditrisk ar fordringar pa kommersiella kunder. Koncernens kundfordringar &r forhallandevis sma och kan inte dventyra foretagets fortlevnad. Forséliningen som
huvudsakligen utgdrs av avverkningsratter betalas innan avverkningen verkstills, varfor forlustrisk endast finns pa Gvrig forséljning.

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att fortsdtta sin verksamhet, sa att den kan fortsétta att generera avkastning till 4garna och nytta for
andra intressenter samt att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna f6r kapitalet nere. Fér att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen kan koncernen fgrandra
den utdelning som betalas till dgarna, aterbetala kapital till 4garna, utfarda nya aktier eller sélja tillgangar f&r att minska skuldema.

Forsékringspolicy

Fragan om fdrsakring eller inte har varit fSremal fér styrelsens bedémning. De risker som &r aktuella 4r bl.a. brand, skadedjur, extremt vdder, m.m. Beddmningen dr att
forsakringspremien inte stdr i propartion till de risker som féretaget utsitts for och den ekonomiska skada som kan orsakas. Ett av de starkaste skilen fill att inte forsédkra ar den
geografiska spridning som foretagets fastigheter har, De fastigheter som kommer att pantsittas for 12n hos kreditinstitut kommer dock att forsékras i enlighet med langivarens krav.
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Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning

Org nr 556789-0495
Sate 1 Slockholm

Rakenskapsaret 1 januari - 31 december 2023

Not 22, Intakter fran avtal med kunder

TEUR jan-dec 2023  jan - dec 2022
Avverkningsrattigheter 13568 2042,7
Mark-, jakt- och fiskerattigheter 31,8 33,0
Ovrigt 179,6 33,1
Totalt 1 5668,0 2108,8
- varav neftoomsitining 1 568,0 2 108,8
- varav 6vrig omsilining 8,0 0.0
Tidpunkt for intaktsredovisning
Varor, tidnster dverforda till kund vid en tidpunkt 1 568,0 2 108,8
Varor, tidnster dverférda till kund dver tid 0,0 0,0

Latvian Forest Company AB

Till Gvervdgande del siljer foretaget avverkningsritter. Dessa ir da forberedda av foretaget sa att en kdpare omedelbart kan inleda avverkning. Man kan dérfér sdga att sa gott som allt

har inga prestationsataganden.

féretaget siljer tillfaller kunden samtidigt som betalning erfiggs. Det innebdr att kunden vid betalning far hela nyttan av varan eller tjansten.

Not 23, Avsittningar

P& kancernniva har avséttningar for uppskjuten skatt gjorts.

Not 24, Styrelsens farslag till vinstdisposition, EUR
Till bolagsstdimmans forfogande star:

Balanserat resultat
Arets resultat
Totalt

15 999 543
-172 180

15 827 363

Styrelsen fGreslar, att balanserat resultat och arets farlust i sin helhet éverférs i ny rdkning.

Farklaringar till nyckeltal

Avkastning pd eget kapital ar totalresuliat for aret i forhallande till genomsnittligt antal aktier under aret uttryckt i procent.

Soliditet &r lika med eget kapital plus obeskattade reserver efter avdrag f6r uppskjuten skatt i férhallande till summa tillgangar.
Skuldsattningsgraden visar skuldernas storlek i forhallande till eget kapital.

Nettoresuitat per aktie visar

totalresultatet férdelat pa genomsnittligt antal aktier under aret, uttryckt i EUR.

Eget kapital per aktie utgdrs av det egna kapitalet vid drets utgdng delat med antalet aktier vid drets utgéng, uttryckt i EUR.

Transaktion 09222115557521.044004 Signerat AT, MH, AN1, ANZ, MN
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Latvian Forest Company AB (publ) Arsredovisning 24
Org nr 556789-0495
Sate | Stockhalm Rakenskapséaret 1 januari - 31 december 2023

Styrelsen och verkstillande direktéren forsikrar att koncernredovisningen har upprittas i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sadana som de har antagits av EU och ger en
rattvisande bild av koncernens stéllning och resultat.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild av moderféretagets stilining och resultat. Férvaltningsberittelsen fdr koncernen och moderbolaget
ger en rittvisande bild dver utvecklingen av koncernens ach moderforetagets verksamhet, stilining och resultat samt beskriver risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som
ingar i koncernen star infgr,

Stockholm 2024-06-

Martin Hansson Aleksandrs Tralmaks
Slyrslsagrdioranda Verkstallande direktor
Anders Nilsson Andreas Norman

Var revisionsberittelse har lamnats den 2024-06-

Baker Tilly Sfint AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman 1 Latvian Forest Company AB (publ), org.nr 556789-0495

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
V1 har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Latvian Forest Company

AB (publ) for rakenskapsaret 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats 1 enlighet med arsredovisningslagen och ger en
1 alla viisentliga avseenden réittvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december
2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en 1 alla vasentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess

finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker déirfor att bolagsstimman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen tor
moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

V1 har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed 1
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. V1 ar
oberoende 1 forhallande ti1ll moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed 1 Sverige och har 1
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

V1 anser att de revisionsbevis vi har inhémtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstiallande direktorens ansvar
Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen och

koncernredovisningen upprittas och att de ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
giller koncernredovisningen, enligt IFRS, sasom de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddomer ar nodvandig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig

dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nir sd ar tillampligt, om férhéllanden som kan paverka tormagan att fortsatta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock mte om
styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal 4r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga telaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hog grad av sdakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvandare

fattar med grund 1 arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt [SA anvénder vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for visentliga felaktigheter 1 arsredovisningen och
koncermredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
eranskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och dandamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken {or att inte
uppticka en visentlig felaktighet till £6ljd av oegentligheter ar hogre an for en visentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande 1 maskopi, torfalskning,
avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller dasidosattande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse tor var
revision for att utforma granskningsdtgiarder som ar lampliga med hinsyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten 1 den interna kontrollen.

¢ utvarderar vi ldmpligheten 1 de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten 1 styrelsens
och verkstillande direktérens uppskattningar 1 redovisningen och tillhorande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten 1 att styrelsen och verkstallande direktoren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund 1 de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
visentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana hiandelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens formaga att tortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi 1 revisionsberittelsen féasta
uppmaérksamheten pd upplysningarna 1 arsredovisningen och koncernredovisningen om den
visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar dr otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hdndelser eller forhallanden
gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsitta verksamheten.

e utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet 1 arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hdndelserna pa ett sétt som
ger en rattvisande bild.

e inhdmtar vi tillrackliga och dndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
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koncernredovisningen. V1 ansvarar for styrning, overvakning och utforande av koncernrevisionen.
V1 ar ensamt ansvariga for vara uttalanden.

V1 maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omifatining och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla 1akttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister 1 den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra fortattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning for Latvian Forest Company AB (publ) for
rikenskapsaret 2023 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget 1 forvaltningsberattelsen och
beviljar styrelsens ledamoter och verkstillande direktoren ansvarsirihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

V1 har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare 1
avsnittet Revisorns ansvar. V1 ar oberoende 1 forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed 1 Sverige och har 1 ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

V1 anser att de revisionsbevis vi har inhéimtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrattande bolagets vinst eller torlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar forsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, hikviditet och stiallning
1 Ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets
ekonomiska angeldgenheter 1 0vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska
skota den lopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atedrder som ar nddvindiga for att bolagets bokforing ska fullgoras 1 dverensstaimmelse med lag och

for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsirihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av siakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéillande direktoren 1 ndgot vasentligt avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon torsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
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e pdnagot annat sitt handlat 1 strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och
darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller torsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 Sverige anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rikenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgiarder som utfors baseras pad var professionella
bedomning med utgdngspunkt 1 risk och visentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgirder, omriaden och forhédllanden som ar visentliga for verksamheten och dir avsteg och
overtridelser skulle ha sérskild betydelse for bolagets situation. V1 gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgdrder och andra forhallanden som éar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar torenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift.

Baker Tilly Stint AB

Mikael Nilsson
Auktoriserad revisor
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