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Aret som gatt

Nir vi lagger dret som gétt bakom oss kan vi konstatera att vi
haft ett utmanade ir p3d ménga sdtt. Vi har arbetat hdrt for att
begrinsa férséljningstappet efter pandemin och minska
kostnadsdkningarna for ramaterial och transporter. Vi
avslutade ﬁ;retfpﬁ_s itivt med stark férsiliningstillvaxt under de
fyra forsta minaderna 2023. Tyviarr har bruttomarginalen
varit for lag fér att heldret skulle visa ett positivt resultat.
Var fina utveckling volymmassigt, antale t salda
férpackningar, fortsatte att 6ka. Vi har haft en fortsatt mycket
2023, en forutsdttning for 1angsiktig, lonsam och hallbar
tillvaxt,

Under dret har Gerald Engstrom via Farna Invest ytterligare
oOkat sitt innehav i 'b_ﬁl'a_gﬁt och har ddrmed try:ggat‘fmmti:d&:
investeringar.

Bluefish, som ett dotterbolag till Firna Invest, kommer frin
och med rdkenskapsaret 2622/233tt anpassa sitt
riakenskapsér till Firna Invest. Diarav har bolagets
rakenskapsdr, jannari 2022-april 2023, forldangts till 16
minader for att fortsdttningsvis anpassas till deras
rikenskapsar.

Samtliga siffror i denna rapport avser koncernen for

Rorelseresuitat

for det forldngda rdkenskapsdret januari 2022 till april 2023,
16 minader, jamfort med rikenskapsdret 2021, 12 manader. |

farsaljningen beriknas till 2% eller 8 MSEK. Bruttovinsten
okade med 19% jamfért med 2021 och landade pd 210 MSEK
Bruttomarginalen krympte med 7 procentenheter till 39%
(46%) frimst pa grund av en ligre marginal dn forvintat i

investerifigar i Polen och Irland for att realisera

marknadspotentialen dir. Under aret har vi dock tyvdrr haft

dkade kostnader for sanktionsavgifter frdn kunder i samband
med uteblivna leveranser i Tyskland.
Resultatet for aret landade pa ~93,8 MSEK (-21]. vilket
inkluderar valutaeffekter motsvarande -23,9 MSEK (-4,0).

Egna produkter och investeringar

Virt arbete med framtagande av egna generiska produkter
fortsitter i accelererad takt. Vi fokuserar framst pa produkter

inom Centrala nervsystemet, Onkologi, Kardiovaskulira

sjukdomar, och Diabetes. Vi har under det férlingda
rakenskapsaret lanserat 7 nya produkter.

Bluefish egenntvecklade produkter som redan lanserats;
Hydroxyzine (antihistamin} och Anagrelide (Trombocytemi),
har varit framgangsrika och visar tydligt pd potentialen for

med att utveckla 11 nya produkter.

Vi kommer under senare delen av 2023 lansera en ny

produkt, Melatonin, pd merparten av vara marknader. Vi har

totalt fordubblat investeringsbudgeten fér utvecklings- och
in-licensieringsprojekt jdmfért med foregaende ar och under

drets forsta manader inledde vi ocksd lanseringen av var OTC

var position och lénsamhet och dessutom ge 0ss nya

samarbetsformer.

Parallellt arbetar vi ocksd aktivt fér att stirka var position pa

befintliga marknader genom in-licensiering och
distributionssamarbeten.

2021, 12 minader.
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Framtidsutsikter

Underdet senaste aret har vi faststallt och drivit tre
fokusomraden i verksamheten; accelerera och stirka
produktportfsljen, forbittrad kostnadskontroll och minskad

kapitalbildning i vart varulager. Dessa tre omraden kommer

starka vart foretag vasentligt och skapa tillvixtmdjligheter

under manga dr framat,

lllll

I takt med ldttade pandemirestriktioner férindrades
marknadsdynamiken under aret vésentligt och produkter
som bland annat antibiotika efterfrdgades kraftigt igen. Det

kommer att ge oss en intdktsékning med bra marginal redan

under 2023. Vi kommer ocksa se en battre prisbild for flera

av vara produkter i framfor allt Sverige och Polen under aret

Stockholm juli 2023

Erik Ekman VD

dar myndigheter har gatt in och aktivt justerat priset uppdt
for att undvika produktbrist p4 marknaden.

fortsatt de sanktionsavgifter som uppstar ndr vara varor
under kortare perioder inte ir tillgingliga for forsaljning.
Detta giller framfor allt den tyska marknaden. Vi har sdankt
risknivdn i vdra nya kontrakt f6r att minimera

sanktionsavgifterna framat.

Sammanfattningsvis ser vi goda forutsattningar fér en
langsiktig och l6nsam tillvdxt och vi dr vil positionerade for
att méta dagens behov av generiska likemedel inom EU. Vi

med kvalitativa och kostnadseffektiva likemedel under
kommande ar.




Erik Ekman

VD och koncernchef sedan maj 2022
Anstilld och mediem av ledningsgruppen
sedan 2017

Fodd 1972

Arbetslivserfarenhet:

Global Business Change Lead, AstraZeneca,
Director Turb:uhalgzj?.-Asztl"aZenie-caﬁ AB
Associated Director Nexium/Losec

Lead ERP, AstraZeneca AB

Head of Operations IT, AstraZeneca
Consuitant, CapGemini Ernst & Young
Project Manager, Business Developer,
Cambrex

Utbildning:

MSc in Industrial Engineering and
Management, Institute of Technology
Linképing University,

Leadership training Stockholm School of
Economics, London Business Sch
University, UK

Aktieinnehav i Bluefish: 130 000
Optioner: 200 6061

1} Se not 9

Fredrik Sehlstedt
CFO sedan april 2023.

Anstalld och medlem av ledningsgruppen
sedan mars 2023
Fodd 1974

Arbetsiivserfarenhel;
Senior Consultant, HR&F Connect AB

Head Financial Planning & Analysis Nordic,

Bristol Myers Squibb

Head Finance Oncology Nordic, Novartis
Head Business Planning & Analysis
Pharmaceuticals Nordic, Novartis

Utbildning:

Business Administration and Economics,
Uppsala University

Optioner; -

- L — oy

[ K4 i r1onVhGFn-Bk2nahGKn |

Katrin Lindahl

CO0 sedan maj 2022

Anstdlld och medlem av ledningsgruppen
sedan maj 2022 -
Fodd 1973

Arbetslivserfarenhet:

Regional Head of Quality Control, Astra Zeneca

Director Sterile production, China Operations,
Astra Zeneca

QA Manager Sterile production, Astra Zeneca
Associate Director Aseptic production Sweden
Operations, Astra Zeneca

Project Director, Global Supply Chain, Astra
Zeneca

QA Executive, Global Quality, Astra Zeneca

Utbildning:
Postgraduate Certificate in Process Business
Management, Warwick University

Swedish Agricultural University

Master in Pharmaceutical Biosciences, .Up;psala_

University

Aktieinnehav i Bluefish: -
Optioner; -

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2022/2023



Ingrid Smerdova
Affarsutvecklingschef sedan 2023
Anstilld och medlem av ledningsgruppen

sedan 2023
Fodd 1965

Arbetslivserfarenhet:

Adamed Czechrepublic s.r.o, Adamed Slovakia
s.r.0. ~ Managing Director

Polpharma ZF, General Manager of the Czech
Republic & Slovak Republic organization
Republic organization

Teva Pharmaceuticals CR, sir.0, - Prague,
Czech-Republic, Commercial Director CR

Krka Slovak Republic - Sales and Marketing

Director Slovak Republic

Pfizer H.C.P. Slovak Republic - Sales Manager

Utbildning:

PharmDr. - Pharmaceutical Faculty University
of Comenius - Bratislava, Slovak Republic,
clinical pharmacologists

MCE Brussel ~ Leading Business, Situation

Leadership and 8 step coaching, B2B

marketing
Krauthammnier -top management skills
~ training, négotiation skills, sales ex¢ellence

Aktieinnehav i Bluefish; -

Optloier: -

1} Se not 9

Vivekanand Sundaramurthy

Foll-chef sedan 2011
Medlem av ledningsgruppen sedan 2017,
anstilld 2011

Arbetslivserfarenhet:

Manager R&D formulation Bluefish
Pharmaceuticals

Manager Formulation R&D, Shasun
Pharmaceuticals

Junior Manager Technolagy Transter, Dr.

Reddy's Laboratories

Scientist Formulation R&D, Fourrts India Ltd,

Medreich Stérilab Lid.

Utbildning:

Dr.M.G.R. Medical University

Project Management Professional, Certified
FMP

Ph.D. student Pharmaceutics, Annamalai
University

Aktieinniehav i Bluefish: -
Optioner: 100 0001

[ ISV r1on¥hGFn-Bk2n4hGKn ]
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Astha Sehgal

HR-chef sedan 2020

Anstalld ech medlem.av ledningsgruppen
sedan 2020

Fadd 1984

Arbetslivserfarenhet:
Manager Human Resource; DTC, West

Pharmaceuticals
Manager Human Resources, Bluefish
Pharmaceuticals

Assistant Manager Human Resources, MSD
Welcome Trust Hilleman Laboratories
Assistant Manager Human Regources, Avon
Beauty Products

Executive Human Resources, Avon Beauty
Products, Officer Human Resources, Avon
Beauty Products

Utbildning:
MBA, Dayatbagh Educational Institute
BBA, Dayalbagh Educational [ustitute

Aktieinnehav i Bluefish; -
Optioner: 100 0¢1)




GunillaSpongh
Styrelseordférande sedan december 2021
Styrelseledamot sedan 2021

Fodd 1966

MSc in Industrial Engineering and
Management. Linkdping University

Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseledamot: AQ group, Byggmax,
Consivo group, Lernia, Meds,
Momentum group, OptiGroup, ViaCon

och Systemair

Aktieinnehav i Bluefish: -
Optioner: 100 0001

Eva Sjokvist Saers

Fadd 1948
Utbildning:
Utbiidning:
Certified upper secondary school
engineer, Studies in Business
Administration, Stockholm University

e.g., INSEAD, IMD, IFL

Ovriga styrelseuppdrag: SRS
Styrelseordfirande Systemair AB,
RVM Systems AB ach Firna Invest AB
Styrelseledamot: Hanza AB och Anker
Andersen AS, Danmark

Oxcia AB

Aktieinnehav i Bluefish: -
Optioner: 50 0001
Aktieinnehav i Bluefish:

100 0275729

Optioner: -

Aktiedgarforteckning per 2023-04-30

Akticagare:

Farna Invest ABZ)

1) Se not 9

Totalt antal aktier
106027 572

7 895 756

107 923 328

100027 572
7 895 756
1067 923 328

2) Avser Firna Invest AB sanit narstiende till familjen Gerald Engstrom,

rlonVhGFn-BkZndhGKn ]

@

Styrelseledamot sedan 2020
Styrelseordforande (2010-2019, 2021} Fodd 1962

MSc Pharm, PhD Pharm. Courses at

dvriga styrelseuppdrag:

Styrelseordforande: Swelife, Dicot AB

AB, Apoex AB, Coegin Pharmad AB and

erit Lindholm
Styrelseledamat sedan 2021

Fadd 1965

Utbildning:

BSc Pharm, Business Administration
Uppsala and Helsinki University,
Business School, Warwick University UK

Ovriga styrelseuppdrag:
Styrelseordforande: EPS1 Holding
Sweden AB

Styrelseledamot: Swedish Chamber of
Commerce India och Svenskt
kvalitetsindex AB,

Aktieinnehav i Bluefish: 70 000
Optioner: 150 0001

Kapitalandel
92.68%
7.32%
160,00%

§2,68%
7.32%
100,00%

Bluefish Pharmacenticals AB Arsredovisning 2022/2023
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Styrelsen och verkstillande direktéren fér Bluefish
Pharmaceuticals AB (publ), organisationsnummer 556673~
9164, avger féljande arsredovisning och koncernredovisning for
rikenskapsiret 2022 /23. Samtliga siffror avser koncernen for
rikenskapsaret 2022/23, 16 mdnader, om inget annat anges.
Jamforelsen sker, om inte annat anges, med rdkenskapsaret
2021, 12 ménader.

Kaoncernen bestar av 13 (13) bolag per den 30 april 2023.
Moderbolag i koncernen dr Bluefish Pharmaceuticals AB.
med 2022 att anpassa sitt rikenska psar till Fdrna Invest. Ddrav
har bolagets rikenskapsar forldngts till 16 manader for att
anpassa till deras rdkenskapsir vars rikenskapsdr ar 1 maj till
30 april,

Bluefish strdvar efter att gora kvalitetslikemedel tillgiingliga
for fler ménniskor. Vi skapar virde genom hela virdekedjan
for likemedel, fran produktutveckling till tillverkning och
marknadsféring av generikalikemedel. Vi erbjuder en
marginalproduktportf6lj som bestar av ett brett utbud av
hégkvalitativa generikalikemedel. Det dr en del av var
lAngsiktiga strategi att behalla och utéka produktsortimentet
av patentfria volymprodukter. Bluefish produkter har sitt
ursprung i en generikasubstans med vdl dokumenterad
sikerhet och effekt. Var strategi att utveckla produkter
baserade pd vidlkinda substanser resulterar i ett

produktsortiment med en betydande marknadspotential.
Bluefish har etablerat en effektiv marknadsorganisation som
bygger pa stor lokal kunskap och marknadskdnnedom for att
optimera affirsmaéjligheterna och tillvixten pa respektive
marknad. Bluefish bedriver sin huvudsakliga verksamhet i 11
europeiska ldnder. Bluefish har dven viss exportverksamhet till

linder utanfér Europa samt ett dotterbolag i Indien vars fokus
ar attunderhala och foriddla koncernens produktportfolj,

tillvaxtmoijligheter inom utvalda marknadssegment men dven pa

nya marknader. Under dret'har Bluefish i Sverige flyttat till
mindre lokaler pd samma adress och det har skett en fornyelse

Koncernens resultat och finansiella stéllning
Nettoomsattning och resultat

Nettoomsittningen under det forlingda rikenskapsdret
2022/23, 16 manader, uppgick till 540,1 MSEK (385,5), en

8kning med 40 procent jdmfért med rdkenskapsaret 2021, 12
manader. | genomsnitt en omsittningsékning med 5% per
manad.

Med en varuinkdpskostnad pa 330,6 MSEK (209,2), uppgick

bruttovinsten till 209,5 MSEK (176,3], vilket motsvarar en

bruttomarginal p& 38,8 procent (45,7) for perioden. Valutor har

motsvarande 8,4 MSEK (-0,1).

Rérelsekostnaderna under 2022/23 uppgick till 269,1 MSEK
(185,5) och av dessa utgjorde av- och nedskrivningar 32,1 MSEK
(25,5). 1 genomsnitt en 6kning av rorelsekostnaderna med 9% per

nidanad.

haft en effekt pd EBITDA under perioden med motsvarande
2,0 MSEK (-1,2). Resultatférsamringen 2022/23 jamfort med 2021

forklaras huvudsakligen av marginalpress i framfor allt Tyskland.

Négra storningar i forsérjningen medforde ocksd att Bluefish

drabbades av 6kade omkostnader.

inkluderar rdntekostnader for bankldn och rérelsekrediter samt
negativa valutaeffekter, Den kraftiga 6kningen mot féregidende ar

forklaras av hogre beldning, 6kad rianteniva och férsvagad svensk

Nettoférlusten for perioden uppgick till -93,8 MSEK (-21,0), vilket
inkluderar valutaeffekter motsvarande -23,9 MSEK (-4,0). Storst

negativ paverkan pa valutaeffekten har omvardering av
rabattavsdttningar gjorda i euro.

Under 2022 upptickte koncernen att tidigare rabattavsittningar

hade beridknats felaktigt under 2019 och 2020. Som en f6ljd av
detta har nettoomsétiningen dverskattats och den relaterade

rabattavsdttningen underskattats. Justering har gjorts med
negativt 39,4 MSEK i 2019 och 6,3 MSEK i 2020, totalt 45 MSEK.
Denna korrigering har paverkat de ingdende balanser for
tillgangar, skulder och e g;et‘k-ap:i‘,tal_:f{'i}i*'fj'féi'm*fﬁrels‘:eﬁr_g.;t 2021, se
not 4.

Likvida medel och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 35,7 MSEK jamfart
med 100,8 MSEK vid drets bérjan januari 2022,

Kassaflédet frdn den l6pande verksamheten uppgick till -12,9

rabatter i den tyska verksamheten. Férandringen i rorelsekapital
beror bland annat pa en negativ paverkan pa kund- och
leverantfrsreskontra. Vilket delvis har kompenserats med
minskning av lagernivan, tack vare ett mer normaliserat
logistikflode efter tidigare storningar pga. av pandemin samt en
optimering av lagernivi i linje med foretagets uppstillda mal.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -16,6
MSEK (-9,5) under perioden, varav investerin 'g_a:r--' i immaterieila
tillgangar, sisom produktutveckling, licenser och
marknadsgodkannande, uppgick till -15,8 MSEK (-9,3).
Kassafltde fran finansieringsverksamheten uppgick under
2022723 till -43,9 MSEK (7,1), vilket huvudsakligen dr en
nettoeffekt av amortering av langfristigt ldn samt utdkning av
rorelsekrediten. Per 30 april 2023 uppgick den totala tillgdngliga
bankkrediten till 173,4 MSEK (148,2), varav den utnyttjade

haft en positiv effekt pa nettoomsatiningen under 20z

%‘T{i“s"hs}:hgéﬂﬁhgﬁme I} var 1 1 3’ 6 : M SE K (1 4 8] 5 MSE KJ :




Undeér ca 3 &r har pandemin pagétt och gjort situationen
anstriangd fér manga minniskor och branscher.

Eget kapital och soliditet
Eget kapital for koncernen uppgick till -41,6 MSEK vid periodens

stut jamfort med 42,1 MSEK vid drets borjan januari 2022, Detta

motsvarar -0,39 kronor (0,39) per aktie. Soliditeten dr negativ
med -7,7% vid periodens slut jaimfort med 7,4% procent vid

Flerarsdversikt 2020-2022/23

MSEK 2022/2023 2021

16 minader 12 manader
7095 1763

28026
12 manadey

Kassafiode fran lopande
verksamhet
investeringsverksamhet

54‘,3

Resultat per aktie, SEK

SEK

Sofiditet
periodens shut

131

For definitioner av nyckeltal se sida 40.
Styrelsens arbete

Styrelsen hade under perioden tretton sammantriaden. 19 maj
Spongh till styrelseordférande och Gerald Engstrém, Berit
Lindholm samt Eva 5j6kvist Saers som-ordinarie
styrelseledaméter. Styrelsen bestod sdledes vid arets slut av
styrelseordférande samt tre ordinarie ledaméter.

Aktiedgare
rakenskapsaret gkat sitt aktieinnehav fran 84,50% till 92,68%.
Fdrna évertog i februari 2022 0,6 miljoner aktier, s3 kallade

forviérvade 4,2 miljoner aktier av Varenne i juni 2022.

Finansiering

Bolaget upptog i juni 2020 ett bankldn hos SEB p& 58 MSEK med
fyra ars loptid och amortering. Farna Invest som ar holagets
storsta aktiedgare har ldmnat en bankgaranti for del av lanet.
Per 30 april 2023 uppgick 1anef till 18,1 MSEK. Bolaget har
darutdver en rorelsekredit med sikerhet i varulager som vid
periodens slut uppgick till 127 MSEK varav nyttjat var 67 MSEK

som vid periodens slut var fullt nyttjad.

Covid-19-pandemin &r over

Covid-19-pandemin inte lingre 4r ett internationellt hilsohot.

(@]
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‘och inom forsdljning, ddr det i pandemins férsta fas ledde till stor

lageruppbyganad bide internt Bluefish men framfér alit hos
externa aktérer som distributérer och apotek med eller utan

paverkan fran lokala myndigheter. Under slutfasen av pandemin

reduktion av lagernivierna med mindre sikerhetslager. Bluefish

lyckades minimera den negativa paverkan pa tillgdngligheten av
likemedel tack vare proaktiva affirsstrategiska beslut men vi kan

observera en négot ldgre forsiljning pd vissa marknader nir

formuleringar, For att sakerstidllia en fortsatt god

forsdljningstillvaxt och lénsamhet ar :ﬁ?amt_a_ga-ndr et av nya

viardeskapande. Under rdkenskapsdret 2022/23 investerade
Bluefish 8,3 MSEK (1,7) i ldkemedelsutveckling, exkiusive
kostnader f6r registrering, biverkningshantering och

kvalitetssékring. Under perioden pabdrjades flera nya
utvecklingsprojekt for att férstirka produktportidljen. Fér

ndrvarande har bolaget 11 produkteri en aktiv utvecklingsfas. En

egenutvecklad produkt med stor marknadspotential ar Melatonin.

1ang tid godkidnnande processen sker i de olika landerna. Under
2024 och framat féljer lansering av flera egenutvecklade
produkter.

Utover egenutvecklade lanseringar sd okar vi dven takten pé att

licensiera in fler produkter samt andra former av externa

samarbeten for att generera dkad férsiljning och bruttomarginal.

Miljoarbete och arbetsmiljo
Bolaget har uppréttat en hdllbarhetsrapport for 2022/23 som
avlimnas som avskild rapport och finns tillgidnglig pé bolagets

hemsida. Bluefish arbetar fortsatt med FN:s globala mal for driva
bolaget pa ett hallbart och ansvarsfullt sidtt som tar hinsyn bade

till miljémassiga och sociala faktorer i vdr verksamhet. Bolaget

har bland annat ett dkat fokus pi att minska koldioxidutslappen
vid transporter, kontroll av leverantorer och att férbéttra

kénsfordelning bland véra chefer.
Bluefish striavar efter att folia alla arbetsmiljorelaterade lagar och

regler samt att minimera skadlig miljépaverkan inom var

verksamhet. Vi vill erbjuda alla vdra medarbetare en trygg och

siker arbetsmiljé. Bolaget dr inte involverat i nigon miljétvist.

All produktion av vara likemedel sker hos kontraktstillverkare.
Produktionsanldggningarna finns bland annat i Spanien, Grekland,

Indien. Samtliga anldggningar granskas med jamna mellanrum av

bolagets kvalitetsavdelning for att sdkerstélla att regelverket
fér GMP (Good Manufacturing Practice) liksom lokala regelverk

och myndighetskrav avseende miljs efterlevs.

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2022 /2023



Moderbholaget

Bluefish Pharmaceuticals AB 4r moderbolag i koncernen Bluefish

Pharmaceuticals. Nettoomsdadttningen under rikenskapsaret
2022 /23 uppgick till 545,1 MSEK (371) varav korncernintern om-
sdtining uppgick till 253,3 MSEK (177,6). Rdrelseresultatet
uppgick till -1,6 MSEK (-18,1) och finansnettot till -39 MSEK
(-9,8). Det kraftigt forsimrade finansnettot férklaras framfarallt
av valutaeffekter netto 25,9 MSEK (-2,7) samt 6kade
rdantekostnader fér bankldn -4,1 MSEK (-3.7) och koncerninterna
ldn -8,9 MSEK (-2,5). Moderbolagets likvida medel per 30 april
2023 uppgick till 1,3 MSEK jamfort med 11,2 MSEK vid
rakenskapsarets bérjan. Moderbolagets egna kapital per 30 april
2023 uppegicktill 11 MSEK (36,2). Under &ret har moderbolaget
erhallit ett kapitaltillskott med 15,5 MSEK fran Firna Invest.

jamfért med foregdende &r. Forsaljningstillvixten kommer
framfor allt att drivas av de satsningar som gjorts under
tidigare ar, men dven effekter fran férsiljning av nya produkter
under iret. Denna bedémning kan péverkas av nedanstiende
risker och osdkerhetstaktorer.

Bolaget uppskattar att den negativa soliditeten ir kortsiktig, och
att resultaten férbittras under det kommande dret. Den.
finansiella stdllningen och betalningsférmagan ar god, baserat
pa att'saval kortsiktig som 1dngsiktig finansiering ar sikerstalld.
Bluefish uppfyller alla sina skyldigheter gentemot leverantérer,
banker och annan tredje part i tid och utan anmirkningar.

Risker och omvéaridsfaktorer

Bluefish star infér ménga olika risker och esdkerhetsfaktorer
som negativt kan paverka var verksamhet. Foretaget haller sig a
jour med férdndringar som sker i omvérlden och utvirderar
dess konsekvenser pa kort Gﬂ.h:_‘lﬁ'_ng- sikt och arbetar sa langt det
ar mojligt med att tillse fullgod lakemedelsforsdrjning.

Nedan beskrivs de huvudsakliga affirsrisker och finansiella

risker som kan ha en betydande negativ effekt pa verksamheten
eller verksamhetens resultat.

Kriget i Ukraina har inte till dags dato paverkat leveranskedjan

till dessa linder. Om en generell ravarubrist uppstar i varliden kan
foljdeffekter pa lakemedelsindustrin och Bluefish inte uteslutas.
Den svenska kronan har fortsatt att férsvagas gentemot euro.

Bolaget paverkas negativt da inkdp avvaror sker i euro samten
betydande del av bolagets kortsiktiga avsattningar, rabatter, dr
med euro som hasvaluta. En del kompenseras av att férsiljning

sker pd vissa marknader i euro.

Farindringar i marknadsférutsiattningar
Pa ett flertal marknader diar Bluefish dr verksam rader stark
priskonkurrens, Med férandrade marknadsférutsdttningar jamfort

med vad som antagits vid utvardering av affirsméjlighet, finns

risk att forséljning inte kan ske till marknadsmassiga

férhallanden. Ovanstdende innebir dirmed att det finns risk bade

fér nedskrivning av investeringar samt av varulager. For att kunna
hantera férandrade marknadsférhallanden 4r det en fordel att
vara en flexibel organisation med snabba beslutsvdgar.

Bluefish samarbetar dven med ett flertal olika partners, med vilka
brutna samarbeten kan foérseningar eller utesluten forsilining
férekomma.

Utveckling av generikalikemedel dr en komplicerad, riskfylld
och tidskrdvande process. | varje projekt finns risk for
misstyckande eller férseningar pa grund av en rad faktorer.
utvecklar samma produkt eller att markpadsférutsidttningarna
forandras, vilket kan géra att utvecklingskostnaden inte
aterbetalar sig.

Varuférsérining

Bluefish har ingen egen tillverkning varfér bolaget samarbetar

med kontraktstillverkare for likemedelsproduktion. Vid

tillverkning av likemedel kan det uppsté brister och forseningar

i leveranser, bdde med anledning av dndrade forutsdttningar

vad giller rdvaruleveranser, resursbrist, prioriteringar etc. eller
hindelser av karaktiren force majeure. Forseningar i leveranser
kan leda till forsenad eller helt utebliven férsiljning,
straffavgifter for forsenad leverans, samt nedskrivning av
varulager.

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2022/2023
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verksamhetsstrategier kan dét hindra oss frén att nd virsy

Férindringar i myndighetsheslut

Det kan inte uteslutas att den regulatoriska.

fordndras med avseende pd krav gillande detaljer, omfinget i
dokumentation eller annat. S&dana myndighetsbeslut kan
innebira 6kade kostnader och farseningar i projekt eller leda till
att projekt laggs ned. Bluefish dr dven exponerat for
myndighetsbeslut vad giller nédviandiga tillstdnd fér att
nrissittning och rabattering av likemede! eller dndrade
forutsdttningar for en viss ldkemedelsférskrivning kan komma
att pverka resultatet. Andrade myndighetsbesiut kan paverka
ordinarie planer pé distribution och medfora férseningar eller
utesluten forsdljning. Bluefish anstillda har god kunskap om
regelverken och for att motverka dverraskningar avseende
informationsinhdmtning avseende uppdatering om pagdende
utredningar hos myndigheterna.

Lagstiftning och regelverk

Underlatenhet att félja gillande lagar och regelverk kan leda till
civilrdttsliga och/elier straffrattsliga forfaranden samt
myndighetspafoljder. Bluefish har framst ett ansvar inom
produktansvar géllande kvalitet och sdkerhet,
konkurrenslagstiftning, miljéfragor, anstilining;

utfall av tvister och /eller statliga utredningar kan leda till
betydande ansvarskrav. Fér att motverka underlatenhet har en

stark kultur fér etik och regelefterlevnad skapats inom bolaget.

Samtliga anstdllda i bolaget genomgér ett utbildningsprogram

vid nyintroduktion, vilket inkluderar vetskap om lagar och

regelverk, samt dérefter sker dterkommande
uppdateringsutbildningar.

Risken for produktansvarskrav begrinsas delvis av
produktansvarsférsidkringar, men kan aldrig helt elimineras da

begrinsat.

Beroende av nyckelpersoner

Bluefish ar i hog grad bercende av nyckelpersoner. Det finns en

risk att bolagets projekt blir forsenade eller att de inte kan

slutforas om dessa personer limnar bolaget eller av ndgon

annan anledning inte kan fullgora sina arbetsuppgifter.
Férmagan att rekrytera och behilla kvalificerade medarbetare
dr av yttersta vikt for att sdkerstdlla kompetensnivan i
bolaget.

Finansiella risker

Bluefish informerar regelbundet om framtida finansiella
férvantningar. Alla sddana uttalanden dr framatblickande och
baseras pa antaganden och hedommingar. Lyckas vi inte
framgingsrikt implementera var affirs- och

..... ']
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finansiella mél och forvintningar, och kan i sin tur orsaka
bhéetydande negativ invérkan pd var verksamhet, verksamhetens
resultat eller ekonomiska stillning, inkluderat férmagan till
kapitalanskaffning och kvarhéallande av existerande krediter.

Fér utférlig redogérelse av finansiella risker, sisom valutarisk,

not 3.

Férslag till disposition betréffande bolagets vinstmedel

Till drsstimmans forfogande stir foljande vinstmedel:
SEK

Balanserat resultat
Arets resultat )

- . 374090 547
-40 671 635
38 167 144

ok da - Lty T il

Totalt

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslir att ansamlad forlust

-38 167 144 SEK, balanseras i ny rakning. Styrelsen féreslar att ingen

utdelning ldmmas for rakenskapsaret 2022 /23.

Betrdffande koncernens och moderfdretagets resultat och
stillning vid rikenskapsérets utgdng samt finansiering och
kapitalanvdandning under rakenskapsaret hdnvisas till efterfljande

av eget kapital, kassaflodesanalyser, redovisnings och

virderingsprinciper samt noter. Arsredovisningen och

koncernredovisningen presenterar belopp i kSEK om. inget
annat anges. I vissa fall har avrundningar skett vilket gér att
tabeller och berdkningar inte alltid summerar.




o kSEK Not 2023/2022 2021
- - 16 manader 12 mﬁnaﬂ;er
Nettoomséttning - ' 2,.5,6 540097 385 500

Kostnad for silda varor T -330 580 -209 238

Bruttoresultat | "' 209 517 176 262

Forsiliningskostnader - -143295  -92986

" .45525  .20196

Utvecklin g-sk-aé’-tuaﬂd:&r

- -80 329

-63 401

Rérelseresultat

Finansiella intikter

6-12

14

750632

10 616

-9 251

5675

oML e CO oL QR T T D el Al

L g S e T I T

Finansiella poster - netto 30 538 -9 724

iyl

Resultat fore skatt | o -90 170 .18 974

Inkomstskatt 16 -3.636 -1978

Avets resultat, hanforligt tll moderbolagets aktieagare 93806 20952

Rapport 6ver totalr

2023/2022 2021

kSEK _
{ 16 manader 12 ménader

i irfelyithr el

iebegtat - 93806 20 952

Poster som kan koemma att omklassificeras till drets resultat
Omrakningsdifferenser o Ik S e
SN e T

Summa dvrigt total resultat

;ﬁ;rgfgim-talpegujta_t_ R ST i FTETTEE .7 473_

Av drets totalresultat ir hela beloppet hinforligt till moderbolagets aktiedgare.
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aknin

Knce rnen

KSEK 2023-04 305

2021-12-31

TILLGANGAR
Antsggningstillgangar
11, 18 96 566
11,12,19 - 29592
e e

Immateriella ankiggningstillgdngar 102 432
— ..4:3:9_
1392

110 263

Materzelta anlaggnmgstﬂlgéngar

Summa anléggnmgstlllgéngar

Omsittningstiligangar
172 528 228 260
140891 115088
T 604 570
15500 0
24 37320 9667
24 8815 2 498
30 ) 965
. 35680 - 100837

22

—
24
24

Varulag&r

Kundfardrmgar T T T

Skattefardringar T

Fordran ma]antetsagare Farna Invest

1 Cory—

vaga fnrdrmgar

Foratbetalda kostnader och upplupna mtakter" o

Sparrade hkwda medel

Lﬂmda m&d&l

Summa ﬂmsattningstﬂlgﬁngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktickapital

2,3,23

25,4

540 718

21 584

568 148

21 584

ﬂmgt tillskjutet kapltal

405 101

405100

Reserver

8517

- -3081

Ralanserat resultat inklusive drets resultat

459817

S't?i I’ﬂ-ﬂiééget 'k'ajﬁi’tai:
Lingfristigaskulder

381 511

a6t

3625

42 092

21750

.hnmﬂuhumumuwhhhh

Summalﬁngfrlsttga skulder T

Kortfristiga skulder

L&wm]wmﬁkulder

£33

40 460

26 123

22448

73 209

Skatteskulder

1333

715

Skulder till kredztlnstttut

109930

126 705

Leasingskulder

5456

3952

Ovriga kortfristiga skulder

9975

3376

Kﬂrtfrlstiga EVSHtthgar OO ———

268 681

| 35 436.; e

219693

' 555244

s

503 6@7‘

540 713 _

) 568148f

rionVhGFn-Bk2ndhGKn ]
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Arets resultat
Omrékningsdifferenser

Arets resultat
Omrakningsdifferenser

MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

ey

Not

Aktiekapital

kapital

Gvrigt tillskjutet

Reserver

resultat

Balanserat resultat  Summa eget
inklusive arets

kapital

Utgéende eget kapital p ez 31 december 2020

21 584

405 100

-3.699

-864

-314 819

Réttelse av fel 2019 och 2020

Justeratingdende eget kapital per 1 januari 2021

21 584

4563

~360 560

-

<20 952

1482

Summa évrigt totalresultat, netto efter skatt

1 482

Summa totalresultat

Summatransaktionermedaktieigare

1482

. -y

Utgdende eget kapital per 31 december 2021

Inglende egetkapital per 1 januari 2022

21 584

21 584

405 100

405 100

il -

-3.081

-381 511

-381 511

420972

42092
.93 806

-5 436

-5 436

Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt

]

5436

-5 436

Summa totalresultat

Kapitaltillskott

5436

-93 806

15 500

-99 242

Summa transaktioner med aktie4gare

15 500

15 500

o
=

Utgaende egetkapital per 30 april 2023

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2022/2023
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405 100

~8 517

459 817

-41 649



14

kSEK.

Not

%021

172 manader

Denipande verksamheten

Rorelseres ultat )
Betald ranta

Rantﬁmtaﬁkter )

-9 251

9517
336

-872

Iustermgar far paster som inte mgér i kassaflédet med mera

Kas&aﬂbﬁe*frﬁnden-,lap.a-ndw&rks-&mhetenr fore -fdra-ndringar av

rorelsekapital

Kassaflbde fran forandringar | réreisekapital
Varu'lager

57 254

141494

122 160

LY L ] Ll

Rarelsefardrmgar

I.-I“l - L

73915

-Rﬂrelseskulder

Kassaﬂnﬁe frﬁn den lupande verksamhat&n

Iﬁv&ﬁt&ﬁﬁgﬁv&ﬂﬁ am ﬁétéh

50076

18

12 934

-15 789

-9 262

uqum

Kas-s.a.ﬂﬂ'de Erén- mv.estenn.gsverksamhe-tent

Fingnsieringsverksampﬂgmmm R
ﬁterbetaming av lan

P EAEraa Ry D, MAR EERaATY 5 MR erw

19

899

-L[‘:?G

—
16 649

-9 451

ll."““"'""‘" Ll o o B " BT X - {1 T T 5 Sl n bl

Betalmng av leasmgskuldar

hH LParis

ﬂterhetalmﬁghav fakturakredzt D

Ovrigt kassaflode frin fmansmnngsverksamheten

W

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel md arets bﬂr]an

Ta3879

73462

101802

51986

48 586

Kurgdlfferens i hkmda medel

Likvida mede] vid &rets slut

7340

1230

35680

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2022 /2023
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kSEK

202272023

Not

2021

16 manader 12 manader

Nettoomsittning J & E45 069 370.979

Kostnad for salda varor '- ' h 2320580 -209 238
Bruttoresultat 214 489 161 741

Forsiljningskostnader

-91 955

Administrationskostnader

~44 (94

-27 773

Utvecklingskostnader

79993

-64 529

Rorelseresultat

- -1552

.18 079

5516

Finansiella intdkter 14

Finansiella kostnader - 15 T 50160 -15 324

Resultat fore skatt o T w672 27887

Inkamstskatt 16 . .

Rretsresulat - A 30 672 27887

Ra PP ort dver modae resultat

kSEK
2022/2023 2024

__ o o ~ l6manader 12 manader
Arets resultat : ~40 672 =27 887
Ovrigt totalresaltat

Pastersomkankommaattom klassificevastill dretsresultat e i
Summa 8vrigt total resultat

E’/ -rﬁn\ﬁiélﬁﬁw Bk2n4hGKn J
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Moderbolaget

KSEK Not 2023-04-30 2021-12-31

TILLGANGAR 2,23

Anldggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgingar 11, 18 93 974 99 685
Materiella anlaggmngstﬂlgﬁngar S o ' 11,19 | 71 16
Andeiarikﬁncemfﬁretag - D “ _' ' 20 B 8842 | ' 8842
':Andra lﬁngfrlsttga fﬂrdrmg'ar - 21 ) 1116 -

Summa anliggningstillgdngar 104002 108543

Omséttringstillgangar

‘Varulager 22 172 528 228 260
Kundfordringar ' ” 24 68302 38765
Fordringar hos k@ntemfnretag - | - 24 207254 26257
:Skattefurdrmgar R . | | ., | ” 24 e et
Yot majmitetsagara Farna Invest SR e 155@9 i
Ovriga fordringar | 24 598 5093
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 - 5407 1164
i liledﬁ medel e %5
eI A+ e v 7 T
Summa: ﬁmsattningstﬂlgﬁngar - - - 477005 312275

SUMMATILLGANGAR S piue e S e T
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2.3

Bundet eget kapital
Aktiekapital 25 21 585 71 585

e utveckimgsutngtér e R T T 7T
Summa bundet egetkapital 49 185 39 433
Fritt eget kapital

Overkursfond 34 374 091 383 842
e I R
e sy o o o s . g e e

Summafrittegetkapital  -8167 3244

'Summaegetkapltai R 018 36189
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 26 3625 21750
ZGvrzgaléngfristlga sknlder - 27 22 358

Summa lingfristiga skulder - 3897 22108
.Kﬁr.tfr_lstlga sku]d&r

Leverantérsskulder 37963 13474

Skulder till koncernfore.ag 392355 200 634
Skulder till kreditinstitut - 26 109930 126705

LIEWR LA LA e TR 1 1 : oy Py - = L bkt , o Hrtgrarterte Sty feta b At e b iy g rka i AT mbamarl e oo

Ovriga kortiristiga skulder Ty T T eee 7257

_l}pplupna kﬂsmader (}Ch fﬁrnthetalda intkter - L 17 975 14451

SUMMAEGET KA-PITAL OCHSKULDER 581 G607 470 818

[E’/] riathEFmBHMhGKﬁ |
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e erlul- get

o~ BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL

] Balanserat resu]tat
kSEK Aktiekapital Fondfér utvecklingsutgifter Overkursfond inklusive arets resultat -Summa eget kapital

Ingéende eget kapital per 1 januari 2021 21584 17220 384471 -359199 64076
Aretsresultat - : - -27 887 -27 887

Summa évrigt totalresultat, netto efter sk-a-tt; | ; S e - e

fSummatotalresultat S e T 27887 =27 887

Transaktioner med aktieigare 2021

Omfﬂrmg fond for utvecklingsutgifter . 629 6290 )

ﬁUtgé’lende egetkapitalper31 december 2021 21 584 T 17849 383842 .387086 36 189

Ingdende eget kapital per 1 januari 2022 21 584 17 849 383 842 -387 086 36 189
Aretsresultat 40 672 -40 672

Summa avrlgt tatalresultat netto efter skatt
Summatotalresultat ” - o . 40672 40 672

Transaktionermed aktiedgare 2022/23

-Kapltaltlllskﬂtt e |
Omforing fond fér utveck]mgsutglfter 9 751 -9 751

Utgdende eget kapital per 30 April 2023 71584 57600 374091 412258 R,

[ [V rtonVhGFn- EkZMhGi{n
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KSEK

Not

uu-u-ﬂ-;u. .

2022/2023 2021

16 minader 12 minader

b

Denitpande verksamheten

Rorelseresultat

Betaldrinta

o ——

Ranteintikter

férindringar avrirelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Varulager

37 254 -54 100

Rorelsefordringar

234996 4585

Kassaflode frandenlopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Férvarv avimmateriella anlaggningstillgangar

18

-16 610 =9 017

Kassaflode frdn investeringsverksamheten

T O -

Aterbetalning av 1an

26

18125  -14500

Ovrlgt kassaflode fran finansieringsverksamheten

- 45

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflade

Likvida mede] vid drets borjan

-11990 8526

Kursdifferens | likvida medel

12 166 20 694
——

Likvidamedel vid aretsslut

1330 12166

| rionVHGFn-BKZndhGKn |
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Redovisningsprincipet

Allmén information

Bluefish Pharmaceuticals AB (publ) (moderbolaget) och dess datterbolag
(sammantaget kancerneny produktutveckiar och marknadsfér generiska lakemedel via
-'ett natverk hestaende av mhemende grassnster ach apatek Moderhaiaget ar ett
Gévlegalan 221 1‘13 SE} S.t.gckho!m, Styrelsen har den 5..1.ula..2.0_23 g,@dkant.denna
koncernredovisning for offentliggdrande.

Grund for rapporternas upprdttande

Koncernredovisningen for Bluefish Pharmaceuticals koncemen har uppréttats med
tillampning av International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits
av EU. Vidare har Radet f6r finansiell rapporteringsrekommendation RFR 1-samt
._Arsreclﬂwsmngslagen tillampats. Kancernredovisningen har upprattats: enligt
anskaffningsvardemetoden om inte annat anges nedan, Moderbaolagets redovisning
&r upprattad enligt samma redwsnmgswmclper som fdr kencernen med undantag for
vad som beskrivs | avsnittet Moderbolagets redovisningsprinciper,

Forutsattningar {6r upprittande av finansiella rapporter

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor sam Aven utgdr
rapporleringsvalutan for moderbolagst ach koncernen. Det innebér att de finansiella
rapporterna presenterasisvenskakronor. Samiligabelopp dr,ominteannatanges,
;avmndada t’iil n"’a‘rmaste fusen[ai | "

Attup_pratt;a fmanmalla ra_pparier:enll_ghetm e_d IFRS k.rauer.atifﬂretagsledn_lngen g__nr en
del viktiga beddmningar, uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar,
tskulder netlacmsattnlng och kastnader [)e omraden S0m snnefattar en hog grad ay
'i-ir av v.ése;ntllg betydelse f.n.r .k.ancernr.adwsr:a.inge.n. bes.k.rl_.v_s.l n;.at_z Upps.kattm_ngar
och bedémningar, och ses ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period andringen gdrs om Andringen endast paverkat denna periad, elleriden
period dndringen gbrs ochframtida perioder om dndringenpaverkarbade aktugll pariod
och framtida perioder.

De nedan anglvna redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent pa samtliga
prasenterade ar, om inte annat framgar nedan. Koncernens redwlsnmgsprmmper har
tillampats konsekvent pd rapportering ach konsolidering av dolterbolag. Vissa
_lamfbrelsetal haromklassmceratsforattoverensstamma medpresentatmnen:

sarsknld u_pply_smng
Nya eller @ndrade redovisningsstandarder under rikenskapsaret 202212623
Inga nya eller uppdaterade redovisningsstandarder och tolkningar som tratt i kraft for

rikenskapsaret som pabdrjas den 1 januari 2022 har haft négon vasentlig paverkan
p4 koncernens eller maderféretagets finansiella rapporter,

E] tilldmpbara standarder

Bluefish tillampar-¢] IFRS 8, Rérelsesegment, vilket IFRS medger for icke noterade
bolag.

Konsolideringsprinciper

'Dﬁ’t’te'r'bol'ag 'é'r fﬁ're’t’ag som stér undér'elt bestémmande inﬂytande' frén Blueﬁsh‘
-utfarma ett faretags finansmlla uch aperatwa slrategler wlket narmalt mnebar alt
:-mc:derbﬂlaget ager mer.an 50 procent av ristetalet for samtliga aklier-och andelar.
Vid bedémningen om stt bestammande mﬂytande forehgger beaktas pﬂtenttella
ristberattigade aktier som for narvarande &r mﬂjllga att-utnyttja eller konvertera,
Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestdmmande inflytandat dverfdrs till kencernen: De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den-dag da det bestdmmande inflytandet upphér.
'Fﬁrvéirvsme’fﬂden a'nvé'nds fi?:ir r&d'ﬂ?i*sning a&z 'kﬁnc&mens rfirelsefﬁwéw

fill g_én_garach skufder 3{3!}1 Kﬂn c;erne.n édrar 51g fran tldi_gare agare av detfawawade
bolaget.

1 képeskillingen ingar sven verkligt varde pa alla tillgangar eller skulder som &r en
{6ljd av en Gverenskommelse om villkorad kapeska]lmg |dentifierbara férvirvade
tillgangar och dvertagna skulderi ett rorelsef6rvérv varderas inlledningsvis till verkliga
vérden pa forvarvsdagen, Farvarysrelaterade kostnader kosinadsfors nér de _upps_.tar._

A A O . e LT N 3 LWL PR L TR M R L R

—_" ‘., “ 3 TH;" Pt ! = i ?1 5 -k'ﬂ""!’ N T i d';:_.._:;,__;:_‘..a'r_,_- 3w, AR A J-. J.l__Hp.:Hr el o ey ..ll._.:_.,‘.|:::--__-:::.-.-_|'- i '_Iurr:;- P P T etk P SR A

.E. e . a . ...: :.

Gu.odwn_ll_varderas mmalt som det helopp varmed den totala kapeskillmgen och

_s_c.ienl.i.fnerba_ra féwarvade: _t_l.llgéin,gar o_:ch_ overt_a.gﬂ_a_ skul_dar_ Qm kﬂpeskl_iltng_en ar lagfﬁ
&n verkligt varde pa det forvarvade botagets netlotillgangar, redovisas skillnaden
direkt i resultatrakningen,

Koncarninterna fordringar och skulder, intdkter-ach kostnader samt oreatiserade
vifister och forluster som up'pkammer'frén koncerninterna transaktionier melian
kancernfdretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av kﬂncemredﬂwsmngen

Orealiserade férluster elimineras pa samma satt som orealiserade vinster, men
endast i den utstrackning det inte finns ndgot nedskrivningsbenaov.

Omrakning av utlandsk valuta

Transaktioneriutlandsk valuta har omraknatstillfunktionell valutatilitransaktionsdagens
kurs. Monetaratillgangaroch skulderiutlandskvalutavarderastill ba!ansdagens kurs.
Kursdifferenser som uppstar redovisas | periodens resultat, Kencernredovisningen ar
uppratiad i svenska kronor (SEK), vilken &r moderbolagets funktionella valuta och
presentationsvaluta.

Baiaﬁsrékningarnai’ u’tléndéka datter’bﬂ!ag h'a'r omrékna'ts iiII SEK tiil bala“ns.da-gi_e-ns
amrakmngsdiffera.ns som up_pkammer |. samhand _mﬁd valutaam_raknmgen férs till
gyrigt totalresuiltat,

lcke mﬂnatéra'{illg‘éngar redovisas i den funktionella valutan fér den verksamhet den
ursprungligen redovisades i. Detta gaiter aven om filigangen vid et senare tilifalle
dverfirs till en verksambhet inom koncernen med annan funkiionell valuta, Omrakning
till rapporteringsvaluta sker pa motsvarande sétt som for utléindska dotterbolag.

Anvinda valutakurser { forhallande till koncernens rapporteringsvaluta (SEK):

Genomsnittskurs: Balansdagans kurs

Land Valuta  2022/2023 2021 2023 2021

16 manader 12 manader 30 april ‘31 december
Danmark DKK 1,4485 1,3641 1,5191 13753
Euroland EUR 10,7782 10,1449 11,3228 10,2268
Indien INR 0,1281 0,1180 0,1258 0,1216
Norge NOK. 1,0418 0.9980 00,8646 1,0254
Polen PLN 2,3001 2,2228 24721 2,2279

Vid avyttring, helt elfer-delvis, av-en utlandsverksamhet redovisas de

valutakursdifferenser, som tidigare forts till dvrigt totairesuitat, i periodens resultat
som en del av vinst eller forlust pa avyttringen.

[l‘lfﬁkt&l‘

varoma i allt vasent_hgt ha_r bvergatt tilE kun.c;le_n ach_ nér hetalmng av: tiil.hﬁr_and_a.
fordringar foreligger med rimig sakerhet. Bluefish intakter redovisas entigt IFRS 15
Intakter fran avial med kunder. Enligt IFRS 15 ska intakter redovisas nér kunden far kontroll
over salda varor eller tjdnster. Bluefish intakter bestari allt vasentligt av intakter fran
farsélining av varor ach prestalionsatagandet uppfylls vid en tidpunkt.
Koncernen marknadsfdr och séljer ett urval av generiska [akemedelspreparat framfcr
allt pa grossistmarknaden. Forsdljning av varor intakisredovisas ndr ett
koncernféretag har levererat pmdukter till et grossistféretay, gms&sifﬂmtaget after
eget gottfinnande kan ualja saijkana! ach pris far produkten och det inte finns ndgon
of uppfylld forpliktelse som skulle kunna paverka grossistféretagets godkannande av
pradukterna. Leverans intréffarinte forrdn produkterna har sints till angiven plats,

nskerna fnr mkurans ach’ forlust har ﬂverforts tlli gmsmstforetaget ﬂch endera att

bedama nch re_s_erue_ra far rabatt&r ﬂCh returer Ingen fmansrenngskammnent bedams
fnrellgga eftersam farsaljnlngen sker med en kredittid pa max 60 dagar, vilket

G

1 athGFn Banth}{n

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 202272023

19



S’katier

avsae;nde ;aktuellt ér,_. j:usiann.g_zar avsaende;hﬁlgar«e ér;s. aktuella_s.kai.t--s&mt
'fﬁréﬁdringar ] u‘ppﬁk’juten 'skatt

b_al_an,sdag&ﬂ 4r b&s_lu.tade. .ell_fs;r_ i_P_fERtlfkﬁﬂ_ beslutadﬂ_l ds. léﬁd&[ dﬁr m_ﬂde.rhﬂliag’etis
‘dotterbolag 3r varksamma och genererar skattepliktiga intakter.

For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas aven ddrmed
s&mmanhéngande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som
redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Uppskjuten skatt beraknas med utgdngspunkt | temporira skilinader mellan
redovisade och skattem&ssiga varden pa tillgangar ach skulder.

Virderingen av uppskjuten skatt baserar sig pd-hur underliggande tillgangar elier
skulder férvantas bli realiserade elier reglerade. Uppskjuten skatt beraknas med
tilildmpning av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade per balansdagen.
Om berdkningarna leder till att en uppsk;uten skattefordran uppkﬂmmer redovisas
‘denna som tillgang endast om det &r sannolikt att den kommer att realiseras.

immaterielia anldggningstillgangar

Utvecklingskostiader

Utgifter som uppstéattiutvecklingsprojekthanférligatiltegenutvecklingav
‘generikaprodukier redovisas som immateriella tillgdngar undeér férutsatining att
sannalikhetenforiramtidaekonomisk nytta och ekonomisk livslangd bedéms somhdg. En
immaterielttillgangredovisasendastiden manpraduktenkan saljaspé befintliga
‘marknaderoch resursﬁrﬁnnsfﬂrattfullfaua utvecklingen. Endast de kostnadersom &r
direkt hanférliga tiltutvecklingenavden nyaprodukten aktiveras.
‘Ovrigautvecklingsutgifter sominte upptyllerdessa villkorredovisas somkostnader nér de
uppstar. Utvecklmgsutgzﬁer somtidigare har redovisats som enkosinad, redovisas inte
sOm emlligéng jen efterfcyljanda period. Aktiverade utvecklingskostnader kommer att
skrivas av dver nytijandeparioden som berdknas vara 10-15 &r, enligt denlinjira
metoden.

_.A_ki vering skerf av fﬁ-wamde. liceﬁ_srﬁittg_h efer sa rﬁt_ t&;llhﬁranﬂﬁ-
marknadsgodkéninande, Marknadsgodkénnande utgdrs av utgifter for registrering av

licenser hos myndigheter samt direkt hanférbara utgifter. Licenser samt kostnader for

erhillande avmarknadsgodkénnande redovisas fill anskaffningsvéarde minskat med
ackumulerade avskrvningar.

Licensréttigheter och marknadsgodkannande har en bestambar nyttjandeperiod och
skrivsaviverdenna, somberiknas vara10-15 &r, enfigt dentinjara metoden.

Programvaror och licenser
F&w&rvade pmgramv&ruﬁ’c&ﬁser 'aktiveras m'ed utgéngspuﬁk’r f”r'én f&wﬁrvs— csc;h“

-4-131.ar.

‘Nedskrivning av Immaterielia anidggningstillgangar

‘Immateriella tillgangar prévas avseende eventuellt nedskrivningsbehav nérhelst
hindelsereller féréndringaritarndllandenindikeraratt detredovisade virdetejar
atervinningsbart, dock minst en gang arligen..

En na%d'skri'un‘ing gﬁrsﬁ med dét h’fetﬁpp varmEd ti‘llgén?g??ens rédﬂuisa‘de 'vérda ﬁué‘r'stiger
-mi_nsk;at mad fdrsalj_mngskﬂsmader ﬂch dess nyttjandevﬁrd_e Vid bedbmnmg av
niedskrivningsbehov grupperas tiligdngar pd de iagsta nivier dar det finns separata
identifierbara kassafladen (kassagenererande enheter), vilket typiskt sett utgérs av
en licensrattighet-eller egenutveckiad produkt samt tillhdrande
marknadsgodkannande f6ren viss geografisk marknad.

Hat&rlalla an’lﬂggntngstﬁ’i’l]géngar

.anakaﬁmngsvérde med audrag fﬁr ackumulerade avsknmmgar I anskaffnmgsvérdet
ingdr utgifter som direk! kan hinfdras till farvarvet av tillgéngen.

'ﬁ-l'lkﬂmma-nde utgiﬁerfﬁrfﬁrhéﬁringar av ti’-ll'giéragarnas pfesiauda ut’ﬁve‘r urSprUnglig;

.-ba,démcla' nyttjandepenﬂd w_lken Upp_g_ér till 3—5,ér

Nedskrivaing avantdggningstillgangar

Koncermen bedomer per varje balansdag om det finng ndgon indikation pa at en
anl&ganingstitigdng har minskat i vdrde, Om sa 4&r fallet, g6r koncernen en beddmning
‘av'tilgéngens &tervinningsvérde. Med atervinningsvarde avses det hagsta av en

tillgangs verkliga vérde, med avdrag fér forsaljningskostnader; och dess

nyttiandevérde, Nyttiandevardet utgdrs av nuvadrdet av de beddmda framtida
kassafiddena hanfériiga till tiligangen. Tillgéngen skrivs ned med det belopp till vilket
;t:tlgéngens redovisade varde overstiger étewmmngsvérdat D;skantenngsrantema

speglar kapitatkostnaden och andra finansiella parametrar | det land eller den region

dér tiligéngen utnyttjas.

Leasingavtal

Leasingavtal redovisas i enlighet med IFRS 16. Bluefish tillampar l4ttnadsreglema
avseende korttidsleasingavial och leasingavial dir den underliggande tillgangen &r
av lagt védrde. Utgifter som uppstar i samband med dessa leasingavtal redovisas
'Ii’njért éver'leas’ing‘permden 'se'm rﬁre!sekastnader i resultatr&kningen

,Feasmgavtal bas&rat. pé avta!ets.suhstans. Ett a.vtal ﬁr,1 eller lnnehéller, .ett

leasingavtal om-avtalet dverlater ratten att under en viss period bestdmma dver

anvandningen av en identifierad tiligang i utbyte mot ersétining.
Lﬁ‘aa?ﬁgskﬁ!dﬁr

vid mledmn_g_sdatumet. Eaianspost&ma .évng_a. Iﬁngfrtst_lga sku.ld.er‘ ach .o.vrsga.
kortfristiga skuider inkluderar dessa skulder. | -
Leasingperioden bestams som den icke-uppségningsbara perioden tilisammans med
periﬂder att fﬁr’lé’n‘ga el’l’er 5'393 upp avia’l'et am”B’iuef sh a'r r‘i’m’ligt sékra p’é att'nytlj'a
uppsagnmgsmmhgheter wewags béde aﬁarsstrateg: ach avtaisspeclflka """
farutsatiningar for at! faststéila om koncernen drrimligt saker att nytlja aptu::}nlem'i&.
Leasingbetalningarna inkluderar fasta batalningar (efter avdrag for eventuella
férmaner | samband med tecknandet av leasmgavtalet} variabla Ieasmgaugnﬂer som
béror pa ett index eller ett pris, och belopp som fdrvanias betalas enligt
restvérdesgarantier.

Leasmgbetalnmgarna inkiuderar dessutom Insenpnset for en option atl kdpa den

underliggande tillgangen eller straffavgifter som utgar vid uppsagning om Bluefish &r

rimligt saker pa alt utnyttja dessa optioner. Variabla leasingavgifter som inte beror pa

et index eller ett pris redovisas som en kestnad i den period som-de &r hdnfdriga till,

Fér nuvardesherakning av leasingbetalningar tildmpas den implicita rantan | avialet
rsm den enkelt kan faststéllas i cwr:ga fall anvénds dan margme!la Upménmgsrantan

Dessutam ﬁmvérderas ieasmgskuldan tlll fdl}d av av‘lalsmomﬁermgar fﬁrﬁndnngar av
leasingperioden, férandringar | leasingbetainingar-elier férandringar | en beddmning
att képa den underliggande tiligangen

Nyttjanderattstiligangar

Blueﬁsh redawsar nyttjanderattstlllgéngar 3 balansrﬂkningen vid mlednmgsdatumal
_f_c_t_ar malenella .;anléggﬂ!_ngslill;géngar

Nyttianderattstilfgangar varderas till anskatiningsvarde efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuelia nedskrivningar, samf justerat for omvérderingar av
leasingskulden. Anskaffningsvérdet inkluderar det initiala vérdat som redovisas fér
den hanforliga leasingskulden, initiala direkta utgifter, eventueila firskottsbetalningar

som gbrs pa eiler innan inledningsdatumet {or leasingavtalet efter avdrag av
eventuella erhallna incitament, samt en uppskattning av eventuelia
aterstaliningskostnader.

Farutsatt att Bluefish inte &r rimligt sdkra att de kommer dverta dganderétten till den
underliggande tillgangen vid utgdngen av feasingavialet skrivs:

nyltjanderétistiligangen av linjart under det kortaste av leasingperioden och

nyttiandeperioden.

Varulager

Varulagret varderas fill det 1dgsta av anskaffningsvérdet och nettoférsaliningsvardet,
Anskaffmngsvérdet beraknas genum ttllampmng av v&gt genamsmttsmetadsn ach

verksamhﬁte;r; _mejd a.udr_ag fér t_l_l_!;ampiiga_ _.rb:fh_g_.a; _.far_sélj.nmgskﬂsiﬂadar
Nedskrivningar avlfagersker inom ramen f6r den normala affarsverksamheten och
redovisas i kostnad forsalda varor. Se aven not 2 Uppskattningar och bédoémningar.
Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i balansrakningen nér koncernen biir part-enligt
instrumentets avialsméssiga villker, En fordran tas upp nérbolaget presterat och-en
avtalseniig skyldighet féreliggerfér motparten att betala. En skuld tas upp nér

motpartenharpresteratochen avtalsenhgskyldtghelfﬁreliggeratthetala Affarsmadellen

fér vilket 'den finarisiella tlllgénger; elfer skulden férvarvades eller lnglcks gamt

karaktaren pa de avialsenliga kassaflddena dr avgrande for kiassificeringen.

“Liskri=
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Koncernen har finansiella tillgangar och skulder som klassificerats i nedanstaende
kategorier;.

a) Finansiella tillgédngar till upplupet anskaffningsvarde

b) Finansiella skulder il upplupet anskafiningsvarde

Képochforséliningar avfinansiellatillgangarredovisas pa affdrsdagen~det datumda
koncerenférbindersigattkipaellersaljatiligéngen, Finansiellatillgdngar tasbortfran
balansrékningennarrattenatterhéliakassaflédenfraninstrumentet har [ptuteller
dverfdrts ach kancernen hardverforti stort settallarisker ach farmaner som ar
farknippade med dganderatien,

Koncemnen har under rakenskapsaret eller jimférelsedret inte innehaft nagra
finansiellainstrument som varderastiliverkligt virde, vare sig genomiresultateteller
.awigt.t-o-ta.lzresu.|'tial |

Fmans;ella tlllgéngar kla-s-s-lﬁcerade tlll uppIUpet anskaﬁnmg svérd& varderas initiait tilt

verkilgt '«sarde _med tillagg av transaktmnskastnader Efterfefsta redwsnmgstillfallet

upﬂlu_pet an_sk_affn t.ngswa_rde_ lnne:_.ha_s enl_!_g_:t_ a_ffarsm_ode_lle.n att mk_as_s;e;ra_ aﬂa_lsenliga
kassafliden som endast dr-betalningar av kapitaibelopp och rinta pa det utestaende
kapitalbeloppet. Tillgangar i dénna kategori klassificeras som-omsattningstiligngar:
om. de forvantas bli regierade inom tolv manader, annars klassificeras de som
anlaggmngstlllgéngai‘

Fmansmila l:ligéngar vérderade tlll UppIUpet anskaffnmgsvarde ﬂmfattas av resewer

G.Ch en_fﬁr_lus_treseruermgg._ars nar;d.etfm nsen e_xp_onermgierkr&ditnsk | VSH.IIQWIS; _U'L_d_
'fﬁrsft'a red'ovi'sn'ingstillfalletl-'Fﬂrv'anlade kredi[fﬁrluster éterspegl’ar nuvérdet av a'[la.
manadéfha ellerfﬂrden fhwéntade atarstaendeIoptidﬂnfordet f nansmlia mstrumentel
beroende pa tlllgéngsslag och pa kreditfdrsamring sedan férsta redovisningstilifaiiet,

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvirde
Finansiella skulder redovisade till uppiupet anskaffningsvérde varderas initialt till
verkligt varde inklusive transaklionskostnader. Efter det forsta redovisningstilifallet
varderas de till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivrdntemetoden. Finansiella
skulder ska delas in'i kortfristiga respektive 13ngfristiga skulder. En finansiell skuld
ska klassificeras som kortfristig am den:

forfallerttll batalmng inam tolvmé’na’der"rﬁkﬁa‘t-frén b'al-an'sd-ag en, eller

Alla 6.v-ri'gz;_a..fin.an.sueil_a s.k_u!d_er sk_a klassificeras som {angfristiga.

Likvida medel

| likvida medel ingar kassa, banktifigodohavanden och Gvriga kortfristiga placeringar
med forfallodag inom tre manader fran anskaffningstidpunkien, Bankgarantierdr
sparrade medel som inte ingar i likvida medel.

A kt’lekapi-t’al

haﬁ_.feras tlll..e_m.isﬁl.on.av nya aknerelle_r,ﬂptm_ner re_.damsas, nettﬂ.efte_r.skatt, reget .kapi'tal
som ett avdrag fran emissionslikviden.

Leverantdrsskulder

Leverantdrsskulderar férplikielserattbetalafdor varorellertjanster som harforvarvats i
-d-en':lﬁp-ande. verksamheten. fré_n_ leverantrer. Leverantarsskulderna klassificeras som
kortiristiga skulder om de farfalier inom et ar elfer tidigare. Ominte, tas de upp som
léngfrlstlga skuider Leverantérsakulder redowsas mledmngsws tall verkhgt varde och

Upp.l.an_m.g _redw.sas_. d_arefter tl_!l uppIUp.e;t_ a nﬁkaffnmgsyard,e; ech_.eventuell s_.kill.nad
melan erhallet belopp (netta efter transaktionskostnader) och dterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrikningen fordelat dver laneperioden, med tilldmpning av
effektiviantemetoden. Rorelsekrediter redovisas som uppléning bland kortfristiga
skulder i balansrakningen.

Bvrigaskulder

Ovriga skulder kiassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ettar eller
tidigare. Ominte, tasde upp som langfristiga skulder.

Owvriga skulderutgors framst av skuldervilka uppkommiti samband medinkdpav
licensrattigheter; Betalning av licensrattigheter sker vid avialade milstolpar, oftast

beraende pa process for marknadsgedkannande. | - |
Gvn_ga skulder redovisag l_nlednin_g_sw.s_tlll verkligt varde och dérefter il uppluget

anskaffningsvarde med tijlampning av effektividntemetoden.
M'aderm!aget'

:godkanda IFRS ach uttalanden sé Iéngt detl.a ér mdj[tgt inom ramen far

arsredovisningslagen ochmedhénsyntill sambandetmeltanredovisning och
beskattning. Rekom mendationen angervilkaundantag fran IFRS och tillagg somska
gdras. Skillnadenmellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper

framgar nedan.

De angivia redavisningsprincipera for moderbolaget har tillimpats konsekvent pa
samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.

*Datterbolag

ev_e_n_tuel_lza__neds_k_rwn_lngar. | ansk_af_fn_ing,svardet_mk_ludﬁra_s_fa_rvarvs_relaiera_de

kostnader och eventuella tilliggskdpeskillingar, Erbélina utdelningar redovisas som

finansiella intakter, |
Nar detfinns en indikation pa att aktier ach andelaridotterbolag minskati varde gérsen

berakning avétervlnnmgsvardet Ardetta lggre an detradovisade vdrdet gors en

nedskrivning. Nedakrwmngar redovisas i posterna Resultat fran andelar i

kancernféretag.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Koncernbidrag som harlamnats ellermottagitsavmoderbolagel, i syfte altmininmera

kencernens talaia skatt, redovisas enligt altematwregeln som bakslutsdmpasﬂmn
Av moderbolaget lamnade aktieAgartiliskott redovisas i aktier och andelar och provas

fornedskrivning enfigt ovanstaende.
Materiella anldggningstillgdngar
Materiella. aniaggmngsultgangar | maderbolagel redovisas till anskaffnmgsvarde efter

avdrag forackumuleradeavskrwnmgarnch eventuellanedskrivningarpd sammasatt som

forkoncernenmenmedtillaggforeventuetia uppskrivningar.

Leasingawta‘l

.....

:m_ade_rbﬁlageis_ bala_nsrakm_ng _ _I_de_ntt_fte_nng___ay a_tt leasi_ngautal gﬂr_s dﬁck i en[lghet
med IFRS 16, d.v.s. att ett-avtal @r, ellerinnehaller, ett leasingavtal om avialet
Gverlater ralten att under en viss period bestdmma dver anvandningen av en

identifierad tillgang i utbyte mot erséttning.

Erséttningar till anstéllda

Avgiftshestdmda pensionsplaner
Bluefish har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner. Faretagets farpliktelser

avseende ‘avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad |
resultatrakningen i den taki de intjdnas genom att de anstalida utfort tjanster at
faretaget under en period.

Fond for utvecklingsutgifter

Féretag som aktiverar utvecklingsutgifter i sin balansrakning, maste satta av.
matsvarande summaienbunden fond inom egetkapital. Fonden1oses upp i samma takt
som féretaget gdr avskrivningar eller nedskrivningar pa de aktiverade
utvecklingskostnaderna. Fonden kommeravenattldsasuppisambandmed attféretaget
avytirar tiligangen.

Rédttelser av fel i de finansieila rapporterna

Felaktigheter i de finansiella rapparterna kan hero pa exempelvis felaktig tillampning
av redovisningsprinciper eller god redovisningssed, identifiering, vardering, ;pr’e’,:étatiﬁn
eller upplysning ‘av. poster. Fel som upptdcks under innevarande redovisningsperiod
karrigeras innan finansiella rapport faststalls. Vésentiiga fel som upptécks avseende
tidigare redovisningsperioder justeras ach rapparteras i ndrmast kommande finansiella
rapport. _R'a‘ttetisé.:'giﬁ'fs genom justering av den ingaende balansen fortillgangar,
skulder och eget kapital i den tidigaste redovisningsperioden som presenteras av
redovisningsfel. Justering gors dven av jamforelsetalen som presenterats f6rde
féregdende perioder dar redovisningsfel gjorts.

(V| rlonVhGFn-Bk2n4hGKn
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Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Uppréttandet av bokslutet i enlighet med vedertagna redovisningsprinciper kraver att
I%niﬁg’eﬁ g6r antaganden och bedémningar som paverkar de rapporterade
tiligdngama och skulderna vid tidpunkten for bokslutets uppréattande och de

rapparterade intakterna och kostnaderna under rapporiperiaden. Givet den osakerhat

som dr forknippad med dessa ugpskattmngar kan-de faktiska resultaten komma att
avvika frén sddana antaganden och beddmningar, vilket kan paverka koncernens
konsoliderade rakenskaper.

i beskrivnihgen av redav%’sningsprimiper anges 'de ﬂmréden dﬁr'badﬁmningar och

I&dnmgan for Efuer:sh F’hannaceutlcais att de mktlgaste av dessa ror

Intdktsredovisning, redovisning av varulager samt granskmng av nedskrwmngsbehﬂv'

tor immaterielia anléggmngstaligamgar

Bﬂlﬂ gets b ru_ttof_drsﬁl jning utgdrs av de antal forpackningar som levereras under en
specifik period 1l det pris som rader p& respektive marknad.

Enligt den'praxié' som' raﬂfer-mm Ié‘ké'medeIS'ihd'UStrin ﬂ"mfatt'as b'runafﬁrsaij'ningen
héls&fﬂrséknngsbﬂlag samt returer Dessa avdrag represanterar bedﬁmningar au de
relaterade forpliktelserna, vilket i sin tur krdver att bolaget gor en uppskattning
avseende effekten pa férsaljningen f6r en.viss rapportperiod. For redovisning av
nattﬂamséttmng gars séledes audrag fér dassa uppskattnmgar frén

ir.ansaktmn

'Van’ligwi"s u‘ppstér'en fidafﬁrdrﬁj'ning 'pé'ﬂera ménader frén tid'punkten fﬁr

Nettoﬂmséttmngen i sin tur representerar vér bésta uppskattnmg pé Entﬁktem& sam
kommer erhalias

Avdrag for rabatier och returer
Rabatt’erupps’tér'nérkom:emen'harenuppgﬁre’lsa m&den'indirekt'kund sé'sam'en

l’égr&.. :5n.d.et sum n‘_akturﬂrastiE_l_grﬁsss_sten. .Rahaﬁen represent_&rﬁr $kli_ina_dan m&l_l’af_‘t_,det

'faktﬁre rade pris'at'titl girﬂ $sisten' ath' de‘t' kﬂntr‘ak’t&ra’dé pﬁset till't'i'én' iﬁ'di'rék'ta' Kuinden.

belapp $0m mﬂLsuarar var uppskattn:ng av.ﬁen rabatt sam érhénfﬁrﬁgtllt en ms_s
fﬁrsﬁljmng R’eaemr for uppskaﬁade rabattar berﬁaknas genem a'ﬁ anwé’nda en

pradukter__ hﬁkfars &n reserv. f&r um:;skattada returer som haser&s pé fﬁwéntade

férandringar | marknadsforutsattningarna samt produktens aterstdende haltbarhet.

Omfattningen av returer &r begr&nsad och sker ofta inom samma ménad.

P4 vissa marknader erbjuder bolagel kassarabatter for att uppmuntra kunderna att
hetala i tid. Kassarabatter reserveras vid faktureringstilifallet och motsvarande
avdrag gérs fran bruttoférséljningen.

Bolaget justerar reservema f6r avdrag fran bruttefdrsaljningen regelbundet 16r att
aterspegla faktiska varden, Far att utvardera tillrackiigheten hos reserverna anvénder
Si'g bniage’t av i'nterna’ m:h’ &xte*ma uppSkaﬁn'ingar av IagﬁerﬂiuéEr fakti’sk’a

ay sédaﬁ rahat;tfa ktura

Balagets mkap av nya varor baseras pa férvantade forséaljningsvolymer och priser. | de
flesta marknader krdver grossisterna en &ferstdende hallbarhet pa minst sex ménader

for samtliga leveranser. Baserat pa historisk fGrséljning och prognostiserade valymer,
gér bolaget kontinuerliga bedomningar om det fGreligger en risk for nedskrivning pa

grund av for kort hllbarhet hos varan, elierT'sddana fall dér marl-:nadspﬁs&t har

_.ﬁndrats ochvaraninte langre kan: séljas med vinst. Sadana uppskattningar for
inkurans redovisas som en kostnad for saida varor. Avstamning mot faktisk destruktion
‘av varuiager sker l6pande.

Immaterielia tillgangar
- I(mcemens 'ii'nma'terieila l‘illgéngar 'bestér hwudsakligen av licensrattigheter,

Samthga tmmateriella tillgéngar prﬁvas kﬂntmuerhgt med avseende pa
nedskrivaingsbehov. Koncernen beddmer d& om def finns ndgon. indikation pa atten

tillgang har minskat i varde. Bedomning huruvida indikation féreligger baseras pé
tillgangens prognostiserade bidrag till resultatet. Om tillgangens bidrag till resultatet &r
I4gt, g6r koncernen en beddmning av tiligangens tervinningsvérde, Med
étewinmngsvarde avses det hogsta av en tillgangs verkliga vdrde, med avdrag far
férsdliningskostnader, ach dess nyttjandevarde, | de flesta fall saknas nédvandig
marknadsinfarmation for att uppskatia tiligdngens verkliga vérde. Saledes anvénds

nyttjandevardet for att bedoma tillgangens vérde. Detta utgdrs av nuvardet av de

beddmda framtida kassafladena hanférliga till tillgdngen. Det berdknade

nyttjandevardet aterspeglar antaganden om marknadens uwecklmg prognostiserad

farsaljning och marginaler, framtida skattesatser, ach: diskontermgsrénta |
Diskonteringsrdntan som anvands vid nuvérdesberdkningen av de férvintade framtida

kassaflddena ar de vid tilifallet aktuella vigda kapitalkostnadema (WACC) faststilida

inom koncemen. Med avseende pa de omfattande antaganden kan faktiska

kassafidden awika visentiigt mot de varden som erhalls fran de prognostiserade
kassafiddena.

| de fall dér tillgangens redovisade varde Gverstiger atervinningsvardet skrivs

titlgangen ned med motsvarande belopp. Alla nedskrivningar redovisas omedelbart i

resultatet. Immaterielia anldggningstiligangar avseende bolagets utvecklingsprojekt for

vitka utvecklingen avbryts granskas avseende nedskrivningsbehav vid avslutandet och

skrivs av till sitt verkliga varde {sem vanligen & noll).

inkomstskatter
Uppskiuten skattefordran beraknas utifrdn beddmt framtida utnyttiande av ansamiat

koncemmassigt underskaitsavdrag Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag redovisas tills vidare inte som tiligang.

Kriget i Ukraina
Kriget i kaﬂi’ﬂ& har in‘te ha'ﬁ: ach bedﬁ'ms"inte 'ha nagon amedelbar pévarkan pa

'Ukra_ma_ ejller_ Ry.ss,land ar dtrekta_ r_é.va_ru!euarant.ﬁre_r t_ll_i Blu.efrsh un_der_lev;aran:tcarer och
paverkan av kriget pa Bluefish leveransfdrmaga &r begransad, Bolaget har inte hefler
négra d‘irekta fﬁrbindélser e"ller fﬁrs'ﬁrining'till dessa !énd'er O'm en ige‘nereu'révarubrist

Inflation och rinta
En dkad inflationsniva kommer Gver tid leda till hagre inkGpsprisaroch

distributionskostnader, samt forsdljnings- och administrationskostnader. Normait &r

priserna for [dkemedel reglérade till ett maxpris med sma mojligheter att justera uppat.
Vi jobbar aktivt med att se évervar pris och rahattstralegi far att stdrsta mojliga man

kompensera en marginalpress.

De stigande rantenivierna under senaste aret har inneburit att var
finansieringskostnad har och fortsatt kommer &ka kopplat till finansieringsbehovel.

Fe
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'v_alularisk ra.nter_lsk._l kassaﬂaﬂen.mf:.h_uerklt_ga ua_rde.n _kredlin_sk | l__tkwdl_te_tj_;sr;.sk ach
kapitalrisk. Koneernens gvergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa
ofrutsagbarheten pé de finansiella marknaderna ach efterstrévar att minimera
potentiella ogynnsamma effekler pa koncernens finansiella resullat,

Riskhanteringen skéts av en central finansavdelning enligt policies som faststalits av
styrelsen, Finansfunktionen identifierar, utvarderar och sakrar finansiella risker i néra-
samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen. upprattar skrifiliga policies.
savél for den évergripande riskhanteringen som far specifika omraden, sdsom
valutarisk, ranterisk, krediirisk;-anvandning av derivata och icke-derivata finansiella
instrument samt placering av dverlikviditet.

Valutarisk

Koneernen verkar internationellt och utsétts fér valutarisker som uppstar fran olika
-va’[ul'aexpnneﬁ:ngar 'fram‘fﬁr 'al'lt auseende euro. Vfal'utar’iisk upps’t'ér'genom framiiid'a
_-_u.tlan_d_sverksam_h_e,te_r.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 10 procent i forhallande til
euroh med alla.andra variabler konstanta, skulle effekten pa det redovisade vardet av
tillgangar och skulder per.den 30 april 2023 ha varit 7 174 kSEK (4 643) hdgre/lagre,
till starsta-delen sam en f6ljd av vinster/fériuster vid amrakning av fordringar samt
skulder [ euro. |

Per balansdagen har orealiserade valutakursforluster pa -4 005 kSEK (-8 008)
resultatforts.

Rinterisk avseende kassafiéden och verkliga véarden

Eftersem koncernen inte innehar nagra vésentliga rantebarande tillgangar, -&r
koncernens intdkter och kassafldde fran den lépande verksamheten i alit vasentligt
'ﬂh’EI‘GEHde av fﬁréndringar‘i markn'ad'Sré'nior' |

:Fﬂ.l.’.llg .rénl;a; _uts.élter k.nn_ce.r.nan fa,r ..r_ante_n_sk av.seende k._assaﬂdde Upplanmg_sam
@drs med fast ranta utsatier koncernen for rénterisk avseende verkligt vérde.
Samtliga 1an under-och vid periodens slut I5per med rérlig rénta.

K re ditﬁs k-

utest__éende fgrdnngar ,ﬂch .:a.vta;_lade lransa_ktl_a nar._ Kraditnsken | kundfor.dnng_ar ar
relativt setl begrdnsad med hansyn till att koncernens kundhas ar spridd och framst
hestirav stora kunder. Kunderna &r féremal far kreditprovning ach fordringsbalansen
dvervakas Iapande. Endast bankér och finansinstitut som av eberoende virderare fatt
1agst kreditrating AAA accepteras: Kancernens huvudbank per balansdagen var
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) SEB. Per den 30 april 2023 uppgick
koncernens hehallning hos SEB till 30.245 kSEK (94 820) av koncernens totala
behallning om 35 680-kSEK (100 837). Om grossister kreditbedémts av oberoende
varderare, anvinds dessa beddmningar. | de fall da ingen oberoende
kreditbeddmning finns, gérs en riskbedémning av kundens kreditvardighet dar dennes
finansiella stallnmg heaktas, liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer.
Individuelia risklimiter faststails baserat pa interna eller externa kreditbeddmningar i
enlighet med de granser som satts av styrelsen. Anvéndningen av kreditgranser foljs
upp regelbundet.

Biuefish innehar avital med SEB om rdrelsekrediter som ska méta bolagets dkade
behov av rorelsekapital. Per30 april 2023 inkluderar rorelsekrediterna 155 MSEK
‘med de nordiska och tyska lagren som sakerhet. Bolaget har ocksa ett avial med
SEB om eft langfristigt 1an om 18,1 MSEK per sista april vilket amorteras med 14,5
MSEK per ar och har slutfrfaliodag 2024-06-30, Krediterna hos SEB &r villkorade av
4dgar- och utdelningsklausuler och Farna Invest AB har stallt borgen for dessa
krediter,

..leﬂ'd'lté tsrisk

kancernen har tlilréckllgt med kassamedel far atl mﬁla behﬁwet i den !Gpande
verksamheten samtidigt som den |Gpande behaller tilirdckligt med utrymme p3
avialade kreditfaciliteler som inte utnytijas.

. ) ) . y . . . : . . i i R i n ---.. i ] y i - --;"_ll .. e -,-. _ - s . .
+;‘. ?: P& . - _“ m -_-_ * iyl 3 lﬂ,'._;'-'_- .'I..' > : -“'h"-‘___ b .‘..-..;.r._ .- =" .._“ L E . - .._-.-. A ‘i - L 4 o et g T .' VR - Rl R A e L Pl i e e e e - BTmay e S T ., s e % Bge it [ i ™

tidsom pabalansdagen aterstarfram tilldenavtalsenligaférfalfodagen. De betopp som
anges i tabellen ar de avialsenliga, odiskonterade kassaflédena.

Rarelsekrediterna beaktar inte nagon rénta da rantan &r svar att uppskatta pa grund
av fluktuationer av skulden mellan manaderna. Rorelsekrediterna som tecknats med
SEB ar lépande avtal som I6per 4 ldnge det finns ett nordiskt lager att pantsatta
med en uppsagningstid pa 3 manader for bada parter. Enllgt avtalen med SEB far det

-nardtska iagret pantsaltas tl|| ett varde av 65 pracent av AIP (Apetekens Inkeps PFIS]

Tyskfand_

Mellan2 Merdn 5 &r
och & ar

Mindre an Mellan 1
_ddr och2ar

Per 30 april 2023 —

Lagerkredlt

_K{}_.ﬂiak{&dli

28 032

Skulder il kreditinstitut 14500

Leveranidrsskulder -ﬂrc'h: .S_ndra. '
skulder

40 460 - - 2

Leasingskulder - 5458

PEI"'31”-dE-ciem_h_girﬁﬁg{” e

Lagerkredlt

Skuld er tiil kredilmstltut

Leverantérsskulder och andra
skulder

Leasingskuldar

Styrelsen och VD féljer upp bolagets prognosarbete kontinuerfigt och bedémer att
koncernens prognostiserade kassafldde &r sakrat for de kommande 12 manaderna
samt att det moter verksamhetens likviditetshehov och tillater bolaget att fullfélja sin
affarsplan.

Kapitalrisk

Kancernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga att
‘i‘bﬂsatta 'sin' verksamhéi sé ﬁ'tl'd'en' kan fartsﬁl”la atl gener&ra avk*astning'ii Il a"ktieégama'

kqs‘tnad_ e_rnafﬁ.{.kapltal.e_l.ne_re

Fdr att-uppratthalla eller justera kapitalstrukluren, kan koncemen utfarda nya aktier
ellersaljatillgangarfor attminska skulderna.

P& samma sittsomandraforetagibranschenbedamerkoncernenkapitaletpa basis av

skuldséatiningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld dividerad med eget

kapltal Nettoskuld beraknas som fotal upplamng {omfattande posterna kortfristig

_Uppiamng och langfristig u;::piémng i koncernens. halansraknmg) med avdrag for likvida

medel.

Skuldsattningsgraden vid rakenskapsérets slut var som foljer:
_2023-04-30
113 655

2(321 12-31
148 455

-35 630 *100 837
?? 875 47 618

41649 42003
negativ -

Total upplaning
Avgarhkwda medel """""""

PETE P ELTE

Tatalt eget kapilal
:Skuldsattﬂmgagrﬂd |

Nedanstdende tabell analyserar koncernens finansiella skulder, uppdeIT e e

\/' r1 nthGFn-BanthKn
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Under 2022 upptéckte koncernen alt tidigare rabattavsatiningar hade berdknats felakligt under 2019 och 2020, Som en f8ljd av detia har nettopmséitningen dverskattals och
den relaterade rabattavsittningen underskattats. Felen har karrigerats ganom omrakning av var och-en av de berGrda posterna i de finansiella rapporterna for tidigare perioder,
Féljande tabeller sammanfattar effektarna pa koncernens kencerredovisning.

Inverkan gv felkorrigaring:

31 december 2019 __ o 31 december 2020
__ Somtidigare . Somomrdknat  Somtidigars 000
e ropporterats Justerng . . 0 rapporterats 0 Justering . 0 |
Summa tiligangar | - A89,178 | 488,178 501,318 | 501,818

B T T Y /R T T 46605 51,563

I

— Som omraknat_

Totalt eget kapital

' o B A BT T A L A L Bl b L I il

inkomstskatt .

383 378416 78415

Aot Dbl LGt Gl b kel

Summa totalresultat 2,968

1 rionVhGEn-BkZn4hGKn
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Neltoomsattningen fordelar sig pd geografiska mark

roncernen

Periodens
vara

202212023 16 manader

Forsaljning i anbud

B gl IS i, gl i, S TP g e T 0 M D T P M g T M e

Direktirsiljining till kund

Traditionell

farsdljning

Narden

Norra
Europa

Norden

Norra

Europa

Sédra

Europa

Quriga
varlde

Norra
_Europa

Summa
totala
intakter

Intdkt per geografisk

B 130 265
marknad

136 959

4 919

496

13 545

200122

540057

Tidpunkt for inta

(dsredovisning

Vid en tidpunkt

130 265

136 959

24 268

4919

496

13 545

200 122

540 097

Over tid .

¥

130 265

2021 12 minader Periodens
vard

e

Forséljning i anbud

24 268

4 919

496

13 545

200 422

Traditionell

fatsdtining

Norden

Norra

Europa

Sddra

Europa.

Norra

Elropa

Buriga

virlden

Norra

Eu ropa

540 097

Summa
totala
intakter

ntikt per ge r isk L
Intdkt per geografisk 94675

marknad

122 120

23 715

13 857

11 845

8 604

105 849

Tidpunkt for Intdktsredovisning

Vid en tidpunkt

94675

122120

13857

11 845

8 604

105 849

Over tid

Moderbolaget

122 120

Forsdljning i anbud

13 857

11 8 45

Direktforsdljning {ill kund

8604

105 849

Traditionell
forsiljning

Norra
Europa

Sédra
Europa

Norden

Norra
Europa

Sbdra
?E_urarpa

Ovriga
viriden

Nﬂr fd
Europa

385 500

summa
totala
intakter

Intdkt per geografisk
‘marknad

156 609

4918

496

13 545

188 816

545 069

Tidpunkt for Intdktsredovisning

Vid en tidpunkt

130 265

156 609

4919

496

13 545

188 816

545 069

Ei

o

é#er'tid -

2021 12 manader
vara i

Periodens:

Férsdljning i anbud

24 268

4919

496

Direktférséljning tili kund

188 816

Traditionell
forséljning

Norden

Norra

Europa

Sodra

Norden

Norra
Europa

Sddra

Europa

Ovriga

virlden

Norra
Europa

Sodra
Europa

545 069

Summa
totala
intékter

Intdkt per geografisk

. 94 675
markiiad -

Tidpunkt fér intaktsredovisning

112 839

LLLLLLL

13 857

11 845

1741

8 604

101 454

2874

370 979

Vid en tidpunkt 94 675

112859

1-3:_'_'3 57

11845

2874

370 973

overtid -

442 898

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2022/2023
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1741 8 604
1741 8 604

2874

370979
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Koncernen

202212023
16 manader

Not Q' Nettoomsattningens fordelning pa
;geagrafsska marknader

Nettammsétmingen fﬁrdeiar sEg pé geagraf iska marknader enhgt fﬁijande

2021

| 12 nmanadsar

154 533

ma 532"'

$ddra Europa

30 013:

2_8- 549

 Norra Europa

3_42:&&1” T

'22-3_?95 3%.5—

Msﬂerhﬂlaget

aenEnid il by nnen

()vnga virden

13 645 |

| ”Summa

54!‘.] 087

18 manader

20222023

8 604

385 500

2021
12 manader

Norden

- 154533

108 532

 Sddra Europa

26647

| 23-919 |

Norra Europa

350 345

225 824

Ovriga varden

Summa

13 545
545 GEQ'

8 EEM
3 ?ﬂ'-‘é‘i?ﬁ

Nettoomsatiningens geografiska marknad styrs av kundens séte.

Pa grund av en higre rabattniva an forvantati Tyskland f6r vissa varor har

férsaliningen blivit lagre &n kastnad salda varer, Da maderbolagets
frsdijning § norra Europa bestar till storsta del av koncern intern farséljning

s& har det resulteral att moderbolagets forsalining i norea Europa ir hdgre &n

koncernens farsaljning i norra Europa.

Summa

Not 7 Erséttning till revisorerna

Koncernen

20222023
18 manader

2024
12 mﬁnader

Efsé'ttn'iﬁgar gl Ea#isarerﬁa

Ravisionsuppdrag Ermst & Young (EY)2

407

'Rawsmnsuppdrag“ Grant Thoraton (GTPP

.Rewsmnstjanster utﬁvar rewsmnsappdraget |
Skatteradgivning GT “

-Skaiterédgwmng EY

Summa

Jvriga revisorer

Revisionsuppdrag?

R A S,

Revisionstianster utdver revisionsuppdraget

Skatterédgwmng

bty m.;_"uu..:-tﬁ-'h;ﬁa’:-ﬁ-*:.‘.-r.:ma-a: H ik % £

Summa

338

Summa

Moderholaget

Ersattningar till revisorerna

Revisionsuppdrag" Ernst & Young (EY)?

202212023
| 13 manader

1782

2027

| 12 manader

407

Revisionsuppdrag" Grant Thoraton (GT)?

825

300

R&wmnst;anster utﬁver rewsransuppdragai 4

Skatteradgivning GT

7

ZSkatteradgwmng EY

Sy mma

1 816

{282

Buriga revisarer

Rawsmnst;énsier utdver rewsmnsuppdragat N

230

Summa

230

et

arbete sam vant n&dv&ndrgt fur aﬁ avge rewsmﬂsberﬁtteisen samt sé ka!lad

revisionsradgivning som imnas i samband med reyi.smns.uppdraget
2) Fér rékenskapsaret 2020 var Emst & Young vaid reviser och 10r 2021 Grant

Thorntor.

. ﬂ/’ | r1 nn‘JhﬁFn Ekin&hﬂl{n J
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Medelantal anstéllda. o o
Kongernen 202272023 - 2021
16 manader 12 manader

TR e W Vioisieial Ve Wi
anstalida anstalida

Sverige 21 26% 22 29%

Spanien 3 54% 3 66%

Indien 78 85% 74 68%

Tyskland e % % 0%
Polen 12 51% 10 61%

Irland 3 8% 3 67%
Osterrike BEN 33% 3 33%
Summsg 428 53% 125 57%

Moderbolaget 2022/2023 2021
16 minader 12 manader

Medelantal  Varavmén  Medelantal  Varav man
angt:é'llda; ~_anstailda

Sverige 21 28% 22 20%
Frankrike 3 - B7% 2 50%

Summa 24 33% 24 31%

Loner, andra ersittningar och soclala kostnader

2022120623
16 manaday

“Léner och ersittningar®  Sociala kostnader

“Maderbolaget T 30 241 9680

202212023

g e T e A wiml B e B R e e T M e s ST e e A e e T ol PR Sl i i P T B T

Loner och ersdttningar per land och melian styrelseledamoter m.fl, och Gvriga

2021
12 ‘manader

Sverige

vD _.aﬂ_s-téil Ida

4195 22 536

Styrelseoch ~ QOvriga Styrelse Ouriga anstallda

0chVD

Owriga fander

Py

Summa moderbolaget

Dotterbolag

Indien

4195 26046

2022/2023
16 manader

Styrelse och  Ovriga

VD  anstéllda
18 136

: : |

2021

ochVD
TR

Qvriga lander

24.261

Summa dotterbolag

— T

. 32958

S:u_r_n:m_.é kaneernen

4195 B8 443

2021

23078

Sociala kostnader

7160

{varay pensionskostnader)i) T (2554)

(2.447)

pay

- Dotterbolag - 42397 4466

{varav pensionskostnader)1)

320958

E i

~{0)

Summa koncernen et TR e

{varav pensionskostnader)t) (2 554)

56 036
(2:447)

10 788

2687 53348

1) Av koncernens och moderbolagets pensionskostnader avser 713 kSEK (524] gruppen styrelse och VD, Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner.
Pensionskostnad avser den kostnad som pdverkat drets vesultat, 1ldnekostnaden ingdr bonus-som har utbetalts om 505 kSEK (2 6403: Se dven not 33.

| [¥| rionVhGFn-BkznahGKn
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Not © Anstalida och personalkostnader (forts)

Ersditningar och-andra formaner till styrelse, VD och andra ledande befaitningshavare

2022.23 . _ . _Period ~ Lonfarvode”  Pensionskostnad =~~~ Summa

Gerald Engsirﬁm Iedamot 1 januari 2022 - 30 april - - -

qum!Ia Spﬂngh ﬂrdftarande Iedamat o ‘Hﬂnﬂ&f* 2322 39 ﬁF‘-‘ﬁII-‘ R 453 - _' 490

_,_5,_........._._.'_.'_.._ Ar romms mi kel mEis @ mas T et - - C— = = e — - —_ B . T T e e e I T L

Eva S)ﬁkwst Sa&rs iedamt suppleant Uanunn 2922 30 april 200 = .-??P

Berit Lindholm, v.erk-st-al[ande direktdr, ledamot VO fram till 39 apﬂ_[_zmz

Mlanuari2022-30aprl 1288 188 1471

-Eﬁkﬁékméﬁ'f' 'ﬁérk‘étauandav&irektsr | tmej2022-%0aprl 2812 &5 2837

Summa o 11 078 1830 i2 *sao'éw

Styrelséns sammansatining under aret framgar under rubriken Styrelsens arbete | Férvaitningsberattelsen.

Vid uppségning av verkstafiande direktar fran bolagets sida avgar avgéngsvedarlag om 6 ménader. Vid uppsdgning frén den verkstéllande
direktérens sida utgérfast I6n under uppségningstidens 6 manader. | |6nekostnaden ingér bonus som har utbetalts 4ill ledande
befaltningshavare om 515 kSEK (728).

2021 Parmd __ Lﬁ;i.é‘ Pensmnskustnad _  Summa

Erika Kjellberg Eriksson, ordférande, ledamot 1januari—23juni . e

Gerald. Engstrbm, ﬂrdfﬁrande tedamnt 1 Januaﬂ—S‘i december.. e e e

Gunilla Spongh, ordfdrande, ledamot | 19 maj - 31 december 125 B

Eva S;ﬁszst Saers. ledamot, suppleant. - tjenuari- 31 december 100 =100

Berit Lmdhaim verkstallande d;rekmr ledamﬂl 1 janyari ~ 31 december 2 462 524 2 486

et LA O ey —_— e LN LA L e A A B S R 8 8 8,8 e 8 £ o e £ 8 i o —_

'Gvnga Iedande hafattmngshavare 5574 g4 6514

Aktieinnghay av styrelsen och ledande befattningshavare
2023-04-30 o aaier  Inmehavi%  Resteri%

ﬁmmﬂde _ — | —— e -
s Y. 7Y X
Eva Sjdkvist Saers, iadamat - | B
Beri Lindhalm, fedamot T mae o666

Erlk Ekman verkstéllande dzrektor T __ | 139 0{’10 | ) | "0}1'.':2'. 'G,-'_I_;z;__

20621-42-31 Aktier innehav i % ~ Rasteri%

Erika Kjellberg Eriksson, ordférande B

Gerald Engstrém, ordférande, ledamot 13- w 91 197 408 . 84,50 84 50
Eva Sjdkvist Saers, ledamot S
Berll Lindholm, verksilande drekisr B
1) Privat eller via balag B T LA M M A

Konsfdrdelning | styrelse och ledning
Koncernen 202212023 2021

Styreise - - | |
Men sy

Rvirinor 3 >

VD och dvriga ledande befattningshavare
Man e
Kwnnar

e, e,

Turmr o sl wruf s e bbb

O3 gl
a2

B/ f1unvaFan2n4hEI{n }
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2018:1

___.Utestéende per 1 januari
Tilldelade under perioden -

Inléstalej forlangda under perladen :
Aterlamnade under perioden i i
Utestiende per 30 april / 31 december
'Efj tilldelade per 30 april / 31 december T

Sedan starten av Bluefish Pharmaceuticals har det funnits en strévan att [ata de:
an‘sféillda fé del i'verksamhetens framtida utvef;kling bl;and a'nnat genﬂ-m mﬁjl’igheften
kﬂmmatté som styrelsen utser uamd biand annat den ansté]ldes prestatmn pasmon
inom koncernen samt betydelse for kancernen beaktas. Syftet med
optionsprogrammet ar att skapa férutsattningar for att behalla och rekrytera

Serie Datum 16 utstaliande:  Sista dagen for losen

Lsenpris optioner

kompetent personal inom koncernen. Pa drsstdmman 21 juni 2017 fattades besiut om
genomférande av ett incitamentsprogram genom emission av teckningsoptioner, P4
arsstdmman 19'maj 2021 {attades beslut-om att forldnga programmet med sista dag for
inlésen till 2023-06-30, Per den 30 april 2023 har 1 850 000 optioner filldelats. Nedan
finnsen redogérelse Gver det optionsprogram som &r pagdende i koncernen.
Utestéende optioner per den 30 april 2023: |

Tﬂtalt pmgram Utestaende optioner Antalet aktier kan dkas: med

~2018-08-20 2023-08-30

7,00 2 000 000 1 850 000 1 850 GGG

Optionsprogram 2018-2023

Vid bolagsstamma den 21 juni 2017 beslulades att ett interationellt optionsprogram

skulle 'inffi'ras f'fj"r kﬁn't:erneﬁs an'stél'ld'a O’piignsprogrammei innebé’r a‘tt'tili'

mnehavaren att forvama akt:er | Blueﬂsh Pharmaceuticals AB

Optionerna tilldelas med ett Ibsenpns som motsvarar beddmt marknadsvarde pa

Bluefish Pharmaceuticals aktie vid tidpunkten for utstallandet. Optionerna kan

utnytijas fran dagen for registrering hos Bolagsverkel fram till och med den 30 juni

2023,

Per den 30 april 2023 innghade bolagets anstalida sammanlagt 1 850 000 optioner

vilket motsvarar 1 850 000 aklieri enlighet med optionsprogrammet.

Av.dessa har 700 000 optioner tilldelats ledande befattningshavare, se Sidorna 4-6.

Optioner 202212023 2021
1 850 000 900000

{ 025 600

-100 600

b

1 850 000
150 000

1 850 000
150 000

Koncernen 202212023 2021

Virderingsparametrar

Fér anstatida som erhallit optioner miot erldggande av ersatining understigande verkligt

varde kostnadsfars skillnad mellan erlagt belopp och verkligt vdrde vid

tilldelningstidpunkten pa den tjanstguring som berdattigar anstalida till tilldelning av

optioner.
Vardet pd anstalldas tjanstgoring hanforlig {ifl verkligt vdrde pa tilldelade optioner har
.redGViSats i resultatrékningen'till ett helﬁpp av'ﬂ SE’K"{O)

-tllldelmngen Vardering ar utf{}rd av nber@ende uarclermgsmstilut

Féljande tabell. anger de indata som anvénts i modelien vid utgivandetidpunkt for
respektive program.

Utgivandetidpunkt, aptwnspmgram 2097-2023

Forvantad volatifitet (%) 30

Vagd riskfri ranta (%) _ 0,0

Optionens lf:asenkurs (SEK) 1
Farvantad loptid for option (ar) 2

Verkhgl varde per gption (SEK) TT0,00

168 manader

12 manader

Kostnader for salda varor

| 33{] 58{32

200 238

QOvriga externa kostnader

150 275

Persanﬁlkastnader |

86 784

66 824

26 855

Summa

Moderbal Hgﬁt.

598 729

202272023
16 manader

20
12 manader

Kostnader for salda varor

330 680

209 238

Ovriga externa kostnader

et

1593 832

127 954

Persanalkoslnader

o 921 e

30238

Av- och nedskrivningar pa anlaggningstilgangar

22 288

21628

Summa

546 622

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2022/2023

389 058
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Koncernen

Mo ﬁﬁfbﬂ}!ﬂg&t

j[nv&nt&n&mc’h datﬂrer - 34

Not 1 1 Av-och nedskrivningar

Not 12 Leasing

202272028

186 manader

Av- och nedskr&umng&r férdelade per t:llgéng

| 2021
12 manader

Licensratiigheter R

:Lakemadelsgodkénnanden - 15853 i

'Utﬁecklmgspmjekt | o 922

Eqenutveckiade produkter - 810

Sioa ThaiEnils tlltgéngar — ._ — 561

Inventarier och datorer 1265 '

Av-ach niedskrivningar fardeiade per funktmn

28 853

Forsaljningskostoader 4281

2240

Administrationskostnader 1705

1737

'Utvecklmgskosmad&r o 26093

22878

202212023
1 6 manader

2021
12 méanader

Av- och nedﬁmmingar fﬁrdeiad& per tillgéng

Licensrattigheter 18

6287

.Lakemedaisgadkaﬂnanden 15 853

12 664

E'Utuec.l-{lmgspsre:ayekt | T 822

3..

_.Egenutv&cklade procukler T - — :31 ) -

EALL

r‘Chmga immateriella tlllgéngar T " 561

421

s

'Au- ech nedskrwnmgar fardﬁlade ner funktion

21626

S_Mmmlstrahanskosinader | S 330

125

5Utueckhngskasmader | - 21 858

21 500

Fysiy: e e

21628

2023-04-30

Koncernen
Nyltjanderatter Kantﬂrslnkaler Bilar Summa
ingdende varde 3384 748 4132
Nya ach ﬂmvérderade avtal 26 865 1 058 27 923
Avskrivningar T 7443 4127 8570

Gmréknmgsdifferenser 3897 185 . YT
Uighendevarde 28704 861 278%

Laptidsanalys for leasingskulder ingar | not 3 tillsammans med nuvarande
[optidsanalys fér andra skulder.

Det fotala kassafiddet for leasing under 2023 & 8 §79 kSEK (3 427).

Den totala leasingkostnaden 2023 4r 8 842 kSEK (4 620}, inklusive avskrivningar
pé 8 570 kSEK (4 427), rantekostnader pa leasingskuider pd 372 kSEK (106) ach

kostnader avseende tnllgéngar av lagt virde och kmﬁndsleasmgavtal om 88 kSEK
(96) Okmng myttjanderétter Ieasmg frén 3 384 kSEK till 26 TM kSEK fﬁrklaras

Moderbolaget

Den totala leasingkostnaden for 2023 ar 3 364 (2 217) KSEK inkiusive
kontorshyra pé 3 276 {2 121) kSEK och dvriga leasingkostnader p& 88 (96)
kSEK.

| [W/| rionVhGFn-BK2n4hGKn ]
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Koncernen

l & Inkdp oc

IS g T T o T e T T

202212023
16 minader

2021
12 managder

Uppskjuten skatt

Ranteintakter pa korlfristiga banktiligodohavanden

202

-?é_!uiakursvinster

10414

Summa

Moderbalaget

10 616

202212023

2021

Aktuell skatt

Rénteintakter pa kortfristiga banktiligodohavanden

34

Koncerninterna ranteintakter

Valutakursvinster

Summa

12022/2023
16 manader

2021
12 mﬁ;n_a__cler

Réntekostnader banklan

3719

Leasing (not 11)

4 088
372

106

Ovriga rantekostnader

224

78

Ovriga finansiella kostnader

117

2 717

Valuta

36:355

8072

Summa:

Moderboiaget

41 154

202212023
16 manader

15398

2021
12 manader

_Eén';tékostnadfef banklan

4087

3717

Koncerninterna rantekastnader

2 459

Ovriga rantekostnader

189

o

Gvriga finansiella kosthader

886

Valuta

8072

sSumma

Bluefish Pharmaceuticals AR Arsredovisning 2022/2023

15324

Not # & Inkomstskatt

Koncernen

202212023
16 manader

12 manader

:'Akiuell gkatt

Summa

Aktuell skatt

Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géliande skattesats
Effekt av ultlandsk skatt

Skatteeffekt av:

Ef avdragsgilla kostnader

-18 974
3 909
o f

E] skattepliktiga intékter

Ej redovisade skattefordringar avseende
underskoltsavdrag

-15.023.

-5112

Skatt pa resultat enligt resultatrakning

Moderbolaget

3645

202212023

1089

2021
12 manader

.

P

Uppskjuten skatt

Summa

Aktusll skatt

Redovisat resultat fdre skaft _

40672

Skalt enligt gallande skattesats 20,6% (21,4)

8378

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader

29

Ej skattepliktiga intakter

Ej redovisade skattefordringar avseende

underskottsavdrag

-5 443

Skatt pa resultat enligt resultatrékning

Underskottsavdrag

Koncernen

202212023
16 manader

12 manader

Obegransad tid

374278

EL

Summa

Moderbolaget

374 278

347 851

Obegransad tid

363109

ST

Summa

363 109

Av koncernens totala underskottsavdrag dr 323 034 kSEK (323 034)
koncernbidragssparrade underskott, Underskattsavdragen minskades 2020 med

336 682

65,7 MSEK i kancemmen ach med 63,5 MSEK i moderbolaget p4 grund av

agarférandring.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvitlas nar det finns en legal
kvittningsratt fér aktueila skattefordringar och skatteskulder, Fér rakenskapsaret

finns inga uppskjutna skattefordringar. Den uppskjutna skatteskulden for

koncernen beror pa en tempordr skillnad till f6ljd av justeringen enligt IFRS 18

l.easing under rikenskapséret.

[E’f rionVhGFn-Bk2n4hGKn }
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Not 1 7 Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadnmg beréknas genom att det resultat som-8r hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med vagt genomshittligt antal utestaende
stamakuer under pamdaﬁ Fdr berékmng av resu!tet per aktte efter utspédnmg j?UﬁtEFES det vagda gencmsmtthga antalet utestaende stamaklier for utspadningseffekien av’

- 2022/2023
16 minader

Arets resull&t som ar hanfc:riigt till madarbnlagets akneégare

<93 806

2021

12 manader

-20 952

Fareutspddning -0.87
Efter utspadning * -0.87

Genamsmttl:gt antal akt:er tusental

-0.19
-0.19

e

:[(gmemh;askmdebfég; B w s s s gn g :
'Gptwner S —_—— i . __ Fa— ;
'Eﬁerumpédning _ . T _.

Pagaende
sgenutveckling
ingaende anskaffmngsvarden 11099 15 102

Egenutvecklade

Koncernen pmdukter

~ Licens
~raftigheter

_ 68480

73182

Likemedels- Quriga immateriella

godkannanden tiligﬁngar

13930

Summa

Anskaffningar

1 427

{982

17 240

Arets 1ustermgarenl koncerntabla - a3 .

-1 644

Justering tfdlgare ars anskaffmngar L1086 R

Arets ulr&ngermgar

68

049

1218

Ulgaende anskaffningsvarden 16237 14544

|

TEQ 748

184 331

291790

ingaende av- och nedsknvnmgar 4087  -7500

-33 400

SR

170271

-3042

15775

Mfskﬁvmngar Y . | e —

Nedskrivaingar

92 .

6480

Justering tidigare &rs anskafiningar  1o84 -

L] 163 |

'Fmét;ningar!utraﬁgarmgar

821

Arets justenngar enl koncertabld

il

2116

Ugdende av- och nedskriviingar 925  -8310

1960

185 224

Redovisat varde vid periodens slut =~ T4 312 8234

Per 30 april

Anskafningsvarde ey 1M

184 331

1870

13 930

06 566

291760

-Ackumuierade By- aeh nedsknmnng&r - - <825 - =B 310

uuuuuuuuuuuuu

. 1368 512

11 960

-195 224

Redovisat varde vid periodens st 18312 6234

-ﬁﬂvardet av de fram_tlda kassaﬂwen_ssm en tl_llgén_g bedﬂms genere_ra gen_um fortsatt anwandnmg i var_kﬁamhet;en _fmmatene[la lul_lg;éngar pruuas mms_t érl_lgen, avsa,_ande

eventugilt nedskrivningsbehov eller nér det finns en indikation som foranleder provaing. Nedskrivning har gjorts med motsvarande belopp. Alta fériuster pa grund av nedskrivning
redovisas omedelbart | resultatet. Immateriella anlaggningstiligangar avseende bolagets utvecklingsprojekt for vilka utvecklingen avbryts granskas avseende nedskrivningsbehov
vid avsiutandet och skrivs.avtill sitt verkliga varde, som vanligen &r noll. For redan kommersialiserade produkter &r nedskrivningsrisken mycket iag da antaganden | analysen dr
knnsewatwa Fﬁrsél}mngstlllvéxt antas vara 5% ér 1 3 ﬂch 3% ér 4-1ﬁ med samma utwscklmg fﬁr kastnad saida varar, Auen med ett antaganda omen vﬁgd genamsmtthg

Utﬁ&ﬁkiiﬂgﬁpmjekt under &rat uppgér till 6 430 kS EK (6 174)_

(7| ctonvheFa-Bkznahekn J
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2?’-0.32'11'1;-1:2-3'1

Koncernen

egenutveckling

Pagaende

Egenutvecklade
nhrodukter

Immaterfella anlaggnlngstmgangar (forts)

e g it . 1T ‘i_ “ -n* r'h 1_-'3'*1-!‘*1“1.“1"1 .:.“.__- 3 _1.-"\.l s l:l 3 ! -‘h‘_i:‘l-'-'ﬁﬂ::l':' .:.."...;::: _r"_-l' LE oA Py i-rf--| ..1._" ": R '-E.I.I X _ﬂ. A aged

Licens-
réttigheter

godkannanden

Likemedels- Ovrigaimmateriella
__tillgangar

Summa,

lngéfende anskaffmngsvarden

11 500

15 035 -

58 590.

16? 704

13929

: Lo

266 758

Anskaffnmgar

1550

860

-99

3204

[

5515

"”'s_tf’fﬂn-g tidigare &rs

-1 352

..1

-1 942

1

-4 345

Arels justeringar enl.
Koncerntabla

4216

5 399

Utgéende anskaffningsvarden

58 490

173182

273 327

Ingdende av- och nedskrwmngar

-2? 203

~148.076

Mskrwnmgar

-4 851

15365

421

Nedskrwmngar

1436

-4 106

m _22152
6174

6807

8159

-1.087

2028
116798

-11 389

~2028
-1/0°88%

Redqwsat uarde .w_.d_._ perm.dens

10612

102 432 |

Per 31 december

Anskaffningsvérde

11999

{73182

13930

273327

Ackumulerade av- och
nedskrwnmgar

-1.087

-7 500

-116 785

-11 388

-170 895

Redovisat varde vid: penadans
slut

20230430

Moderbolaget

10812

Pigdende
egenutveckling

7602

| pmduktar

Licens-

réttigheter

2 531

tiligangar

Lakemedels-Ovriga immateriella
godkdnnanden

102 432

Summa

Ingdende anskaffmngsvarden

10 915

58489

173174

i1 068

269 089

;Anskaffnmgar

7831

1 427

R

For_sa_i]nln-g_l.u_trangerln_g.ar

i

-1.048

-4 218

Utgdende anskaffningsvérden

14 543

50 Frae

285 111

Ingaeride av- och nedskrivningar

7500

118 974

-169 403

Avskrivningar

810

-11 3862 |

-15: ??5:

Nedskrivningar

922

-4 491

-6 480

Justering av tidigare. ars avskrwningar

439

Utgaende av- och nedskrivningar

-925

-5 310

=134 388

-191 137-

Redovisat virde vid periodens slut

Per 30 april

17 821

6 233

45719

83 874

Anskaffnmgsuarde

14543

285 11

Ackumularade ay- ach nedskrwnmgar

825

8310

-134 388

-191 137

Redavisat varde vid periodens slut
2021-12-3%

Moderbolaget

17 821

Péga e n de
egenutveckling

5 233

Kilara
utvecklingsprojekt

~ Licens~
rattigheter

45 718

tillgangar

| ikemedels-Bvriga immateriella
gﬁdkannandeﬁ

93 974

Summa

Ingdende anskaffningsvérden '
Anskaffningar

9 365

1 830

15035
860

58 588
100

169 969

3 205

11 968

264 925
5 515

b s s e el o

Ulgaende anakaffnmgsvardan
Ingaende av-och nedskrivningar

.Avsknvnmgar

14 543

6 708
-1.515

58 488

.27 202
-4 851

173 174
-106310
-15-365

11 968
-8 016

421

269 088

-149236

e

Nedskrivningar o
Forsal;nmgariulrangermgar |

rmm e b de e b L E R L L e A E A AR FE e

628

146

-4 106

- o

T

a 159

Utgdende av- och redskrivningar

7 500

=33 489

-118 974

2169 403

Redovisal varde vid periodens slut

Per31 december

7043

24 899

54 200

99 685

Anskaffnmgsvarde

-------------------------------------------

Ackumulerade av--och nedskrwnmgar .

Redovisat varde vid periodensslut

EEELEEL a  rrmEEE T LY T et Dl R L L L

et et ks L e 2t

“33 489-'”” —

----I.-------l.-r-r---r--"rr'r' el i o

ETLARLAEA g mranLEmEEnhcEEEr T raEErEen

969 088

+169.403

24 999

54 200

2 531

99 685



Koncernen

Ingdende anskaffningsvarden

datﬂrer
24.0?_.1

20874

2021-12-30

inventarier och Nyttjanderatter

datorer

20173

Summa

45812

W-H-l-r'i-iﬁ.

Valuta]ust&rmg ﬂppmngshalaﬁser

1 802

«

1738

;Anskaﬁnmgar
_'Arets emr&knmgsdffferenser

Y

cit b ey b iyl

4079

870

20874

I

22821

ETEE

'Valuta]ustarmg 6ppmngsbalanser

868

-1

1074

;Mskrwmngar

-1 265

EEC

Arets amrékmngsdiﬁerenser

5&47TII s

506

Utgéend& avskrivningar

I

50055

21764

___-:-16 ?43” ——

'Redwsat vérde vid permdans slut

207 .

27565

2307

4134

Nytlianderatter per underliggande tlngéngsslag framgar av not11

Moderbolaget

Inventarier och datorer

2023-04-30

2021-12-31

Elr*xgé&m:ie anskaﬁnmgsvérdan "

5 004.

Anskaffningar

88

'Utgéanda anskaﬁmngsvérden '

5002

Ingaende avskrivningar

;Avskrwmng enllgt pian

Sy

. P

Utgaende avskrwmngar T

5021

Redovisat varde vid periodens siut | 71

'.2-3'2-1-1 2-31

Bokfort varde vid érets bﬂrjan

2023-04-30

8842 15680

'Dﬁ'ttermlags a‘terkﬁp -av aktser -

ﬂatterhaiag o

ﬁrgamsatmnsnummer

B .5'_333 '

Sate

Bi

uefrsh Pharmac&utsc&ta F'vt Ltd

| ﬁuomsmz&aepmmasa

Banga%ore lndien

Kapital-l Bokfort virde Bokfort virde
réstrittsandel (%)

2023-04-30

2021-12-31

400

7 840

7 840

Bf:

uaf‘ sh Pharma !ncentwe AB

m'556731_37a4

Stackhaim Sveﬂge

Blueﬂsh Pharma SLU

B 64813339

100

100

100

100

. 29 .

29

B

uefish Pharma GmbH

_H RE_BTZ-Q&

100

232

232

B

uefsh Pharma GmbH |

FN326026a

100

375

375

1070015289

Warszawa, Polen

100

427

.-BFP-H-P'ﬂflugaE Uni p:&&sﬂal Lda

500426580

| Lissabm Pﬂrtuga’i

100

48

Bluefish Pharma France Sall

520 131 245 R.C.S. Pans |

Paris, Frankrlke

100

Bluefish Pharma AB

'“T 556618~521G )

| "Stackhﬁlm Svenge

B[uaf‘ sh Pharma Ltd

'faaaesa

.Dublm Irlanﬁ

o

Memaa Pharmacluh S L

N ’B 33505019

Madr{d Spamen

100

32

B[ueﬂsh Pharma Haldmg Ltd (under Iikwdatmn)

iC..--EGT 12

100

0

Totalt bokfort varde

(@] rtonvhcrn-siznshokn |

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2022/2023
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Koncernen

2023-04-30

2021-12-31

}_lﬁn-g'é?endwfa'frde

1392

Férdiga produkter

Andralangfr vardepa ppars’i;nnehaﬁ-

3

Nettofdrandring fordringar

>
-

Qvriga langfristiga inséttningar

Arels valutakursdifferenser

122

Redovisat varde vid arets siut

Moderbolag

3131

2023-04-30

1392

2021-12-31

Ingaende varde

"Bvriga I3ngfristiga insattningar

1116

Redovisat varde vid arets slut

1116

Koncernen! Moderbolaget

2023-04-30

2021-12-31

162 260

223020

Varor pa vég

10 269

5 240

Summa

R
Inkuransreserv uppgar till 10 533 kSEK (10 701). |
Varutagernedskrivningen avser framst utgangna varor, ach varor med fér kort
hallbarhet far att kunna séljas. Nedskrivningen uppgar tilf 18 477 kSEK (17

612) for aret. Se not 31,

228 980

Koncernen

2023-04-30

Finansiella skulder
till upplupst

Koncernen

anskaffningsvarde Summa 2023-04-30

-,

anskaffningsvirde Summa

"_rill'gjéhfgf*af—fi'"ii{:i_éién.sfékﬂiﬁjg}en

.Ku-nd.fﬂ;rdﬁ;n gar.‘ach”gnd_fg-
fordringar

“T6AET

164 570

Likvida medel

35 680

35680

Summa

2021-12-31

- 200 250

:T”-!Qéngar i b;a[an-gr'éknin_ge_n_ '

200250

Kundfordringar och andra
fordringar

121 972

121 872

Likvida medel

101 802

101 802

Summa

Finansiella instrument

223774

§ku75e?r b'a'l_ahs;ré;k'n.i:nge'n

Upplaning

109 830

109 930

Leverantdrsskulder och andra skuider
exklusive icke finanstella skulder

444 379

" 444 379

Sﬂmma
2021-12-31

554 309

Skulder | balensrakningen

Upplaning

T

148455

ﬁLev;er_a'ntﬁ.rszskul'd”er*-ﬂjch_-a'_ndﬁi'é::smlﬂer

308 328

308 329

456 784

456 784

avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att betala, En skuld tas upp ndr motparten har presterat och en avialsenlig skyldighet fareligger att betala. Affarsmodellen for
vilket den finansiella tillgAngen eller skulden forvéarvades eller ingicks samt karaktaren pa de avtalsenliga kassaflddena &r avgdrande for klassificeringen. Koncemen har
finansiella tillgangar och skulder sonvkigssificerats i nedanstaende kategarier:

«  Finansiella tiligangar fill upplupet-anskaffningsvérde

»  Finansiella skulder till upplupet anskaffningsvarde | o T
Kap och forsaliningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen dvs det datum da koncemen forbinder sig att kdpa eller salja tillgangen. Finansiella tilgangar tas
bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafladen frdn instrumentet har 1apt ut eller Gverfdrts och kencernen har dverfart i stort settalla risker och fdrmaner som

arforknippade med aganderatten.

totalresultat.
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Not 24 Kundfordringar och &vriga fordringar

Koncernen e 2&23@439 " 2021-12-31  Forfalina fakturor i moderbolaget uppgdr till 20 187 KSEK 30 april 2023 jamfort med 17
'Kundfgrdrmgar - | o 141 320- i '1'176'”5671 209 kSEK per den 31 december 2021, Okningen av férfallna fakturor mindre &n 30
e dagar beror pa till starsta delen pa forfallen faktura for distributér Tamro med 14 MSEK.

Minus: reservering far fﬁrvantade
kreditforiuster S Ao 4 680 Av dessa fakturor har 8 207 kSEK blivit betalda per den 2 juni 2023, varefter utestdende

Kundfgrdrmgarwnettr_’u"” T TTTTTy40 881 445011 belopp uppgick it 20 880 kSEK, att jamfora med 11 480 kSEK betalda per 2 februari

| e 2022 varefter utestéende belopp dé var 5 728 kSEK. Koncemnen beddmer att
Fordran majoritetségare Farnafnvest 18500 yeeditkvaliteten for utestiende fordringar &r hég, och att ingen vasentlig kreditreserv

"éunga fardrmgar (mkl skattefordrmgar}- | 46 829 12735  foreligger uldver de fordringar som individuellt reserverats for.

‘Summa dvriga fordringar e 328 12735

Z'Sjum'm-&'kun_dfﬂ_rd{rizngamchﬁ' dwiga 203221 127746 0 o o

fordringar
ordringa Not 25 Aktiekapital

Moderbolaget =~~~ =000 2023-0430 2021-12-31
__Kundmrdriﬁgar | 68 3625 E 879

kreditforiuster 0 414 Enligt bolagsardningen ska bolagets aktickapital vara lagst 8 000 kSEK och hogs!
Kundlordingar ~Tails TTegEG2 G765 3 000 KSEK. Anlalel ktier ska vara agst 45 000 000 och hogst 180 000 0O. Per
— _ e Gen30 april 2023 uppgar aktiekapitalet | moderbaolaget till 21 585 KSEK, Totalt antal
Fordringar hos koncernbolag 207284 26257 a0 yppqir fill 107 923 328, Samtliga aktier per 30 april 2023 har motsvarande |
Fordran ma‘j’ﬁﬁtetsﬁgarﬁFérna invest 15 500 rost och et kvotvarde om 0,20 SEK

Ovriga fordringar (ink, skattefﬁrdﬁngar}: 12 091 & 827

Summa dvriga fordringar 234845 33084 | e malamer
g e e e T P&T 31 deﬁﬁmhﬂr EGET“HWM 1&7 923 323
_Zt;g?;:. ::md_ar ingar och Svriga 303 146 71849 Per 3 0 apm 2023 e

<y | e B

Moderbolagets och koncernens bekraftade kundfédusterharunderaret uppgatttill
0KSEK({0).

Per den 30 april 2023 var koncérnens kundfordringar uppgdende till 34 516 kSEK
fdrfallna, jamfort med 24 298 kSEK 31 december 2021, Av farfalina kundfardringar
kvarstar 0 kSEK reserverade som osdkra per den 2 juni. Kreditvardigheten anses
vara god och det beddms inte fdreligga nagot yiterligare nedskrivningsbehov. De
forfalina fordringarna avser eit fatal kunder vilka tidigare inte haft nagra
batalningssvarigheter.

Kundforiuster avseende forvintade kreditféruster fran kundfordringar redovisas med.
beaktande av olika méjiiga fallissemang som kan leda till att koncernen inte kommer
att kunna erhalla det belopp som &r forfallet enligt ursprungliga betalningsvillkor.
Indikatarer pa-att en kundfordran kan betrakias som oséker & om kunden har
vasentliga finansiella svarigheter, om det finns en sannolikhet far aft gaidendren
kommer att ga i konkurs eller genomga finansiell rekonstruktion elier ati betalning &r
utebliven eller forsenad (mer 8n 30 dagar). Kundforlustens storiek utgdrs av
skillnaden mellan tillgangens redovisade varde ach nuvardet av beddmt framtida
kassaflide, diskonterade med den ursprungliga effektiva rantan. Fériustavdrag pa
kundfordringar varderas alltid till ett belopp som motsvarar den farvéntade
kreditférlustens (ECL) livslangd.

Per sista april 2023 erholl Bluefish ett aktiedgartillskott frdn majoritetsdgare Fama
invest med 15,5 MSEK. Tillskottet &r villkorat, innebarande att aterbetalning endast
kan gbras ur medel som dr tiligangliga for vinstutdelning enligt aktiebolagslagen.

Aidersanalysen avdessa kundfordringar framgar nedan: N | |
Koncernen 2023-04-30 2021-12-31

Mindre &n 30 dagar | | 31538 16037
Aldre #n 30 dagar 298 8282
| 34516 24 299
Moderholaget 2023:04-30  2021-12-3
T T 177
.A!dre an 30 dagar 1016 7065

________ T

Farfalina fakturor i koncerren uppgar till:34 516 kSEK 30 april 2023 jamfart med

24 299 kSEK per den 31 december 2021. Av dessa fakturorhar 11 483 kSEK blivit
betalda per den 2 juni 2023, varefter utest&ende belopp uppgick till 23:033 kSEK, att
jamfdra med 16 556 kSEK betalda per 20 januari 2022 varefter utasté&nde balapp dé

var 7744 kGEK. GV ‘ Pl anvaFn Bkﬁn#hﬁlﬁn J
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Koncernen

2023-04-30

3625 21 750

'Lé'ng”frfis_ﬁtig'u_;jpjg'n-fi*n.g .
Banklan

Redovisat varde
Kortfristig upplaning

3625 T 21750

Lag&rkredit - -

67 126

112208

Kantakredst

RS

Banklén

14 500

14 500

109930 0 126705

Summa redovisat ‘uardeupplamng

Moderholaget

2023-04-30

113585 148 455

2021-12-31

Léngfristig upplaning
Banklén

3625 21730

Redovisat varde
Kﬁl’tfﬂstlg upplamng

3625 21750

Kongcernen/ Moderbolaget

Lagerkredit

67128 “§12 205

”Kﬂntﬂkredit

28 302 T

...............

14500 14 500

Be.d.ovi'_Sé:iz--ﬁarde
Summa redovisat varde upplaning

Koncernen

109930 126705
113 555 148 455.

2023-04-30 2021-12-31

R ETT ) ABA

--:Jran d I‘I_ng _.Ia_g_e rkredit
Forandring kontokredit
Fgréandring fakturakredit

148 455 137 920
45 077 25 045.
28 302

Férandring banklén

8128 14500

Jaskan_terad rénfa kanu'emhla skuldebreu

Aterbetalning av tidigare k@nver‘tibla sku!debrav

Utgaende vérde

Moderliolaget

112885 148485

2623 04-30 2021- 12 31

ingende varde
Férandring lagerkredit
Forandring kontokradit

| Fﬂrandrlng faklurakredit

148 455 137 920
-45 077 25 045

Férdndring banklan

Diskonterad ranta kﬂnuertlbla skuldebrev

:Aterhelalmng avlidigare konvarluhia skuidebreu

Utgaende varde

T113555 148455

{a) Réreisekrediter

Bluefish har sedan novéember 2011 ett avial med SEB-om en rérélsekredit som
ska mota bolagets okade behov av rérelsekapital. Under 2022 omforhandlades
lagerkrediten och utokades med 15 MSEK. Lagerkrediten inkluderar 127 MSEK
med det nordiska lagret som sakerhet, Higsta antalet manader som en belanad

vara far ingd i beléningsunderlaget &r 18 manader. Enligt avtalet med SEB far

det nordiska lagret pantsattas till ett varde av 65 procent av AI?P-‘.(Apﬁt‘e_keﬁa
lnkﬁps Pris") 'Lagerkred’iien kliass.'if' ceras som kart I'én med !fip’l’i‘d pé upp till 12
Lagerkred[ten med SEB a”r ett Iepande avla[ 30M Ieper sé Iange det finns ett
nafdiskl Iager att pantsatta med en vppsagmngst{d pé 3 ménader fcn* hada
Blue-f sh ﬂEh SEE samarbetet som léngmktigt

Under 2022 tecknades et avtal om kontokredit med SEB. Kantokrediten uppgar
till 2,5 MEUR, dock begransat till 50% av det bokfdrt lagervérde for Tyskland.

2023-04-30 2021-12-31

Lagerkredit
Beviljad lagerkredit 127 000 112 000

Utnyttjad fagerkredit _ 67128 112205
Beviljad, outnyttjad lagerkredit T T sgsr2 | 205

Kontokredit 2,5MEUR, kurs 230430
Beviljad kontokredit 28 338 -

Ulnylad kontokredt 28302

Reviljad, outnyttjad kontokredit ' 37 T

Summa beviliad, _cutﬁny_ttjzaﬂ kredit T T 205

;('B} 'B"a-ﬁ-kién*ach*an'ﬁan u p‘ p-lé‘arzi-i %n"g

Far.nar. lnu_est jhaf e-tt berge_nsatagande o 2.7 M...SEK- Lanet_ Iu.per fs’:-r n_a_rva_fande

med ca 6% ranta, amorteras kvartalsvis med 3,625 MSEK och har slutférfall
2024-06-30..

Det verkhga virdet pé kortfristig upplamng motsvarar approximativt dess
redovisade varde, eftersom diskantermgsfaktarn inte &r vasentllg Se not 3.

{C) Finansiglla kavenanter

Finansieringen hos SEB, rérelsekredit samt banklan, &r villkorad av 8gar- och
utdeiningsklausul samt nyttiandegrad av kontokredit i relation 1ill 50% av. bokfért
varde varulager i Tyskland. Det finns dven nagra negativklausuler uppstalida.

(V| rionVhGFn-Bk2ndhGKn |
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Koncernen
'Fﬁﬁlliﬂtidpunkt mﬂm ettarfran baiansdagem (nat 12)
_Férfa!lalidpunkt 1-5 ér iran balansdagen (nat 12} o

Summa

Moderbolaget

ESumma St 141 _

Ingdende balans

Ulgaende baians.

Not 2 7 Ovrigaskulder, lang- och kortfristiga

Upplupznfa k—ns.-tn--a der och

2&23 04. 30 2021-'52 31

15 431

18 790
90408 898

—

2023-04-30 2024-12-31

Mdagen - 7888

e e i

'Fﬁrfailatsdpunkt 1-—~5 ér fra'n balansdageﬂ 7 2 358

Ouriga pplupna kosthader

| ;Summa
11718

Moderbolaget

Skulderna avser huvudsakligen utgifter far inkdp av licensréttigheter och
{easingskuld (not 12). Slutlig betalning fér licensrittigheterna sker vid avialade
milstolpar, oftast beroende pa process for lakemedelsgodkénnande. Den
langsiktiga leasingskulden fér koncernen dr22 227 kSEK (340) och den

korifristiga Teasingskulden ar 5 456 kSEK (3 952) per 30 april 2023 (se not 12),

Alla réntor &r betalda under 2022/2023, inga upplupna réntor finns att redovisa

per 30 gpril 2023,

D& kursen fér EUR har 8kat under 2023 paverkas priskorrigeringar och har

resuiterat i en ackumulerad valutakurskostnad.

2023-04-30

2021412-31

Avsattn ing f0r rabatter

o g TR A AP b A S b G i, L e

353654

268 681

Reﬁemﬂﬁgfﬁrrelm&r T AR
Summa A ——

e

353 654 268 681

185 280
.
T.4BG 020

2023-04-30
268681

Koncernen

ﬁpp som tagitsa ansprak. undar pemden -g52764

'Aterférmg awutnyttgat hatﬂpp | - .3386
Arets ﬁmrékningsd:ﬁerens -

28 7¢1 - 2817
- 353654 268 681

Inga kortfristiga avséttriingar finns | moderbolaget per 2023-04-30.

Bolagets bruimférsﬁijnmg utgdrs av de antal farpackningar som levereras under

en specifik period till det pris som rader pa respektive marknad.
Enligt den praxis som rader inom l8kemedelsindustrin, omfattas

bruttafbrs‘él;nmgen av ﬁ!ik'a audfag} vilk’a iﬁklude’rﬂr 'rab’att&'f och avdrag tHI

repres&nterar bedﬁmmngar av de relaterade fﬂrpliktelserna m!ket i sin 1ur kraver

att bolaget gdr en uppskatining avseende affakien pa férséliningen for en viss

rapporiperiod. Forradovisning av netteomsattning gors siledes avdrag for dessa
uppskattningar fran bruttoforsiljningen. Beddmningen om behov av sddant
avdrag gbrs vid varje enskild transaktion.

Vanligtvis uppstar en tidsfordrining pé flera ménader frin tidpunkten 67

uppskattningen av avdraget ach den slutliga redovisningen :a:u:fﬁ.rptik-t-else*n.
Nettoomséttningen i sin-tur representerar var bésta uppskatining pa intdkterna
som kommer att erhallas. Senot 2.

12076

2023-04-30

Koncernen 2021-12-31

'Reser W""Q fﬂ!’ pflSJustenng ach straffaugifter 33E

el A e et i m B i s s e s T e e e L i s ¥ .d- ....n..}.....}..........a. [P TP VPR IR munms T mhbumbkeheebl FETTT TR . r w'e e

o o Tl

202112-31
Upplupna parsanalkﬂstnader - 3285 3083

s Tl Fuin. Py
e

2023-04-30

'Upptupna utgiftsrantur | | 82 R
-iﬂasemnng for pnsjustenng ach sl straffavglftar - B 335

14 598 11023

fSumma |

Koncernen

Moderbolaget

Eventualférplikielser Inga

-Vérden for pantsatt vamiager och kundfordringar avser utnyttjad Kkredit | refation
itt tillgdngens bokférda vérde. Det pantsalta varulagervardet har dkat under
2023 | samband med utkning av checkrakningskrediten (varulagerkredit), se not
26. Bankgarantierna ar spirrade medel som-ingar inte i likvida medel.

Not 3 '

forpliktelser

2023-04-30

86 484
30 000
116484

"30 000

102 278

Eventualidrpliktelser Inga Inga

2023.04-30

2024-12-34

,aankggraﬁtu' ——
Fﬁretassmtwinwff -
Summa '

86 484 71 314
30000

" 116 484

102 279
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_ Tillaggsupplysningar till
kassaflédesanalys

Not w

Koncernen

202212023

2021

Justeringar for poster som inte ingr i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella
ﬁch materiel !8 .&ﬁlﬁg_g ni ngﬁtlﬂ Qé ng ar

PR Y oy

32080

26855

Orealiserade kursdifferenser
e |

Nedskrivningar av varulager

18417

17 812

‘Nedskrivningar av kundfordringar s

Farandring avsatining f6r rabatter®

105 201

A4 ———r

948670

-5 914

3 493

och materiella anlaggningstiligangar

149 968

141 494

2021

271 627

22 288

Nedskrivningar av kundfordringar o 115.

4136

Nedskrivningar av varulager

18 477

17612

i

Orealiserade kursdifferenser 30588

131

Summa

_—r 02

38 234

1) Sa dven not 2-och not 28, Posten varierar framfor alit med storleken pa och hur

snabbt Bluefish avtalskunder fakturerar erhalina rabatter,

Not &@ &) Transaktioner med néarstaende

Transaktioner mellan Bluefish Pharmaceuticals AB och dess dotterbolag, vilka &
nédrstaende baolag till Biuefish Pharmaceuticals AB, har eliminerats |

23-04-30 var 18,1 MSEK. Detta 1an har Férna Invest gatt i bargen fér, se not 26.
Ersattningar till ledande befatiningshavare, se riot 8. Optioner tilldelade ledande
befattningsinnehavare, se nat 9 samt sidorna 4-8, Moderbolagets inkdp och farsaljning
som utgdr transaktioner med koncerbolag framgar av not 13. Prissétiningen pa kopta
varar och tianster till narstdende bolag har skett till marknadsmassiga villkor, Den 30

april 2023 uppgick moderbolagets fordringar p& koncernbolag till 207,3 MSEK (26,3)

och skulder ill Koncernbolag till 392,4 MSEK (200,8). Transaktioner med nérstaende

4r prissatta p& marknadsmassiga villkor. Kreditfarluster pa fordringar frén

kancernbolag uppgdr till 0 MSEK (O) och framtida kreditforluster frvintas vara
ovésentliga.

Moderbolagets innehav av aklier ach andelar i koncernbolag framgar av not 20.

W) &H Vinstdisposition

Kriget i Ukraina som inleddes i februari 2022 har hitlills inte patagligt paverkat
Bluefish verksamhet, Framat beddms riskerna framfor allt vara brist pa ravaror ach
stdrningar i forsdrjningskedjor som i ett 1dngre perspekliv &ven kan drabba

lakemedelsfirsériningen.

En skatterevision av det tyska dotterbolaget for aren 2018:2020 har avsiutats under
maj manad.- Resultatet blev en justering av resuitaten fdr 2019 och 2020 med en

negativ skatteeffekt som fglid, totalt 155 KEUR.

| juni kommer férhandling ske med ett férsakringsbolag for patienter i Tyskland for att

reglera kompensation fr-en av Bluefish restnoterad produkt, Urapidil. Denna

férhandling kommer vara vigledande for andra liknande avtal dar ersattningskrav

kan komma att stallas gentemot bolaget. Vi nar per 30 april avsatt 885 kEUR for att

tacka ersatiningskrav for aret'2022/23,

Per 31 maj 2023 har Farna Invest AB stéllt ut en kapitaltackningsgaranti till Bluefish

Pharmaceuticals AB om hogst ett belopp om 150 MSEK.

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 20222023

| Overkursfond

Arets resultat

Férslag till disposition betraffande bolagets vinstmedel
Till arsstammans férfogande stér féljande vinstmedel:
SEK

it v

e 374 090 547
Balanseratresultat -371 586 056
_ -40 671635

il -38 167 144

Styrelsen och verkstéllande direktdren fareslar att till frfogande stiende medel,

SEK ~38-187 144 (-3 244 780), balanseras i ny rékning.
Styrelsen forestar att ingen utdelning lamnas far rakenskapsaret 2022423,

| (| rtonvhGFn-Bk2nahGKn
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Bruttomarginal

Bruttovinsten i procent av

Bruttovinst

Rdrelsens intikter minskat med

kostnaden fér sialda varor

EBIT

Resultat fore finansiella poster och

skatt (Rorelseresultat)

! e | t A l

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och
nedskrivningar av materiella och

Egetkapital peraktie

Eget kapital per aktie delat med
antalet aktier

Nettoomséttning

Bruttoférsilining justerad for

rabatter och returer

[ [V r1onVhGFn-Bk2n4hGKn ]z{

Nettoskuld

Rintebidrande lngfristiga och
kortsiktiga skulder minus
kassatillgdngar i bank

Resultat per aktie

moderbolagets aktiedgare dividerat

med genomsnittligt antal utestiende

aktier

Soliditet

Eget kapital delat med totala
tiligdngar

Bluefish Pharmaceuticals AB Arsredovisning 2032 /2023
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Styrelsen och verkstillande direktoren forsiakrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med internationella redovisningsstandarder [FRS sadana de antagits av EU och ger en rittvisande bild

av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en réttvisande dversikt over
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver

Resultat- och balansrikningarna kommer att féreldggas drsstimman for faststallelse.

Stockholm den 5 juli 2023

Gunilla Spongh, Styrelseordférande Gerald Engstrom, Ledamot

Eva Sjékvist Saers, Ledamot Berit Lindholm, Ledanmot

Erik Ekman, Verkstillande direktor

Var revisionsherattelse har avgivits den 5 juli 2023

Grant Thornton Sweden AB

Per Hedstrom, Auktoriserad revisor

[ﬂ/ rlonVhGFn-Bk2n4hGKn }
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Till bolagsstamman i Bluefish Pharmaceuticals AB (publ)
Org.nr. $56673-9164

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

koncernredovisningen for Biuefish Pharmaceuticals AB (publ}
for 1 januari 2022 - 30 april 2023.

enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella

stillning per den 30 april 2023 och av dess finansiella resultat

och kassaflode fér dret enligt drsredovisningslagen,
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med
arsredovisningsiagen och ger en i alla visentliga avseenden

april 2023 ach av dess finansiella resultat och kassafldde for

aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),

sidsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen.

Forvaltningsberittelsen dr f6renlig med Arsredovisningens och

koncernredovisningens ovriga delar,

resultatrikningen och balansridkningen for moderbolaget och.
fér koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vdrt ansvar
enligt dessa standarder béskrivs nidrmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”, Vi dr oberoende i forhillande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och-har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa

kr‘aVu

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhidmtat ar tillrickliga

och dndaméilsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och koncern-
redovisningen

Detta dokument innehadller dven annan information dn
arsredovisningen, och kencernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 2-6. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret for denna andra information,

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi

information.

I samband med var revision av drsredovisningen och
koncernredovisningen dr det vart ansvar att lisa den information
utstrackning ar oforenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomging beaktar vi dven
den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under revisionen samt beddmer

information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyidiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styreisens och verkstéllande direktorens ansvar

for att drsredovisningen och koncernredovisningen upprittas
och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad giller koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de
antagits av EU. Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar
aven for den interna kontroll som de bedtmer dr noédvandig for
att uppritta eén drsredovisning och koncernredovisning som inte
innehiller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé

cegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstidllande direktoéren for
beddmningen av bolagets och koncernens forméiga att fortsitta
verksamheten, De upplyser, nir s3 dr tillampligt, om
forhallanden som kan paverka formidgan att fortsdtta
verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tiliimpas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphtra
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att géra ndgot av detta.

(V| rionvhern-skandhokn |
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Revisorns ansvar

arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehiller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, ocl att limna en.
revisionsberittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sidkerhet 4r en hog grad av sidkerhet, men dr ingen garanti for

en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de

enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de

ekonomiska beslut som anvidndare fattar med grund i
Arsredovisningen och koncernredovisnirigen.

Som del av en revision enligt ISA anvinder vi professionellt
omdoéme och har en professionelit skeptisk instdllning under

hela revisionen. Dessutom:

o identifierdr och beddmer vi riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen,

vare sig dessa beror'p3 oegentligheter eller misstag, utformar
och utfor granskningsatgdrder bland annat utifran dessa risker

och inhdmtar revisionsbevis som 4r tillrdckliga och
idndamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.

Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till foljd av
beror pad misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden,

« skaffarvi oss en forstielse av den del av bolagets interna.
kontroll som har betydelse fOr vdr revision for att utforma
granskningsatgarder som dr ldmpliga med hdnsyn till
omstdndigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i deninterna kontrollen.

anvands och rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar..

« drarvi en slutsats om ldnmpligheten i att styrelsen och

verkstéllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift

vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade révisionsbevisen, om huruvida det finns nigon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sidana hindelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
ach konecernens forméga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en visentlig osikerhetsfaktor;

madste vi i revisionsberdttelsen fista uppmarksamheten pa

upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den visentliga osidlcerhetsfaktorn éller, om sddana
upplysningar dr otillrdckliga, modifiera uttalandet.om

innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar

fér revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller
férhallanden gbra att ett bolag och en koncern inte ldngre kan
fortsatta verksamheten.

« utvdrderarvi den dvergripande presentationen, strukturen och

innehallet i drsredovisningen och konceraredovisningen,

dédribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna

och hiandelserna pa ett sdtt som ger en réattvisande bild.

« inhdmtar vi tillrdckliga och dndamélsenliga revisionsbévis

avseende den finansiella informationen i enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande

avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,

planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi

mdste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under

revisionen, diribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat..

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncern-
redovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och

Pharmaceuticals AB (publ) for 1 januari 2022 - 30 april 2023
samt av fdrslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart

ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet "Revisorns

ansvar”, Vi dr cbercende i forhillande till moderbolaget och

koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i §vrigt full-
gjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser att de

revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrdckliga och dndamalsenliga
som grund fér vira uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning

férsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker stiller pd storleken av
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbhehov,

likviditet och stillning i 6vrigt. Styrelsen ansvarar f6r bolagets
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organisation och foérvaltningen av bolagets angeldgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortlépande bedoma bolagets

och koncernens ekonomiska situation ach att tillse att bolagets
organisation dr utformad s3 att bokféringen,
medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande sitt. Verkstillande

direktéren ska skota den l6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som dr ndédvandiga for att bolagets bokfoéring ska
fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skdtas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och diarmed
vart uttalande om dansvarsfrihet; d4r att inhimta revisionsbevis

for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon

styrelseledamot eller verkstillande direkttren i nigot
visentligt avseende:

» foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till ndgon
forsummelse som kan féranleda ersittningsskyldighet mot
bolaget, eller

» pd ndgotannat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen-eller bolagsordningen.

Stockholmden 5 juli 2023

Per Hedstrém

Auktoriserad revisor

Véart mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner

av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért uttalande om

detta, dr att med rimlig grad av sidkerhet bedéma om fdrslaget ar

férentigt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet 4r en hdg grad av sikerhet, men ingen garanti fér
att eni revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan

till dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte dr forenligt

med aktiebolagslagen. Som en del av en revision enligt god
revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omddéme och

har en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen.

Granskningen av forvaltningen och férslaget till dispositioner av

bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av

rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgirder som
utfors baseras pé var professionella bedémning med
utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebir att vi fokuserar

ar vasentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertridelser

skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gdr igenom

och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgdrder och
andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om

ansvarsfribet. Som underlag for virt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
har vi granskat om fOrslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

| rionvhGFn-Bkanshekn |
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