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FINANSIELLA RAPPORTER
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Styrelsen for Investerum Holding AB far hdrmed avge arsredovisning och koncernredovisning

for rakenskapsaret 2022-01-01 -- 2022-12-31
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- Foérvaltningsberattelse

- Resultatrakning Koncern

- Balansrakning Koncern

- Resultatréakning och Balansrakning Moderbolag
- Férandringar | eget kapital

- Kassaflddesanalys

- Tillaggsupplysningar och noter

- Underskrifter
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Undertecknad styrelseledamot intygar hdrmed, dels att denna kopia av arsredovisningen éverensstammer
med originalet, dels att resultat- och balansrékningen samt koncernresultat- och koncernbalansrakningen

faststallts pa arsstamma 2023-05-03. Arsstamman beslutade godkanna styrelsens forslag till vins
| moderbolagt.

Joakim Hiith |
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Styrelsen for Investerum Holding AB far harmed avge &rsredovisning och koncernredovisning
for rakenskapsaret 2022-01-01 -- 2022-12-31
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- FOrvaltningsberattelse

- Resultatrakning Koncern

- Balansrakning Koncern

- Resultatrakning och Balansrakning Moderbolag
- Farandringar i eget kapital

- Kassaflodesanalys

- Tillaggsupplysningar och noter

- Underskrifter
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen ar upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Investerum Holding AB (Bolaget), med sate i Stockholm, ager och férvaltar aktier dels i dotterbolag,
dels i privata och noterade bolag lokalt och globalt med diversifiering i olika branscher.

Verksa

mheten ska ocksa avse uthyrning av kontorstokaler.

Dotterbolaget Investerum AB ar ett hos Finansinspektionen registrerat vardepappersbolag som aven
bedriver forsakringsdistributionsverksamhet. Bolagets verksamhet bestar av kapitalférvaltning,
investeringsradgivning samt férsakringsdistribution. Kunderna utgtrs framst av sma och medelstora
foretag samt privatpersoner. Verksamheten omfattar finansiella instrument inom kategorierna:
overlatbara vardepapper, penningmarknadsinstrument, fondandelar, finansiella derivatinstrument.

Bolage

Sedan
davara

- bedriver en verksambhet med relativt lag risk och bedriver inte garantigivning.

ar 2018 ingar Bolaget i en konsoliderad situation med dotterbolaget Investerum AB enligt
nde Tillsynsférordning (675/2013/EU). Den konsoliderade situationen ar tiltamplig dven

enligt det nya vardepappersbolagsregelverket (EU) nr 2019/2033 och (EU) 2019/2034.

Flerarsoversikt
Koncernens och moderbolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2019

Koncernen 2022 2021 2020 2018

Summa rorelseintakter tkr 20042  B1 477 25 823 34 716 24 791
Resuttat efter skatt tkr -2 207 23 055 5 752 13 395 3 630
Balansomslutning tkr 61 498 68 279 34 h28 28 489 15 097
Soliditet % % 83 78 88 86 74
Avkastning pa eget kapital % -4 55 2l 5 35
Avkastning pa totalt kapital % -3 34 17 47 24
Medelantal anstallda 14 15 16 16 18
Moderbolaget 2022 2021 2020 2019 2018

Neattoomsattning tkr 0 § § 0 0
Resultat efter finansiella poster tkr 8 273 15 487 2 023 -819 50
Balansomslutning tkr 49 540 41 267 28 776 26 754 27 609
Soliditet % % 100 100 90 88 88

* Definitioner av nyckeltal se not 1.

Agarforhallanden

Bolaget ags av Krister Huth 38,59%, Joakim Huth 32,51%, Charlotte Pantzar |

Gunnar Akerman 6,14%.

I februari 2022 overtog Charlotte Pantzar Hut

I mars

Bolaget ar tillful
Dotterbolaget Ir

0 dgare i Investerum AB, org.nr 556683-7495,
vesterum Asset Management Ltd org.nr 182313, Cypern, avveckiades augusti 2022.

Vasentliga hindelser under rdkenskapsaret och efter arets utgang
- har i april 2022 erhallit utdelning om 1.0 Mkr fran dotterbolaget Investerum AB.
- foreslar utdelning om 7,6 Mkr till Bolagets dgare maj 2023.

Bolage
Bolage

Bolagets forvantade framtida utveckling
Bolaget ar val kapitaliserat och har utvarderat och uppdaterat forutsattningarna for att kunna

hantera olika stressade scenarios. Under radande omstandigheter, Rysslands invasion av Ukraina

uth 22,76% samt

W samtliga andelar fran Orvar Pantzars dédsbo.
2022 forvarvade Gunnar Akerman samtliga Ulf Mossegdrds andelar.

och dess effekter pa energikrisen och inflationen, ar det dock mycket svart att géra hallbara

ekonomiska prognoser. Effekterna kan komma att vara langvariga och paverka samhallsekonomin

nationellt, inom EU och globalt.

&
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Investerum Holding AB
556613-6767

Dotterbolaget Investerum AB tillampar fOrvaltningsmetoden Value Investing for kapitalférvaltningen.
Value Investing innebdr bland annat att valja ut och investera langsiktigt i kvalitetsféiretag som successivt
stiger i varde och darmed ger sin dgare en htg avkastning.

Bolagets vision ar att Value Investing dominerar sparandet. Dotterbolagets langsiktiga mal ar att géra

Investerum k&nt pa den finansiella marknaden genom att tydliggdra begreppet Value Investing for
kunder, investerare samt distributorer och samarbetspartners.

For att 6ka den forvaltade affarsvolymen ar dotterbolagets strategi att fortsatta attrahera fler och storre
kunder och mandat via egen radgivning. Dotterbolaget fortsitter dven att bearbeta externa radgivare for
att den vagen fa in nya volymer i befintliga fonder och fdrvaltningsmandat och arbetar dven aktivt for att
attrahera forvaltningsvolymer via forvarv.

Styrning och intern kontroll

Koncernen har faststallda rikttinjer for riskhantering. Funktionen for riskkontroll ar utlagd till FCG
Risk & Compliance AB. Funktionen for regelefterlevnad ar utlagd pa Apriori Advokatbyra AB.
Funktionernas ansvarsomraden, arbetsuppgifter och rapporteringsrutiner ar formaliserade i
uppdragsavtalen (outsourcingavtalen) samt regler faststdllda av Bolagets styrelse,

Bolaget har uppdragit at Transcendent Group Sverige AB att genomféra internrevision.

Resultatdisposition
Forslag till vinstdisposition

Tilt &arsstimmans farfogande star:

Balanserat resuitat 41 088 492
Arets resultat 8 272 811
Summa 49 361 303
Styrelsen foreslar:

Utdelning till aktieagarna 7 600 000
Balanseras i ny rakning 41 761 303
Summa 49 361 303
Mativering

Styrelsen finner att full tackning finns till Bolagets bundna egna kapital efter den foreslagna vinstutdelningen.
Styrelsen finner dven att den foreslagna utdelningen till aktieagarna ar forsvarlig med hansyn fill de parametrar
som anges i 17 kap 3 § andra och tredje styckena i aktiebolagslagen (verksamhetens art, omfattning och risker
samt konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt). Styrelsen vill darvid framhalla féljande:

- Verksamhetens art, omfattning och risker

Styrelsen beddmer att Bolagets egna kapital efter den foreslagna vinstutdelningen kommer att vara tiltrackligt
stort i relation till verksamhetens art, omfattning, kapitalkrav och risker, Styrelsen beaktar i sammanhanget bland
annat Bolagets historiska utveckling, budgeterande utveckling, investeringsplaner samt konjunkturlaget.

- Konsolideringsbefiov

Styrelsen har foretagit en allsidig bedémning av Bolagets ekonomiska stéllning och dess mdjligheter att pa sikt
infria sina ataganden. Mot denna bakgrund anser styrelsen att Bolaget har goda forutsattningar att ta framtida
affarsrisker och dven tila eventuella fortuster. Planerade investeringar har beaktats vid bestdimmandet av den
foreslagna vinstutdelningen. Vinstutdelningen kommer heller inte att negativt paverka Bolagets formaga att gora
ytterligare affarsmdssigt motiverade investeringar enligt antagna planer.

Bolaget har ett kapitalkrav da Bolaget ingar i en konsoliderad situation med dotterbolaget Investerum AB,
556693-7495, som bedriver verksamhet enligt lagen om vardepappersmarknaden. Kapitalkravet,

fran och med 1 januari 2023, uppgar till 5 543 tkr enligt Bolagets egen kapitalutvardering. Efter utdelningen
kommer balanserade vinstmedel och bundet eget kapital att uppga till 41 920 tkr vilket dverstiger kapitalkravet.
- Likviditet

Den foreslagna vinstutdelningen kommer inte att paverka Bolagets férmaga att i ratt tid infria sina betalnings-
forpliktelser. Bolaget har god tillgang till likviditetsreserver i form av bankmedel. Per 2022-12-31 uppgick
Bolagets banktillgodohavanden till 17 813 tkr. Om man bortser fran Bolagets planerade utdelning kommer
Bolaget under forsta halvaret att generera ett positivt kassafldde. For rakenskapsaret 2023 berdknas kassaflodet
i sin helhet vara positivt for Bolagets verksamhet bortsett fran den planerade utdetning.

- Stalining i ovrigt

Styrelsen har dvervagt alla évriga kdnda férhallanden som kan ha betydelse fér Bolagets ekonomiska stélining
och som inte beaktats inom ramen for det ovan anforda. Darvid har ingen omstandighet framkommit som gor att
den foreslagna utdetningen inte framstar som férsvartig.

Resultatet av koncernens och moderbolagets verksamhet samt den ekonomiska stallningen vid rakenskapsarets
utgang framaar i 6vrigt av efterfoljande resultatrakningar och balansrakningar med noter.
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RESULTATRAKNING
Belopp i SEK

Ranteintdakter och liknande poster
Rantekostnader och liknande poster
Rantenetto

Provisionsintakter

Nettoresultat av finansiella transaktioner
Ovriga rorelseintikter

Summa rérelseintidkter

Allmanna administrationskostnader
Avskrivningar av immateriella tillgangar
Avskrivningar av materiella tillgangar
Avskrivningar av nyttjanderattstillgangar
Summa kostnader

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Uppskjuten skatt
Arets resultat

Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av

utlandsverksamheter

Resultat hanforligt till moderbolagets agare

Investerum Holding AB
Org.nr. 5656613-6767

Not

10
10

Koncernen
2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31

481 588 199
A13 257 .58 105
368 361 .57 906

21 368 583 50 301 034
-1 748 993 1 140 000
53 725 04 328

20 041 676 51 477 456
.20 554 880 .21 584 143
_248 869 .62 217
.38 148 -13 302

-1 329 531 -080 468
.22 171 428 .22 640 130
.2 129 752 28 837 326
-87 831 .5 782 186

10 161 111

.2 207 422 23 055 029
0 9 507

-2 207 422

[E\’/ SJG6IFT1Nh-HyxGaikkEn }
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-67067

BALANSRAKNING Not Koncernen

Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 19 39 855 918 37 196 022

Aktier och andelar 16 9 110 917 7 317 000

Immateriella anldaggningstitlgangar 11 933 260 1182 129

Materiella anlaggningstillgangar 12 150 832 119 720
Nyttjanderattstillgangar 13-14 4 653 359 5 982 892

Ovriga tillgangar 17 5708 726 15 438 232

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 884 572 1042 739

SUMMA TILLGANGAR 20 61 497 584 68278 734

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 1,
Skulder och avséattningar |
Ovriga skulder 21 3 840 912 5 667 808

Leasingskulder 20 4 702 145 5 982 351 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2e ~ 1635 663 3 102 289 *
Summa skulder och avsattningar 10178 720 14 752 448

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 138 400 138 400

Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 22 bol 600 22 561 600

Annat eget kapital inklusive arets resultat 28 618 864 30 826 286

S i R Ry S i

Fritt eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare 51180464 53387 886

Summa eget kapital 51 318864 53 526 286

o S ST T T R S Lt g N T

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 61497584 68278734
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

RESULTATRAKNING Not Moderbotaget
Belopp i SEK 2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31

Rorelsens intakter 0 0 g
Externa kostnader 3 -213 279 -153 162 |
Resultat fore finansiella poster 213279  -153 162
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 7,15 9 957 090 15 000 000
Resultat fran ovriga vdrdepapper som dr
anldggningstillgangar 16 -426 643 6540 000
Nedskrivningar av finansiella tillgangar 16 -1 044 357 0
Resultat efter finansiella poster 8 272811 15 486 838
Skatt pa arets resultat 10 0 0
Arets resultat 8272811 15 486 838
BALANSRAKNING Moderbolaget
2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR !
Finansiella anlaggningstitlgangar
Andelar i koncernforetag 15 25 200 000 25 242 910
Andra langfristiga vdardepappersinnehav 16 b 519 000 4 490 000
Summa anldggningstillgangar 31719000 29 732910

Omsé&ttningstillgangar

Ovriga tillgangar 17 5 5
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 7 500 0

7 505 5
Kassa och bank 17 813 198 11 533 977
Summa omsattningstillgangar 17 820703 11533982
SUMMA TILLGANGAR 49539703 41 266 892

e i e ot il v e I R S R R R T R S SR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapitat 138 400 138 400

Reservfond 20 000 20 000
) 158 400 158 400

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 41 088 492 2h 601 654

Arets resultat 8 272 811 15 486 838

49 361 303 41088 492
Summa eget kapital 49518703 41 246 892

Kortfristiga skulder

6 (21)

Upplupna kostnader och forutbetatda intakter 22 20 000 20 000
Summa kortfristiga skulder ~ 20000 20 000
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 49539703 41 266 892 s
|
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FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Belopp i SEK

Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

Aktie- Ovrigt till-  Annat eget kapital Innehav utan Summa eget

Koncernen kapital skjutet kapital inkl arets resultat best. inflytande kapital

Eget kapital per 2021-01-01 138 400 22 561 600 7 761 750 0 30 461 750
Ovrigt tillskjutet kapital 0 0
Omrakningsdifferenser 9 507 9 507
Arets resultat 23 055 029 23 055 029
Eget Kapital per 2021-12-31 138 400 22 bol 600 30 826 286 0 53 526 2806
Eget kapital per 2022-01-01 138 400 22 561 600 30 826 286 0 53 526 286
Ovrigt titlskjutet kapital 0 0
Omrakningsdifferenser 0
Arets resultat -2 207 422 -2 207 422
Eget kapital per 2022-12-31. 138 400 22 561 600 28 618 864 0 51 318 864

Aktie- Reservfond Fritt eget Summa eget

Moderbolaget kapital kapital kapital

Eget kapital per 2021-01-01 138 400 20 000 25 601 654 25 760 054
Ovrigt tillskjutet kapital “‘ 0
Arets resultat o 15 486 838 15 486 838
Eget kapital per 2021-12-31 138 400 20 000 41 088 492 41 246 892
Eget kapital per 2022-01-01 138 400 20 000 41 088 492 41 246 892
Ovrigt tillskjutet kapital 0
Arets resultat 8 272 811 8 272 811
Eget kapital per 2022-12-31 138 400 20 D00 49 361 303 49519 703

Aktiekapitalet bestar av 1384 st (1384 st) aktier med kvotvarde 100 kr.

'V | SJG6iFTNh-HyxGailKkEn
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Investerum Holding AB

Org.nr. 556613-6767

KASSAFLODESANALYS
Belopp 1 SEK

Den lopande verksamheten

Rérelseresultat

Justering for poster som inte ingar | kassaflédet mm
Betald inkomskskatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fare farandring av den lopande verksamhetens
tillgangar och skulder

Fordandring. av den ldpande verksamhetens tillgangar
Forandring av ovriga titllgangar

Forandring .av.den_lopande verksamhetens skulder
Forandring av dvriga skulder
Kassafldden fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvdrv av finansiella instrument
Forvarv av immaterielt tillgang

Forvary av inventarier
Kassaflode. fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Amartering leasingskuld
Betald ranta leasingskuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm
Avskrivningar immateriella antdggningstillgangar
Avskrivningar materiella anldggningstitigangar
Avskrivningar nyttjanderattstillgangar

Orealiserade vardeférandringar fondandelar
Nedskrivning av andelar i dotterbolag

Summa

Moderbolaget
2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31

Koncernen
2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31

-2 207 422 23 055 029
3 514 078 -84 013
0 0

1306 656 22971 016
0787 673  -11 158 016
-3 293 522 5 026 191
7 800 807 16 839 191
-3 691 445 -3 000 000
0 -1 244 346

69 260 -133 022
.3760 706 -4 377 368
-1 166 979 -909 208
113 227 -69 364
.1 280 206 078 572
2 759 896 11 483 251
37 196 022 25712 771
30955918 37 196 022
248 860 62 217

38 148 13 302

1 329 531 980 468
1. 897 530 -1 140 000
0 0

3 514 078 .84 013

{i

SJG6iF1Nh-HyxGaiKkEn

8 272 811 15 486 838
1 597 267 -640 000
0 0
0870078 14 846 838
-7 500 25 000

0 -2996 403

0862 578 11 875 435
-3 683 357 -3 000 Q0O
0 0

0 0

-3 583357 -3000000
0 0

0 0

N 0 0

6 279 221 8 875 435
11 533 977 2 658 542
17 813198 11 533 977
0 D

0 0

0 0

1 554 357 -640 000
42 910 0

1. 597 267 .640 000
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-67067

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper
Grunder fér uppréttande av redovisningen

Moderforetagets finansiella rapporter har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2, redovisning
for juridiska personer

Koncernredovisningéen

Dotterbolaget Investerum AB, org nr 556693-7495, har tillstand fran Finansinspektionen sasom vardepappersbolag.
Eftersom denna arsredovisning omfattar den koncern dar detta bolag ingar ar koncernredavisningen upprattad enligt

lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL).

Koncernredavisningen ar upprattad i enlighet med med International Financial Reporting Standars (IFRS) samt
tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sasom de antagits
av EU. Daruttiver anger Lag om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens
fForeskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag, FFFS 2008:25, samt Radet
for Finansiell Rapporterings Kompletterande redovisningsregler for koncerner, RFR 2, och UFR tillagg till dessa
standarder.

I koncernredovisningen ingar dotterféretag dar bolaget har mer &n 50 % av rosterna. Koncernens boksiut har
upprattats enligt forvarvsmetoden. Uppgifter om dotterbolag finns i forvaltningsberattelsen.

IFRS rekommendationer och tolkningar som bérjat tilldmpas 2022
Inga av dessa har haft nagon vasentlig paverkan pa Bolaget eller koncernen.

IFRS standarder som bérjade gdlla 1 januari 2023 eller senare
Inga av dessa beddms ha nagon vasentlig effekt fér Bolaget eller koncernen.

Varderingsprinciper m.m.
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.
Nedskrivningsprovning av anlaggningstitlgangar sker vid indikation pa vardenedganag.

Klientmedel
Enligt FFFS 2008:25 3 kap 6 § ska medel som bolaget forvaltar i eget namn fdr tredje mans rékning utan
forfoganderatt redovisas i not. Dessa medel ingar darfor inte i balansrakningen.

Immateriella anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerad vardeminskning
och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart dver nyttjandeperioden.

Materiella anldggningstillgangar
Materiella anldggningstitlgangar redovisas till anskaffningsvéarde med avdrag for ackumulerad vardeminskning
och eventuella nedskrivningar. Tillgangarna skrivs av linjart éver nyttjandeperioden,

[ easade tillgangar

Investerumkoncernen redovisar en nyttjanderattstillgang med tillhrande leasingskuld avseende leasingavtal for
kontorslokaler och IT-utrustning. Undantag har gjorts for de avtal scm identifierats som av lagt varde eller med
en leasingperiod pa mindre dn 12 manader. Vid leasingperiodens bérjan varderars leasingskulden till nuvarde
diskonterat med en faststalld implicit ranta. Rantan utgors av den beraknade ranta som Bolaget skulle behdva
vetala for en finansiering med samma belopp. Nyttjanderattstillgangen skrivs av tinjért over leasingavtalets bérjan
il den tidigaste tidpunkten av leaseavtalets nyttjandeperiod och leasingperiodens slut. Nedskrivning gérs nar
indikation om viardenedgang finns. Leasingskulden minskas med leasingbetalningar som fordelas meltan
amortering och finansiell kostnad. Den finansiella kostnaden ar det belopp som ger en Konstant periodisk
rantesats pa aterstaende skuld. Bolaget tillampar inte IFRS 16 i moderbolagets redovisning eftersom standarden
inte behover tilldmpas i juridisk person enligt RFR 2.

Fordringar

Kreditrisker i verksamheten uppstar endast i begransad omfattning i form av sedvanliga kortfristiga fordringar
och exponeringar pa motparter, kunder och leverantérer. For att begransa exponeringar arbetar Bolaget med
flera leverantOrer och bevakar de stdrsta exponeringarna. Bolagets likvida medel bestar huvudsakligen av bank-
tillgodohavanden. Likvida medel ar enbart placerade hos stérre banker dar forlustrisken bedéms vara ytterst liten.

Finansiella instrument
Finansiella instrument definieras som avtal som ger upphov till en finansiell tillgang i ett féretag och en finansiell

skuld i ett annat foretag. En finansiell titlgang ar ett eget kapitalinstrument i ett annat féretag eller tillgangar med
en avtalsenlig ratt att erhalla kontanter elter annan[ri:{/ﬂ il Lt il o apnat foretag.
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER
Not 1 f.
Finansiella tillgangar klassificeras. i féljande kategorier
- Upplupet anskaffningsvarde
- Verkligt varde via resultatet
- Verkligt varde via totalresultatet

Inga finansiella tillgangar redovisas i kategorin verkligt varde via totatresultatet.

Klassificeringen bestams av
- Foretagets affarsmodell for forvaltningen av den finansiella titlgangen och
- Egenskaperna hos de avtalsenliga kassafldden fran den finansiella tillgangen

Andelar i fonder redovisas till verkligt vérde via resultatet dvriga finansiella tillgangar redovisas till upplupet
anskaffningsvarde.

Nedskrivning.av finansiella_tillgangar

Bolaget anvander sig av en forenklad metod for nedskriviningar av kundfordringar och #vriga fordringar samt
avtalstillgangar och redovisar férvantade kreditfGrluster for aterstaende loptid. Vid berdkningen anviander bolaget
sin historiska erfarenhet, externa indikatarer och framatblickande information for att berdkna de férviantade
kreditforlusterna.

Bolagets kreditfdrluster har historiskt varit sma och bolagets beddmning ar att forandrade omvarldsfaktorer inte
paverkat de férvantade kreditforlusterna varfér nagon reserv for kreditférluster inte har gjorts.

Klassificering och vardering av finansiella skulder
Bolagets finansiella skulder bestar av leverantdrsskulder och dvriga skulder. Finansiella skulder redovisas till
upplupet anskaffningsvarde.

Pensioner
I koncernen finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Utgifterna kostnadsférs lopande i takt med individens
intjanande.

Avsattningar

Nar ett atagande uppkommit pa grund av en intréffad handelse g6rs en avsattning. En forutsattning for att
avsdttningen gors ar att den kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och att det ar mer sannolikt &n inte att atagandet
kommer att regleras inom en bestamd tid. Avsattningarna prévas varje balansdag och justeras om sa kravs.

Skatter inkl. uppskjuten skatt
Koncernens skatt for perioden utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar skatt som hanfor sig

Ll periodens skattepliktiga resultat. Uppskjuten skatt uppstar pa grund av temporéra skitllnader mellan en tillgangs
eller skulds skattepliktiga varde och dess bokforda varde. Aktuell skatt och uppskjuten skatt redovisas i

resuttatrakningen med undantag for transaktioner som redovisas direkt mot eget kapital. Skatt som hanfor sig till
poster som redovisas direkt mot eget kapital redovisas ocksa direkt mot eget kapital.

Skatteskulder/-fordringar varderas till vad som enligt féretagets bedémning skall erldggas till eller erhallas fran
Skatteverket. Beddmningen goirs enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade
och med stor sdakerhet kommer att faststdllas. Uppskjuten skatt berdknas pa alla temporara skillnader. En temporar
skillnad finns nar det redovisade vardet pa en tillgang eller skuld skiljer sig fran det skatteméssiga virdet.
Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den
omfattning det ar sannolikt att avdragen kan avraknas mot framtida skattemassiga 6verskott.

Intaktsredovisning

En intdkt redovisas (i) nadr inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt (ii) ndr det dr sannolikt att de
ekonomiska fordelarna som ar forknippade med transaktionen kommer att tillfalla bolaget (iii) nar
fardigstdllandegraden pa balansdagen kan beraknas pa ett tillférlitligt satt och (iv) nar de utgifter som
uppkommit och de utgifter som aterstar for att slutféra tjidnsteuppdraget kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Intdkter varderas till det verkliga vardet av vad som erhatlits eller kommer att erhallas.

Koncernen erhaller ersattningar for utforda tjianster som intdktsredovisas pa féljande sitt:

[[;’/ $JG6iF 1 Nh-HyxGailkEn ]
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556013-6767

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

Not 1 f. f. Intdktsredovisning

- Intrddesavqift och fast fGrvaltningsavgift

Bolaget erhaller avgifter grundat pa intrade och forvaltat kapital under aret. Avgift for intrdde redovisas vid
insdttningstidpunkten. Avgift for férvaltat kapital baseras pa forvaltat kapital och intdkterna redovisas 6ver den
tid som forvaltningen avser.

- Rorligt arvode

I det fall att arlig vdrdetillvaxt dverstiger avkastningstrioskeln pa en viss niva utgar en rorlig avgift baserad pa
aktuellt high water mark. Intakterna for rorligt arvode redovisas ndr villkoren for rérligt arvode ar uppfylida.

- Courtage

Vid kép och forsaljning av noterade vardepapper utgar courtage baserat av vardet pa kdpet/forsaljning och
redovisas vid transaktionstillfallet.

- Intdkter och kostnader fran forsdkringsavtal

Formedlingsintdkter erhalles i samband med férmedling/distribution av forsakringsavtal. Intdkter uppstar pa tre
olika sétt beroende pa vilket forsdkringbolag som det gdller: (i) Via en procentuell andel pa arlig premie med start
‘ran den 13:e manadspremien. (ii) Via en procentuell andel baserat pa underliggande forsakringsvarde (forvaltat
capital). (iii) Via fakturerad forvaltningsavgift. Intdakterna redovisas vid betalningstillfatlet gdllande manatliga
betalningar. For intakter ddr betalningar gors kvartalsvis fordelas det forvantade beloppet och bokfors manadsvis.
- Ranteintdkter och rantekostnader

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berdknas och redovisas till det belopp som berdknas
inflyta/betalas.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys upprattas enligt indirekt metod. Likvida medel definieras som kassamedel i svensk och
utlandsk valuta.

Definition av nyckeltal

Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital (1 januari
och 31 december).

Avkastning pa totalt kapital: Rorelseresultat plus finansiella intédkter i procent av balansomslutningen (totala tillgangar).

Finansiella risker och kapitalhantering
I bolagets verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker. En beskrivning och hantering av dessa aterges i not 25.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER FOR MODERBOLAGET

Innehav i dotterforetag
Innehav i dotterféretag redovisas i entighet med ARL enligt anskaffningsvdrdemetoden. Detta innebir att andelarna i
moderbolagets bokslut redovisats till anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar.

Koncernbidrag
Koncernbidrag inklusive skatteeffekt som uppstar redovisas i forekommande fall i resultatrdkningen.,

Inkép och forsdlining mellan koncernforetag
Inga forsaljningar och inkdp har agt rum mellan koncernforetagen.

Koncernen
Not 2 Nettoomsattning 2022 2021

Provisionsintakter/kostnader
-orvaltning av vardepapper 16 670 812 45 145 199
-ormedling av forsakringsavtal 4097 771 5155 835

21 368 583 50 301 034
Ovrigt
Hyresintdkter fran andrahandsuthyrning av lokal 47 520 42 960
Ovrigt 6 205 51 368

B3 725 94 328

[V | SJG6IF1Nh-HyxGaikkEn ]
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Not 2 f. Nettoomsattning

Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

Koncernens intdkter uppdelade pa hur intdkter redovisas:

- Tianster overforda over tid:

Fast forvaltningsavqift, premiebaserad formedlingsprovision

- Tjanster overforda vid en viss tidpunkt:

Rarlig forvaltningsavgift, intradesavgift, courtage,
konsultation, avtalsbaserad formedlingsprovision

Not 3 Personal och allmanna administrationskostnader

Medeltal anstallda
Kvinnor
Man

Medeltal anstdllda per land

Sverige
Totalt for Bolaget

Léner och ersdttningar
Styrelse och VD

Loner ach arvoden
Sociala avgifter

Ovriga anstillda
Loner och arvoden
Sociala avgifter

Kostnader for pensionspremier
Ovriga personalkostnader

Ovriga kostnader
Lokalkastnader

Arvoden och frammande tjanster
Ovriga administrationskostnader

Sa allmanna administrationskostnader

Konsfordelning i foretagsledningen

Andel kvinnor
Styrelsen

Ovriga ledande befattningshavare

Not 4 Ersdttningar till verkstillande ledningen samt ndrstaende

Kostnadsfirda ersattningar i dotterbolaget Investerum AB

ar 2022

Verkstillande direktdr Gunnar Akerman
Styrelsens ordforande Krister Huth

Styrelsetedamot Sten Olofsson

Styrelseledamot Margareta Lindahl Gelin
Ovrig (1) ledande befattningshavare

sumima

Kostnadsforda ersattningar i dotterbolaget Investerum AB

ar 2021

Verkstillande direktdr Gunnar Akerman
Styrelsens ordforande Krister Huth

Styrelseledamot Sten Olofsson

Styrelseledamot Margareta Lindahl Gelin
Ovrig (1) ledande befattningshavare

Summa

Koncernen
2022 2021
20 590 156 21 351 042
778 427 28 949 992
21 368 583 50 301 034
Koncernen
2022 2021
3 3
11 12
14 15
14 (11 man) 15 (12 man)
14 (11 man) 15 (12 man)
Koncernen
2022 2021
2 873 246 3 088 476
902 774 970 399
3776 020 4 058 875
5 856 816 © 576 218
1718 793 1 960 655
559 619 668 527
687 673 392 338
8 822 901 9603 738 Moderbolaget
2022 2021
481 8568 487 372 0 0
1171 103 1 156 318 120 852 66 994
6302997 6277 839 92 427 86 168
7 955 959 7921 530 213278 153 162
20 554 880 21 584 143
Koncernen Moderbolaget
2022 2021 2022 2021
295% 2b5% 25% 25%
0% 0% 0% 0%
Koncernen
Pensions-
Grundlén Arvoden Rérlig ers  Formaner  kostnad Summa
| 1560000 0 0 0 240000 1800 000
300 000 400 000 0 0] 96 000 796 000
0| 150 000 Q 0 0| 150 000
| 0 150 000 UI 0 0 150 000
600 000 0 0 0] 0 500 000}
2 A60 000 700 000 0 0l 336 000| 3496 000
Koncernen
Pensians-
Grundlin Arvoden Rorlig ers  Formaner kostnad Summa
1 440 000 ol 333 000 0 180 000] 1 953 000
300 000 400 000 0 0 148 QQ0|. 848 Q00
0 150 000 0 UI 0 150 000
| 0 150 000 0 0 ol 150 000
600 000 0 0 0 g 600 000
2 340 000 700 000 333000 0 328 000 3 701 000

Ingen ersattning har utgatt till styrelseledamaterna i moderbolaget.

(v
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Investerum Holding AB

Org.nr. 556613-6707

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

Not 5 Ersattning till revisor
Kostnadsford erséttning uppgar till:
Grant Thornton Sweden AB:

- revisionsuppdrag
- dvriga tjanster

Koncernen
2022 2021
231 905 211 000
00 120 36 452
334 025 247 452

Moderbolaget
2022 2021
46 653 66 994
74 199 0
120 852 66 994

Med revisionsuppdrag avses revisors arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksamhet otlika typer av
kvalitetssakringstjanster. Ovriga tjanster dr sadant som inte ingar i revisionsuppdrag, revisionsverksamhet eller skatteradgivning.

Not 6 Leasingavtal

Framtida leaseavgifter f6r hyresavtal Karlavdgen Stockholm uppgar till féljande:

2022-12-31 Inom 1 ar 1-2 ar 2-3 ar 4-5 ar efter 5 ar Summa
lL.easingavgifter 1. 393 336 1393 233 1393 133 696 527 0 4 876 229
Finansiella kostnader -85 513 . -57 198 -28 276 -3 097 0 -174 084
Nuvarde 1 307 823 1336 035 1 364 857 693 430 0 4 702 145
2021-12-31 Inom 1 ar 1-2 ar 2-3 ar 4-5 ar efter 5 ar Summa
lLeasingavgifter 1 383 433 1 393 336 1393 233 1393 133 696 H27 6 269 B62
Finansiella kosthader -113 227 -85 513 -57 198 -28 2706 -3 097 -287 311
Nuvarde 1280 206 1 307 823 1336035 1364 857 693 430 5 982 351
Not 7 Resultat fran andelar i koncernforetag Moderbotlaget
2022 2021
Utdelning 10 000 000 15 000 000
10 000 000 15 000 000
Not 8 Ranteintidkter och liknande poster Koncernen
e022 2021
Ranteintdkter fran dvriga foretag 481 588 199
481 588 199
Not @ Rantekostnader och liknande poster Koncernen
2022 2021
Rantekostnader fran dvriga foretag 0 -1 097
Rantekostnad IRFS 16 leasingavtal -113 227 -57 008
-113 227 -58 105

Not 10 Skatt pa arets resuttat

De huvudsakliga komponenterna i skattekostnaden for rakenskapsaret och firhallandet mellan forvéntad skattekostnad
baserat pa svensk effektiv skattesats och redovisad skattekostnad i resultatrakningen ar enligt foljande:

Resultat fore skatt
Skatt enligt gallande svensk skattesats 20,6 %

Skatteeffekt av:

Ej avdragsgilla kostnader
Ej skattepliktiga intakter
Leasingavtal

Utnyttjat underskottsavdrag ej redavisad som
uppskjuten skatt

Redovisad skatt / utnyttjat underskottsavdrag

Skattekostnaden bestdr ay féljande komponenter:;

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt

Koncernen

2022 2021
-2 129 752 28 837 32b
438 729 -5 840 489
-2 751 -46 111
178 163 234 840
-141 971 -30 425
0 0
-87 831 -5 782 186
87 831 5782 186
-10 161 111
77 670 5 782 297

[V | SJG6iIFINh-HyxGaikKkEn

Moderbolaget

2022 2021
8 272 811 15 480 838
-1 704 199 -3 190 289
-3066 502 -5 150
2 197 421 3 221 840
0 C
-126 720 -20 401
O 0
0 0
0 0
O 0
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Not 1.1.

Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

Koncernen

Immateriella anldggningstillgangar 2022-12-31 2021-12-31

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 1672596 19 617 9563
Utrangering under aret 0 -19 189 703
Anskaffningar under aret 0 1 244 346
Utgiende ackumulerade anskaffningsvirden 1672596 1672596
Ingaende ackumulerade avskrivningar -490 467 -3 425972
Aterforing avskrivning for utrangering 0 2997722
Arets avskrivningar -248 869 -62 217
Utgaende ackumulerade avskrivningar ~ -739336 -490467
Ingaende ackumulerade nedskrivningar 0 -16 191971
Aterféring nedskrivning for utrangering 0 16191971
Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Redovisat varde 933260 1182 129

Immateriella antdggningstillgangar avser ett CRM systern samt rattighet avseende fdrvaltningsuppdrag.
Provisionsavtalet tecknat mellan dotterbolaget pa Cypern och Danske Bank har utrangerats eftersom
avtalet upphort att galla. Avskrivningar enligt plan beréknas pa en nyttjandeperiod av 5 ar.

Not 1.2

Koncernen

Materiella anlaggningstillgangar 2022-12-31 2021-12-31

Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 133 022 0
Inkop 69 260 133 022
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 202 282 133 022
Ingaende ackumulerade avskrivningar -13 302 0
Arets avskrivningar -38 148 -13 302
Utgaende ackumulerade avskrivningar -51. 450 -13 302
Redovisat varde 150 832 119 720

Materlella anldaggningstillgangar avser inventarier. Avskrivningar enligt plan berdknas pa en
nyttjandeperiod av 5 ar.

Not 1.3

Not 14

IFRS 16 Leasingskuld
Leasingskuld som redovisas per 22-01-01.

Koncernen
2022-12-31 2021-12-31

IAS 17 Total forpliktelse for leasingavtal 0334662 7020628
Undantag fran redovisning

- Leasingavtal dar underliggande tillgangar har lagt varde -65 000 -62 000
Skuld leasingavtal fore diskontering b 269 662 b 958 628
Diskonteringseffekt med implicit taneranta -287 311 -310 972
Leasingskuld IFRS 16 59082351 6647 656

Koncernen

IFRS 16 Nyttjanderattstillgangar 2022-12-31 2021-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 8 276 160 1628 504
Upphord nyttjanderattstillgang -1 628 504 0
Forvarv O b 647 656
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 6 647 656 8 276 160
Ingaende avskrivningar -2 293 268 -1 312 800
Aterféring avskrivning fér upphdrd nyttjanderattstiligang 1628 502 0
Arets avskrivningar -1 329 531 -080 468
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 994 297 -2 293 268
Utgaende restviarde enligt plan [ (V| SJG6IF1INh-HyxGaiKkEn J 4 653 359 5982 892
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER

Moderbolaget
Not 15 Andelari koncernfdretag 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvdrden 25 242 910 25 242 910
Resultat avveckling av andelar i Investerum Asset Management Ltd. -42 810 D
Utgaende ackumulerade anskaffningsviarden 25200000 25242910
Foretag Sate Antal Redovisat Redovisat
Org.nr Kap.andel % virde varde
Investerum AB 12 500 25 200 000 25 200 000
556693-7495 Stockholm 1006%
Investerum Asset Management LEd. 1 200 0 42 910
182313 Cypern 100%
Summa andelar | koncernforetag 25 200000 25242910
Dotterbolaget Investerum Asset Management Ltd avvecklades augusti 2022.
Not 16 Aktier och andelar Koncernen Moderbataget
2(022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
First Baltic Property 450 000 450 000 450 000 450 000
Kapitalfdrsakring 6 290 829 325 000 6 069 000 0
Fondandelar Investerum Basic Value fond 1. 192 000 1. 792 000 0 540 000
Fondandelar Investerum Global Value fand 118 088 1 250 000 0 G
Fondandelar Investerum Equity Value fond 1 060 GO0 0 0 0
Marknadsnoterade aktier 0 3 500 000 0 3 500 000
Redovisat virde 0110917 7 317 000 6 519 000 4 490 000
Fondandelar  Fondandelar Fondandelar Faondandelar
Fondandelar Investerum Invaesterum Investerum ] Investerum
Investerum Global Value  Basic Value Kapital Marknadsnoterade First Baltic Basic Value Kapital Equity Value
Equity Value fond fond fond forsdakring aktier Property fond fiirsékring fond
“Anskaffningsvérde .
Ingaende balans 22-01-01 0 1 000 000 1 002 000 325 000 3 000 000 3 663 301 400 C00 0 0
Forvary 3003 154 108 088 0 D 1 500 000 0 0 6613357 2 003 154
Avyttringar -2 003 154 -1 000 000 0 9; -4 500 000 0 -400 000 0 -2 003 154
‘Utgiende balans 22-12-31 1000 000 108 088 1 002 000 325 000 0 3 663 301 0 6613357 0
Vdrdefidrandringar
Ingdende batans 22-01-01 0 250 000 250 000 0 500 000 -3 213 301 140 000 0 D
Vardeférandringar -140 000 -240 000 -60 000 -103 171 -885 000 0 C -544 357 -200 000
Avyttringar 200 000 0 .0 0 485 000 0 -140 000 0 200 000
‘Utgdende balans 22-12-31 60 000 10 000 190 000 103 171 0 -3 213 301 0 -544 357 0
‘Redovisat virde 22-12-31 1060 000 118 088 1192 000 221 829 0 450 000 0 6069000 o
Fondandelar Fondandelar Fondandelar Fondandelar
Fondandetar Investerum Investerum Investerum Investerum
Investerum Glohal Value Basic Value Kapital Marknacdsnoterade First Baltic Basic Value Kapital Equity Value
Equity Value fond fond fond forsdkring aktier Property fond forsakring fond
“Anskaffningsvirde
Ingdende balans 21-01-01 1 000 000 1 002 000 325 000 0 3 663 301 400 000
Forvary 0 b 0 0 3 000 000 0 0 0 0
Avyttringar 0 0 B 0 0 0 0 0 0
‘Utgaende balans 21-12-31 0 1000000 1 002 000 325 000 3 000 0Q0 3663 301 400 000 0 0
Virdeforindringar
Inadende balans 21-01-01 0 0 0 0 0 -3 213 301 0 0 0
Vardefdrandringar 250 000 250 000 0 500 000 0 140 000
‘Utgaende balans 21-12-31 0 250 000 250 000 0 500 000 -3 213 301 140 000 O 0
‘Redaovisat virde 21-12-31 0 1250000 1252 000 325 000 3 500 000 450 QOO0 540 QQQ a 0
Koncernen Moderbolaget
Mot 17 Ovriga tillgdngar 2022-12-31 2021-12-31 2022-12-3%  2021-12-31
Kundfordringar 2 636 524 15 279 950 0 0
Aktuell skattefordran 157 GO0 152 715 0 0
Ovriga tillgdngar 2 915 202 5 567 5 5
Summa 5708 726 15 438 232 5 5
Koncernen Moderbolaget
Not 18 Fdrutbetatda kostnader och upplupna intakter 2022-12-31 2021-12-31 c022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyror 498 283 457 423 0 0
Forutbetald fOrsakringspremie 193 844 148 980 a 0
Ovriga férutbetalda kostnader 292 440 436 336 7 500 0
Summa 0984 572 1042 739 7 500 0
(V| SJG6IFTNh-HyxGaikkEn
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Investerum Holding AB

Org.nr. 556613-6767

Koncernen
Not 19 Klientmedel 2022-12-31 2021-12-31
Klientmedel som ej redovisas i balansrakningen
Enligt FFFS 2008:25 3 kap 68. 78 782 050 32 463 450
Summa 78 782 050 32 463 450
Not 20 Finansiella tillgangar och skulder KKoncernen 2022-12-31
Anskaffnings vVerkligt varde via
Tillgangar varde resultatrakningen Summa
Utlaning till kreditinstitut 39 955 918 0 39 955 918
Finansiella anldggningstillgangar 0 9110 917 0110917
Ovriga tillgangar 5708 726 0 5708726
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 084 572 0 984 572
Summa 46 649 216 9110917 55760133
Anskaffnings Verkligt varde via
Skulder varde resultatrakningen Summa
Ovriga skulder 3 840 912 0 3840912
Leasingskuld 4 702 145 0 4702 145
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 635 663 0 1635663
Summa 10178 720 0 10178 720
Koncernen 2021-12-31
Anskaffnings  Verkligt varde via
Tillgangar viarde resultatridkningen summa
Utlaning till kreditinstitut 37 196 022 0 37 196 022
Finansiella anldggningstillgangar 0 7 317 000 7 317 000
Ovriga titlgangar 15 438 232 0 15 438 232
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 042 739 0 1042 739
Ssumma 53 676 993 7 317 000 60 983 993
Anskaffnings Verkligt varde via
Skulder varde resultatrakningen summa
Ovriga skulder 5667 808 0 5667 808
Leasingskuld 5 982 351 0 5982 351
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 102 289 0 3102 289
Summa 14 752 448 0 14 752 448
De finansiella skulderna forfatler inom 12 manader. Av leasingskulden pa 4.702.145kr forfaller 1.307.823kr
inom 12 manader. De fondandelar som redovisas till verkligt varde tillhor Niva 2: varderade utifran direkt
eller indirekt observerbara marknadsdata. For ovriga finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade
vardet motsvara det verkliga vardet.
Koncernen
Not 21 Ovriga skulder 2022-12-31 2021-12-31
Leverantorsskulder 470 121 895 097
Ovriga skulder 3370 791 4772 711
Summa 3 840912 5667 808
Not 22 Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter Koncernen Moderbolaget
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Personalkostnader 1240 907 2 893 864 0
Ovriga upplupna kostnader 377 986 208 425 20 000 20 000
Summa 1618 893 3102 289 20 000 20 000

(V| $JG6IF1Nh-HyxGailkEn
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

Not 23  Vasentliga hdndelser efter arets utgang

Bolaget ar val kapitaliserat och har utvarderat och uppdaterat forutsattningarna for att kunna hantera otika
stressade scenarios. Under radande omstandigheter, Rysslands invasion av Ukraina och dess effekter pa energikrisen
och inflationen, ar det dock mycket svart att gora hallbara ekonomiska prognoser. Effekterna kommer sannolikt att
vara langvariga och paverka samhallsekonomin nationellt, inom EU och globalt.

Not 24 Kapitaltackning

EU antog under 2019 ett nytt kapitaltackningsregelverk for vardepappersbolag som bestar av

vardepappersbolagsforordningen (EU) nr 2019/2033 och vardepappersbolagsdirektivet (EU) 2019/2034. T
regelverket finns bestammelser om offentliggGrande i artiklarna 46-53. Detta innebar i praktiken att bolaget
ska presentera information arligen och i samband med att arsredovisningen presenteras.

Bolaget ska vid varje tidpunkt halla kapital som motsvarar det hiigsta av:
1. Startkapital — sa kallat permanent minimikapitalkrav (PMK).

2. Fasta omkostnader ~ fjardedel av féregaende ars fasta kostnader.
3. K-faktorkrayv

Dotterbolaget Investerum AB har ett startkapital pa 150 000 EUR. Detta kapital motsvarar ocksa det permanenta
minimikapitalkravet som féretaget alltid maste halla. Kravet baserat pa fasta omkostnader berdknas som en

fiardedel av féretagetskostnader for foregaende ar. Bolagets fasta omkostnader ar alltjamt det vigledande
kapitalkravet.

K-faktorkravet &r beraknat utifran troskelvarden for K-faktorer uppdelade i tre riskkategorier:
Kundrisk, Foretagsrisk och Marknadsrisk.

Sedan ar 2018 fdreligger det en kansaliderad situation mellan Bolaget ach moderbolaget Investerum
Holding AB enligt davarande Tillsynsforordning (575/2013/EU). Den konsoliderade situationen &r tilldimplig aven
enligt det nya vardepappersbolagsregelverket (EU) nr 2019/2033 och (EU) 2019/2034.

iKapitaltackningsanalys ldmnas for Investerum Holding - Grupp enligt FFFS 2005:25 6 kap § 3 andra stycket.
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

Information angaende kapitaltackning i Investerum AB och Investerum Holding - Grupp

I enlighet med Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2014:12 om tillsynskrav och kapitalbuffertar och Eurcpaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 2019/2033 (“Vardepappersbalagsforordningen”) l@mnas har information som ska ldmnas i arsredovisningen.

Uppgifter per 2022-12-31

Uppgifter om kapitalbas enligt FFFS 2021:24 8 kap. och Artikel 49.1 (a) och (c) i IFR

Eget kapital och kapitalbas

Investerum AB

Investerum Holding - Grupp

Aktiekapital 2 190 000 kronor 138 400 kronor ]
Reservfond 0 Kronar 20 000 kronor '
Aktieagartillskott 25 000 000 kronar 9 600 000 kronor

Balanserat resultat Inklusive utdelning 7,6 Mkr fran Investerum Holding AB till

Bolagets aktiedgare. 36 167 886 Kronor
-2 207 422 kronor
-933 261 Kronor

42 785 603 Kkronor

323 824 Kronor
-459 269 kronor
-933 2061 Kronor
26121 294 kronor

|Arets resultat

Avdrag fér immateriella tillgangar
Totalt karnprimart kapital

Karnprimarkapital 26 121 294 kronor 42 785 603 kronor
Ovrigt priméarkapital - O kronor 0 kronor
Supplementarkapital 0O kronor 0 kronor
Tutali(api.talbas T 26 121 294 Kkronor 42 785 603 kronor

Uppgifter om totalt kapitalbaskrav enligt FFFS 2021:24 8 kap. och Artikel 50 (c) och (d) i IFR

Investerum AB
1517 400 Kkronor

Investerum Holding - Grupp
1 517 400 kronor

Permanent minimikapitalkrav (PMK)
Startkapital

Fasta omkostnader

22 662 009 kronor
5 665 502 kronor

22 508 847 kronor
5627 212 kronor

Totala fasta omkostnader
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader

K-faktorkray

Risk-to-Client (RtC) 618 174 Kkronor 618 174 Kronor
K-AUM (Forvaltade tillgangar) 136 317 Kkronor 136 317 kronor
K-CMH (Innehav av kundmedel) 213 664 kronor 213 664 kronor i
K-ASA (Tillgangar under forvaring) 268 193 Kronor 268 193 kronor
K-OCH (Hantering av kundorder) 0 Kkronor 0 k_ronnr

Totalt K-faktorkrav 618 174 kronor 618 174 Kkronor

Totalt kapitalkrav 5627 212 Kronor 5 665 50% kKronor

Kapitalrelationer Investerum AB Investerum Holding - Grupp !
Kdrnprimar kapitalrelation (>56%) 464% 755% |
Primar kapitalrelation (>75%) 464% 755%
Total kapitalrelation {(>1.00%) 464% 755%

| Total kapitalrelation efter tdckning av Pelare 2 (>100%) 379% 51_8_%

|Overskott av karnprimarkapital (karnprimdrkapital - kapitalbaskrav) 20 494 082 kronor 37 120 101 kronor

Kapitalbehov och likviditet enligt 8 kap. 4 § lagen (2007:528) om virdepappersmarknaden och Artikel 50 (a) | IFR

Investerum AB Investerum Holding - Grupp

Ytterligare kapitalbehov pelare 2 enligt bolagets
Iinterna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)

Ryktesrisker 252 000 Kronor 252 000 Kkronor
Affars- och intﬁktsrisk“ 629 000 Kkronor 629 000 Kronor
. Strategiska risker 377 000 Kkronar 377 000 Kkronor
[Ytterligare kapitalbehov inom pelare 2 som avser Foretagsrisker 1258 000 kronor 1258 000 Kkronor
Totalt kapitalbehov B Bnasnaaﬂqrnncr 6 §23 502 kronor

6 885 212 kronor 6 923 502 kronior

Varav tdcks med Kadrnprimdarkapital

Likviditetsrisk Invaesterum AB Investerum Holding - Grupp
Likviditetsreserv (kassa och tillgodohavande i bank) 22 142 720 Kkronor 39 955 918 kronor“
Lagstadgat likviditetskrav (1 manads fasta omkostnader) o 1875 737 kronor 1 888 501 kronor

| Internt likviditetskrav: Likvida medel ska aldrig understiga 2mkr 2 000 000 kronor 2 000 000 kronor
Likviditetsratio (Likvida tillgangar / Internt likviditetskrav) (%) 1107% 1998%
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Investerum Holding AB
Org.nr, 556613-6767

Kommentarer titl Bolagets offentliggdrande av kapitattickning per 2022-12-31.

Kapitalbaskravet &r berdknat i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 2019/2033 Vardepappersbolagsférordningen,

(IFR). For vardepappersbolag som inte dr sma och icke-sammanldnkade enligt artikel 12.1 IFR ska kapitalbaskravet uppga tili det storsta av:
1) Permanent minimikapitalkrayv 2) Kapitatkravet baserat pa fasta omkostnader 3) K-faktorkravet

Kapitalbasen ska dverstiga kapitalkravet och Bolaget behover uppfylla féljande Kapitalrelationer enligt IFR artikel 9:

a) En karnprimarkapitalretation pa 56% b) En primirkapitalrelation pa 75% c) En tatat kapitalrelation pd 100%.

Bolaget uppfyller i dagstdget dessa kapitatbaskrav.

Overskott av kidrnprimérkapital visar i absoluta tal hur stort Kapitalbaséverskottet dr i forhatlande till kraven

enligt artikel 11 IFR utan hdnsyn till tiltkommande pelare 2-krav,

Not 21 f. Botagets offentliggorande av Kapitaltdckning per 2021-12-31 i Investerum AB och Investerum Holding - Grupp

Uppgifter om kapitalbas enligt FFFS 2021:24 8 kap. och Artikel 49.1 (a) och {c) i IFR

Eget kapital och kapitalbas

Investerum AB

Investerum Holding - Grupp

3

Permanent minimikapitalkray (PMK)

Uppglfter om totalt kapitalbaskrayv enligt FFFS 2021:24 8 kap. aoch Artikel 50 (c) och (d)  IFR

Investerum AB

Aktiekapital ¢ 190 000 kronor 138 400 kronor
Reservfond 0 Kronor 20 000 kronor
Aktledgartillskott ) 25 000 000 kronor 9 600 000 Kronor
Balanserat resultat _ -12 279 607 kronor 20 712 046 kronor
Arets resultat 22 603 431 kronor 23055 029 kronor
Avdrag fér immateriella tillgingar -1 182 129 kronor -1 182 129 kronor
Totatt kdrnprimart kapital 13 728 264 Kkronor 29 288 317 Kronar
Kadrnprimdrkagital 13 728 264 kronor 29 288 317 kronor
Ovrigt priméarkapital - 0 kronor 0 kronor
Supplementarkapital ) 0 kronor 0 kronor
Total kapitalbas 13 728 264 kronor 29 288 317 kronor

Investerum Holding - Grupp

|Kapltalrelationer

Investerum AB

Startkapital 1517 400 kronor 1 517 400 Kkronor
Fasta mﬁknstnader
Totala fasta omKkostnader 19 472 640 kronor 19 763 413 Kkronar
Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader 4 868 160 kronor 4 940 853 Kkronor
K-faktorkrav
Risk-to-Client (RtC) 494 462 kronor 494 462 Kronor
K-AUM (Forvaltade tillgdngar) 125 906 kronor 125 906 kronor
K-CMH {Innehav av Kundmedel) 97 906 Kkronor 97 906 kronor
K-ASA (Tillgdngar under forvaring) 270 650 kronor 270 650 kronor
K-OCH (Hantering av kundarder) 0 kronor 0 kronor |
Totalt K-faktorkrav 494 462 kronor 494 462 kronor |
Totalt kapitalkrav 4 868 160 kronor 4 940 853 Kronor

Investerum Holding - Grupp

Kéarnprimar kapitalrelation (>56%) 282% 593%
" Primar kapitalrelation (>75%) 282% 503%

Total kapitalrelation (>100%) 282% 593%

Total kapitalrelation efter técﬁniﬁg av Pelare 2 (}160%)“ 249% 524%
Overskott av karnprimarkapital (karnprimarkapital - kapitalbaskrav) '8 860 104 kronor 24 347 464 kronor

Ytterligare kapitalbehov pelare 2 enligt bolagets
interna Kapital- och likviditetsutvardering (IKLU)

Investerum AB

Kapitalbehov ach tkviditet enligt 8 kap. 4 § lagen (2007:528) om vdrdepappersmarknaden och Artikel 50 (a) 1 IFR

Investerum Holding - Grupp

Ryktesrisker 251 000 kronor 251 000 Kkronor

Affirs- och intdktsrisk ) 377 000 kronor 377 000 kronor

Strategiska risker 25 000 kronor 25 000 Kkronor 1!
Ytterligare kapitalbehov inom pelare 2 som avser Foretagsrisker 653 000 kronor 653 000 Kkronor I
Totalt kapitalbehoy 5521 160 kronor 5593 853 kronor I

Varav tdcks med kdrnprimdrkapital

Likviditetsrisk

5 521 160 kronor

Investerum AB

5 503 853 kronor

Investerurn Holding - Grupp

Likviditetsreserv (kassa ach tillgodohavande i bank) 25 662 045 Kronor 37 196 022 Kronor
Lagstadgat likviditetskrav (1 manads fasta omkostnader) 1622 720 Kronor 1646 951 Kkronor
Internt tikviditetskrav: Likvida medel ska aldrig understiga En‘;k_r 2 000 000 kronor 2 000 000 kronor
Likviditetsratio (Likvida tillgdngar / Internt likviditetskrav) (%) 1283% ) 1860% - -
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

Not 25 Finansiella Risker

Risker, riskhantering och bedémning
Koncernen utsdtts genom sin verksamhet for olika risker, Riktlinjer och rutiner for riskhantering har upprattats for
att identifiera, kontrollera och folja upp de stirsta riskomradena och omfattar kontrollfunktioner pa olika nivaer.

Koncernens riskhantering finns dokumenterat i ett internt regelverk som revideras arligen eller vid behov. Styrelse och ledning tar
aktiv del i framtagandet av riktlinjer for riskhanteringen. Varje andring och komplettering i av styrelsen faststallda styrdokument
relateras alltid till aktuella och framtida kapitalbehov. Vidare har en instruktion for intern kapitalutvardering beslutats som narmare
beskriver vilken metod som ska anvandas for utvardering av kapitalbehov. Féljande risker i verksamheten har identifierats:

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk menas risken att Koncernen inte erhaller betalning enligt det bokférda vérdet eller tvingas gtra nedskrivning av
detsamma. Malsattningen med riskhantering ar att eliminera alternativt begransa kreditférlusterna. Kreditrisker i verksamheten
uppstar darfor endast i begrdnsad omfattning i form av sedvanliga kortfristiga fordringar och exponeringar pa motparter, kunder
och leverantérer. For att begransa exponeringar arbetar Koncernen med flera leverantdrer och bevakar de stérsta exponeringarna.
Koncernens likvida medel bestar huvudsakligen av banktillgodohavanden. Likvida medel &r enbart placerade hos storre banker
dar forlustrisken bedoms vara ytterst liten. Koncernen beddmer att kapitalkravet for kreditrisk val tacker de risker som ar
forknippade med kreditrisk enligt ovan ocn att inget ytterligare kapitalbehov féreligger under pelare I1.

Marknadsrisk

Med marknadsrisk menas forlustrisk till FO{jd av forandrade marknadsvarden i t.ex aktiekurser, fondkurser, rantor och valutor.
Koncernen har inte nagot eget handelslager. Marknadsrisker kan darfor bara uppstd om Koncernen placerar tverskottslikviditet
och/eller genererade vinster. Sadana medel skall férvaltas genom en forsiktig placering i olika tillgangsslag samt genom
bankinlaning och skall lopande foljas upp vad géller risk och resultat. Det ar darfor Koncernens bedémning att behov ej
foreligger for ytterligare kapitalkrav enligt petare II for marknadsrisker.

Operativ risk

Med operativa risker avses risken far fortuster till féljd av icke &ndamalsenliga eller icke fungerande interna forfaranden eller
system eller pa grund av manskliga fel eller yttre handelser samt réattsliga risker. Risker som inkluderas ar processrisker, personal-
risker, systemrisker, externa risker och legala risker. Koncernen beddmer operativa risker som det riskomrade dar det &r mest
sannolikt att brister kan uppstd. Koncernens operativa risker motverkas framst genom intern kontroll. Uppratthallandet av en god
intern kontroll &r en standigt pagaende process i verksamheten som &ar prioriterad av styrelse och ledning. Detta innebir bl.a. krav
na andamalsenliga instruktioner och rutinbeskrivningar, klar definierad ansvars- och arbetsférdelning, val fungerande IT-stéd med
avstamningar och kontroller, behorighetssystem, interna informations- och rapporteringssystem for att bl.a. tillgodose ledningens
krav pa information om exempelvis verksamhetens riskexponering, samt informationssdkerhet och fysisk sakerhet. Koncernen har
val fungerande system som uppfyller ovanstaende krav. Risken fér manskliga fel, icke &ndamalsenliga och misslyckade processer
samt felaktiga system bedoms darfor som liten. Koncernen har valt att antita externa parter for att driva funktionerna for regelefter-
levnad och riskkontroll. Genom att tagga ut funktionerna externt sakerstdlls en hég kvalitet. Risken fér vasentliga regelévertradelser
beddms darfor som liten. |
Koncernen beddmer, baserat pa sjalvutvardering, att det inte foreligger nagot kapitalbehov under Pelare II avseende operativa
risker under den narmaste trearsperioden. Kancernen kommer i handelse av att Koncernens verksamhet dndras eller att
Koncernens riskindikatorer pavisar vasentligt férh6jda operativa risker gora en fornyad bedomning av kapitalbehovet f6r

operativa risker.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisker forekommer som en del av den lopande f6rvaltningen av tillgangar och skulder i balansrdkningen. Koncernen
kommer att bedriva sin verksamhet utan extern finansiering och i den man en likviditetskris skulle uppsta kommer Koncernens
dgare att tillskjuta kapital. Koncernen beddmer likviditetsrisken som lag, och i princip begransad till att Koncernen maste kunna
mota normala utgifter sasom &ner, hyror och WGpande rakningar. Det finns dessutom en bra process med Bpande uppfolining av
likviditeten i fFérhallande till limiter, vilket ytterligare minskar risken att en likviditetsbrist skulle uppsta. Om likviditetsbrist skulle
uppsta finns en beredskapsplan for hur en sadan ska hanteras. Mot denna bakgrund beddmer Koncernen att det inte féreligger
nagot behov att avsatta kapital fér likviditetsrisk under pelare II.

Affarsrisk och intaktsrisk

Med afférsrisk avses risken for minskade intdkter med anledning av bérsnedgang, att kunderna lAmnar Koncernen eller regelverks-
forandringar. Intdktsrisken ar den generella risken att intakterna minskar och har stora likheter med affarsrisk varfor Koncernen vall
att hantera dessa risker tillsammans. Malsattningen med riskhanteringen ar att minska paverkan av framtida bdrsnedgangar, att
bibehalla en god forvaltning samt att folja regelverksférandringar. Det langsiktiga malet ar att de repetitiva intakterna uppgar till
minst 125 % av Koncernens totala kostnader. Mot bakgrund av att mycket arbete redan har gjorts, och Koncernens fokus pa

strategiska fragor med lOpande planering och regelbunden uppfdlining har Bolaget valt att avsdtta ytterligare kapital for intaktsrisk
med 629 TKr.
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Investerum Holding AB
Org.nr. 556613-6767

REDOVISNINGSPRINCIPEROCH NOTER
Not25f
Strategisk risk
Med strategiska risker avses risken for forlust pa grund av forandrade marknadsforutsattningar och ogynnsamma affarsbesltut,
felaktig anpassning av beslut eller brist fér lyhdrdhet for marknadsforandringar. En vasentlig risk { verksamheten ar mojligheten
titl nya kunder och affarsvolymer samt risken for att forlora kunder da man inte kan mdta konkurrenternas erbjudande. Det ar
darfor viktigt att ledning och styrelse kontinuerligt bevakar och utvarderar marknadsforutsattningar och affarsinriktning i syfte
att kunna fatta strategiskt ratta beslut. En annan strategisk risk ar att nyckelpersoner lamnar Koncernen. Mot denna bakgrund har
Koncernen valt att halla 377 Tkr i ytterligare kapital for strategisk risk under pelare 11.

Ryktesrisker

Med ryktesrisk avses risken for forlust till foljd av kunders, motparters, aktieagares, investerares och myndigheters negativa
uppfattning om firetaget. Negativ publicitet och forsamrat rykte kan bland annat uppsta som en konsekvens av bristande
riskhantering och/eller regelefterlevnad. For att minska risken fér sadana brister har Koncernen darfér tagit in externa konsulter
for att se dver hela radgivningsprocessen med avseende pa dessa omraden. En plan har faststallts for hur detta arbete ska ga till.
Koncernen har sedan starten 2007 haft ett fatal incidenter som har fatt publikt fokus, dels sanktionen fran Finansinspektionen,
dels ett falt som gick upp till Allmanna Reklamationsnamnden ARN. Koncernen kan idag konstatera att, dven om dessa incidenter
var allvarliga (framforallt sanktionen fran Finansinspektionen) sa har Koncernen inte kunnat urskilja sdrskilt manga kunder som
faktiskt har lamnat Koncernen till foljd av dessa. Effekten av incidenterna har varit tydligare i form av att nya kunder har tvekat att
bli kunder hos Koncernen.

Mot bakgrund av ett beddmt intdktsbortfall om ca 5 % och att publika incidenter historiskt har intraffat ungefar vartannat ar,
konservativt raknat, har Koncernen valt att halla 252 Tkr i yttertigare kapital for ryktesrisker under pelare 11,

Koncentrationsrisk

Engagemang som ar koncentrerade till ett begrénsat antal kunder, till en viss bransch eller geografiskt omrade innebéar sarbarheter
och kan utg6ra koncentrationsrisker. Det finns dven en identifierad koncentrationsrisk till produkter, nagot som bendamns
produktkoncentrationsrisk. Koncernen har for narvarande sina kunder framst i Stockholmsregionen vilket kan innebara viss
koncentrationsrisk. Kancernen anser dock att kundunderlaget i regionen hittills inte utgdr sadan niva av risk att den behover
hanteras pa ett sdrskilt satt. Koncernen satsar pa att tka externa distributionskanaler for att darigenom starka distributionskraften
for forvaltningen. Kancernen féljer aven utvecklingen pa produktomradet och foréndringar som kan komma i form av regelverks-
forandringar. Koncernen bedtmer, baserat pa ovanstaende, att det inte fdreligger ytterligare kapitalbehov enligt Pelare II for
koncentrationsrisker. Koncernen beddmer inte heller att koncentrationsriskerna kommer att 6ka avsevart under den narmaste
trearsperioden, och valjer darfér i dagsldget att inte avsatta nagot ytterligare kapital under Pelare II under den ndrmaste
trearsperioden.

Stockholm, 2023-05-03

llllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Joakim Huth Krister Huth
Styrelseordforande
Richard Pantzar Chariotte Pantzar Huth

Min revisionsberdttelse har avgivits 2023-05-03

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Nilla Rockno
Auktoriserad revisor
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Grant Thornton

Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Investerum Holding AB

Org.nr. 556613-6767

Rapport om drsredovisningen och koncernredovis-
ningen

Uttalanden

Jag har utiort en revision av Grsredovisningen och koncernreco-

visningen tor Investerum Holding AB for ar 2022.

Enligt min upptatining har arsredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseende
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31

cdlecember 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for

riikenskapsaret enligt drsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om ars-
redovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och gereni alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och kon-
cernens finansiella stdlining per den 31 december 2022 och av des-
sas finansiella resultat och kassafléden f6r dret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS], sdsom de antagits av EU,
och lagen om drsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbo-
lag.

Forvaltningsberdttelsen dr forenlig med drsredovisningens och

koncernreclovisningens ovriga delar.

Jag tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéiller resultatrak-

ningen och balansrdkningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Au-
diting (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa
standarder beskrivs &r ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag
dir oberoende i forhéllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhGmtat ar tillrackliga och

dandamdlsenliga som grund f8r mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dar styrelsen som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernreclovisningen upprattas och att den ger en rdttvisande
bild enligt drsredovisningslagen och, vad galler koncernredovis-
ningen, enligt lagen om drsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag och enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen
ansvarar dven 76r den interna kontroll som de bedomer dr nodvan-
dig for att upprdtta en drsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller ndgra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pé cegentligheter eller misstag.

A LN

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen for beddmningen av bolagets och koncernens
formdga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sé ar till-
lampligt, om férhdllanden som kan paverka formagan att fortsdtta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot

realistiskt alternativ till att gdra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mal dr att uppna en rimlig grad av sdikerhet om huruvida drs-
reclovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehdl-
ler ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att [amna en revisionsberdttelse som in-
nehdller mina uttalanden. Rimlig séikerhet dr en hog grad av sdker-
het, men dr ingen garanti for att en revision som utfors enligt 1SA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en va-
sentlig felaktighet om en sGdan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéintas pdverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i drsredovis-

ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt [SA anvdnder jag professionellt om-
dome och har en professionellt skeptisk installning under hela re-
visionen. Dessutom:

+ identitierar och beddmer jag riskerna for vasentliga felaktig-

heter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa

beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransk-
hingsatgdrder bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar re-
visionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgora
en grund for mina uttalanden. Risken t6r att inte upptacka en va-
sentlig telaktighet till foljd av cegentligheter Gr hogre an for en va-
sentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innetatta agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga utelam-
nanden, felaktig information eller dsidosdttande av intern kontroll.
+ skaffar jag mig en férstaelse av den del av bolagets interna kon-

troll som har betydelse for minrevision f6r att utforma gransknings-

atgarder som dr lampliga med hdnsyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar jag ldmpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen
och tillhdrande upplysningar.

+ drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av drsredovisningen
och koncernredovisningen. Jag drar ocksd en slutsats, med grund

i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon va-

sentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hdndelser eller
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forhdllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens formaga att fortsdtta verksamheten. Om jag drar slut-
satsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, mdste jag i re-
visionsberdttelsen fasta uppmdrksamheten pa upplysningarna |
drsredovisningen och koncernredovisningen om den vésentliga
ostkerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar dr otillrdckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, Mina slutsatser baseras pa ce revisionsbevis som inhdm-
tas fram till datumet {&r revisionsberdttelsen. Dock kan framtida
héindelser eller férhéllanden gdra att ett bolag och en koncern inte
[&ngre kan fortsdtta verksamheten,

¢« utvdrderar jag den Overgripance presentationen, strukturen
och innehdllet i drsreclovisningen och koncernredovisningen, dar-
ibland upplysningarna, och om darsredovisningen och koncernre-
dovisningen aterger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pé ett sdtt som ger en rattvisande bild.

« inhamtar jag tillréickliga och dndamdlsenliga revisionsbevis av-
seencle den finansiella informationen for enheterna eller affdrsak-
tiviteterna inom koncernen {or att gora ett uttalande avseende

koncernredovisningen.

Jag ansvarar for styrning, dvervakning och utférande av koncern-

revisionen. Jag &r ensam ansvarig for vara uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane- |

rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste

ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
cdaribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen

som jag identifierat,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

Utdver min revision av drsredovisningen och koncernredovisningen
har jag dven utfort en revision av styrelsens forvaltning for In-
vesterum Holding AB for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forsla-
get i forvaliningsherdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter an-

svarsfrihet for rdkenskapsdret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Jag &r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen
enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort mitt yrkes-

etiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréekliga och
andamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-

traffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
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innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfatining och risker stdller pé storleken av mo-

derbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stdllining i1 ovrigt.

Styrelsen ansvarar {6r bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation &r utformad s& att bokfd-

ringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagen-

heter i Svrigt kontrolleras pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betrdffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelse-

ledamot i nagot vasentligt avseende:

« féretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nGgon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
«  pd& nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen , lagen om darsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bo-
lagets vinst eller forlust, och darmed mitt uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig scikerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptdacka atgarder eller forsummelser som kan féran-
leda ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktie-

bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvdn-
der jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grun-
cdar sig framst pé revisionen av rdkenskaperna. Vilka tiltkommande
granskningsatgdrder som utfors baseras pd min professionella be-
doémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Detinnebdr att
jag fokuserar granskningen pd sGdana atgdrder, omraden och for-
hallanden som dr vasentliga fér verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse {6r bolagets situation,
Jag gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vid-
tagna atgarder och andra frhdllanden som &r relevanta for mitt
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om
styrelsens torslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forfust har jag granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett
urval av underlagen f6r detta ior att kunna bedoma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.
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