Faststillelseintyg till drsredovisning
Certificata of adoption for the annual report

f;‘;; '.Intyg? om att balansrﬁknlﬁgen och resultatrikningen for ar 2022-01-01 ~2022-12-31 har faststilits
'ff" Certlfication that the balance sheei and income statament for the period 2022-01-01 - 2022:12-31 hava been adopted.

Arsredovisningen stimimer dverens med ofiginalet, dels att resultatrdkningen och baiansrakningen har faststillts pa drsstdmma den

% 2023, Arsstarman beslutade att godkénna styrelsens forslag till hur resultatet ska disponeras.
The undersigned board member of Summa: Equity Fund Il (No. 1) AB, Corporate identity Number 559326-8955, hereby certifies that this

copy-of the ahnual report conforms ta the original and that the incame statément and balance sheet were adopted nnz 4

Martin s nf d/"
:Styreé edamot
Board member-




SUMMA EQUITY FUND 1l (NO. 1) AB
ORGANISATIONSNUMMER 559326-8955
CORPORATE IDENTITY NUMBER 559326-8955

ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2022-01-01 - 2022-12-31
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« Signerat 2023-03-27 14:10:26 UTC

SUMMA EQUITY FUND Il (NO 1) AB
Organisationsnummer 559326-8955
Corporate identity Number 558326-8955

Styrelsen avger féljande arsredovisning for Summa Equity Fund il (No. 1) AB for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31
The Board presents the following annual report for Sumima Equity Fund Il (No. 1) AB for the fi scal year 2022-01-07 - 2022-12-31

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i EUR.
Unless otherwise stated, all amounis are in EUR,

Allmant om verksamheten
General information

........

mvester_a | Qnﬁtﬁrade _fa_,re_.t_ag I_ nqrra Eurmpa__ F_arvalt;ar;e av _Fqnd_en _a:_r Summ_a E,qu_l_ty AB Qrg _nummer 559064_] 444 ,_(, Fandfﬁwaltaren ), Fan;ifqrvaltar;en har
sedan 12 oktober 2018 tillstand fran Finansinspektionen att forvalta alternativa investeringsfonder i enlighet med 3 kap, 1 § LAIF (2013:561).

_ ﬁprEfEd ﬁ;- y .S‘umma Eqmty Hafdmg AB A Cﬂfﬂﬁf’a re fa'en mj/ number 55 9 2’ 7 /- ?2 2’9 damfc;fed in Sfackhalm

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

ng‘ﬁfﬁﬂ&ﬂt events during the financial year

uc_h_u_kraina ar _mycket.b,e__graﬁsad Bﬂiaget _h_ar _mga p.D[’jthlj_.bﬂlag_ i Ryssland e.ller Ukrama.ach inte _heller. _na:gra _mes_ter_are.med hemwst i cl.e_s_sa _I.a__nde_r Vnd.are.
har portfoljbolagen ingen vdsentlig exponering mot dessa marknader i sin verksamhet.

me war in Ukraff?é has ﬁesfdfes immense buman 5uffeﬁn§ a?f;so camrfbwéa? to m&mamwabmt Eﬂrape s sa'fery- 'Tﬁé ;-s::p erations :‘:‘a‘f rhe r:t:mpan y in Russia

rhege. countiies Fuﬁbermare:, #re poﬁfaﬂﬂ mmpames ha ve 1o s;gmﬁcant exp osure agams! rhese markets in fhe;r opera tmns.

Under 2022 har de makroekonomiska laget varit valdigt utmanande med en-hdg inflation, hdjda rantekostnader och energikris vilket dels drivits pa-av ovan
nimnda krig. Dessa faktorer pave rkar bolagets men aven portfgljbnlagens verksambet, frimst i farm av 6kade kostnader och darmed minskade marginaler.

Dat makroekonomiska ldget har dven paverkat de finansiella marknaderna dar en lagre aktivitet och Gkad osakerhet resulterat i lagre vdrderingsmultiplar.

During 2022 the macroeconom Y en wrﬂnmenr has been very challenging with rising inflation; increased interest rates and an energy crisis which paﬂ{y has

been.driven.by the war mentioned. These factors do affect the Fund company and its porifolio companies mostly by increased costs and therefore

decreased margins. The macroeconomic environment has also affected the financial markets where @ Jower activily and an increased uncertainly has

resulted in lower valuation multiples.
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SUMMA EQUITY FUND lii (NO. 1) AB
QOrganisationsnummer 559326-8955
Corporate ldentity Number 559326-8955

FORVALTNINGSBERATTELSE (FORTSATTNING)
BOARD OF DIRECTORS' REPORT (CONTINUED)

Flerarséversikt
Multiple years overview

) 2022 20271
Total Assels
Restltat efter finansiella poster 20,934,809 -
Profitafter financial items
Summa eget kapital 20,937,809 3,000
Total shareholders' equity

Resultatdisposition
Allocation of earnings

Féljande belopp star till arsstdmmans forfogande:
The following amounts are 1o be considered at the Annual General Méeting.

Balanserat resultat " o
Retained earnings

Arets resultat 20,934,809
Netincome for the period

Styrelsen foreslar att balanserade medel disponeras enligt foljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as folfows:

Urdelmng 15,019,422
Dividend |
Gverfars | ny rakmng . 5,015,387

Yttrande frin styrelsen
Statement from.the board of directors

Styrelsen har granakat bolagets ek{)ﬂDmISka srtuatlcm nch kanstaterar efter narmare wervaganden att en_mstutdelmng i enlighet med styrelsens forslag:ar

denna bednmning_

The Board of Directors Is of the opinion that the current nature; scope and risks associated with the company are of a kind that the proposéd distributior of

profit will not affect this assessment.

Efter fﬂreslag en. vinstutde!nmg har bolaget fortfarande en god soliditet, vitket enligt styrelsens beddmning motsvarar de krav som for narvarande kan
uppstalias for den hransch inom wlken bﬂlaget dr verksamt. Bolaget bedsms efter vinstutdelningen ha en tillfredsstillande likviditet och ett

After the pmpased distribution of profits is made the Company will still have a good equily ratio, which according the Board of Direclors’ assessment

corresponds to the current requirement for the mﬂ’usz‘/y in which the company operates. The Company is considered to have a satisfactory liquidity and
financial position after the distribution of profits.

.Styrelsens bedamning 4r att den fareslagna vinstutdelningen inte paverkar bolagets majligheter att fullgdra sina forpliktelser pa kort eller lang sikt. Inte heller

antas den foreslagna virdedverforirigen paverka bolagets formaga att gora eventuellt nodvandiga investeringar.

af !he prc}paseﬁ d!Sff'fbHﬂQﬂ of pmﬁr in accardaﬁce w:rh r/ze Eﬂard r:# Brreafars propasa/

Oneflow ID 4619718 Sida 4/ 32



FREE

Hallbar investering:

rar till ett

liomal eller socialt.
|, forutsatt att
mvestermgen inte.

!

orsakar betydanc e
skada for nagot
SQCi'aIﬁt E,m’él m': h‘ att
investeringsobjekten
foljer praxis for god
styrning. -

L]

U-taxonomin ar ett

- "

klassificeringssystem
som faststélls i s
fmardnmg (E

-aststalls en :

forteckning dver |
miljomassigt

hallbara

ekonomiska
verksamheter.
Forordningen =

faststaller inte o
nagon forteckning
dver socialt hillbara
ekonomiska .
verksamheter.

Hallbara: - - - . ¢

investeringar med
ett miljomal kan |

vara forenhga med
kraven i taxonomin
eller inte. - _;

ksamhet som

Summa Equi
entity identifier Summa Eq
entity identifier S

entity identifier Summa Equ

=

ty Fund Il {No.
ty Fund 11l (No.
v Fund Il {No.

ega
ega
ega

s
e

c:

amtliga begrepp definieras i enlighet med B/

de finansiella produkter som avses i artikel 9 punkterna 1 till 4a'i férordning

Signerat 2023-03-27 14:10:26 UTC

B - 636700XORMIV5BZAQW15
AB - 63670000MTCKYEK1JD35
AB — 636700U9VHMINGD33F34
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U) 2019/2088 och

r hallbar investering
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i V" ken utStrackning Uppnéd de 3 d enna fi’nansie"a produkts mal fér hé"bar
investering?

&2 __ Hallbarhetsmalen fér Summa Equity Fund Il {No. 1) AB, Summa Equity Fund Il {No. 2) AB
Hallbarhetsindiktat och Summa Equity Fund 11l (No. 3) AB (tillsammans “Fund 11l”) &r att investera i bolag som
orerna mater hur - | el o B “

hallbarhetsmalen for
denna finansiella
produkt uppnas.

till ett socialt mal i enlighet med artikel 2.17 i SFDR.

Fund Ili investerar i bade ekonomiska aktiviteter som bidrar till ett miljomal och
ekonomiska aktiviteter som bidrar till ett socialt mal i enlighet med artikel 2.17 i SFDR. i
synnerhet investerar Fund Ill i bolag som inom sina respektive verksamhetsomraden:

e Bidrar vasentligt till att [6sa samhélls- eller miljdproblem. De relevanta problemen
identifieras utifran de 169 delmalen till de 17 globala malen fér halibar utveckling;

» Tillimpar god bolagsstyrning;
e Vidtar minimiskyddsatgarder;
e Inte orsakar betydande skada pa nagot av de miljomal som beskrivs i artikel 9 i EU-
taxonomin;
e Atar sig att rapportera de huvudsakliga negativa konsekvenserna i sin verksamhet
och i sina leverantérskedjor;
¢ Vid negativa konsekvensereller risk for betydande skada till foljd av bolagets
minimera dessa konsekvenser; och
e Vid negativa konsekvenser eller risk for betydande skada i leverantorskedjan maste
bolaget vidta ldmpliga tgdrder for att utvirdera leverantérer, vilja de béasta
leverantérerna och, ndr det dr lampligt, leta efter mer hallbara alternativ till
nodvandiga inkop.
Fund [ll hade under perioden 2022-01-01 till 2022-12-31 investeringar i bolag inom
segmentet resource efficiency vilket medfér att andelen investeringar i bolag som bidrar till
ett miljémal enligt artikel 9 | EU-taxonomin ar 0%.
Investeringsperioden for Fund Il inleddes den 22 oktober 2021 och Fund Il hade per den
31 december 2022 investerat 21,9 % av tillgangligt kapital. Summa &r med anledning av
bidrar till ett miljomal enligt artikel 9 enligt EU-taxonomin uppnas.
Under den aktuella perioden investerade Fund Il 60 % i hallbara investeringar med ett
socialt mal.
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<oy Vilket resultat visade hdlibarhetsindikatorerna?

L, Redogdrelse for Impact KPl:er pa portféljbolagsniva utdver indikatorerna i tabell 1
o i bilaga 1 till den delegerade férordningen till SFDR:

& ; e Tibber AS:
& o KPI'1-Share of energy purchases covered by GOs
2022: 24%
o KPt 2 - Share of customers with solar installed
Norway: 2%
Sweden: 10%
Denmark: 0%
Netherlands: 37%
o KPI3 - Energy saved per customer, rolling average (GWh):
Tibber utvecklar en modell for att uppskatta data mot denna
KPI
® |Intix NV:
o Impact KPl 1 - Total searchable entries
2022: Gbn
o Ska faststallas genom vasentlighetsanalys. Alternativen
inkluderar sparade manuella arbetstimmar, antal inlamnade
SAR-rapporter, flaggade AML-fall)

e Waterise AS: Pa grund av Waterise-investeringens karaktar, dar
Summa Equity Fund lll innehar ~5 % av det totala dgandet,
sammanstalls inte en fullsténdig tvasidig rapport och inga Impact
KPler. Ska faststdllas i framtidan vid en stdrre investering genom
vasentlighetsanalys. Alternativen inkluderar CO2 sparas minskat fran

® TBAuctions Netherlands B.V.:
o Impact KPI 1 — Number of items given a second life
2022:13m
2022: 253

o Impact KPI 3 — Total number of bidders
2022: 445

® Axion BioSystems Inc.
o Impact KPl 1 — Publications
2022: 177
o Impact KPI 2 — Cell & gene therapy companies as customers
2022: 22
o Impact KPI 3 — Experiments run
2022: 771k

o \Velsera: Investeringsperioden for Velsera inleddes under det andra

W Signerat 2023-03-27 14:10:26 UTC Oneflow ID 4615718 Sida 7/32



_negative

konsekvenserar .
investeringsbesluts

mest nega tiva
konsekvenser for

haltbarhetsfaktorer

som rér miljo,
sociala fragor och |
“personalfragor,
respekt for
manskhga .
rittigheter samt
fragor rérande.
bekdmpning av
korruption och
mutor.

darfor inte initierats dn. Arbetet med att faststélla mal kommer att
pabdrjas under Q2-23. Investeringen bedémdes vara hallbar vid due
diligence.

e Qda: Investeringsperioden for Oda inleddes under det andra
kvartalet 2022 och processen for att faststélla Impact KPlL:er har
darfér inte initierats dn. Utkast till mal inkluderar KPl:er fér matsvinn,
logistiska utslapp, arbetsférhallanden.

£y ..och jamfort med de foregaende perioderna?

£ ¥
. 'I'.-‘. -

& Signerat 2023-03-2714:10:26 UTC

Ej métbart da rapporteringen inte har genomférts for perioden fore 2022-01-01
till 2022-12-31.

Hur orsakade de hdllbara investeringarna inte betydande skada fér nagot mal for

hdllbar investering?

Summa har varit engagerad i Fund lll-investeringar for att sdkerstdlla att
investeringen inte orsakar negativ inverkan pa nagra miljémassiga och sociala
aspekter.

Miljémassig hansyn for att bedéma att tillgangen inte orsakar betydande skada och

identifiera ESG-risker baserat pa lagstadgade kriterier anpassade till indikatorer for
huvudsakliga negativa konsekvenser, utéver processer for att hantera miljorisker.
Detta inkluderar processer for att satta validerade vetenskapsbaserade mal.

T i .

Social och styrningsrelaterad hénsyn for att bedéma att tillgangen inte orsakar

betydande skada och identifiera ESG-risker baserat pa lagstadgade kriterier
anpassade till indikatorer for huvudsakliga negativa konsekvenser. Dessutom ska
portféljbolagen pavisa implementation av god styrning och ta itu med sociala risker:

o |mplementera sju Via Summa Compliance policyer
e Rapportera pa sociala och styrningsrelaterade PAI (enligt ovan)
e Tillhandahalla en siker och inkluderande arbetsmiljé

e Stddja mangfald i organisationen, inklusive att uppnda 40%
kénsmangfald i styrelsen |

e Tillhandahalla lika 16n for arbete och rapportera och atgarda
l6neskillnader

Hur beaktades indikatorerna fér negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer?

negativa konsekvenser) om god styrning (t.ex. uppgifter om faststallda policyer
mot korruption/mutor). miljopaverkan (t.ex. vaxthusgasutslapp i Scope 1, 2 och
3, koldioxidavtryck, anvdndning av icke-fornybar energi och koldioxidintensitet);
och sociala konsekvenser (t.ex. konsfordelning i styrelser, ojusterade

Oneflow ID 4619718 Sida 8/ 32




I6neskillnader mellan kénen). Samtliga uppgifter om huvudsakliga negativa
e konsekvenser granskas och kvalitetssakerstalls av en extern revisor som en del av

2 den arliga portfoljrapportprocessen.

B Var de héllbara investeringarna anpassade till OECD:s riktlinjer for multinationella
€N : féretag och FN:s vdgledande principer for féretag och mdnskliga rdttigheter?
& Beskrivning:

Efterlevnad av OECD:s riktlinjer for multinationella foretag och FN:s vigledande
principer for foretag och manskliga rattigheter ar krav Summa staller pa foretag
innan Summa valjer att investera i foretaget.

For att sadkerstilla kontinuerlig efterlevnad av OECD:s riktlinjer och FN:s
vagledande principer for foretag och manskliga rattigheter har Summa tagit fram
ett regelverk for sakerstallande av regelefterlevnad bestaende av sju policyer som
samtliga portféljbolag ska implementera och efterleva.

Hur beaktades i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser
for hallbarhetsfaktorer?

Indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer méts pa en Gvergripande
portféljniva och for varje enskilt portféljbolag separat.

De indikatorer for negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer som har métts under
oerioden 2022-01-01 till 2022-12-31. &r;

1. Koldioxidavtryck;

2. Utslapp av vixthu s;g'a'se.;r' (Scopes 1, 2 and 3);

3. Véxthusgasintensitet

4. Andel icke-férnybar energiférbrukning och energiproduktion §

5. Energiférbrukningsintensitet per sektor med stor klimatpaverkan

6. Verksamheter som negativ paverkan med kanslig biologisk
mangfald

7. Utsldpp till vatten

8. Vattenanvidndning och &tervinning

9. Farligt avfall och radioaktivt avfall

10. Kvot for icke-atervunnet avfall

11. Brott mot FN:s globala 6verenskommelse och OECD:s riktlinjer:

12. Avsaknad av processer for att kontrollera efterlevnaden av globala
overenskommelser och OECD:s riktlinjer

13. Ojusterade l6neklyftor mellan kénen

+ Signerat 2023-03-27 14:10:26 UTC Oneflow ID 4619718 Sida 9/ 32



15.

16.

y
18.
19.
20.
21.
22,
23.
24,
5.

2.

Diversifiering i bolagsledningar och bland anstillda

Investeringar i féretag utan initiativ fér minskning av
koldioxidiutslapp

Otillrackligt skydd for visselblasare.

Avsaknad av uppférandekod fér anstéllda

Avsaknad av uppforandekod for leverantorer

Avsaknad av policy for dataskydd

Avsaknad av policy for bekampning av korruption och mutor
Avsaknad av policy for ekonomiska sanktioner

Naturliga arter och skyddade omréden

Exponering mot kontroversiella vapen

Exponering mot foretag verksamma i inom sektorn t6r fossila
branslen

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?
Forteckningen innehaller den finansiella produktens samtliga investeringar under
referensperioden 2022-01-01 till 2022-12-31. Fund lll hade per den 31 december 2022

78,1 % tillgangligt kapital.

Storsta investeringarna Sektor % tillgdngar? Land

Velsera

TBAuctions

Intix

Tibber As

Axion Biosystems

| Waterise

Sjukvardsteknologi Ca. 8 % USA

Online-auktioner Ca.3,6% Nederlinderna

Regelefterlevnad / AML & €a.3,2% Belgien

CTF
Elférbrukning Ca. 2,8% Norge
Livsmedelsfarsalining Ca.2% Norge

Sjukvardsteknologi Ca.1,7 % LSA

Avsaltning av vatten Ca. 0,46 % Norge

L Baserat pa fullstandigt atagande om 2,256,136,000 EUR i fonden.

 Signerat 2023-03-27 14:10:26 UTC
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FOr att uppfylla EU-
taxonomin omfattar

_. krlterlerna for
-'fossﬂgas J
begransningar av
utslépp och wergéng
till helt f6rnybar
energieller
koldioxidsnala
brinslen senast i
slutet av 2035. Nér
det galler kame-nergl
inkluderar knterlema
omfattande
‘siikerhets- och

:avfa-lIsha_.nte-r-lng.s.r'eigIE' |

1

Mmhggarande

verksamheter gor det

~direkt mojligt for
andra verksamheter .
att bidra visentligt till
ett miljdmal,

_Gmstalimngsverk
samheter ar
verksamheter som det
-annu inte finns
koldioxidsnala |
alternativ tillgangliga
for och som bland
“annat har

vaxthusgasutslapp pa

nivaer som motsvarar
bdsta prestanda.

o Signerat 2023-03-2714:10:26 UTC
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investe ringa‘r?r

"| nvesteringar "m-ed ett s-ocualt: m al var 60%.

Andelen hallbarhetsrelaterade investeringar som

investeringar var 0%. Fund Ill har inte férbundit sig att gbra investeringar som

kvalificeras som miljémassigt hallbara enligt EU-taxonomin.

¢h Vad var tillgangsallokeringen?

“Nr2inte |
halibara . ..

.N’fr 1 Halibara o-m_fét?carﬁ hélI'b_a.ra'fi'nvesteri'n_gar' m.eti*m’iljiiméﬁl .eﬁllie'r.Sﬂc_ial'af.ﬁﬁ'é'[;_ g

Py

&y I'vitka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?
Fund lli ar investerad i féljande ekonomiska sektorer:
o sjukvardsteknologi

» Software as a Service for regelefterlevnad med fokus pa atgérder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism,

% .'Iivsm-edrelsféi_rsfé.ljjn'inE;

® -Utir.u-s.tni'ng for aivsai-_tntmg av vatten
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| hur stor utstriickning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
o, forenliga med EU-taxonomin? |
o 0 % av de hallbara investeringarna med ett miljomal &r férenliga med EU-taxonomin.

e Investerar den finansielia produkten i fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet
som uppftylier EU-taxonomin?

[1Ja:

L1 fossilgas 11 kdrnenergi

X Nej

Taxonamlfarenllga | Dmgmmmen nedm wmr ; gmm’ pracentandelen mvesteringar sam mr fomnkga med EU- , f

ut-t rycks som En | statsabhgatmner m- visar det fﬂmw dmgmmmet tamnam;farenhghetm med mfsee ""de p& d
ande] av féljande: f’ nmsmﬁa pmduktens ﬂ’”ﬂ mwestermgar, mkiusfve smtsobhgatmner medan det mdm dmgrammef 4
- omsattning, vilket wmr mmmm:farenhgheten endast med w.seende pﬁ de mve.stenngar _fm' den f' nmmeﬂa pmdukten -
é&ffte,r-s:p'egfizazr andelen mm inte ar statsabisgmmner. DA e | S ! o Lo |
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£ Vilken var andelen investeringar som gjordes i omstidllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Andelen investeringar i omstéllningsverksamheter och mojliggbrande
verksamheter dr 0%.

m} Hur stor var pmcﬂenﬁtandeien in-vesteringar som var forenliga med EU-taxonomin

Ingen tidigare referensperiod tillamplig.
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77a Vilken var andelen héllbara investeringar med ett miljomal som inte var
@/ forenliga med EU-taxonomin?

oo Andelen hallbara investeringar med miljémal som inte var férenliga med EU-taxonomin
kiterierna for i Fund Il &r 100 %.

miljdmassigt :
kallbara ekonomiska

verksamheterenligt N o L o
verksamheter enligt R S vy g
EU-taxonomin. Vilken var andelen socialt hallbara investeringar:

Fund Ill har 60% socialt hallbara investeringar.

4 Vilka investeringar inkluderades | kategorin “inte hallbara”, vad var deras syfte
" ~ och fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimiskyddsatgarder? |

Vilka atgdrder har vidtagits for att uppna malet for hallbar investering under
referensperioden?

e Fonden har fér varje enskilt portféljbolag innan investeringen har genomférts
portféljbolaget mot standardiserade paverkanskriterier och férstd hur de bidrar till
paverkan. Fonden har inte investerat i nagot bolag som inte har uppfyllt standarden
fér paverkan och/eller vars grundldggande paverkan inte ansetts vara lamplig for
investering.

e Fonden har genomfért utbildningsinsatser samt anordnat workshops fér samtliga
portfélibolag. Vidare har Fonden tillhandahallit och assisterat med

riktlinjer fér multinationella foretag och FN:s vigledande principer for féretag och
mdénskliga rdttigheter i samtliga portféljbolag.

Fund 1.

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfort med referensvardet for
hallbar investering?

N/A

Referensvirden &r
index for att méta om
den finansiella
produkten uppnar
-malet f5r hallbar
investering..
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vestment means

umma Equity Fund lli

dentifier Summa Equity Fund H
dentifier Summa Equity Fund I
dentifier Summa Equity Fund |

Legal entity
Legal entity
Legal entity

All terms are ¢

Article 5 paragraph 1 of Regulation (EU

o
investment in an

s;gnlﬂcantly ha rm
any environ m'ei;nital- or
social objective and
that the investee
companies follow -
good governance
practices. =

y
o]

The EU Taxonomy is

a classification
system laid down in
Regulation (EU

establishing a list of
environmentall:
sustainable
economic activities.
That Regulation
does not include a
list-of socially =~
SUStaiﬁablE
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lﬁwta‘in-a bility

g
indicators measure
how the sustainable
objectives of this
financial productare
attained. .

« Signerat 2023-03-27 14:10:26 UTC

To what extent was the sustainable investment objective of this financial
product met?

The sustainability goals for Summa Equity Fund Ill {No. 1) AB, Summa Equity Fund 1ll (No. 2)

AB and Summa Equity Fund Il (No. 3} AB (together “Fund IlI”) are to invest in companies
economic activities that contribute to a social objective pursuant to Article 2{17) of the
SFDR.

Fund Il invests in both economic activities that contribute to an environmental objective
and economic activities that contribute to a social objective in accordance with Article 2(17)
of the SFDR. In particular, Fund il invests in companies that, within their respective
business areas: - " |

¢ Contribute significantly to solving social or environmental problems.

The relevant problems are identified based on the 169 sub-goals to
the 17 Sustainable Development Goals;

® Take minimum precautions;

¢ Do not cause significant harm to any of the environmental objectives
described in Article 9 of the EU taxonomy;

e Commit to report the principal adverse impacts in their operations
and supply chains;

e Inthe event of adverse impacts or risk of significant harm as a
consequence of the company’s operations, the company must take

appropriate risk m itigation measu res and try to minimise these
impacts; and

supply chain, the company must take appropriate measures to
evaluate suppliers, select the best suppliers and, where appropriate,
seek more sustainable alternatives to necessary purchases.

During the period 01/01/2022 to 31/12/2022, Fund IIl had investments in companies in the
resource efficiency segment, which means that the proportion of investments in companies

taxonomy is 0%.

The investment period for Fund Ill began on 22 October 2021 and, as at 31 December 2022,

During the current period, Fund lll invested 60% in sustainable investments with a social
objective. |
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iy How did the sustainability indicators perform?

Table 1 in Appendix 1 to the delegated regulation to the SFDR:

e Tibber AS:
o KPI1-Share of energy purchases covered by GOs

2022: 24%

Norway: 2%

Sweden: 10%

Denmark: 0%

Netherlands: 37%

KPI 3 - Energy saved per customer, rolling average (GWh):
Tibber is developing a model to estimate the data towards
this KPlI

e |Intix NV:

0O

Impact KPl 1 —Total searchable entries

2022: 6 bn

To be determined through materiality analysis. Options
include manual labor hours saved, number SAR reports filed,
AML cases flagged

@ Waterise AS;

Fund 11l holds ~5% of the total ownership, a full two-pager report
with Impact KPis is not compiled. Future Impact KPIs to be decided
through materiality analysis but might include:

O

Impact KPl 1 —CO2 reductions from pre-treatment and

- disposal of organic material

Impact KPl 2 — Land use reduction

e TBAuctions Netherlands B.V.:

O

Impact KPI 1 = Number of items given a second life

2022: 1.3 m

Impact KPI 2 — Number of sellers that are SMBs
2022: 253

Impact KPI 3 — Total number of bidders

2022: 445

e Axion BioSystems Inc.

Impact KPI 1 —Publications

2022: 22

14
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Principal adverse .

-impacts are the
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hegative impacts of
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corruption and anti-
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o |Impact KPi 3 — Experiments run
2022: 771K

e Velsera: The investment period for Velsera was initiated during the
second quarter of 2022 and process to set Impact KPls have
therefore not been initiated yet. Kick off to set targets is during Q2-
23. The investment was deemed sustainable during due dili

quarter of 2022 and process to set Impact KPls have therefore not
been initiated yet. Kick off to set targets is during Q2-23. The
investment was deemed sustainable during due diligence. Draft
targets include KPls to cover food waste, logistic emissions, worker
conditions.

..and compared to previous periods?

Not measurable as reporting has not been carried out for the period before
01/01/2022 to 31/12/2022.

How did the sustainable investments not cause significant harm to any

sustainable investment objective?

Summa has engaged with Fund Ill investments to ensure that the investment does
not cause any negative impact to any environmental and social aspects.

Environmental considerations to assess that the asset do no significant harm and
identify ESG risks based on regulatory criteria aligned with the PAl indicators, in

validated Science Based Targets

Social and good governance considerations to assess that the asset Do No

e Adopt seven Via Summa Compliance policies
® Report on Social & Governance PAls (as per above)

¢ Provide a safe and inclusive workspace

e Support diversity in the organization, including achieving 40% gender
diversity on th e Board

® Provide equal pay for work and reporting and addressing pay gaps

How were the indicators for adverse impacts on sustainability factors taken into
account? |

186
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Portfolio companies provide data (aligned with Principal Adverse Impact
indicators) relating to governance (e.g. data on established anti-corruption/anti-
bribery policies); environmental impact {(e.g., Scope 1, 2, and 3 GHG emissions,
carbon footprint, usage of non-renewable energy, and carbon intensity); and
social impact (e.g., board gender diversity, unadjusted gender pay gaps). All
Principal Adverse Impacts data is reviewed and quality-ensured by an external
auditor as part of the annual Portfolio Report process.

Were sustainable investments aligned with the OECD Guidelines for Multinational
Enterprises and the UN Guiding Principles on Business and Human Righis? Details:

Compliance with the OECD Guidelines for Multinational Enterprises and the UN

imposes on companies before Summa choaoses to invest in the company.

To ensure continuous compliance with the OECD Guidelines and the UN Guiding
Principles on Business and Human Rights, Summa has developed a regulatory
framework for ensuring regulatory compliance consisting of seven policies that all
portfolio companies must implement and comply with.

How did this financial product consider principal adverse impacts on
sustainability factors?

Indicators of adverse impacts on sustainability factors are measured at an overall portfolio
level and for each individual portfolio company separately.

The indicators for adverse impacts for sustainability factors measured during the period
01/01/2022 to 31/12/2022 are:

1. Carbon footprint;

2. Greenhouse gas emissions (Scopes 1, 2 and 3);

3. Greenhouse gas intensity

4. Proportion of non-renewable energy consumption and production
5. Energy consumption intensity per high climate impact sector
6. Activities that have an adverse impact on sensitive biodiversity
7. Emissions into water

8. Water use and recycling

9. Hazardous waste and radioactive waste

10. Non-recycled waste ratio

11. Violations of the UN Global Agreement and OECD Guidelines:

12. Lack of processes to verify compliance with Global Agreements and
OECD Guidelines

13. Unadjusted gender pay gaps

16
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14. Gender distribution on boards
i 15. Diversification in company management and among employees

o 16. Investments in companies without carbon emission reduction
! initiatives

&) 17. Insufficient protection for whistleblowers.

18. Lack of employee code of conduct

19. Lack of supplier code of conduct

20. Lack of data protection policy

21. Lack of anti-corruption and anti-bribery policy
2Z. Lack of economic sanctions policy

23. Prevented greenhouse gas emissions;

24, Natural species and protected areas

25. Exposure to controversial weapons

What were the top investments of this financial product?

The list contains all investments in the financial product during the reference period
01/01/2022 to 31/12/2022. As at 31 December 2022, Fund Il had 78.1% available
capital.

17
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/D Largest investments Sector % Assets’ Country

m Velsera |  Healthcare technology Ca. 8% LSA

TBAuctions Online auction ptatform Ca. 3,6% Netherfands

Iz‘ Intix Compliance / AML & CTF Ca.3,2% Belgium

I Tibber As Energy consumption Ca.2,8% Norway

I OBA Grocery sales Ca.2 % Norway

Axion Biosystems Healthcare technology Ca. 1,7% LISA

Waterise ~ Water desalination Ca. 0,46 % Norway
: equipment

What was the proportion of sustainability-related investments?

All of Fund llI's investments are intended to be sustainable investments. The proportion

proportion of sustainable investments with a social objective was 60%.

Assetallocation - The proportion of sustainability-related investments that did not constitute sustainable
describes the share . investments was 0%. Fund Il is not committed to making investments that qualify as

-of investments in . | . )
ea T RIS environmentally sustainable under the EU taxonomy.
specific assets.

73 What was the asset allocation?

N o L. i 5 - I i -+ R i ki R . r i . ] e e SR L ot ] i i . R . T i PN . LIRS oo [ I . . \ . .
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5
ks | .
Tg comply with the
EX Taxonomy, the
Fireria for fossil
g3 include
limitations on
emissions and
switching to fully
renewable power

or low-carbon fuels
by the end of 2035.
For nuclear |
energy, the criteria
include o
comprehensive
safety and waste
management rules.

Enabling activities

directly enable
“other activities to .
make a substantial
contribution to an -
environmental

q

are activities for
‘which low-carbon
alternatives are not
yetavailable and
“among others have -
greenhouse gas’
- emission levels
corresponding to the
_best performance.

e e s Bt wer Enas e g ek e e e g e e v U LT e e e e - armr

Investments

| #1 Sustainable covers sustainable investmerits with environmental or social objectives. * .

| #2 Not sustainable includes investments which do not qualify as sustainable investments. -

Transitional activities

#2 Not
sustainable

£y In which economic sectors were the investments made?

Fund Il is invested in the following economic sectors:

healthcare technology,

Software as a Service for regulatory compliance with a focus on
measures to combat m_o'_n,ey;_la undering and terrorist financing,

grocery sales,
online auction platform,
energy consumption and electricity savings, and

water desalination equipment.

objective aligned with the EU Taxonomy?

0% of sustainable investments with an environmental objective are compatible with
the EU taxonomy.

Did the financial product invest in fossil gas and/or nuclear energy related activities

complying with the EU Taxonomy?

Vv Signerat 2023-03-27 14:10:26 UTC

Ll Yes:

L1 In fossil gas [1In nuclear energy
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@ What was -the' sha're-' af—in ws?tment?s made--m tranfs:itiansai‘ and ' enabiing acﬁvities‘j'z?

N;Q pr;e;w;c}us refe—,re:n;e _pe.ru.ocl a.pp,l.ncza:ble-g.

What was the share of sustainable investments with an environmental
objective that were not aligned with the EU Taxonomy?

The proportion of sustainable investments with environmental objectives that were
incompatible with the EU taxonomy in Fund Il is 100 %.

What was the share of socially sustainable investments?

" Fund |1l has 60% socially sustainable investments.

What investments were included under “not sustainable”, what was their
purpose and were there any minimum environmental or socnal safeguards?

The proportion of investments in Fund Il that are categorised as “not sustainable” is 0%.
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What actions have been taken to attain the sustainable investment objective
during the reference period?
e Priorto the investment, the Fund has carried out special due diligence on

portfolio companies against standardised impact criteria and understand how they
contribute to the impact. The Fund has not invested in any company which has not

suitable for investment.

e The Fund has implemented training initiatives and organised workshops for all
portfolio companies. Furthermore, the Fund has provided and assisted with the
implementation of a regulatory framework for ensuring compliance with the OECD
Guidelines for Multinational Enterprises and the UN Guiding Principles on Business

 The Fund has conducted active shareholder engagement and has generally voted at
all portfolio companies’ general meetings. When voting at general meetings, the
Fund always seeks to use its voting rights to achieve the investment objectives of
Fund Il

How did this financial product perform compared to the reference sustainable

N/A

indexes to measure
whether the financial
product attains the
sustainable objective.
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SUMMA EQUITY FUND III (NO. 1) AB
Organisationsnummer 559326-8955
Corporate Identity Number 559326-8955

) RESULTATRAKNING Not S0 A
& INCOME STATEMENT el — T
i 1,2
b Rorelsekostnader
0 Operating expenses
oty Ovriga externa kostnader - _
o~ Other external expenses

Rérelseresultat

Finansielia poster
Financial items |
Ovriga ranteintidkter och liknande intdkter 23,327,871 171,899

Rintekostnader och liknande kostnader 2,392,296 *1 Flisas
Interest expense and similarexpenses: -
Summa finansiella poster 20,935,575 o
Total financial items

Resultat efter finansiella poster 20,934,809
Profit after financilal items

Resultat fére skatt 20,934,809 -

Skatt pa arets resultat 2
Income lax

Arets resultat | 20,934,809
Net income for the period

22 I
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SUMMA EQUITY FUND HIl (NO. 1) AB
Organisationsnummer 559326-8955
Corporate Identity Number 559326-8955

o BALANSRAKNING Not 2022-12-31  2021-12-31
:ri"#' | o

- TILLGANGAR

0 ASSETS

o

o Anléiggningstillgangar

A
& Fixed assels
Finansiella anldggningstillgangar
Financial assets
Andra langfristiga vdrdepappersinnehav 3 131,689,945
Other long-term securities |
Summa finansiella anl&ggningstillgéngar - 131,689945 = -
Total financial assets

Summa anldggningstillgangar 131,689,945
Total fixed assels

Omsiéttningstillgangar
Current assets

Kortfristiga fordringar

Current receivables

Fordringar hos koncernféretag. 13,798,191 1,731,600
Group.company receivables

Qvriga fordringar 55,318,345 174,899
Other receivables _ _

Summa kortfristiga fordringar T 69,116536 1,906,499
Current receivables

Kortfristiga placeringar

Short-term investments

Ovriga kortfristiga placeringar 1,197,147
Other short-term investments __ _
Summa kortfristiga placeringar 1,197,147 -
Short-term investments

Kassa ach bank 1,313,143 - -
Cash and cash equivalents | -

‘Summa omséttningstiligdngar 71,626,826 1,906,439
Fotal current assets

Summa tillgangar 203,316,771 1,906,499
Total assels
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SUMMA EQUITY FUND 1l (NO. 1) AB:
Organisationsnummer 559326-8955
Corporate Identity Number 559326-8955
BALANSRAKNING (FORTSATTNING) , Not 2022-12-31  2021-12-31
BALANCE SHEET (CONTINUED) "’ Note
1,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Equity

Restricted equity

Aktiekapital 3.000 3.000
Share capital

Non restricted equity

Balanserat resultat } .
Retained earnings

Arets resultat 20,934,809 -
Net.income for the period

Summa eget kapital 20937809 3,000
Total equity

Langfristiga skulder

Long-term liabilities

Ovriga I&ngfristiga skulder 4 34,986,883 -
Other long-term liabilities R
Summa langfristiga skulder 34,986,883
Total long-term liabilities

Skulder

Liabilities

Kortfristiga skulder

Current llabilities

Skulder till kreditinstitut 147,392,079 1,903,499
Liabilities to credit Institutions o
Summa kortfristiga skulder 147,392,079 1,903,499
Total current liabilities

Summa skulder 182,378,962 1,903,499
Total liabilities

Summa eget kapital och skulder 203,316,771 1,906,499
Total equity and liabilities
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SUMMA EQUITY FUND Ill (NO, 1) AB
Corporate Identity Number 559326-8955
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Bundet eget kapital Fritt eget kapital

 Restricted equity Non restricted equity

__ Balanserat Summa
Aktiekapital resultat Arats resultat aget kapital
Total

Retained  Net income for shareholders’
Share capital earnings the period equity

ingdende balans per 2021-07-09 . . " }
Balance as of 9 July 2021 "

Registrering av aktiekapital 3,000 - 3,000
Registration of share capital

Arets resultat . s -
Net income for the period ;
Utg&ende balans per 2021-12-31 - 8o - < 3000
Balance as of 37 December 2027

Ingaende balans per 2022-01-01 3,000 - - 3,000
Balance as of 1 January 2022

Arets résultat - - 20,934,809 20,934,809
Net income for the period

Utgaende balans per 2022-12-31 - 8000 - 20,934,809 20,937,809
Balance as of 31 December 2022
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SUMMA EQUITY FUND [Ii (NO. 1) AB
Organisationsnummer 559326-8955
Corporate ldentity Nurniber 559326-8955

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
@ NOTES TO THE FINANCGIAL STATEMENTS
o 1. Redovisnings-.och varderingsprinciper
] Accounting and valuation principles
T
g::: Arsrednvisnlngen har uPprattats enligt Arsraduulsningslagen (19951554) r::-_qh B_FN_AR 20’121 .&rsmdwnsmng uch kuncernrednvlsmng (K3).

r:f'}

rednvisas i mrelseresultatet rnedan kursuinster nuh kursfurlustar pa ﬁnanswﬂa fr.}rdrmgar nch skulder rednvisas som ftnanstella puster

Recelvables and lfabilities in foreign currencies are valued at the rate on the date.of the Statement of Financial Position. Exchange gains and losses on
operaling receivables and liabifities are recognised in.operaling profii, while exchange gains and losses on financial assets and fiabilities are repaﬁed'

as financial ftems.

intéktsredovisning
Revente recognition:

Intakter i'nnefattar det verkl’iga vard'et av vad snm erhallits eller knmmer att' Erhéllas i den !ﬁpande verkaamheten lnté‘kterna redovisas nér det

Inkomstskatter
lncoine taxes

Aktuella skatter vérderas utifrén de skattesatser och skatteregler som galler pa baiansdagen Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér. det
ffnns en legal ratt tiii kvittning. Aktue!l skatt rednvisas i resultatrakningen om mte akatten ar hanfnrhg tlll en handelse eller transaktmn som radnwsaa

underskuttsavdrag eller andra frarntlda skattemasstga avdrag rednwsas i den utstrackmng det ar sannﬂllkt att avdraget kan avraknas mut nverskcﬂt
vid frartida beskattning.

wfren !ﬁere is-a fega!{v Enfameab!e rfghr fa saf ﬂ.f’f C‘ﬂff&ﬂ! tax is rez:agrnrzed it rhe fnaame .S‘fa remem unfess rhe rax s afrﬁbufabfe !::: an evenr ar
transaction-recognized directly in equity, Tax effects of iterns recognized directly in eguity are recognized in equity. Deferred tax assets relating fo loss
caryforwards or other future tax deductions are reparted to the extent that it is probable that the deduction can be setoff against surpluses in fulure
taxation, |

Finansiella Instrument
Finanvial instruments.

'fnrmaner som &r fnrknlppade med aganderatten Finansiella skulder tas bﬂl‘t fran balansraknmgen néar fﬁrphkte!serna har reglerats eller pé annat satt
upphort,

Financial instruments are recognized in the Statement of Financial Position when the company becomes a part of the instrument's contractual terms.
Financlal assets are a’erecﬂgmseﬁ whern the rights to. re::e.f ve cash flows from the instrument has expired or been transferred and the company has
transferred subsfanﬁa/{v alf nrsks and rewards associated with the ownership. Financial liabilities are derecognised when the obligations have been
settled or otherwisé terminated,

Finanstella fordringar
Financlal receivables

Finansiella 'fﬁrdririga;r reciavrsaa-i'nlédningsvrsﬁ il ahska’ffni’ng’svﬁrdé 'FnahSIElla fordringar som ar a"nskaffade med avsikt att innehas langsiktigt

Financial assels are initlally recognized al cosl. Fmancial assets acqw?éd Wilh the intention of being held long term are ':Sﬂb;?ér;fuém?}* slated at
amortized cost less any provision for impairment.
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SUMMA EQUITY FUND il (NO. 1) AB
Organisationsnummer 559326-8955
Corporate identity Nuimber 559326-8965

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

[

E“ Laneskulder

bl Borrowings

£ Laneskulder redovisas Initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska
f

Efg aterbetalas vid forfallotidpunkten justeras mellanskillnaden éver lanets léptid. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade

E; beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

?53 Borrewings are recagmzed initially at the amount received less transaction costs. If the carying amount differs from the sum lo be repaid at matirity,

the difference Is adfusted forover the terim of the lpan. Thereby the carnying amount and the amount 1o be repaid conforms at the maturity date.

Fordringar
Receivables

'Furtlringar med forfallodag mer dn 12 manader efter baiansdagen redovisas som anliggningstillgangar, évriga-som omséattningstiigéngar. Fordringar
Upptas till det belopp som efter individuell provning berdknas bli betalt.

Receivables with maturities greater than 12.months afler the balance sheet date are recognized as fixed assels, otfiers as current assels. Receivables
are recorded at the amount they are expected to be paid.

Investeringar | langfristiga vérdepappersinnehayv
Investments in fong-term securities

Investeringar [ langfristiga virdepappersinnehav redovisas initialt tilt anskafiningsvérde och dérefter till anskaffningsvirde efter avdrag for eventueila
n&dakriunlngar Bednmning av nedskrivning gars nar indikationer pa bestaende vardefﬂmndnngar har identifierats, Eventuella nedskrwningar redovisas:
som vardeforandring genom resultatrékningen,

remgmsed when fna’rcaﬂans c::rf permanenf‘ changes i Vafae ha Ve f?f.*en fndenrff' ed !m,ﬂafred amﬂun! rs recagnfsea' as chang'es in Vafzfe #ﬁmﬂgfr #:e-
fncome statement.

ﬂvrlga i&ngfristiga skulder
Other long-term Habiiities

F’naten bestar av. kapitaiandelslan, vars kassaflnden hermr pa vardafﬂrandrlngar i de underhgganda tlllganga na. Pnsten reduwsas imtia!t tlil erha!lat_

m fiﬂe wfzh fﬁe joan agre;ememt

2. Uppskattningar och bedémningar
Estimates and asséssments

En'l'agat gﬁr Uppskatt'n'i”ngar nch bedﬁmnfngar om 'f'rarntiden De upps‘kattni’ngar 'ﬁir rednﬂ’l’sn’ings‘a‘ndamﬁi som hl'fr 'fiil]den av dessa kﬂmmer

betydande risk fur Vasentliga justeringar I redﬂvisad& ‘uarden fnr tillgangar -‘:Jch skulder under nastknmmande ar

The c:ampany makes e.sz‘rmafes and assumpffﬂns cancemfng rhe fature The esrfma fes fﬂr accaun tmg pﬂrpases rhar resufz‘ fram me&e Wf/! by

marerfa! aq’,fusfmen!s fa the camﬂng vafues @f' assefs ana’ ﬁabrffﬁes mfhfn ti?e nexr f nanmaf year
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SUMMA EQUITY FUND lI{NO. 1) AB
Grganis,aﬁﬁnsnummer 55932513'9'55'

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)
NOTES TO.THE FINANCIAL STATEMENTS (CONTINUED)

3..  Andralangfristiga virdepappersinnehav \. 2022-12-31 2021-12-31
Other long-term securities
Ingdende anskaffningsvérden - .
Acqiiisition cost brought forwsrd
Faorvary 135,763,334 -
Acquisitions
Forséljning -4073,389 -
Disposal | __ _
Utgdende anskaffningsvérden 131,689,945 -
Acguisition cost carrled forward

4.  Langfristiga skulder 2022-12-31 2021-12-31

Long-termifiabliities

Kapitalandelslan

Debenture loans

ingaende anskaffningsvarden - -
Dehenture loans braughr forwatd

Okning av kapitalandelsidn fran investerare 58,311,472
Increase In debenture loans from investors

Omvérdering av kapitalandelslan -23,324,589 -
Revaluation of debenture loans - |
Utgdende balans 34,986,883
Closing balance

& Eventualférplikteiser
Contingent liabllities

Till kreditfaciliteten, vilken redavisas som skulder till kreditinstitut, sa har Summa Equity Fund lll. (No. 1) AB:stéllt ut garantier for Summa Equity Fund il

(No. 2) AB & Summa Equity Fund I (No. 3) AB. Garantin-betyder alt bolagen:gatt i proprieborgen fér varandra, Skulderna i Summa Equity Fund-lll (No.
2) A & Summa Equity Fund Il (No. 3) AB Uppgar per 2022-12-31 till 373,654, {]26 respektive. 31 284,502 EUR,

For the Revolving credit facility; which is reported as fiabifities to credit instittions, the company has issued guarantees for Summa Equity Fund Jf (No.
1} AB & Summa Equily Fund il (No. 2) AB. The guarantee means that the companies guarantees as for its own debl. As of 2022-12-31 the liabiljties in
Summa Equity Fund il (No. 1) AB & Sumima Equity Fund il (No. 2) AB amouniis to 373,654,026 and 31,284,502 FUR respectively.

6,  Stillda s#kerheter
Pledged assets

2022- 12-.-31 haﬂe I!kuida medel om 1,313_,1.43_._EUR. Utﬂuer._de .Ilku_ida medlen h_ar bﬂlaget,_.ttllaammans med S_um.r_na Eqmty ﬁB,pan_tsatt _rattl_gzhete_ma_tl_ll
outnyttjade ataganden enligt investeringsavialet. Dessa uppgar till 597,858,097.93 EUR per 2022-12-31.

fn af:cardanae w:fh r/:re S'redfr facf/f{y agreemenf rh ere are rrm vaes af p!aa‘ged asseis Errsf{y af! of e‘he cﬂmpan y -3 baﬂk az:caunts are mﬁs;dered as

Sﬂmma eq;ffy AB has pfedged !he r;ghrs _fﬂ Una;’ra Wi Cammf;‘mems agsﬂra’fﬂg o fhe !n tfesfment A greament 7?‘:&3_5 amaums r‘a 59? 9.5 8 QQ? 9.‘:? E’ UR
asof 2022-12-31.

ngﬂ!ﬁﬂﬂﬂt amnts. aff&r me eaa‘ ﬁft_hﬁ .ﬁﬁanc!&f .Vear

inga-vésentliga handelser har intréffat efter rikenskapsarets utgang.
There have been no significant events after the end of the financial year.
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Organisationsnummer 559326-8955
Corporate ldentity Number 559526-8955

| Stockholm den dag som framgdr av vér elektroniska signatur
P Stockholm, on the date of the electronic signatires

e Martin Sjlund
Y Styreiseledamot
Board member

Var revisionsberittelse har ldmnats Stockholm den dag som framgér av var elektroniska signatur
Our audit report was presented Stockholm, on the date of the electronic signatures

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

‘Nicklas Renstrom
Auktoriserad revisor
Authorised Public Accouritant
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Martin Sjolund
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OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

 Signerat med Svenskt BankID . 2023:03-2714:10:26 UTC

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: HANS NICKLAS RENSTROM Datum
Nickias Renstrém’

. Auktoriserad revisor . |
| - Leveranskanal: E-post..
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R e e S e B D et

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Summa Equity Fund 1ll (No. 1) AB fér ar 2022 med undantag
for hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-21.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vésentliga avseenden rattvisande bild av Summa Equity Fund Hll (No. 1) ABs finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar
inte hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-21. Forvaltningsberéttelsen &r férenlig med arsredovisningens
gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen fér Summa Equity
Fund HI (No. 1) AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart .
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnitiet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till

Summa Equity Fund 1l (No. - 1) AB enllgt gad revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjart vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Revisorns yttrande avseende hallbarhetsinformationen enligt disclosureférordningen
Det ar styrelsen som har ansvaret for hallbarhetsinformationen pa sidorna 3-21 och fér att den &r uppréattad i

enfighet med EUs disclosureférordning.

hallbarhetsrapporten Detta mnebar att Var gransknmg av hallbarhetsmformatmne-n- har €n annan mnktnmg
och en vasentligt mindre omfattning j@mfért med den mrnktnmg och omfattmng som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed | Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss

tillréicklig grund fér vart uttalande.

Hallbarhetsinformation har lamnats.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enllgt

arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer &r nodvandlg for att
uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredowsmngen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets formaga att fortséatta

verksamheten. De upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta
verksamheten och att anvédnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet.om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
r_styrelsen avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gora nagot av detta.
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Revisorns ansvar

nagra vasenthga felakt!gheter vare sng dessa beror pa oagenthgheter eller mlsstagi mch att Iamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men &r ingen
garanti fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptécka-en
vasenthg felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut

som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens.

webbplats: www. rewsarsmspektlonen se/revisornsansvar, Denna beskrivning &r-en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredwssmngen har vi aven utfért en revision av styrelsens forvaltning for Summa
Equity Fund Il (Na 1) AB fér-ar 2022 samt av forslaget till dfspasmoner betraffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéattelsen och beviljar
styrelsens ledamot ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund foér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enllgt denna beskrivs ndrmare i avsnittet

Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Summa Equity Fund Il (No. 1) AB enligt god revisorssed i

Sverige och har i vrigt fullgjm vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens ansvar

Det ar styreisen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller f6rlust. Vid

forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till

de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stéllnmg i Bvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltnmgen och belagets ekonomiska angelagenheter i Bvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

rewsm_nsbews for att med en n_mllg, grad av sakerhe_‘t ku_nna bedoma om n;_agcm styrelseied;amm_ i na_got
vasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget
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Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dédrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget dr férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptdcka atgéarder eller forsummelser som kan féranleda _
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r

forenligt med aktiebolagslagen.

En '-ytter'l__igaﬁre _beszkri-yni‘n_g; av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa zR-eufisﬁrSihs?peﬁktion'en.s-
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dren del av
revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Ohrli ngs PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Renstrém
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Deltagare

Signerat med Svenskt BankiD

- Namn returnerat fran Svenskt BankiD: HANS NICKLAS RENSTROM

Nicklas Renstrom

Auktoriserad revisor

« Signerat 2023-03-27 14:11:16 UTC

Leveranskanal: E-post

Onefiow ID 4620999 Sida4/4



