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Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Mertzig Asset Management AB intygar harmed deis att denna kopia a\
arsredovisningen dverensstammer med originalet, dels att resultat- och balansrakningen faststallts pa

arsstdimma den 28 maj 2024. Stamman beslutade ocksa att godkanna styrelsens férslag till
resultatdisposition.

Stockholm den 28 maj 2024

N 1A

Magnus Mertzig
Verkstallande direkt
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Mertzig Asset Management AB, 556786-3435, med sate |
Stockholm, far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2023-01-01 - 2023-12-31.

Allmant om verksamheten

Specialfonden Mertzig Equity Fund Sweden (Fonden) forvaltas av Mertzig Asset Management AB
(Bolaget). Magnus Mertzig ar ansvarig forvaltare av Fonden och Verkstallande Direktor. Christina
Borjesson ar administrativt ansvarig. Finansinspektionen ar tilisynsmyndighet. Bolaget erhall
Finansinspektionens tillstand att bedriva fondverksamhet enligt lagen (2004.46) om investeringsfonder
den 18 mars 2010. Tillstand att forvaita alternativa investeringsfonder (specialfonder) enligt lagen
(2013:561) om forvaltare av alternativa investeringsfonder (LLAIF) erhdlls fran Finansinspektionen den
3 oktober 2014. Forvaringsinstitut ar Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ). Auktoriserad revisor
ar Christian Elmgren, Grant Thornton. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC) utgbr Bolagets
funktion for internrevision.

Mertzig Asset Management AB ags av Hans Mertzig (36,5 procent), Magnus Mertzig (36,5 procent),
Christian Mertzig (26 procent) och av Christina Borjesson via bolag (1 procent). De anstallda i Bolaget
ersatts via fast manadslon, pensionsavsattning samt sjukforsakring. Inga av Bolagets
pensionskostnader avser gruppen styrelse.

Ingen rorlig ersattning utgar till de anstallda i Bolaget. Information om ersattningspolicy finns att lasa pa
Bolagets hemsida www.mertzig-am.com,.

Bolaget och Fonden integrerar hallbarhetsrisker i placeringsbesluten. Bolaget beaktar aven
investeringsbesluts negativa konsekvenser for hallbarhetsfaktorer och rapporterar enligt EU:s mall {6r
huvudsakliga negativa konsekvenser. Mer information om Hallbarhet finns att lasa pa Bolagets
hemsida www.mertzig-am.com.

Handelser under perioden for Bolaget och Fonden

Under aret steg Fonden med +28,03% (efter avgifter). Efter en stark inledning av borsaret 2023
aterkom oron for stigande inflation och hdgre ranteniva under en utdragen period. Detta medforde att
barsen foll tillbaka. Under hosten presenterades datapunkter dar inflationen trots allt borjade sjunka
och ett flertal centralbanker uttryckte en 6nskan om att inleda rantesankningar. Detta Okade riskaptiten
och en global aktieuppgang inleddes som strackte sig Over arsskiftet. Under 2023 gynnades Fonden

av sin exponering mot verkstads- och bankaktier samt undervikt mot smabolag. Som en jamforelse
steg Stockholmsborsen, SIXPRX, med 19% under 2023.

Den forvaitade fondférmogenheten var vid arets slut 7 015 MSEK. Det genomsnittliga forvaitade
kapitalet var 6 331 MSEK. Det genomsnittliga forvaltade kapitalet var lagre 2023 an 2022 (6 331 MSEK
jamfort med 6 420 MSEK). Intakter sjonk marginellt under 2023 till 127 MSEK jamfort med 128 MSEK
2022.

| samrad med agarna foreslar styrelsen en utdelning om 530 kronor per aktie. Forslaget beaktar saval
Bolagets lagstadgade som av styrelsen bedémda kapitalbehov.

Bolaget erhaller extern investeringsanalys i arbetet med forvaltning av Fonden vilken i sin helhet
bekostas av Bolaget. Detta innebar att Fonden, utbver faststallda fondavgifter, endast belastas med
transaktionskostnader. Kostnaden for forvaltning av fonden som till exempel investeringsanalys,
forvaltning, kostnader for forvar, tillsyn och redovisning betalas av Bolaget.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stﬁllnin% Belopp 1 Tkr
2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 020-12-31  2019-12-31

o sl S T e M)

Nettoomsattning 126 586 128357 153850 116 985 111 767
Balansomsiutning 92 610 100 354 122 241 88 733 90 749
Resulitat efter finansiella poster 98 901 98 189 127 287 91 710 87 751
Soliditet % 96,7 91 91,9 95,5 89,2

Definitioner: se not 13

Eget kapital
Fritt eget

Aktiekapital, kapital
Vid arets borjan - ) T ~ 1 500 000 80 787 161
Disposition enl arsstammobesiut
Utdelning -80 250 000
Arets resuitat - - 78505978
Vid arets slut 1 500 000 88 043 139

Forslag till disposition av foretagets vinst
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 88 043 139, disponeras enligt foljande:

B N - o - o o - 3 Belopp i kr
Utdelning, [150 000 aktier * 530 kr per aktie] 79 500 000
Balanseras | ny rakning 8 543 139
Summa 88 043 139

Vad betraffar resultat och stallning i évrigt hanvisas till efterfoljande resultat- och balansrakning med
tillhdrande noter
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Resultatrakning ] i o B B B
Belopp i kr Not 2023-01-01- 2022-01-01-

r B  2023-12-31  2022-12-31
Nettoomsattning 12_6__§86 078 128 356 563

126 586 078 128 356 563

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 2,3 -6 654 418 -7 402 211
Personalkostnader 4 -23 260 042 -23 087 819
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anlaggningstiligangar - -63 100 ~ -63100
Rorelseresultat 96 608 518 97 803 433
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 9 2 366 132 385 615
Rantekostnader och liknande resultatposter -73669 Y
Resultat efter finansiella poster 98 900 981 98 189 048
Resultat fére skatt 98900 981 08 189 048
Skatt pa arets resultat 6 -20 395 003 -20 238 665

it e PR D

78 505 978 77 950 383

Arets resultat
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Balansrakning L - o
Belopp i kr B ~ Not 2023-12-31  2022-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 7 214310 277 410

214 310 277 410
Summa anlaggningstillgangar 214 310 277 410
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran 6 466 293 0
Ovriga fordringar 1477 874 1 083 478
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 12559866 10452 187
20 504 033 11 535 665
Kassa och bank 71 891 527 88 541 207
Summa omsittningstillgangar 92395560 100 076 872
SUMMA TILLGANGAR 92 609 870 100 354 282
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Balansrakning B __ )

Belopp i kr B ~ Not 2023-12-31 2022-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9

Bundet eget kapital

Aktiekapital (150 000 aktier) ~_1500 000 1 500 000
1 500 000 1 500 000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 9 537 161 11 836 778

Arets resultat 78 505 978 77 950 383

88 043 139 89 787 161

Summa eget kapital 89 543 139 91 287 161

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 569 436 449 140

Skatteskulder 0 6 013 894

Ovriga kortfristiga skulder 1 805 978 1 873 033

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 10 691317 731 054
3 066 731 9 067 121

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92 609 870 100 354 282
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Kassaflodesanalys

Belopp i kr

Den lIopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Noter till kassaflodesanalysen

Not poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivning p& inventarier
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2023-01-01-  2022-01-01-
Not  2023-12-31  2022-12-31
98 900 981 98 189 048
63 100 63100
08 964 081 98 252 148
32875190  -21 106 968
66 088 891 77 145 180
-2 502 075 4 293 445
13504 31 389
63 600 320 81 470 014
) 0 -315510
0 -315 510
80250000  -99 000 000
.80 250 000  -99 000 000
16649680  -17 845 496
88 541207 106 386 703
71 891 527 88 541 207
2023-01-01-  2022-01-01-

2023-12-31 2022-12-31
63 100 63 100
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Varderingsprinciper m m

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Intakter

Bolagets intakter avseende uppburet forvaltningsarvode redovisas brutto. Intakterna redovisas | den
period som forvaltningen avser. Intakterna redovisas | SEK.

Inkomstskatter

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resuitat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resulitat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla skattepliktiga temporara skillnader, dock inte for temporara
skillnader som harror fran forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran redovisas for
avdragsgilla temporara skillnader och fér maéjligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tiligang eller
skuld forvantas atervinnas respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som ar beslutade fore balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Uppskjutna skattefordringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprovas varje balansdag.

Fordringar

Fordringar redovisas till det belopp som forvantas bli inbetalda. Fordringarnas loptid ar kort.

Leasingavtal

Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal (hyresavial), oavsett om avtalen ar
finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas som en kostnad linjart over leasingperioden.

[[\V HJKKH-SbR-HJgtYBZrbR
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Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar kundfordringar och ovriga fordringar
och leverantorsskulder. Instrumenten redovisas i balansrakningen nar bolaget blir part | instrumentets
avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet
har 16pt ut eller overforts och bolaget har overfort i stort sett alla risker och formaner som ar
forknippade med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgadngar med undantag for poster med forfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstiligangar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuelit bedomda osakra fordringar.

Leverantorsskulder och skulder tilf koncernforetag

Laneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for

transaktionskostnader. Det redovisade beloppet 6verensstammer vid forfaliotidpunkten med det
belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tilgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp |
balansrakningen endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom inkopspriset aven utgifter som ar
direkt hanforliga till forvarvet.

Avskrivningar

Avskrivning sker linjart over tillgangens beraknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den
forvantade forbrukningen av tiligangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Materiella anléggningstillgdngar Ar

Inventarier, verktyg och installationer D

(V| HJKKH-SbR-HJgtYBZrbR
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Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar utgors av lon, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro och
sjukvard. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller
informell forpliktelse att betala ut en ersattning.

Ersattningar efter avslutat anstallning

| bolaget forekommer avgiftsbestamda pensionsplaner. For de avgiftsbestamda pianerna betalar
bolaget faststallda avgifter tili ett annat féretag och har inte nagon legal eller informell forpliktelse att
betala nagot ytterligare &ven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande. Resultatet belastas
for kostnader | takt med att de anstalldas tjanster utforts.

Ersattningar vid uppsagning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning ersattningen inte ger foretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en skuld och en kostnad nar foretaget har en legal eller
informell forpliktelse att antingen

a) avsluta en anstallds eller en grupp av anstalldas anstalining fére den normala tidpunkten for
anstaliningens upphorande, eller

b) lamna ersattningar vid uppsagning genom erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.

Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast nar foretaget har en detaljerad plan for uppsagningen
och inte har nagon realistisk mdjlighet att annullera planen.

Eget kapital

Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indeining.

(V| HJKKH-ShR-HJgtYBZrbR
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Not 2 Arvode och kostnadsersattning till revisorer
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31  2022-12-31

Grant Thornton Sweden AB
Revisionsuppdrag 206 544 148 875
Andra uppdrag 25 325 117 776

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt styreisens
och verkstallande direktorens forvaltning samt revision och annan granskning utford i enlighet med
overenskommelse eller avtal.

Not 3 Operationell leasing - Hyra
2023-01-01- 2022-01-01-
2023-12-31 2022-12-31

Framtida minimileaseavgifter avseende icke
uppsédgningsbara operationella leasingavtal:

Inom ett ar 934 720 901 144
Mellan ett och fem ar 701 040 1577 002
Senare an fem ar 0 0

1635 760 2478 146
Rakenskapsarets kostnadsforda leasingavgifter 934 716 905 563

Hyreskontraktet (oper till 2025-09-30 och forlangs med 3 ar i taget.

Not 4 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstallda
2023-01-01- 2022-01-01-
- 2023-12-31 2022-12-31
Man 2 2

Kvinnor | 1 1
Totalt 3 3

Varav antal personer I foretagsledning och styrelse

Man 2 2

Redovisning av konsfordelning i foretagsledningar
2023-12-31 2022-12-31

Andel kvinnor 1 1
Styrelsen 33% 20%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%
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Loner och andra ersattningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2023-01-01-
- 2023-12-31

Styrelseledaméter, VD och ledande befattningshavare
Ovriga anstéllda
Varav rorlig ersattning

Summa
Sociala kostnader

(varav pensionskostnader)

2022-01-01-
2022-12-31

14 081 800

2 696 000
o 0
16 777 800

6 258 450
2 780 448

14 292 000
2 444 544
0

16 736 544
6 123 722
2 707 993

Av foretagets pensionskostnader avser 1 779 309 (1 803 644 foretagets VD och ledande

befattningshavare.

Not 5 Ranteintakter och liknande resultatposter

2023-01-01- 2022-01-01-
B 2023-12-31 2022-12-31
Ranteintdkter, bankkonton 2 321 049 383 937
Ranteintakter,ovrigt i 45 083 1678
Summa 2 366 132 385 615
Not 6 Skatt pa arets resultat
2023-01-01- 2022-01-01-
o o 2023-12-31 2022-12-31
Aktuell skattekostnad 20 395 003 20 238 665
20 395 003 20 238 665
Avstamning av effektiv skaft
2023-01-01- 2022-01-01-
s - 2023-12-31 2022-12-31
Procent Procent
Resultat fore skatt 98 900 981 98 189 048
Skatt enligt gallande skattesats 20,6 20 373 602 20,6 20 226 944
Ej avdragsgilla kostnader 20,6 30 689 20,6 12 067
Ej skattepliktiga intakter 20,6 -0 288 20,6 -346
Redovisad effektiv skatt 20,62 -20 395 003 20,61  -20 238 665
Differens 0 0
Not 7 Inventarier, verktyg och installationer
B - o 2023-12-31 2022-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 467 344 168 584
-Nyanskaffningar 0 315 510
-Avyttringar och utrangeringar 0 -16 750
467 344 467 344
Ackumulerade avskrivningar
-Vid arets borjan -189 934 -143 584
-Aterforda avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 0 16 750
-Arets avskrivning B -63 100 -63 100
-253 034 -189 934
Redovisat varde vid arets slut 214 310 277 410
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Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
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- B - o 2023-12-31 2022-12-31
Hyra 244 703 241 493
Forvaltningsarvoden 11 934 445 10 061 594
Ovriga poster 380 718 149 100
12 559 866 10 452 187
Not 9 Eget kapital
B i o | 2023-12-31 2022-12-31
Antal aktier 150 000 150 000
Kvotvarde 10 10
Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
- o 2023-12-31 2022-12-31
Semesterloner 390 317 525 154
Revisionskostnad 140 000 140 000
Ovriga kostnader 161000 65 900
691 317 731 054
Not 11 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stallda sakerheter
. 2023-12-31 2022-12-31
Stéllda sédkerheter inga inga
Eventualforpliktelser 0 0
Not 12 Disposition av bolagets vinst
Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, 88 043 139 kronor disponeras enligt féljande:
2023-12-31
Utdelning [150 000 aktier * 530 kr] 79 500 000
Balanseras { ny rakning 8 543 139
88 043 139

Not 13 Vasentliga handelser efter rakenskapsarets slut

Stockholmsborsen inledde 2024 med stigande kurser. Signaler om en mjuklandning i USA och fortsatt

inbromsande inflation globalt gjorde att floden fortsatte vara riktade mot aktiemarknaden trots att
fornoppningar om rantesankning flyttats fram.

Under 2023 har Bolaget genomfort en éversyn av dess organisationsstruktur. Per den 1 januari 2024
lamnade Hans Mertzig den dagliga forvaltningen och har atagit sig en radgivande roll i Bolagets
Advisory Board. Denna fristaende radgivande funktion har som syfte att utveckla och férvalta Fonden
pa basta maéjliga satt. Advisory Board bestar av Magnus Mertzig, Hans Mertzig samt Lars-Ake

Bokenberger. Hans Mertzig kommer, utéver sin roll i Advisory Board, att kvarsta som ledamot |
Bolagets styrelse.
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Not 14 Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning
Rérelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Balansomslutning:
Totala tiligangar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore extraordinara intakter och kostnader.

Soliditet:
(Totalt eget kapital + 79,4 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar.
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Underskrifter

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Anna Ramel Magnus Mertzig
Styrelseordforande Verkstallande direktor
Hans Mertzig Lars-Ake Bokenberger
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Grant Thornton Sweden AB

Christian Eimgren
Auktoriserad revisor
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' Grant Thornton

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Mertzig Asset Management AB
Org.nr. 556786 - 3435

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Mertzig Asset Ma-
nagement AB fér ar 2023.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningsiagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Mertzig Asset Management ABs finansiella stall-
ning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och
kassafléde for dret enligt &rsredovisningslagen. Férvaltningsberat-
telsen dr forenlig med drsredovisningens dvriga delar.,

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststdller resultatrdk-
ningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till Mertzig Asset Management AB enligt god re-

visorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamdlsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktGren som har ansvaret for
att &rsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direkts-
ren ansvarar dven fér den interna kontroll som de beddmer dr néd-
vandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller

nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller misstag.

Vid upprattandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stdllande direktoren fér bedémningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tilldmpligt, om for-
hdllanden som kan péverka férmégan att fortsatta verksamheten
och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-

satt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstailande direk-
toren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nadgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida ars-
redovisningen som helhet inte innehdller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberttelse som innehdller vara uttalanden.

Rimlig sdkerhet d@r en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sve-
rige alltid kommer att upptdacka en vasentlig felaktighet om en sa-
dan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter el-
ler misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsam-
mans rimligen kan férvantas paverka de ekenomiska beslut som
anvdndare fattar med grund i drsredovisningen,

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt om-
dome och har en professionellt skeptisk instélining under hela re-
visionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter elier
misstag, utformar och utfér granskningsatgéarder bland annat uti-
fran dessa risker och inh@mtar revisionsbevis som ar tilirackliga
och dndamalsenliga fér att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oe-
gentligheter ar hdgre én for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom cegentligheter kan innefatta agerande i mas-

kopi, férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information el-
ler Gsidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision f6r att utforma gransknings-
atgdrder som dr lampliga med hdnsyn till omstdndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvadrderar vi [dmpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tilthérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om ladmpligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktdren anvinder antagandet om fortsatt drift vid upp-
rdttandet av drsredovisningen. Vi drar ocksG en slutsats, med
grund i de inh@mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns na-
gon vasentlig ostkerhetsfaktor som avser sddana hdndelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets for-
maga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmdrksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen
om den vdsentliga osdkerhetsfaktorn elier, om sadana upplys-
ningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inh@mtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden gora att ett bolag inte idngre kan fortsatta verk-
samheten.

+ utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.
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Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iokttagelser under revisionen,

daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfort en revis-
ion av styrelsens och verkstdllonde direktérens forvaltning for
Mertzig Asset Management AB for ar 2023 samt av férslaget till dis-

positioner betréffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktoren ansvarsfrinet f6r rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
Gr oberoende i forhéllande till Mertzig Asset Management AB enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréckliga och
dndamalsenliga som grund f&r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r for-
svarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, om-
fattning och risker stdller pd storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortls-
pande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bo-
lagets organisation Gr utformad sé att bokféringen, medelsforvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt kontroll-
eras pd ett betryggande sdtt. Verkstdllande direktéren ska skota
den |8pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar och bland annat vidta de atgarder som Gr nodvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i Gverensstdmmelse med lag

Stockholm den 23 april 2024,
Grant Thornton Sweden AB

Christian Elmgren
Auktoriserad revisor

och for att medelsférvaltningen ska skdtas pd ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktéren i ndgot visentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nGgon férsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
» pa ndagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget Gr forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgdrder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvadn-
der vi professionellt omdome och har en professionelit skeptisk in~
stdllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grun-
dar sig framst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgdrder som utférs baseras pa var professionella be-
domning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebdar att
vi fokuserar granskningen pé sédana atgdrder, omr&den och for-
hallanden som ar visentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sdarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gdr igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna

atgarder och andra férhéilanden som &r relevanta for vart utta-
lande om ansvarsfrihet.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till disposit-
ioner betraffande bolagets vinst eller foriust har vi granskat styrel-
sens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta
for att kunna bedéma om férslaget ar forenligt med aktiebolagsla-
gen.

[V | B1Vw1xBZR-H1BvygS-A

2 (2)



Document
history

COMPLETED BY ALL DOCUMENT MAME®
23.04.2024 13:48 Revisionsberattelse Mertzig Asset Management AB 2023-01-01-20
SEMT BY OWNER, 23-12-31 pdt
Christian Eimgren - 23.04.2024 10:20 2 pages
DOCUMENT {D:
H1BvygS-A
EMVELOPE 1D
B1Vw1xBZR-H1BvygS-A
<O Activity log
! ‘ i 1 ! e BN
1. CHRISTIAN ELMGREN ¢y Signed 23.04.2024 13:48 elD Swedish BankID (DOB: 1985/04/17)
christian.elmgren@se.gt.com Authenticated 23.04.202413:48 Low IP: 194.14.78.10

Caehoyn desanhe, noth tha siginy and guthoente tiea redoomed oy 2ach recicienl Authonucatea < 2te s o e Honetnud ased o docess He docymeant

Custom events

No custom events related to this document

Verified ensures that the document has been signed according to the method stated above. » ¢
Copies of signed documents are securely stored by Verified. byt

To review the signature validity, please open this PDF using Adobe Reader. m?,-[,)pl?gm

g

elDAS
standard

&

PAJES
sealed




