Adelis ITI co-invest A AB
559350-2486

Arsredovisning for rikenskapséret
2024-04-01 — 2025-03-31

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp 1 tusental euro.

Forvaltningsberittelse

Verksamheten

Allmant om verksamheten

Adelis III co-invest A AB grundades 2021. Bolaget saminvesterar med Adelis Equity Partners Fund III AB i
framst onoterade aktier och finansiella instrument.

Visentliga hindelser under och efter rakenskapsaret.

Under rakenskapsaret har bolaget tillskjutit medel till fem nya portfcljbolag; HVD Group, Evallic, IonOpticks,
Btwentyfour och Cedra. Bolaget har aven gjort ytterligare investeringar 1 Presto.

Flerarsoversikt . 2024 2023 2022
Nettoomsattning ' - - -
Resultat efter finansiella poster 1 23 1
Soliditet (%) 100% 00% 90%

Resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel: EUR
Balanserat resultat 16 859 229
Arets resultat - 1 338 081
Totalt | 15 521 147
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att resultatet disponeras enligt

foljande

utdelas till aktieagare av A-aktier (250 eur per A-aktie) 460 000
balanseras i ny rakning 156 061 147
Totalt 15 521 147

Styrelsen foreslas bemyndigas att besluta om tidpunkt da utdelning ska betalas.

Styrelsen anser att forslaget ar forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3§ aktiebolagslagen enligt foljande
redogorelse: Vinstutdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav verksamhetens art, omfattning och risk
staller pa storleken av bolagets egna kapital, likviditet och stillning i ovrigt.

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Adelis III co-Invest A AB intygar, dels att denna kopia av arsredovisningen stammer ¢verens med
originalet, dels att resultatrakningen och balansrikningen har faststillts pa &rsstimma 2025-05-23. Arsstimman beslutade att godkinna
styrelsens forslag till hur forlusten ska behandlas.

Stockholm 2025-06-02
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Resultatrikning
2024-04-01 2023-04-01
Resultatrikning -2025-03-31 -2024-03-31
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -6 -4
Summa rérelsekostnader -6 - 4
Rorelseresultat -6 -4
Finansiella poster
Nedskrivning av aktier och andelar -1 362 2
Utdelning pa andelar i koncernforetag 17 13
Ranteintakter och liknande resultatposter 15 15
Rantekostnader och liknande resultatposter . - 1
Summa finansiella poster -1330 27
Resultat fore skatt -1 336 23
Skatt pa arets resultat -~ 2 -2
Arets resultat -1 338 21
2




Adelis IIT co-invest A AB
559350-2486

Balansrakning

Not 2025-03-31 2024-03-31
TILLGANGAR
Anliaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Aktier och andelar 3 15 333 9710
Summa finansiella anldggningstillgangar 15 333 9710
Summa anlaggningstillgangar 15 333 9710
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 19 -
Summa Kottfristiga fordringar 19 =
Kassa och bank
Bank 181 1408
Summa kassa och bank 181 1408
Summa omsiéttningstillgangar 200 1 408
SUMMA TILLGANGAR 15 533 11 118
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet egef kapital
Aktiekapital (10 000 stamaktier a 0,3 EUR) 3 3
Summa bundet eget kapital 3 3
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 16 859 10 030
Arets resultat - 1338 21
Summa fritt eget kapital 15 521 10 051
SUMMA EGET KAPITAL 15 524 10 054
Kortfristiga skulder
Aktuella skatteskulder 4 3
Ovriga skulder . 1 057
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5 4
Summa kortfristiga skulder 9 1064
SUMMA SKULDER 9 1 064
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15 533 11 118
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Adelis III co-invest A AB
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Rikning over forandring 1 eget kapital

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

Balanserad vinst Summa eget
Aktiekapital inkl arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 april 2023 3 7 270 7273
Erhallna aktieagartillskott 3510 3 510
Utdelning - 750 ~ 750
Arets resultat 24 24
Utgaende balans per 31 mars 2024 3 10 052 10 055
Ingdende balans per 1 april 2024 3 10 052 10 055
Erhallna aktiedagartillskott 7 307 7 307
Utdelning - 500 - 500
Arets resultat -1 338 -1 338
Utgaende balans per 31 mars 2025 3 15 521 15 524

Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt drsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allmidnna rad BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som galler pa balansdagen. Fordringar och
skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvittning. Aktuell skatt redovisas i resultatrakningen
om inte skatten an hanforlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt 1 eget kapital. Skatteeffekter
av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden
sasom rantekostnad 6ver lanets loptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom overensstammer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Aktier och andelar

Aktier och andelar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till anskaftningsvardet nar de uppkommer. Utdelning fran aktier och
andelar redovisas som intdkt. Nedskrivning gors om det verkliga vardet understiger det redovisade
anskaffningsvardet.
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Adelis II1 co-invest A AB
559350-2486

Not 2 Uppskattningar och bedéomningar

Adelis III co-invest A AB gor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga
resultatet. Inga uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under nastkommande ar fanns under rakenskapsaret.

Not 3 Aktier och andelar

2025-03-31 2024-03-31
Ingaende anskaffningsvarden 9 710 6 650
- Arets investeringar 6 964 3 060
- Arets forsiljning -4 -
- Arets nedskrivning -1 337 -
Utgaende anskaffningsvarden 15 333 9 710

Stockholm den dag som framgar av var digitala underskrift

Jan Akesson Gustav Bard
Styrelsens ordforande, VD Styrelseledamot
Rasmus Molander Joel Russ
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av digital underskrift

Grant Thornton Sweden AB

Daniel Forsgren
Auktoriserad revisor
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Grant Thornton

Revisionsberattelse

Till bolagsstadmman i Adelis lll co-invest A AB

Org.nr. 559350 - 2486

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av érsredovisningen f6r Adelis lll co-invest

A AB for rdkenskapsaret 2024-04-01 - 2025-03-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Adelis lll co-invest A ABs finansiella stdlining per
den 31 mars 2025 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen &r f8renlig med ars-
redovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststdller resultatrak-

ningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r obero-
ende | forhallande till Adelis Il co-invest A AB enligt god revisorssed
i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhagmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for rakenskapsaret 2023-04-01 -
2024-03-31 har utférts av en annan revisor vars uppdrag upphorde
i fortid och som ldmnat en revisionsberdttelse daterad 30 maj 2024
med omodifierade uttalanden i Rapport om drsredovisningen.

Styrelsens och verkstiillande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild

enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direkts-
ren ansvarar aven fér den interna kontroll som de bedtmer Gr nod-
vandig for att uppritta en darsredovisning som inte innehdller
négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stéllande direktéren f6r beddmningen av bolagets férmaga att
fortstitta verksamheten. De upplyser, nér sd ar tillampligt, om f6r-
hallanden som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fort-
satt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direk-
téren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

aaaaaa

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida ars-
redovisningen som helhet inte innehdller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rim-
lig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptéicka en vasentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férviintas péverka de ekonomiska beslut som anvan-
dare fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt om-

déme och har en professionellt skeptisk instdllning under hela re-

visiohen. Dessutom:

« identifierar och bedmer vi riskerna f6r vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat uti-
fran dessa risker och inh@mtar revisionsbevis som ar tillrGickliga
och dndamdlsenliga for att utgéra en grund fér vara uttalanden.
Risken for att inte upptdcka en vasentlig felaktighet till {6ljd av oe-
gentligheter &r hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i mas-
kopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information el-
ler asidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse f6r var revision f6r att utforma gransknings-
atgdrder som dr |dmpliga med hdnsyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
véinds och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktGrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

» drarvi en slutsats om ladmpligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upp-

rattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksé en slutsats, med
grund i de inhéimtade revisionsbevisen, om huruvida det finns na-

gon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana hdndelser eller
térhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets f6r-
mdga att fortsGtta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vdsentlig osdkerhetsfaktor, mdste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pd upplysningarna | arsredovisningen
om den vidsentliga osdkerhetsfaktorn eller, om saddana upplys-
ningar &r otillréckliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram
till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida hédndelser
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eller férhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsatta verk-
samheten.

« utvarderar vi den Svergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen &terger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-

rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen har vi dven utfért en revis-
ion av styrelsens och verkstdllande direkt6rens forvaltning for Ade-

lis lll co-invest A AB for rakenskapsaret 2024-04-01 - 2025-03-31
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller

forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet fér rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till Adelis lHl co-invest A AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska an-

svar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
dndamdlsenliga som grund f6ér véara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
triffande bolagets vinst eller f6rlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar for-
svarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, om-
fattning och risker stdller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och 8rvaltningen av
bolagets angeldgenheter, Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bo-
lagets organisation dr utformad sa att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldagenheter i Gdvrigt
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kontrolleras pd ett betryggande satt. Verkstéillande direktéren ska
sk6ta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar och bland annat vidta de atgarder som dr nédvandiga
for att bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt,

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionsbevis 16r att
med en rimlig grad av stékerhet kunna beddma om négon styrelse-
ledamot eller verkstdllande direktéren i nagot vésentligt avseende:

. foretagit nagon atgdrd eller gjort sig skyldig till nagon férsum-
melse som kan f6ranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
- pd ndgot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-
redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sGkerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti 1or
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féran-
leda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvan-
der vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk in-
stallning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust grun-
dar sig frdmst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgérder som utférs baseras pé var professionella be-
domning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebé&r att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgdrder, omraden och for-
héallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse f6r bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra férhallanden som &r relevanta f6r vart utta-

lande om ansvarsfrihet.

Som underlag fér vart uttalande om styrelsens férslag till disposit-
ioner betraffande bolagets vinst eller t6rlust har vi granskat styrel-
sens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen f6r detta
for att kunna beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagsla-
gen.
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