Adelis Equity Partners Fund II AB
559104-4218

Arsredovisning for 2023

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental euro.

Forvaltningsberattelse

Verksamheten

Allmant om verksamheten

Adelis Equity Partners Fund II AB ar kommittentforetag och systerbolaget Adelis Advisory II AB ar
kommissionarsforetag i ett kommissionarsforhallande som bedrivs under varuméirket Adelis Equity Partners.

Adelis Equity Partners grundades 2012 i Stockholm med maélet att bli det ledande bolaget med fokus pa
investeringar i medelstora bolag i Norden. Adelis Equity Partners forvaltar portfoljbolagen aktivt.

Bolagets verksamhet har till viss del finansierats av aktiedgarna och utéver detta har bolaget anskaffat kapital
for att finansiera sin verksamhet och sina investeringar genom att utge kapitalandelslan till en rad investerare.
Dessa investerare har forbundit sig att tillskjuta totalt EUR 570 miljoner som lan till bolaget. Dessa 1an avropas
successivt av bolaget, framst i samband med investeringar i portfoljbolag.

Adelis Equity Partners Fund II AB har sedan den 11 mars 2019 tillstind hos Finansinspektionen som en
fondforvaltare (AIFM) i enlighet med “Lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder” (LAIF).

Denna fonds underliggande investeringar beaktar inte EU-kriterierna f6r miljoméssigt hallbara ekonomiska
verksamheter.

Visentliga handelser under och efter rakenskapsaret.

Under rakenskapsaret har Adelis Equity Partners Fund II AB tillskjutit kapital till Presto i september, samt till
Circura 1 december. Bolaget har ocksa indirekt sdlt samtliga aktier i Sikra i februari. Efter rakenskapsarets
utgang har bolaget dessutom forbundit sig att avyttra hela innehavet i Presto och Hantverksdata.
Transaktionerna vantas slutforas i april.

Moderforetag
Adelis Equity Partners Fund II AB ar dotterbolag till Adelis Holding II AB, 559102-5514, med sate i Stockholm.

Resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel: EUR
Balanserat resultat 24 818 791
Arets resultat - 1153 562
Totalt 29 665 220

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen
disponeras enligt foljande

overfors 1 ny rakning 23 665 229
Totalt 23 665 229

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot i Adelis Equity Partners Fund II AB intygar, dels att denna kopia av arsredovisningen stimmer 6verens med
originalet, dels att resultatrikningen och balansrikningen har faststillts pa drsstimma 2024-02-28. Arsstimman beslutade att godkiinna
styrelsens forslag till hur férlusten ska behandlas.

Stockholm 2024-05-20

Jehan Seg a/‘ 1
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Adelis Equity Partners Fund II AB
559104-4218

Resultatrakning

Resultatrikning

Rorelseintikter, lagerforiandringar m.m.
Nettoomsattning
Summa rorelseintakter, lagerforandringar m.m.

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgngar

Summa rorelsekosinader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Utdelning pa andelar i dotterforetag
Nedskrivning av dotterbolagsaktier
Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Erhallet koncernbidrag
Lamnat koncernbidrag

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat

" Signerat 2024-02.2917:14:090 UTC

Not

N O

2023-01-01

-2023-12-31

731
731

- 978
-1927

...41
-2 0946

-2 215

190 335
- 446

3 029

~ 141 946
50 972

48 757

4 985
- 54 896

-1154

-1154
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2022-01-01
~2022-12-31

1414
1414

-2 452
-1 608

- 45
-4 105

-2 691
400 628

- 28 419

352
- 200 038

91523

88 832

9471
-93 793

4 510

4 510
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Adelis Equity Partners Fund IT AB
559104~-4218

Finansiella anldggningstillgangar

Balansriakning
&
?ﬁ;
e Balansrakning Not 2023-12-31  2022-12-31
::ﬂ'f'
c§ TILLGANGAR
=
ol Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 524 620 495 043
Summa finansiella anlGggningstillgangar 524 620 495 043
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och datorer 30 71
Summa materiella anldggningstillgangar 320 71
Summa anlidggningstillgangar 524 650 495 114
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
]fordringar hos koncernforetag 246 799 227 790
Ovriga korifristiga fordringar 115 878
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 51
Summa kortfristiga fordringar 246 913 228 719
Kassa och bank
Bank 4 365 9 289
Summa kassa och bank 4 365 9 289
Summa omsitiningstillgangar 251 279 238 008
SUMMA TILLGANGAR 75 920 733 122
3
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Adelis Equity Partners Fund IT AB

550104-4218

Balansrikning, forts

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (6 500 stamaktier)
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

Langfristiga skulder
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernfOretag
Ovriga skulder

Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder

SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

" Signerat 2024-02-29 17:14:09 UTC

Not

2023-12~31

N N

24 819

- 1154
22 665

22 672

635 222
635 222

18

116 772
196

49

117 035

702 257

775 929
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2022-12-31

N~

20 309

4 510
24 819

24 826

622 059
622 059

47
86 083

65

42

86 237
708 296

733 122
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559104-4218

Rakning over forandring i eget kapital

" Signerat 2024-02-29 17:14:098 UTC

Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Balanserad
vinstinkl Summa eget
Not Aktiekapital arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2022 i 20 309 20 316
Arets resultat 4 510 4 510
Utgdende balans per 31 december 2022 i 24 819 24 825
Ingaende balans per 1 januari 2023 ~ 24 819 24 825
Arets resultat - 1154 -1154
Utgdende balans per 31 december 2023 y 23 665 23 672
Noter
Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen har upprittats enligt arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allm#inna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisning av kommissionarsforhallandet
Adelis Equity Partners Fund II AB ar kommittentforetag och systerbolaget Adelis Advisory II AB ar

kommissionirsforetag i ett kommissionarsforhallande som bedrivs under varumarket Adelis Equity Partners.

Adelis Advisory II AB uppbar vissa utgifter for Adelis Equity Partners Fund II AB rakning och Adelis Equity
Partners Fund II AB tar darfor in intakterna och kostnaderna, hanforliga till kommissionarsverksamheten i
Adelis Advisory II AB, i sin redovisning.

Utlandska valutor

Monetara tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.

Intakter

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for radgivningstjanster i
den l6pande verksamheten. Intakterna redovisas nar det ekonomiska utfallet kan beraknas pé ett tillforlitligt

satt och det ar sannolikt att de ekonomiska fordelar som ar forknippade med transaktionen kommer att tillfalla

foretaget.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifrdn de skatiesatser och skatteregler som galler pa balansdagen.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nar det finns en legal ratt till kvitining.

Aktuell skatt redovisas i resultatriakningen om inte skatten ar hanforlig till en hindelse eller transaktion som

redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget

kapital.

o
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Adelis Equity Partners Fund II AB
559104-4218

Immateriella tillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumdrken samt liknande rattigheter

De immateriella tillgangarna bestar av laneprovisioner, sk. agent fees. Dessa omklassificeras till att redovisas
netto mot kapitalandelslanet i takt med att lan tas upp fran investerare.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar leverantorsskulder och laneskulder och
redovisas i balansriakningen nar Adelis blir en del av instrumentets avtalsmassiga villkor. Marknadsviarden pa
finansiella instrument faststalls utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen nar sadana finns att tillga.
Marknadsrantor och en uppskattning av foretagets riskpremie ligger till grund for berakningar av
marknadsvarden pa langfristiga 1an. FOor ovriga finansiella instrument dar marknadsvarden inte finns noterade
bedoms marknadsvardet 6verensstamma med bokfort varde.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nér ratten att erhéalla kassafloden fran instrumentet har 1opt
ut eller overforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och formaner som ar forknippade med
aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt upphort.

Finansiella fordringar

Finansiella fordringar redovisas inledningsvis till anskaffningsvarde. Finansiella fordringar som ar anskaffade
med avsikt att innehas langsiktigt redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for virdeminskning,

Laneskulder

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden
sasom rantekostnad o6ver lanets 16ptid med hjilp av instrumentets effektivranta. Harigenom G6verensstammer
vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Fordringar

Fordringar med forfallodag mer 4n 12 manader efter balansdagen redovisas som anliggningstillgangar, 6vriga
som omsatiningstillgangar. Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning beraknas bli betalt.
Fordringar som ar rantefria eller som loper med ranta som avviker fran marknadsrantan och har en loptid
overstigande 12 manader redovisas till ett diskonterat nuviarde och tidsvardeforiandringen redovisas som

ranteintakt i resultatrakningen.

Andelar 1 dotterforetag

Andelar i1 dotterforetag redovisas till anskaffningsviarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet nar de uppkommer. Utdelning fran dotterforetag
redovisas som intakt.

6
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Adelis Equity Partners Fund II AB
559104-4218

Not 2 Uppskatiningar och bedomningar

Adelis gor uppskattningar och bedomningar om framtiden. De uppskattningar foér redovisningsidndamal som

blir f6ljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet. Inga

uppskattningar och antaganden som innebir en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade virden

for tillgangar och skulder under nastkommande ar fanns under 2023.

Not 3 Inkop och forsialjning mellan koncernforetag

40% (18% fa) av arets inkop och 100% (100%) av arets forsaljning avser féretag i den koncern dir Adelis

Holding II AB ar moderforetag.

Not 4 Loner och Styrelsearvoden

Lonekostnaderna och medelantal anstillda som redovisas i bolagets rikenskaper avser personer som ar

anstallda 1 Adelis Equity Partners Fund II AB.

Medelantal anstidllda m.m.

2023

Kvinnor Min Totalt

Sverige 1 5 6
2022

Kvinnor Min Totalt

Sverige 1 4 S5

Loner och andra ersittningar samt sociala kostnader inkl pensionskostnader

Loner och andra ersatiningar
Sociala kostnader och pensionskostnader
(varav pensionskostnader)

Totala loner, andra erséitiningar, sociala kostnader och
pensionskostnader

Styrelsearvoden samt sociala kostnader

Styrelsearvoden
Sociala kostnader
(varav pensionskostnader)

Totala loner, andra ersiattningar, sociala kostnhader och
pensionskostnader

Not 5 Riinteintakter och liknande resultatposter

Ranteintakter
Valutakursvinst

Summa ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

v Signerat 2024-02-29 17:14:09 UTC

2023
1409

457

(13)
1868

2023
26

(-)
31

2023

199
2 830

3 029
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2022

970
442

(107)
1412

2022
28

(-)
34

2022

19
331
35=
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Adelis Equity Partners Fund IT AB
550104-4218

Not 6 Riantekostnader och liknande resultatposter

Kostnad avser justering av kapitalandelsldn med héansyn till

forandrad aterbetalningsskyldighet
Rintekostnader

Summa ovriga rantekosinader och liknande resultatposter

Not 77 Andelar i koncernforetag

Ingaende anskaffningsvirden
- Inkop

- Nedskrivning

- Forsaljning

Utgaende anskaffningsviirden

Not 8 Inventarier och konst

Ingaende anskaffningsvarden
- Inkop
Utgaende anskaffningsvarden

Ingaende avskrivningar
- Arets avskrivningar
Utgaende avskrivningar

Konst

Redovisat viarde

Not g Ovriga skulder

Kapitalandelslan

Ingiaende balans verkligt viirde

Erhallna/distribuerade kapitalandelslan efter avdrag for provisionskostnader
Justering av lanebelopp med hansyn till férandrad aterbetalningsskyldighet

Verkligt varde pa kapitalandelslan

2023

141 440
5006

141 946

2023-12-31

495 043
30 023

- 446
524 620

2023-12-31

234

234

- 178
i 41
- 219

15
20

2023~12-31

622 059

~ 128 277
141 440

635 222

2022

289 362
676
290 038

2022-12-31

396 548
128 619

- 30 124
495 043

2022-12-31

220
8

234

- 133
- 45
- 178

15
71

2022-12-31

385 898

- 53 201
289 362

622 059

Kapitalandelslanen amorteras enligt l1anevillkoren nir bolaget realiserar avyttringar av portfoljbolag. Sista

forfallodag for kapitalandelslanen ar 24 november 2030.

V Signerat 2024-02-29 17:14:09 UTC
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Resultat- och balansriakningar kommer att forelaggas arsstamman for faststallelse.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Leif Fahrman Johan Seger
Styrelsens ordforande
Marcus Lebenberg Jan Akesson, VD

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor

9
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Revisionsberattelse

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Adelis Equity Partners Fund |l AB f6r ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Adelis Equity Partners Fund |l ABs finansiella stélining per den 31
december 2023 och av dess finansiella resultat fér aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar

férenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstamman faststéller resultatrékningen och balansrakningen fér Adelis Equity
Partners Fund || AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Adelis Equity Partners Fund |l AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirackliga och &ndamalsenliga som grund f6r vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig fér att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra

vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att |d&mna en
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men &r ingen
garanti 16r att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska besiut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovishingen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens férvaltning for Adelis Equity Partners Fund Il AB fér ar 2023 samt av férslaget till dispositioner

betraffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &ar oberoende i forhallande till Adelis Equity Partners Fund It AB enligt god revisorssed |
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid

forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,

konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortiopande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvéandiga fér att bolagets bokféring ska
fullgbras i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsiagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller fortust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti f6r att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av foérvaltningen finns pa Revisorsinspekiionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor
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