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SYDHOLMARNA KAPITALFORVALTNING AB
Org.nr 556751-0648

FORVALTNINGSBERATTELSE

o Styrelsen och verkstdllande direktoren for Sydholmarna Kapitalforvalining AB,
C}r’ org.nr 556751-0648,med sdte i Stockholm, far hdrmed avge arsredovisning for
it ritkenskapsdret 2024-01-01 --2024-12-31

G Arsredovisningen dr upprdttad i tusental svenska kronor, tkr.

Yerksamheten

Allmdnt om verksambheten

Agarforhdllanden

Bolaget dr heldgt dotterbolag till Ortala AB, org nr 556787-2691.

Information om verksamheten

Bolaget bedriver kapitalforvaltning.
Bolaget har ingen fast anstélld personal. UtSver styrelsearvoden har inga andra ersdttningar utgatt.
Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Bolaget startade sin verksamhet 1 mars 2009 och finansierar sin verksamhet med eget kapital och 1an
fran moderbolaget (vid arsskiftet 90 (106) Mkr). Under aret har 90,8(54,1) Mkr i likvida medel 6verforts
till moderbolaget i form av amorteringar och betalningar av rantekostnader. Uppdraget for bolaget ar

att via investeringar i kort- och langfristiga réintepapper, fonder och aktier skapa en virdebevarande
kapitalforvaltning. Under aret har nettokdp om 64 Mkr gjorts 1 fonder m.m. medan 50 Mkr nettosalts i

aktier. Virdepappren hade per arsskiftet ett dvervirde om 928 Mkr. Arets forvaltningskostnad
(exklusive fondavgifter) motsvarar 0,23 (0,24 )procent av virdepapprens marknadsvérde vid arets utgang.

Bolagets forvintade framtida utveckling

Bolaget kommer under 2025 att fortsétta sin virdebevarande strategi. Ambitionen &dr fortsatt
att analysera, utvirdera och hdja kvaliteten 1 den samlade vérdepappersportfdljen.
Bolaget dger aktier och fonder med avsikt att behalla dessa med en mycket lang placeringshorisont.

Flerarsoversikt 2024 2023 2022 2021
Nettoomsittning - - . -
Resultat efter finansiella poster 94 983 97 792 72 558 155 564
Soliditet (%) 94 93 89 75

For definitioner av nyckeltal, se Not 1 Redovisningsprinciper
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SYDHOLMARNA KAPITALFORVALTNING AB

Org.nr 556751-0648

Forindring av eget kapital

Balanserat

Aktie-

kapital
Ingaende balans 100
Omioring foregdaende ars resultat -
Betald utdelning .
Arets resultat -
Eget kapital 2024-12-31 100

resultat

935 336
46 338
-70 000

S

911 674

Forslag till vinstdisposition
Till stdimmans forfogande star enligt balansrdkningen, kr
Balanserat resulfat

Arets resultat

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

1 utdelning Idmnas (77.000 kronor per aktie)
1 ny rdkning dverfors

Arets S:a eget

resultat kapital

46 338 981 774

-46 338 0

-70 000

60 104 60 104

60 104 971 878
911 674 366
60 104 174

971 778 540

77 000 000
894 778 540

971 778 540

Styrelsen anser att forslaget dr forenligt med forsiktighetsregeln i 17 kap. 3§ Aktiebolagslagen enligt
féljande redogorelse: Styrelsens uppfattning &r att vinstutdelningen dr forsvarlig med hénsyn till de krav
pa verksamhetens art, omfattning och risk stéller pa storleken pa det egna kapitalet, bolagets

konsolideringsbehov, likviditet och stdllning 1 dvrigt.

Betrdffande bolagets stdllning i ovrigt hinvisas till efterfoljande resultat- och
balansrdkningar med tillhorande tilldggsupplysningar och bokslutskommentarer.
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SYDHOLMARNA KAPITALFORVALTNING AB
Org.nr 556751-0648

T

- RESULTATRAKNING  (tkr)

h

e

M)

7 2024 2023

)

&

&l
Rorelsens intdkter mm . -
Rorelsens kostnader Not 2
Ovriga externa kostnader -4 748 -47701
Rorelseresultat -4 748 -4 701
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat fran Ovriga vardepapper och
fordringar som &r anldggningstillgangar Not 3 99 522 103 573
Rénteintikter och
liknande resultatposter Not 4 4 959 3 982
Réntekostnader och
liknande resultatposter Not § -4 750 -5 062

99 731 102 493

Resultat efter finansiella poster 94 983 97 792
Bokslutsdispositioner
FOrdndring av periodiseringsfonder -18 522 -27 070
Summa bokslutsdispositioner -18 522 =27 070
Skatt Not 6 -16 357 -24 384
Arets resultat 60 104 46 338
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SYDHOLMARNA KAPITALFORVALTNING AB
Org.nr 556751-0648

e BALANSRAKNING  (tkr)

P4 2024-12-31 2023-12-31
Y TILLGANGAR

Anlidggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i fonder och diskretionér forvaltning Not 7 591 589 528 054
Andra langfristiga aktieinnehav Not 8 556 911 606 514
Summa anlidggningstillgangar 1 148 500 1134 568

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 6 131 -

Forutbetalda kostnader och

upplupna intékter 1216 300

Likvida medel 77 556 107 518

Summa omséittningstillgangar 84 903 107 818

Summa tillgangar 1233 403 1242 386
5
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SYDHOLMARNA KAPITALFORVALTNING AB

Org.nr 556751-0648

I
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Y BALANSRAKNING  (tkr)
;;::
-t
iy 2024-12-31 2023-12-31
= EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (1.000 A-aktier) 100 100
100 100
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 911 674 935 336
Arets resultat 60 104 46 338
971 778 981 674
Summa eget kapital 971 878 981 774
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond Not 9 171 292 152 770
Summa obeskattade reserver 171 292 152 770
Langfristiga skulder
Skuld till moderbolag - 41 729
Summa langfristiga skulder 0 41 729
Kortfristiga skulder
Skulder till moder- och koncernforetag 89 642 63 913
Skatteskulder - 1 622
Ovriga skulder 341 338
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 250 240
Summa kortfristiga skulder 90 233 66 113
Summa skulder 90 233 107 842
Summa skulder och eget kapital 1233 403 1 242 386
6
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SYDHOLMARNA KAPITALFORVALTNING AB
Org.nr 556751-0648

) NOTER

i

ch Not 1

vl

E::E Redovisningsprinciper

o Arsredovisningen har upprittats enligt drsredovisningslagen och BokfSringsndmndens allménna

i rad, rekommendationer och uttalanden enligt BFNAR 2016:10 om arsredovisning i mindre foretag.

Tillgangar och skulder

Fordringar har redovisats till det belopp som ber#knas inflyta. Ovriga tillg&ngar samt skulder,
for vilka vdrderingsprinciper inte framgar av nedanstaende eller i noter, har redovisats till
anskaffningsbelopp.

Aktierelaterade placeringar klassificerade som finansiella anlaggningstillgangar

Aktier i borsnoterade bolag samt noterade aktiefonder klassificeras som finansiella anldggnings-
tillgangar och vérderas till anskaffningsvidrde. Anskaffningsvirdet pa aktierelaterade placeringar
1 utldndsk valuta har ¢j ridknats om till balansdagskurs da innehaven inte utgdr monetéra poster.
Aktierelaterade placeringar vérderas kollektivt enligt portfolymetoden, Marknadsvirdet pa
noterade aktier bestdms till sista betalkurs pa arets sista handelsdag. P4 noterade aktiefonder
bestdms marknadsviardet enligt forvaltarnas rapporterade fondandelskurser for arets sista
handelsdag. Om marknadsvirdet &r bestaende ldgre dn upplupet anskaffningsvirde gors ned-
skrivning till marknadsvérdet. Eventuell nedskrivning redovisas 1 resultatrakningen som ned-
skrivning av anldggningstillgangar.

Foretagsobligations- och hedgefondplaceringar klassificerade som finansiella anlidggningstillgangar
Innehav i1 Foretagsobligations- och hedgefonder klassificeras som finansiella anldggningstillgangar

och virderas till anskaffningsvirde. Innehaven vérderas kollektivt enligt portfélymetoden.
Marknadsvirdena bestéms till fondforvaltarnas rapporterade NAV kurser per arets sista bankdag.

Om marknadsvérdet dr bestaende ldgre dn upplupet anskaffningsvérde gors nedskrivning till
marknadsvérdet. Eventuell nedskrivning redovisas i resultatrdkningen som nedskrivning av
anldggningstillgangar.

Realiserade resultat pa virdepapper
Vid forsdljning av obligationer berdknas anskaffningsvérdet enligt metoden f6rst-in-tdrst-ut.
Vid forsédljning av 6vriga véirdepapper berdknas anskaffningsvirdet enligt genomsnittsmetoden.

Forvaltningskostnader

I 6vriga externa kostnader ingar forvaltningskostnader som inte dr direkt hanforbara till enskilda
viardepapperstransaktioner. I kostnaderna ingar mervirdesskatt da denna inte ar avdragsgill

f6r bolaget.
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SYDHOLMARNA KAPITALFORVALTNING AB
Org.nr 556751-0648

Inkomstskatter
Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt
i ar samt justeringar avseende tidigare ars aktuella skatt.
s
Ye!
- Koncernforhillanden
:}j Bolaget dr heldgt dotterbolag till Ortala AB, org.nr 556787-2691.
q:;%
el

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsdtining

Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointidkter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, men f6re skatt

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital, obeskattade reserver och ¢vervarde 1 viardepapper med avdrag
for uppskjuten skatt) i procent av justerad balansomslutning (balansomslutning med tillagg for
overvirde 1 virdepapper och avdrag 10r uppskjuten skatt pa vardepapper)
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-
e
Iéf! Av arets kostnader avser 55 (51) procent foretag inom koncernen. Ingen forséljning har under
¥ aret (0) skett till koncernforetag.
;‘-;‘::
o
4
o Not 3 - Utdelning och realisationsresultat pa aktier och fonder
2024 2023
Erhallna utdelningar noterade bolag 39 212 36 006
Rabatt andelar 1 fonder 2 632 1 984
Nedskrivning kapitalforsékringar - -14 094
Resultat vid avyttring 57 678 79 677
99 522 103 573
Not 4 - Rinteintikter och liknande resultatposter
2024 2023
Riénteintdkter reverslan - 242
Rénteintdkter dvrigt 4 959 3 740
4 959 3 982
Not 5 - Rintekostnader och liknande resultatposter
2024 2023
Réntekostnader till moderbolag och koncernbolag 4750 5 062
4 750 5 062
Not 6 - Skatt pa arets resultat
2024 2023
Aktuell skatt 16 357 24 384
16 357 24 384
Not 7 - Andelar i fonder och diskretionir forvaltning
2024-12-31 2023-12-31
Ingaende ackumulerat anskaffningsvirde 528 054 376 541
Avyttringar under aret -49 675 -224 640
Investeringar under dret 113 210 376 153
Utgaende ackumulerat anskaffningsvérde 591 589 528 054

SYDHOLMARNA KAPITALFORVALTNING AB

Org.nr 556751-0648

Not 2 - Koncerninterna mellanhavanden

Pa balansdagen uppgar marknadsvérdet pa andelar i fonder till 698.643 (583.615) tkr vilket

dverstiger bokfort virde med 107.054 (55.561) tkr.
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SYDHOLMARNA KAPITALFORVALTNING AB

Org.nr 556751-0648

Not 8 - Andra lingfristiga aktieinnehayv

2023-12-31

2024-12-31
Ingaende ackumulerat anskaffningsvirde 606 514
Avyttringar under aret -117 768
Investeringar under aret 68 165
Utgaende ackumulerat anskaffningsvirde 556 911

660 247
-154 063
100 330

606 514

Pa balansdagen uppgéar marknadsvérdet pa andra langfristiga aktieinnehav till 1.378.065 (1.364.127) tkr

vilket Overstiger bokfort virde med 821.154 (757.613) tkr.

Not 9 - Obeskattade reserver

2024

Periodiseringsfond
Avsittning 2018 .
Avsittning 2019 17 300
Avsittning 2020 26 350
Avsittning 2021 35 050
Avsittning 2022 27 250
Avsittning 2023 38 542
Avsittning 2024 26 800
171 292

10

2023

7 520
17 300
26 350
35 050
27 250
39 300

152 770
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SYDHOLMARNA KAPITALFORVALTNING AB
Org.nr 356751-0648

Not 10 - Eventualforpliktelser
. 2024 2023

T Investeringsataganden 44 347 57 731
M) 44 347 57 731

) Avser avtalade kapitalataganden i tidsbegrinsade fonder (Closed End Funds)

Not 11 - Viisentliga hiindelser efter riikenskapsarets slut

Det nya aret borjade positivt savil pa den svenska bérsen som borsen 1 USA. Synen
da var att konjunkturen forvéintades stirkas efter ett par svaga ar och att president
Trump skulle presentera ett antal tillviaxtframjande atgidrder. Pa senare tid har dock
marknaderna préiglats av stor oro efter den amerikanska administrationens olika
politiska utspel samt beslutet att infora kraftigt hdjda tarifter. Borserna har reagerat
mycket negativt pa det senare, den amerikanska dollarna har forsvagats och den
viktiga amerikanska obligationsmarknaden har varit oroande volatil. President Trump
annonserade ddrefter en paus 1 90 dagar och marknaderna reagerade mycket
positivt pa detta. Allt talar sdledes for att aret kommer att vara ovanligt volatilt.
Sydholmarna Kapitalforvaltning har en mycket stark balansrdkning och en god
likviditet och bor utan storre problem klara av en volatil marknad. Pa lang sikt ar
starka, valskotta, globala bolag den bésta investeringen och det dr didr Sydholmarna
Kapitalftrvaltning har sin tyngdpunkt.

Stockholm, den dag som framgdr av vara elektroniska signaturer

Bo Selling Ulrika Bergman

Styrelseordforande

Mattias Karlkjell Lars Olof Larson
Verkstéllande divektor

Min revisionsberittelse har avgivits den dag som framgar av min digitala signatur

Linnea Nystrom
Auktoriserad revisor
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SYDHOLMARNA KAPITALFORVALTINING AB

Org.nr 556751-0648
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ARSREDOVISNING 2024

Undertecknad Vd i Sydholmarna Kapitalférvaltning AB intygar hdarmed, dels att denna kopia
av arsredovisningen éverensstammer med originalet, och dels att resultat- och

balansrdkning faststallts pa arsstamma den 29 april 2025. Stamman beslot tillika att
godkdnna styrelsens forslag betraffande den uppkomna vinsten.

Stockholm 2025-05-12

lllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Lars Olof Larson
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REVISION & REDOVISNING

1 (2)

% Revisionsberittelse

G Till bolagsstimman i Sydholmarna Kapitalforvaltning AB
e Org.nr 556751-0648

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen f6r Sydholmarna Kapitalférvaltning AB f6r rdkenskapsaret 2024.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga
avseenden rittvisande bild av Sydholmarna Kapitalforvaltning ABs finansiella stéllning per den 2024-12-31 och av dess
finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen, Forvaltningsberdttelsen ér {orenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag dr oberoende 1 forhallande till Sydholmarna
Kapitalforvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 8vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa

krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och dndamaélsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen upprittas och att den ger en
riattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direkttren ansvarar dven for den interna
kontroll som de beddmer dr nédvéndig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren {6r beddmningen av bolagets
formaga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér s dr tilldmpligt, om {6rhallanden som kan paverka t6rmagan att
fortsétta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
beslut har fattats om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar
Mina mal 4r att uppna en rimlig grad av sidkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéaller nagra

visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att 1imna en revisionsberittelse som
innehéaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka en visentlig felaktighet om en s&dan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar, Denna beskrivning dr en del av revisionsberéttelsen.

Sydholmarna Kapitalforvaltning AB, Org.nr 556751-0648
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o REVISION & REDOVISNING

2 (2)

M) Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

A Uttalanden

ot Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande direkttrens
forvaltning {6r Sydholmarna Kapitalférvaltning AB for rakenskapsaret 2024 samt av forslaget till dispositioner
betrdftande bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamdter och verkstdllande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed 1 Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs ndrmare 1 avsnittet
Revisorns ansvar. Jag 4r oberoende i forhallande till Sydholmarna Kapitalforvalining AB enligt god revisorssed 1
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhéimtat &r tillréickliga och dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med héinsyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,

likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelidgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortldpande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation &r utformad s att
bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.
Verkstillande direktoren ska skota den 16pande foérvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgérder som dr nédvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstimmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skoétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Mitt méal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsirihet, ér att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om néagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktdren 1 ndgot visentligt avseende:

- foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan f6ranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

- pa nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust, och ddrmed mitt uttalande
om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedoma om {orslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet 4r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan f6ranleda erséttningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar fOr revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den dag som framgér av min elektroniska signatur

Linnea Nystrom
Auktoriserad revisor

Sydholmarna Kapitalforvaltning AB, Org.nr 556751-0648
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