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Aftarsideé

Bolagets affdrsidé dr att erbjuda langsiktig kapitalforvaltning med god avkastning av forvaltare med stor

personlig omtanke. Bolaget erbjuder sina tjanster till privatpersoner och féretag, med sarskilt fokus pa
entreprenorer.

Vart erbjudande ska vara konkurrenskraftigt, transparent och alltid sitta kunden framst.

Vision

Linné Kapitalférvaltning AB ska vara det framsta valet avseende personlig och oberoende kapitalférvaltning
| Sverige.

Forvaltningsfilosofi

Bolaget specialiserar sig pa forvaltning inom framforallt tva tillgangssiag — svenska noterade aktier och

svenska rantebdrande instrument. Det innebar att en kunds portfélj kan innehalla direktagande i aktier,
obligationer, fonder och derivat.

Férvaltningsmetodiken grundar sig pa langsiktighet och fundamental analys av respektive investering.

Ledord i forvaltningen, oavsett om det ar aktier, fonder eller obligationer, ar starka balansrakningar, goda
utdelningar och langsiktig vinsttillvaxt.

Malsattningen ar att over tiden bade 0ka och samtidigt bevara kundens samlade formogenhet.

Korta fakta

Linné Kapitalférvaltning AB
Grundades: 2002

Verkstallande direktor: Daniel Eriksson

Styrelseordférande: Jonas Bergh k
/
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Verkstallande direktorens kommentarer

Verksamhetsaret 2022 blev ett ovanligt svagt borsar, dar kriget i Ukraina, skenande inflation och snabbt

héjda styrrdntor ledde till stora nedgangar pa vérldens finansiella marknader. Stockholmsbérsen avslutade
aret med en totalavkastning om -22,8% (Six Return Index).

Bolaget verkar under tillsyn av Finansinspektionen, och innehar tillstand for vardepappersbolag samt
forsakringsdistribution. Det gor att bolaget kan erbjuda diskretiondr kapitalférvaitning och
investeringsradgivning — och detta oavsett vilken typ av kapital som kunden vill ha hjdlp med. Vi kan hjalpa

kunder att forvalta kapital i privat depa, i féretagsagd depa, i kapitalférsakring, i ISK-form eller |
pensionsforsakring.

Utover Stockholmskontoret har Bolaget ocksa en filial i Vaxjo. Smaland ar hogintressant som tillvaxtregion,
da manga entreprendrer finns dar som skulle kunna vara nya potentiella kunder till bolaget.

Referensportfbljen utvecklades nagot battre an jamférelseindex. En bidragande orsak var att
referensportféljen har en 6vervikt av viardebolag. Just viardebolag hade en béttre utveckling dn tillvaxtbolag
under 2022. Referensportféljen var darfér ca 0,5% battre an jamforelseindex. Referensportféljen ar sedan
start (2011-08-31) +257%, mot Stockholmsbdrsens +223%.

Linné Kapitalférvaltnings utfall for 2022 blev ett positivt rérelseresultat om 24,8 Mkr (31,1 Mkr). Resultatet
efter skatt blev 19,6 Mkr (24,7 Mkr). Jag ser med tiflforsikt pa 2023, ett ar da jag tror vi kan vaxa ytterligare

genom att erbjuda en arlig, transparent och tydlig forvaltningstjanst till kunder som eftersdker riktigt bra
kapitalforvaltning.

Stockholm april 2023

Daniel Eriksson
Verkstédllande direktor

Tel: +46 8 425 047 01 )
E-mail: daniel.eriksson@linnekapital.se k




LinneKapitalférvaltning AB . o 3
Orgnr556631-6534

I.1 N N It

-

1[{:‘}'

i Linné Kapitalforvaltning AB verksamhetsomrade
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j Linne Kapitalforvaltning sysselsdtter idag atta heltidsanstillda kapitalférvaltare. Samtliga 3r Swedsec-

licensierade. Tva av férvaltarna dr ocksa pensionsspecialister. De har dirfér ocksa licensierats av Insuresec.

Eftersom VD &r ytterst ansvarig for bade VP-rérelsen som férsakringsrérelsen dr VD bade Insuresec- och
Swedsec-licensierad.

Linné Kapitalférvaltning erbjuder diskretionér kapitalférvaltning och investeringsradgivning. Bolaget
specialiserar sig pa forvaltning inom framforallt tva tillgangsslag — svenska aktier och svenska rédntebdrande

~instrument. Det innebar att en kunds portfdlj kan innehalla direktdgande i aktier, obligationer, fonder och
derivat. Respektive kunds portféljsammansédttning beslutas i samrad med kund innan férvaltningen inleds,
dar tillgangsférdelningen baseras pa kundens placeringsprofil och [angsiktiga finansiella mal.

Forvaltningen av kundens medel kan ske i en privatagd dep3, en foretagsdgd depa, en kapitalférsékring, ett
investeringssparkonto eller i en pensionsforsakring. Samtliga depaer depahalls av Avanza Bank AB eller

Nordnet Bank AB. Kapitalférsakringar och pensionsforsakringar depahalls av antingen Avanza Pension eller
Nordnet Pension.

Forvaltningens erbjudande vilar pa tre ledord: Personlig, Engagerad och Langsiktighet. De som viljer att
vara kunder har erhaller en férvaltningstjidnst som baseras pa hig personlig service, langsiktig god
forvaltning, och en arlig och transparent prissattning. Med personlig service och nédra kontakt med kunden
har vi lagt fokus pa att identifiera undervarderade aktier.

Forvaltningsmetodiken grundar sig pa langsiktighet och fundamental analys av respektive investering.
Ledord i férvaltningen, oavsett om det dr aktier, fonder eller obligationer, &r starka balansridkningar, goda
utdelningar och langsiktig vinsttillvaxt.

Malsdttningen &r att Over tiden bade 6ka och samtidigt bevara kundens samlade férmégenhet. Ett led |

denna process dr det [6pande analysarbetet, som samtliga férvaltare deltar i. Forvaltarna har veckovisa
analysméten, dar bade omvéridsfaktorer som bolagsspecifik information diskuteras.

Resultatet av analysarbetet dr en referensportféij av svenska stérre noterade bolag, en kompletteringslista
bestaende av mindre till medelstora bolag, samt rekommenderade fonder fér tillfallet. Kundernas portféljer
bestar sedan av delar av detta analysresultat, dar sammanséattningen beror pa respektive kunds
placeringsprofil och finansiella mal. Det gor att varje enskilt forvaltningsuppdrag leder till en unik
portfdljsammansadtining som ar optimal for just den specifika kundens behov.
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Forvaltningsberattelse 2022

Styreisen och verkstédllande direktoren fér Linné Kapitaiférvaltning AB org.nr 556631-6534 med séte |
Stockholm far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.

Verksamhetens art och inriktning

Bolaget har tillstand att bedriva vardepappersrorelse utifran 2 kap. 1 § Jagen {2007:528) om

vardepappersmarknaden och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) om vardepappersrorelse.

Bolaget innehar ocksa tillstand att utdva forsdkringsdistribution utifran 2 kap. 1 och 8 § lagen (2018:1219)
om forsakringsdistribution.

Bolaget bedriver diskretiondr kapitalférvaltning och investeringsradgivning. Investeringar gors framforallt i
svenska aktier och svenska rantepapper. Bolaget har ca 9,5 Mdr i diskretiondr och radgivande forvaitning,

- tillgangar som foérvaltas av bolagets atta heltidsanstéllda forvaltare. Bolagets ekonomifunktion skéts av en

person som ar anstdlld pa deltid. Bolaget har ocksa en heltidsanstalld administrator som stéttar 6vriga
forvaltare. Ovrig verksamhet sdsom backoffice, IT, risk och compliance outsourcas till olika externa

uppdragstagare. Dessa externa tjdnster dr reglerade genom uppdragsavtal mellan Linné Kapitalforvaltning
AB och respektive uppdragstagare.

Bolaget riktar sina tjanster framst till privatpersoner, deras foretag och mindre institutioner.

Vasentliga hdandelser under rikenskapsaret

Stockholmsbdrsen inledde aret med att sitta ett nytt all-time-high — men detta visade sig tyvarr vara en -
hogst tillfallig uppgang. Redan i mitten av januari bérjade vérldens borser att falla kraftigt, orsakat av dels
en alltfér hog inflation, dels en allt starkare oro kring Putins aggressiva ton mot grannlandet Ukraina.
Vérlden chockades nagra veckor senare av att Putin faktiskt genomforde det han tidigare hotat om -
Ryssland invaderar Ukraina den 24:e februari 2022, Det spdr pa den internationella oron och de finansiella
marknaderna fortsdtter att falla under varen.

Inflationen i Sverige och flera vastlander fortsatter att skena under arets foérsta manader. Riksbanken, FED

och ECB andrar darfor nu fot fran att tidigare forespraka fortsatt laga rantor till att snabbt hoja styrrantorna
— allt for att férséka fa ned inflationen pa sikt. Det sétter ytterligare press pa de finansiella marknaderna.

Kriget i Ukraina, den skenande inflationen och snabbt stigande rantor gor att riskaptiten for finansiella
placeringar minskar kraftigt. Varldens borser fortsatter att handlas svagt under sommaren och borjan pa
hosten. Det ar forst i slutet pa september, da Stockholmshérsen tappat ca 33% (Six Return Index) fran

toppen i bdrjan av januari, som ldget stabiliseras. En bdrsuppgang pabdrjas och borsen stiger med ca 11%
under arets sista kvartal.

Sammantaget blev borsaret 2022 ett av de sdmre pa ldnge med en total nedgang om 22,8% (Six Return

Index). Linnés forvaltningsvolymer foll under aret och var vid arets slut 9,5 Mdr (12,0 Mdr), ett tapp om ca.
21%.

De fallande férvaltningsvolymerna ledde till minskade forvaltningsintékter. Bolaget uppvisar, trots en tuff
finansiell marknad, fortsatt fin I6nsamhet med ett rérelseresultat om 24,8 Mkr (31,1 Mkr). Bolaget har idag
en mycket stark balansrdkning och ser med tillférsikt pa framtiden.

Sy
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Agarforhallanden

Vardepappersbolaget dgs av Daniel Eriksson till 16,03%, av Erik Hermansson till 13,89%, av Johan
Thunstrém till 8,65%, av Jonas Irnell till 7,94%, av Magnus Eidvall till 7,94%, av Fredrik Eriksson till 5,76%, av
Mikael Pallinder till 5,52%, av Sebastian Villalobos till 3,18%, av Sabine Klétz till 0,58% och av Oscar
Silberberg till 0,50%. Ovriga dgare ar PO Séderberg & Partner AB 9,90%, Advokat Jonas Bergh AB (5,13%),

Kjesater Fastighets AB (3,10%), Max Fischler (3,54%), Otto von Platen (2,90%), Sven Sporre (2,52%), Peter
Fischler (1,45%) och Bjorn Fischler (1,45%).

Erhalina tilistand

Lag (2007:528) om vardepappersmarknaden:

e Mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella instrument.
e Utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag.

e [nvesteringsradgivning till kund avseende finansiella instrument.

e Diskretionar portfoljférvaltning avseende finansiella instrument.

Lag (2018:1219) om forsdkringsdistribution:

o Utdva formedling av direkt forsakring inom samtliga livforsakringsklasser samt olycksfali- och
sjukforsakring.

Sammanfattning ?

o Intdkterna minskade med 10,3 % till 44,3 Mkr (49,4 Mkr)
e Kostnaderna 6kade med 7,1 % till 19,6 Mkr (18,3 Mkr)
e Resultat fore skatt uppgick tiil 24 784 Tkr (31 118 Tkr)

1 Siffror inom parentes avser motsvarande period foregaende ar.,

Intakter

Verksamhetsaret 2022 var ett utmanande ar for Linné Kapitalférvaltning. Kriget, skenande inflation och
snabbt hdjda styrrantor ledde till kraftigt fallande b&rskurser och dérmed fallande férvaltningsvolymer for
Linné. De forvaltade volymerna minskade med 21% till ca 9,5 Mdr. Provisionsintdkterna, vilket ar

férvaltningsarvoden och vardepappersprovisioner fran kapitalforvaltning, minskade med 10,5 % till 44 169
Tkr (49 367 Tkr).

Sammantaget uppgick rérelsens intdkter for 2022 till 44 336 Tkr (49 385 Tkr), vilket &r en minskning med

10,2 %. Minskningen av intdkterna var huvudsakligen hanforlig till lagre forvaltningsarvoden pga. fallande
forvaltningsvolymer.

Kostnader

Kostnaderna for 2022 dkade till 19 552 Tkr (18 267 Tkr) en 6kning med 7,0 % jamfort med 2021.
Kostnadsdkningen forklaras av att bolaget genomforde ett antal forbattringsatgarder under aret, bl.a.
lanserades en ny hemsida. /"M
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Rorelseresultat

Sammantaget ger detta ett rérelseresultat for aret om 24 784 Tkr (31 118 Tkr). Rorelsemarginalen var
55,9% (63,0%).

Anstillda och styrelse

Vid rapportperiodens utgang var antalet tillsvidareanstallda tio personer pa Linné Kapitalférvaitning AB,
varav nio var man och en deltidsanstalld kvinna. Daniel Eriksson ar fortsatt verkstdllande direktor for

bolaget. Styrelsen utgors av Jonas Bergh (ordférande), Otto von Platen, Johan Hamilton, Clara Bolinder-
Lundberg, Magdalena Bonde samt Daniel Eriksson.

Investeringar

De sammanlagda investeringarna under aret uppgick till 41 Tkr (75 Tkr). Av- och nedskrivningar pa
immateriella och materiella anlaggningstillgangar uppgick under perioden till 591 Tkr (586 Tkr).

Framtidsutsikter och vasentliga hdndelser efter arets utgang

Bolaget ser med tillforsikt pa verksamhetsaret 2023. Bade forvaltningsvolymer och antal kunder férvantas
6ka under aret. Bolagets atta férvaltare har arbetat lange i branschen och Bolaget forvantar sig darfor att
fortsatta volymer tillférs Bolaget under 2023. Bolaget star pa stadig grund for fortsatt expansion.

Stockholmshbdrsen inledde 2023 starkt men har under mars manad fallit tillbaka och ar i slutet av mars
ofordndrad sedan arsskiftet. En stor del av oron forklaras av att nagra amerikanska nischbanker, samt
Credit Suisse i Schweiz, har upplevt s.k. “bank-run”, da kunderna tagit ut stora belopp pa kort tid. Det har
fatt viss spridningseffekt och paverkat riskaptiten negativt pa kort sikt. Det &r for tidigt att sdga om denna
borsoro far nagon storre paverkan pa arets resultat, och Bolaget foljer detta I6pande.

Vinstdisposition

Styrelsen och verkstédllande direktéren féreslar att disponibla medel om 40 012 206 kr, varav balanserade
vinster om 31 490 766 kr och 6verkursfond om 8 521 440 kr, disponeras sa att till aktiedgarna utdelas
17 974 200 kr (870 kr/aktie) samt att 22 038 006 kr dverfors i ny rakning.

Styrelsen anser att den foreslagna vinstutdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt bolagets likviditet
och stdllning i 6vrigt, samt att kapitalkraven fortsatt kommer att uppfyllas.

Resultatet av bolagets verksamhet under aret samt dess stallning vid arets utgang redovisas i efterféljande

resultat- och balansrakning med tillhdrande kassaflodes- och kapitaltdckningsanalyser samt
bokslutskommentarer.

// |
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Utvecklingen i sammandrag

I.LI NNE

Resultatrakningar 2022 2021 2019

Provisioner, netto 44 169 49 362 28 630 16 408 13 813
Ovriga intdkter, netto 167 23 0 0 0
SUMMA INTAKTER 44 336 49 385 28 630 16 408 13 813
Rorelsekostnader -19 552 -18 267 -14 924 -9 565 -9 702
Skatt -5 135 -6 442 -2 958 -1 498 -938
SUMMA KOSTNADER -24 687 -24 710 -17 882 -11 063 -10 640
ARETS RESULTAT 19 649 24 675 10 749 5345 3173
Balansrakningar 2022 2021 PAVIRS

Utlaning till kreditinstitut 29 409 35 447 22 495 10 281 9633
Ovriga tillgangar 16 562 19623 15435 6 050 4 345
SUMMA TILLGANGAR 45 971 55 070 37 930 16 331 13 978
Skulder 3 893 11 981 9 496 3954 4786
Eget Kapital och obeskattade reserver 42 078 43 080 28 434 12 377 9 192
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 45 971 55 070 37 930 16 331 13 978
Nyckeltal 2022 2021 2019

Avkastning pa eget kapital (%) 46,1 69,0 52,7 49,6 37,8
Soliditet (%) 91,5 78,2 75,0 75,8 65,7
Kapitalbas 21 506 17 047 15 875 7 032 6019
Karnprimarkapitairelation {%)* - - 53 23,1 19,6
Kdrnprimdrkapitalrelation ny* 4,71 4,57 - - -
Resultat per aktie, kr 951,1 1194,3 520,3 445,4 264,4
Eget kapital per aktie, kr 2 037 2 086 1 376 1031 766
Genomsnhittligt antal anstillda 10 10 10 6 6
Resultat per anstalld, Tkr 1965 2 468 1075 891 529
Antal aktier, UB 20 660 20 660 20 660 12 000 12 000

*Upp till &r 2020 har kdrnprimérkapitalrelationen berdknats som relationen i % mellan bolagets kapitalbas och bolagets totala riskvigda

exponeringsbelopp for kredit-, marknads- och operativa risk. Fran 2021 anges i stéllet relationen mellan bolagets kapitalbas och bolagets
kapitalbaskrav (f.n. 25% av bolagets fasta omkostnader) i reella tal, ej i %.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital: Avkastningen pa eget kapital berGknas pa resultat efter skatt, dividerat med genomsnittligt justerat eget kapital,
Soliditet: Soliditeten berdknas som summa justerat eget kapital i férhallande till balansomslutning.

Justerat eget kapital: Justerat eget kapital beriéiknas som summa eget kapital samt obeskattade reserver, efter avdrag for skatt.

Kapitalbas: Kapitalbasen berdknas som summa eget kapital inklusive obeskattade reserver, efter avdrag for skatt, immateriella tillgdngar samt
uppskjutna skattefordringar, reducerat med eventuell féreslagen utdelning och koncernbidrag.

Kdrnprimarkapitalrelation: Relationen mellan bolagets kapitalbas och bolagets kapitalbaskrav som fér nérvarande &r 25% av bolagets fasta
omkostnader.,

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt antal aktier under perioder.
Eget kapital per aktle: Eget kapital i forhéaliande till antal aktier vid periodens utgdng. /

Resultal per anstélld: Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal anstdlida //
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Resultatrakning

Belopp i Tkr

Provisionsintdkter
Provisionskostnader
Ranteintakter
Rantekostnader

Ovriga rorelseintakter
SUMMA RORELSEINTAKTER

Allmanna administrationskostnader

Av- och nedskrivning pa immateriella och materiella

anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader
SUMMA KOSTNADER

RORELSERESULTAT

RESULTAT FORE SKATT

Skatt pa arets resultat
- Aktuell skatt

- Uppskjuten skatt
ARETS RESULTAT

Rapport over totalresultat

Belopp i Tkr
Arets resultat
Ovrigt totalresultat:

SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET

10

Not 1
Not 1
Not 2

Not 2

Not 3

Not 4,5

Not 6

-18 388

-591

-573
-19 552

24 784

24 784

-5 135

19 649

19 649

19 649

49 385

-17 546

-586

-135
-18 267

31118

31118

-6 442

24 676

24 676

24 676
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Balansrakning

Belopp i Tkr
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut Not 7
Immateriella anlaggningstiligangar Not 4
Materiella anlaggningstillgangar Not 5
Ovriga tillgangar Not 8
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter Not 9
SUMMA TILLGANGAR

SKULDER OCH EGET KAPITAL

SKULDER
Ovriga skulder Not 10

Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter Not 11
SUMMA SKULDER

EGET KAPITAL
Aktiekapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat
SUMMA EGET KAPITAL

SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL

11
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29 409
023
260

1193
14 186
45 971

1234
2 658
3 893

2 066
8 521
11 842
19 649
42 078

45 971

2022-12-31 2021-12-31

35447
1367
367

510
17 379

55 070

2 349

9632
11 981

2 066
8 521
7 826
24 676
43 090

55 070 ’
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Forandring av eget kapital

Belopp i Tkr Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst Arets resultat Summa
Ingaende eget kapital
PPt o0 2 066 8 521 7 098 10749 28434
Nyemission
Vinstdisposition 10 749 -10 749 0
Utdelning ~-10 020 -10 020
Totalresultat under 24 676 24 676
aret
Utgaende eget

5 26 24 676 43 090

kapital 2021-12-31 - _— b b

Antal aktier per 2021-12-31 &r 20 660 st.

Belopp i Tkr Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst Arets resultat Summa
Ingaende eget kapital
2022-01-01 2 066 8 521 7 826 24 676 43 090
Nyemission
Vinstdisposition 24 676 -24 676 0
Utdelning -20 660 -20 660
'!'otalresultat under 19 649 19 649
aret
Utgaende eget
kapital 2022-12-31 2 066 8 521 11 842 19 649 42 078

Antal aktier per 2022-12-31 ar 20 660 st.

12
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Kassaflodesanalys

Belopp i Tkr

LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat fore skatt 1)

Justering for ej likviditetspaverkande poster:
Avskrivning och utrangering/nedskrivning
Aterbetald/betald skatt

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN FORE

FORANDRINGAR AV RORELSEKAPITAL
Okning/minskning av fordringar
Okning/minskning av skulder

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvéarv av anldggningstillgangar

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission
Utbetald utdelning

KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

ARETS KASSAFLODE

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORIAN
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 2)
UPPLYSNINGAR TiLL KASSAFLODET

1) Betald ranta
Erhallen ranta

2) Likvida medel bestar av utlaning till kreditinstitu’Z

med 16ptid pa mindre an 5 dagar

/
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Linné KapitalfGrvaltning AB
Orgnr556631-6534

Bokslutskommentarer och noter

Linné Kapitalforvaltning AB med organisationsnummer 556631-6534 ir ett v‘a‘fdepappersbolag som aven har
tillstand att utdva forsakringsdistribution. Under aret har verksamheten huvudsakligen bestatt av

vardepappersrirelse. Linné Kapitalférvaltning AB ar ett aktiebolag registrerat och med site i Sverige.
Adressen till huvudkontoret dr Sturegatan 34, 114 36 Stockholm. Styrelsen har dend%april 2023 godként
denna arsredovisning for utférande, for beslut av arsstdmman i maj 2023. |

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nar denna arsredovisning upprattats anges nedan.
Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges.

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och

virdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allminna rad (FFFS 2008:25) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag.

FFFS 2008:25, sa kallad lagbegransad IFRS, innebdr att International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de godkénts av EU, ar tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med de
begransningar och tilligg som foljer av RFR 2 Redovishing for juridiska personer samt FFFS 2008:25.

Tillampade redovisningsprinciper
Nya och andrade standarder, samt tolkningar som tillimpas av bolaget

Inga av de standarder eller tolkningar som tradde i kraft fran den 1 januari 2022 har haft nagon vdsentlig

paverkan pa bolagets finansiella rapport fér 2022, och inte heller pa redovisningen av transaktioner under
aret.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tilldmpats av bolaget

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapsar som bdérjar efter 1 januari 2022 och
har inte tillampats vid uppréattandet av denna finansieila rapport. Dessa nya standarder och tolkningar
vantas inte ha en vasentlig inverkan pa bolagets finansiella rapporter pa innevarande eller kommande
perioder och inte heller pa framtida transaktioner.

Bolagets redovisningsprinciper och berdkningsgrunder dr oforéndrade jdmfort med drsredovisningen 2021.

Anlaggningstiligangar

Anldggningstillgangarna utgdrs av immateriella och materiella anldggningstillgangar och dr viarderade till
anskaffningskostnad med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Immateriella anldggningstillgdngar utgérs
av rorelseférvarv med Gvertaget kundregister och skrivs av enligt plan pa fem ar. Materiella

anlaggningstillgangar utgors av inventarier som skrivs av enligt plan pé tre till fem ar. Nedskrivning sker vid
bestaende vardeminskning och prévning sker i varje enskilt fall.
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Ansvarsforbindelser

Ansvarsforbindelser redovisas vid magjligt atagande avseende osikra framtida hédndelser eller vid ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund av att det inte &r sannolikt att ett
utflode kommer ske.

Finansiella tillgangar och skulder

Bolaget klassificerar samtliga sina finansiella tillgangar som virderade till upplupet anskaffningsvérde,
verkligt varde via 6vrigt totalresultat eller verkligt vdarde via resultatet i enlighet med kraven i [FRS 9, fjdrde

kapitlet. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den finansiella tillgangen forvarvades, och faststills
av ledningen i samband med det forsta redovisningstillfdilet.

Bolaget klassificerar for tillfallet samtliga sina finansiella tillgangar som finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde, da de enbart halls med syfte att erhalla kontraktuella kassafléden och rdnta.
De ingar i balansrdkningen som omséttningstillgangar med undantag fér de eventuella poster med
forfallodag pa mer @n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

Fordringarna dr dessutom upptagna till belopp varmed de berdknas inflyta. De finansiella tillgangarna, eller
delar darav, skall tas bort fran balansrakningen nar den kontraktuella rattigheten att erhalla ett kassaflode
fran tillgangen har forfallit eller om de 6verforts till nagon annan part.

Bolaget klassificerar samtliga sina finansiella skulder som finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. De finansiella skulderna skall tas bort fran balansrdakningen nar de ar utslackta (dvs nar
de kontraktuella skyldigheten har uppfylits, avslutats, eller forfallit).

Om tillgangar och skulder i utidndsk valuta finns har dessa varderats till balansdagens kurs. Per balansdagen
fanns varken tillgangar eller skulder i utlandsk valuta.

Verkligt varde

Bolaget har inga finansiella instrument vilka varderas till verkligt varde via resultatrakningen eller 6vrigt

totalresultat. Upplysning om verkligt varde fér poster varderade till upplupet anskaffningsvéarde framgar i
noterna 7-11 i den efterféljande notapparaten.

Intakter och kostnader

Bolagets intdkter beddms, berdknas och redovisas i enlighet med IFRS 15. Intdkterna utgérs av

forvaltningsarvoden. Avgifterna kan vara bade fasta och rérliga och @r beroende av forvaltat kapital och
dess vdrdeutveckling. Inkomsten berdknas och verifieras pa ett tillférlitligt sdtt innan betalning sker.
Intdakterna redovisas i resultatrakningen i den takt de intjdnas och i den period de hanfor sig till.

Ranteintakter och rantekostnader avseende Utlaning till kreditinstitut redovisas enligt
effektivrantemetoden och ingar i resultatrékningens poster rénteintakter och rantekostnader.

Pensioner

Bolagets pensionsataganden tédckts genom avgiftsbestamda premieinbetalningar.%ﬁ
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Segmentrapportering

Med avseende pa férsdljning, marknadsforing, drift och administration bedrivs verksamheten som ett
segment med samma risker och méjligheter varfor ingen uppdelning sker i enlighet med IFRS 8.

Leasing

IFRS 16 “Leases” paverkar ej bolaget da bolaget tillampar undantaget i RFR2 i enlighet med skrivelse i
Finansinspektionens féreskrift och allmdnna rad 2018:20 2 kapitlet, 1 §.

Skatt

Skatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar.
Uppskjuten skatt hanfor sig till skattepliktiga temporéra skillnader pa tillgangar och skulder som skall
betalas i framtiden. Uppskjutna skattefordringar avser avdragsgilla temporéra skillnader i tillgangar och

skulder samt skattemdssiga underskottsavdrag. Inga visentliga uppskjutna skatter forekommer. Uppskjutna

skattefordringar redovisas i den omfattning det ar troligt att framtida skattemassiga 6verskott kommer att
finnas tillgangliga, mot vilka de tempordra skillnaderna kan utnyttjas.

Vasentliga bedomningar

Inga omraden som innefattar védsentliga inslag av beddmningar har forelegat under aret.

Noter till resultat- och balansrakning

NOT 1 PROVISIONER

Provisioner avser i sin helhet forvaltningsarvoden fran kapitalforvaltning, dessa betalas kvartalsvis i
efterskott.

NOT 2 RANTENETTO

RANTEINTAKTER

Utlaning till kreditinstitut 154 -
Ovriga rinteintdkter 5 -
SUMMA 159 0
RANTEKOSTNADER

Skulder till kreditinstitut - -
Ovriga riantekostnader -1 -4
SUMMA -1 -4
RANTENETTO 158 -4

Av rdnteintikter harrdr 159 (-) Tkr till lane- och kundfordringar.
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NOT 3 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

PERSONALKOSTNADER
Loner och arvoden

Sociala avgifter (exkl. sdrskild I6neskatt)
Pensionskostnader (inkl. sarskild |6neskatt)
Ovriga personalkostnader

DELSUMMA

OVRIGA ADMINISTRATIONSKOSTNADER
IT-kostnader

Lokalkostnader

Inhyrd personal och fraimmande tjanster
Kontorskostnader

Ovrigt

DELSUMMA

SUMMA

LONER OCH ARVODEN
Styrelse och VD

- varav vinstdelning
Ovriga anstéllda
SUMMA

SOCIALA AVGIFTER (EXKL SARSKILD LONESKATT)
Styrelse och VD

Ovriga anstillda
SUMMA

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE:

Styrelsens ordférande, Jonas Bergh
Otto von Platen, ledamot

Johan Hamilton, ledamot

Clara Bolinder-Lundberg, ledamot
Daniel Eriksson, VD

SUVMMA

Grundlon/
Styrelse-
arvode

-200

-1 320
-1 745

-9 031
-2 795
-2 424
-310
-14 561

-703

-1 475
-706
-296
-646

-3 827
-18 388

-1 745

-] 286
-9 031

-506
-2 285
-2 795

Rorlig
ersattning

e . Nuvarande VD Daniel Eriksson har en 6msesidig uppsagningstid om 3 manader.

e Medlemmar av styrelsen har under aret erhallit ersattning fran Bolaget om 425 Tkr. PO Soderberg &
Partner AB betalar arvode for sin representant i styrelsen.

e Medelantalet anstallda under aret ar 10 (10) varav 9 (9) &r mdn och 1(1) kvinna.
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-8 691
-2 680
-2 260
-210
-13 841

-697
-1377
-771
-298
-263

-3 705
-17 546

-1 696

-6 995
-8 691

-497
-2 133
-2 680

Pensions-
kostnad

-326
-326

Summa

o O O

-1 646
-1 646



Linné Kapitalférvaltning AB
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NOT 3 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER (FORTS)

_PENSIONSKOSTNADER (INKL. SARSKILD LONESKATT)
Verkstallande direktor

Ovriga anstillda
SUMMA

PENSIONSKOSTNAD | FORHALLANDE TILL PENSIONSGRUNDANDE ERSATTNING
TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
-varav Férmansbestimda

-varav Avgiftsbestamda
SUMMA

2022

A Ml b PR A b B E L

% B el b % i

-2 019
-2 424

2022

25%
25%

Pensionsalder uppnas vid 65 ar och pensionen utbetalas i enlighet med gédngse villkor f6r

tjanstepensioner.

| pensionsgrundande 16n ingar inte vinstdelning eller andra rérliga ersattningar, inte heller

bilformaner.

2021

389
1871
-2 260

2021

24%
24%

Medlemmar av styrelsen erhaller inga pensioner fran bolaget. VD erhaller pension enligt plan.

Konsfordelning ledande befattningshavare
Styrelsen bestar av fyra (4) man och tva (2) kvinnor
Ledningen bestar av 1(1) man och 0(0) kvinnor

Med ledande befattningshavare avses styrelsens ledaméter, inklusive ordférande, samt

verkstallande direktoren.

MEDELANTALET ANSTALLDA UNDER ARET
e e WL ALLLA WITUERAREL
Man
TOTALT

REVISORERS ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING
Ohrlings PricewaterhouéeCoopers AB
Revisionsuppdrag
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatteradgivning
Ovriga uppdrag
SUMMA

Kostnaden for intern revision, utférd av externa konsulter, uppgick under aret till -174 (-133) Tkr.
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LinnéKapitalférvaltning AB
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] NOT 4 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

£ KUNDREGISTER

& Ackumulerat anskaffningsvarde IB 2216 2 216

'g Nyanskaffningar | - -

___::E Avyttringar och utrangeringar - -
Ackumulerat anskaffningsvarde UB 2216 2216
Ackumulerade avskrivningar arets borjan -849 -406
Ackumulerade avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar - -
Arets planenliga avskrivningar -443 -443
Ackumulerade avskrivningar UB - -1 292 -849
REDOVISAT VARDE VID ARETS UTGANG 923 1367

NOT 5 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

INVENTARIER
Ackumulerat anskaffningsvarde IB 746 695
Nyanskaffningar 41 75
Avyttringar och utrangeringar -38 -24
Ackumulerat anskaffningsvarde UB 748 746
Ackumulerade avskrivningar arets bérjan -379 -261
Ackumulerade avskrivningar pa avyttringar och utrangeringar 38 24
Arets planenliga avskrivningar -148 -143
Ackumulerade avskrivningar UB -488 -379
REDOVISAT VARDE VID ARETS UTGANG 259 367
NOT 6 SKATT PA ARETS RESULTAT 2022 2021
Aktuell skatt pa arets resultat | -5 135 -6 442
Uppskjuten skatt 1 ‘ . .
SUMMA -5 135 -6 442
ANALYS AV EFFEKTIV SKATT
Resultat fore skatt 24 784 31118
Skatt enligt gadllande skattesats 20,6% 20,6%
Ej avdragsgilla kostnader 0,1% 0,1%
Ej skattepliktiga intakter 0% 0%
Omrakning av uppskjuten skatt
EFFEKTIV SKATTESATS 20,7% 20,7%
NOT 7 UTLANING TILL KREDITINSTITUT Redovisat virde
2022 2021
Betalbara vid anfordran 28 827 34 865
Hyresgaranti | 582 582
SUMMA 29 409 35 447
Inga reserveringar for osakra fordringar ér gjorda for ar 2022 och 2021. Verkligt virde
motsvarar bokfort viirde da diskonteringseffekten inte dr véisentlig. Erlagd hyresgaranti till SEB Z"‘
uppgar med 581 718 kr. /
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() NOT 8 OVRIGA TILLGANGAR

zi: Kundfordringar ; -
””i’ Skattefordringar - -
% Ovriga tillgangar 1193 510
,w! SUMMA 1193 510

Verkligt virde motsvarar bokfort virde da diskonteringseffekten inte dr vdsentlig.

NOT 9 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER 2022

FOorutbetalda kostnader 1059 979
Upplupna intdkter 13 127 16 400
SUMMA 14186 17379

Verkligt viirde pa skulderna bedoms motsvara det bokférda virdet.

NOT 10 OVRIGA SKULDER

Leverantodrsskulder 166 124
Ovriga kortfristiga skulder 1068 2 225
SUMMA 1234 2 349

Verkligt viirde pa skulderna bedéms motsvara det bokférda vardet.

NOT 11 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupna sociala kostnader 119 119
Upplupen semesterldn 210 210
Ovriga interimsskulder 2 330 9 303
SUMMA 2 659 9632

Verkiigt varde pa skulderna bedéms motsvara det bokférda viirdet.

NOT 12 AGARFORHALLANDEN

Vardepappersbolaget dgs av:

Anstillda Ovriga

Daniel Eriksson 16,03% PO Séderberg & Partner AB 9,90%
Erik Hermansson 13,89% Advokat Jonas Bergh AB 5,13%
Johan Thunstrém 8,65% Max Fischler 3,54%
Magnus Eidvali 7,94% Kjesdter Fastighets AB 3,10%
Jonas irnell 7,94% Otto von Platen 2,90%
Fredrik Eriksson 5,76% Sven Sporre 2,52%
Mikael Pallinder 5,52% Peter Fischler 1,45%
Sebastian Villalobos 3,18% Bjorn Fischler 1,45%
Sabine Klotz 0,58%

Oscar Silberberg 0,50% k
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NOT 13 RISKER

!;"‘i
:
“, Linne Kapitalférvaltning AB exponeras dagligen for finansiella och andra risker som ett naturligt led i sin

% affarsverksamhet. For att uppratthalla en sund utveckling av verksamheten, skydda bolagets kapital och
", kundernas medel, minimera riskerna och uppratthalla ett gott anseende som aktor pa den svenska

| vardepappersmarknaden har bolaget utarbetat system och rutiner for kontroll och uppfoljning av bolagets
relevanta och vasentliga risker.
Bolagets styrelse har det dvergripande ansvaret for faststéllandet av riktlinjer avseende riskhantering,
limiter och matmetoder. Det aligger bolagets Riskkontroll att operativt bevaka, kontrollera och rapportera
bolagets riskexponering samt att bevaka och rapportera bolagets kreditrisk. Compliance officer kontrollerar
regelefterlevnad och anstélldas affarer. De outsourcade funktionerna Riskkontroll och Compliance officer
rapporterar direkt till bolagets styrelse och verkstallande direktor. For att sakerstdlla kvaliteten av den
interna kontrollen ar bolaget I6pande foremal for internrevision vilken genomfors av externa konsulter som
rapporterar direkt till styrelsen. Minst arligen gors en genomgang av bolagets riskhantering for att |
sakerstdlla att de kontroller och rutiner som inférts ar andamalsenliga i foérhallande till bolagets verksamhet
och strategi. Detta gors i samsprak med ledningen och godkénns av styrelsen.

Styrelsen har antagit en riskpolicy, en riskinstruktion samt en instruktion fér riskfunktionen, vilka beskriver
riskramverket, riskhanteringsprocessen samt roller och ansvar inom riskhanteringen. | samband med att en

genomgang av bolagets riskprofil gors sammanstalls en riskanalys som i sin tur ligger till grund for Linné
Kapitalférvaltning AB:s interna kapitalutvarderingsprocess.

Kreditrisk
Definition & riskniva

Risken for forlust pa grund av att en motpart eller remittent inte kan fullgéra sina finansiella férpliktelser
mot bolaget. Kreditrisk inkluderar daven motpartsrisk och avvecklingsrisk. Den efterstravade nivan pa

bolagets kreditrisk ska vara lag. Linné Kapitalforvaltning AB har fordran pa kunder med O Tkr per
bokslutsdatum.

Riskprofil

Virdepappersbolagets maximala kreditrisk utgdrs av posterna utlaning till kreditinstitut samt ovriga
tillgangar. Kreditrisken i bolaget aterfinns framst gentemot de institut som bolaget anvander for sina likvida
tillgangar. Samtliga dessa institut har Rating A enligt publik Rating fran Standard & Poors. De dvriga
kreditriskerna utgor en liten risk da de till stor del bestar av medel pa bolagets skattekonto eller av

upplupna intdkter avseende en stor mangd olika kunder med depaer hos Avanza Bank eller Nordnet Bank.

Nedanstaende tabell visar bolagets tre storsta exponeringar avseende tillgangar per balansdagen.

EXPONERING | TKR ENLIGT PUBLIK RATING FRAN STANDARD & POORS

Motpart Rating Belopp
2022 2021
Bank A A 1723 4 865
Bank B | A 17103 15000
Bank C A 10 001 15 000

28827 34 865
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I.LINNE

- Nedskrivningar av fordringar sker nar det finns objektiva anledningar till att bolaget inte kommer erhaila
EE’ férfallna belopp enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Reservering gérs da med skillnaden mellan

= tillgangens redovisade véarde och nuvardet av det berdknade inflytande beloppet. Bolaget har sedan ar
~] - a .o . 8, fus

0 2009 inte belastat resultatet med nagra vdsentliga kreditfGrluster.

')

) Hantering

Kreditrisken avseende institut hanteras genom val av likvidbank samt riktlinjer som reglerar godkédnda
emittenter och motparter dar overskottslikviditet far placeras.

Marknadsrisk
Definition

Risken for forlust eller reduktion av de finansiella tillgdngarna till féljd av fordndringar i tillgangarnas
marknadsvirden. Marknadsrisken inkluderar aktiekursrisk, ranterisk samt valutakursrisk.

Ranterisk uppstar i verksamheten vid utlaning till kreditinstitut. Denna sammanfattas som risken for att
rantenettot paverkas negativt pa grund av foréandringar i marknadsrantor. | kanslighetsanalysen nedan
framgar den negativa kvartalsvisa vardeférandringen vid en fordndring av rantan om 2 %-enheter.
Ranterisken i verksamheten ses i dagslaget som lag.

Kinslighetsanalys Férandring i riskfaktor
Vardeforandring tkr
Rénterisker +/- 2% 2022 2021
144 174
Operativ risk

Definition & riskniva

Risken for direkta eller indirekta férluster till foljd av icke dndamalsenliga eller otillrickliga interna rutiner,

manskliga fel och felaktiga system eller till féljd av yttre hdndelser Den efterstravade nivan pa bolagets
operativa risk ska vara lag.

Riskprofil

Operativ risk ar risken fér direkta eller indirekta forluster till f6ljd av icke &ndamalsenliga eller otillrackliga
interna rutiner, ménskliga fel och felaktiga system eller till f6ljd av yttre hdndelser Risker sasom
personalrisk, verksamhets- och processrisk samt teknisk och systemrisk har en direkt inverkan pa bolaget

och kan leda till stora kostnader Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfélliga
system eller teknisk utrustning.

Riskhantering

Operativa risker hanteras framst genom god intern kontroll och sdkerstdllande av rutiner och processer,
samt l6pande utbildning av personalen Bolaget har ett internt regelverk for hantering av operativa risker,
dar bolaget strdvar efter att ha god intern kontroll och tydligas rutiner for att pa sa satt hantera hdndelser
som kan komma att inverka pa verksamheten Den interna kontrollen kan i sig innebéra en operativ risk i
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det fall den &r bristféllig For att undvika en sadan situation sker en kontinuerlig uppféljning och uppdatering
av de styrdokument som finns upprittade samt de kontroller som finns pa plats. Vidare &ar

kontrollfunktionerna i bolaget arligen foremal for internrevisorernas granskning, vars resultat rapporteras
till styrelsen.

Likviditetsrisk

Definition & riskniva

Risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att
erhalla betalningsmedel 6kar avsevirt. Den efterstravade nivan pa bolagets likviditetsrisk ska vara lag.

Riskprofil

Likviditetsrisk utgors bland annat av risken for att Linné Kapitalférvaltning inte kan infria sina

betalningsforpliktelser vid férfallotidpunkten, men dven risken for likviditetsbrist pa grund av att aktuellt
upplaningsbehov inte gar att tillgodose.

Likviditetsreserven utgors av kontanta medel i Riksbanken elier annan bank. Vid innehav av tillgangar som

ej ar kontanta medel ska dessa tillgangar vara av en sadan karaktar att likviditet kan skapas pa kort tid till
férutsdgbara vdrden. Storleken pa likviditetsreserven ska vara sadan att det dr majligt for bolaget att sta

emot en alivarlig likviditetspafrestning utan att det behdver dndra sin affairsmodell. Detta innebar att
bolaget ska ha minst tre manaders kommande kostnader i tillgdnglig likviditet.

Betalbara pa anfordran 2022 2021
Utlaning till kreditinstitut (T) 28 827 34 865

Loptid < tre manader 2022 2021
Ovriga skulder (S) 1312 2 348
Riskhantering

For identifiering och matning av likviditetsrisker anvander sig bolaget av lampliga kontroller, riskmatt och
stresstester. Detta gors aven for att overblicka bolagets aktuella finansieringsbehov. Bolagets
likviditetsrisker dr relativt begrdansade och av icke volatil art, dar storsta risken ar att ej kunna betala sina
fasta kostnhader. Med hjédlp av riskmatt och nyckeltal féljs och bedéms balansridkningens struktur. |
dagslaget har bolaget en balansrakning med jamn tiligangs- och skuidsida vilket forenklar kontrollen av

likviditetsrisker. Eftersom balansrakningen ar stabil och forutsagbar ska dven situationer av likviditetsbrist
vara forutsagbara.

For att bolaget inte ska raka i betalningssvarigheter gors veckovis likviditetsschema av Ekonomiansvarig,
som tillhandahalls bolagets Riskkontroll och VD t6r att dessa ska kunna vidta eventuella atgérder.

Ekonomiansvarig har bevakningsansvaret for likviditetsriskerna. Bolaget har en handlingsplan for eventuelia
likviditetskriser, Den inbegriper tempordra I6nesdnkningar eller eventuella ovillkorade aktiedgartillskott.

23



LinneKapitalforvaltning AB
Orgnr556631-6534

Aol
7 -
I.I NN I
4 L & L e

Kapitaltackning

Kapitaltdackningsreglerna (Basel ll|-reglerna) innebdr dels att ett minimikapitalkrav skall uppfyllas (pelare 1),
dels att virdepappersbholaget sjdlv skall utvardera sitt och koncernens kapitalbehov i forhallande till sina
risker enligt en intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) (pelare 2) och att tillsyn ska utdvas genom
bland annat rapportering av det internt bedémda kapitalbehovet samt publicering av information om
riskhantering och kapitaltackning (pelare 3). Da bolaget klassas som ett litet och icke sammanlankat
vardepappersholag berdknas kapitalkravet som det hogsta av kapitalkrav berdknat pa fasta omkostnader
och det permanenta minimikapitalkravet (se avsnitt regelverk nedan). Bolaget har valt att fortsdtta med

IKLU processen som en viktig del i riskhanteringen trots att bolaget ej omfattas av dessa krav avseende
dokumentation och process.

Den interna likviditets- och kapitalutvarderingen {IKLU:n) skall innehalla de tvergripande regler och
beskrivningar som kravs for att utforma en for verksamheten fungerande utvardering av kapitalbehovet i

forhallande till bolagets riskprofil och strategi. Styrelsen ansvarar for att faststalla bolagets riskprofil och
strategi.

Alla vasentliga risker skall identifieras, matas och rapporteras i IKLU:n. Somliga av de identifierade riskerna
bedtms dock inte som méijliga att kapitaltdcka utan hanteras genom andra atgarder. Forsakringar for
bolagets verksamhet utgor en del av denna hantering och trots att forsakringskravet i sig sedermera
dvergar till att bli en kreditrisk sa kapitaltdcks den inte i IKLU:n bland annat eftersom den uppgar till okéint

belopp. Styrelsen i Linné Kapitalforvaltning AB faststéller kapitalutvarderingen som innefattar vilket
kapitalbehov som kravs for verksamheten och dess risker. Denna baseras pa bolagets riskprofil, budget och
prognhoser samt ny lagstifthing, konjunktur och andra omvarldsforandringar.

Oversynen av kapitalbehovet sker som en del i bolagets arliga kapitalutvédrdering och ska ta hadnsyn till

kdnda och planerade verksamhetsféréndringar. Linné Kapitalférvaltning AB forvdntas halla en hégre
kapitalbas an miniminivan under pelare 1.

Information skall offentliggéras delvis avseende modeller och data enligt minimikraven i Pelare 1 och delvis
avseende hur koncernens riskhantering och interna kapitalutvardering sker enligt Pelare 2. Informationen
publiceras genom arsredovisningen samt pa bolagets webbplats.

Regler for kapitaltackning i viardepappersholag

Linné Kapitalforvaltning klassificeras som ett litet och icke-sammanlénkat vardepappersbolag (ett klass 3
vardepappersholag) enligt Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/2033 av den 27 november
2019 om tillsynskrav for vardepappersforetag och om @ndring av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr
575/2013, (EU) nr 600/2014 och (EU) nr 806/2014 ("Vardepappersférordningen” eller "IFR”)

Detta innebar att vissa lattnader far appliceras av bolaget avseende kapitalkrav och offentliggérande av
information. Kraven pa kapitalbasens sammansattning framgar av artikel 9 och 1 i IFR, och kravet pa
kapitalbasens storlek (dvs de risker Linné forvantas técka) framgar av artikel 11. For ett klass 3

vardepappersbolag innebér detta det hdgsta av kapitalkrav berdknat pa fasta omkostnader och det

permanenta miﬂimikapitallﬁravet‘ | Linnés fall uppgar detta krav till 4 569 Tkr vilket utgdr kravet berdknat
pa fasta omkostnader. r}f/ﬂ

}_g‘
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Kapitalkrav beraknat i enlighet med fasta omkostnader

Kapitalkravet fér fasta omkostnader utgdrs av en fjdrdedel av foregaende ars fasta omkostnader. Med fasta

omkostnader avses kostnader som inte &r rorliga, vilket motsvarar bolagets totala rérelsekostnader. For
2022 uppgick detta belopp till 18 275 000 kr.

Permanent minimikapitalkrav

Det permanenta minimikapitalkravet definieras som det nédvédndiga startkapitalet for ett klass 3
vardepappersbolag, for Linné Kapitalforvaltning uppgar beloppet till 75 000 EUR motsvarande 799 033 kr.

Kapitalstruktur

Bolagets kapital bestar fér narvarande till 100 % av kdrnprimarkapital. | bolagets kdrnpriméarkapital ingar
eget kapital samt balanserat resuitat med avdrag for immateriella tillgangar. Styrelsen och ledning fordelar
genom budgetprocessen bolagets kapitalanviandning i verksamheten. | samband med den interna kapital-
och likviditetsutvirderingen (IKLU), som redogors for utférligare under rubriken Kapitaltackning, faststaller
styrelsen dven framtida strategier och kapitalbehov. Den interna kapital-och likviditetsutvarderingen syftar
till att sdkerstédlla att bolaget ar tillrackligt kapitaliserat fér att tdcka sina risker samt bedriva sin verksamhet.
FOr narvarande finns inga planer pa att férédndra bolagets kapitalstruktur.

Sammanfattning av paster som ingar i kapitalbasen (tkr) 2022 2021
Kapitalbas 21 506 17 047
Primarkapital 21506 17 047
Karnprimarkapital 21 506 17 047
Fullt inbetalda kapitalinstrument 2 066 2 066
Overkursfond 8 521 8 521
Tidigare ars balanserade vinstmedel 11 842 7 826
Summa avdrag fran kdrnprimérkapitalet -923 -1 367
- Immateriella titigangar -923 -1 367
AKTUELLT KAPITALKRAV 2022 2021
Kapitalkrav 4 569 3734
Permanent minimikapitalkrav 799 759
Kapitalkrav for fasta omkostnader 4 569 3734
Summa kapitalkrav Pelare 1 | 4 569 3734
KAPITALRELATIONER 2022 2021
Karnprimarkapitalrelation 4,71 4,57
Overskott (+)/underskott (-) av kdrnprimarkapital 18 947 14 956
Primérkapitalrelation 4,71 4,57
Overskott {+)/underskott (-) av primarkapital 18 079 14 246
Total kapitalbasrelation 4,71 4,57
Overskott (+)/underskott (-) av total kapitalbas 16 937 13 313
Likviditetskrav 2022 2021
Likviditetskrav (1/3 av kapitalkravet for fasta omkostnader) 1523 1 245
Likvida tillgangar (kdrnprimérkapital) 28 827 34865 / .
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NOT 14 KLASSIFICERING OCH VARDERING AV TILLGANGAR OCH SKULDER, PER 2022-12-31

Finans.
Finans. tillgangar
instrument varderade Ej Bokfort
virderade till till ~ Owriga finansiell varde/
verkligt varde anskaffnings- fin. tillgang / verkligt
via RR varde skulder skuid varde

TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut - 29 4089 - - 29 408
Immateriella anlaggningstillgangar - - 923 923
Materiella anldggningstillgangar - - - 260 260
Ovriga tillgangar - 1081 - 112 1193
Forutbetalda kostnader & upplupna intakter - 13127 - 1059 14 186
SUMMA - 43 617 - 2 354 45 971
SKULDER
Ovriga skulder - - 634 600 1234
Upplupna kostnader och forutbetalda
intakter - - 2 659 - 2 659
Eget kapital och obeskattade reserver - - - 42 078 42 078
SUMMA - - 3293 42 678 45 971

NOT 14 KLASSIFICERING OCH VARDERING AV TILLGANGAR OCH SKULDER, PER 2021-12-31

Bokfart virde = verkligt véiirde
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Finans.
Finans. tillgangar
instrument varderade Ej Bokfort
virderade till till Ovriga finansiell virde/
verkligt virde anskaffnings- fin. tillgang / verkligt
via RR vdrde skulder skuld virde

TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut - 35 447 - - 35447
Immateriella anldggningstillgangar - . 1 367 1367
Materiella anldggningstillgangar - - - 367 367
Ovriga tillgangar - 403 - 107 510
Forutbetalda kostnader & upplupna intékter - 16 400 - 979 17 379
SUMMA - 52 250 . 2 820 55 070
SKULDER
Ovriga skulder - - 581 1767 2 348
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter - - 9632 - 0 632
Eget kapital och obeskattade reserver - - - 43 090 43 090
SUMMA - - 10213 44 857 55070
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NOT 15 STALLDA SAKERHETER (FOR EGNA SKULDER SAMT OVRIGA), EVENTUALFORPLIKTELSER OCH

ATAGANDEN

En hyresgaranti finns dar Linné Kapitalforvaitning AB har inbetalt 581 718 kr till SEB. |

NOT 16 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSAPSARETS UTGANG

Stockholmsborsen inledde 2023 starkt men har under mars manad fallit tillbaka och &r i slutet av mars
oférandrad sedan arsskiftet. En stor del av oron férklaras av att nagra amerikanska nischbanker, samt
Credit Suisse i Schweiz, har uppievt s.k. “bank-run”, da kunderna tagit ut stora belopp pa kort tid. Det har
fatt viss spridningseffekt och paverkat riskaptiten negativt pa kort sikt. Det &r for tidigt att sdga om denna
borsoro far nagon storre paverkan pa arets resultat, och Bolaget foljer detta lopande.

NOT 17 FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att disponibla medel om 40 012 206 kr, varav balanserade

vinster om 31 490 766 kr och overkursfond om 8 521 440 kr, disponeras sa att till aktiedgarna utdelas
17 974 200 kr (870 kr/aktie} samt att 22 038 006 kr dverfdrs i ny rdkning.

UNDERSKRIFTER

STOCKHOLM den 4 april 2023

Jonas e/;;h Daniel Eriksson
Styrelsens$ Osdférande Styrelseledamot

Verkstdllande direktor
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Otto von Platen
Styrelseledamot
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Jghan Hamilton Clafa Bolinder-Lundberg Magd/a* ena Bonde
Styrelseledamot Styrelseledamot | Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har ldmnats den 2(april 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

2 Johansson
toyiserad revisor
Huvudansvarig
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Linng Kapitalférvaltning AB, org.nr 5656631-6534
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Linné Kapitalforvaltning AB fér ar 2022,

Enligt var uppfatining har arsredovisningen upprétiats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersholag och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Linné Kapitalférvaltning ABs
finansiella stalining per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt

lagen om arsredovishing i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaltningsberattelsen ar farenlig med
arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrékningen fér Linné
Kapitalforvaltning AB.

Grund for uttalanden

VI har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (I1SA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till

Linné Kapitalférvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndaméalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstiallande direktdérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direkidren som har ansvaret fér att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar &ven fr den interna kontroli som de bedémer ar nédvandig for att uppréatta

en arsredavisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphdéra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som heihat inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns, Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska besiut
som anvandare fattar med grund | arsredaovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande

direktdrens farvaltning for Linné Kapitalfarvalining AB fér ar 2022 samt av férslaget till dispositioner betraffande

holagets vinst eller férlust.
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Vi tillstyrker aft bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till Linné Kapitalférvaltning AB enligt god revisorssed i Sverige
och har | 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktdérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller farlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéiler pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stélining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r

utformad sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skoéta den lopande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidia de atgarder som ér nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgdras i dverensstammelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, &r att inh&dmta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktren i nagot vasentligt avseende:

e fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummeilse som kan féranleda erséattningsskyldighet
mot bolaget

o pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dédrmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyidighet mot bolaget, elier att ett forslag tili dispositioner av bolagets vinst eller foriust inte &r
forenligt med aktiebolagsiagen.

En yiterligare heskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den 20 april 2023

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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