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Revisionsberattelse

sb

Till bolagsstamman | Zenith Venture Capital | AB (pub

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovigningen fér Zenith Venture Capital | AB (publ) for ar 2024 med undantag
5r bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2-3.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och geren i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Zenith Venture Capital | AB {publ}s finansiella stéllning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat och kassafldde for aret enligt arsredovisningslagen. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2-3. Férvaltningsberattelsen ar foérenlig med

arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststaller resultatrékningen och balansrakningen for Zenith Venture
Capital | AB (publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar férenliga med innehallet | den kompletterande rapport
som har dverlamnats till bolagets styrelse 1 enlighet med revisorsférordningens (537/2014/EL) artikel 11.

Grund for uttz

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Zenith Venture Capital | AB (publ) enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna
tianster som avses i revisorsférordningens (537/2014/EU) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget

eller. | forekommande fall. dess moderforetag eller dess kontrollerade féretag inom EU.

landen

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansa:
Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststalla vasentlighetsniva och beddma risken for vasentliga felaktigheter |
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dar verkstallande direktéren och styrelsen gjort
sublektiva bedomningar, tll exempe! vikliga redovisningsmassiga uppskattiningar som har glors med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida héndelser, vilka till sin natur &r osakra. Liksom vid
alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstallande direktdren asidosatter den interna
kontrollen, och bland annat dvervagt om det finns beldgg 6r systematiska avvikelser som givit upphov till risk
for vasentliga felaktigheter till foljd av ocegentligheter.

L

Vi anpassade var revision for att utféra en dndamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de
finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och
kontroller samt den bransch 1 vilken koncernen verkar,

Vasentlighet

Revisionens omfatining och inriktning paverkades av var beddmning av vasentlighet. En revision utformas for
att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till féljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar med
grund | de finansiella rapporterna.

i [

rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och kvalitativa overvaganden faststallde vi revisionens
inriktning och omfattning och vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfatining, samt att bedéma
effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.

osignerat LU25-05-51 JTa UTGC




Séarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen ar de omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen fér den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades

a a

inom ramen for revisionen ayv, ach ivart stallningstagande till. arsredovisningen som helhet. men vi gér inga
separata uttalanden om dessa omraden.

nnehay Vara revisionsatgarder har omfattat, men inte
_ uteslutande utgjors av: - Bildat 0ss en uppfattning om

a
vardepappersinnehayv uppgar per 2024-12-31 il 102  bolagets process for att faststélla verkliga varden pa
mkr och utgdrs av onoterade vardepapper. Vardering Iinnehaven. - Inhamtat varderingsinstitutets varderingar
ay onoterade vardepapper ar beroende ay samt granskat anvanda principer, antaganden och
fdretagsledningens antaganden och beddmningar vilka modellval. - Analyserat rimligheten | bolagets

bland annat inkluderar val av modell 16r vardering och vérderingar. - Granskat att lamnade upplysningar |

den indata som anvénds | modellerna. Bolaget arsredovisningen uppfyller kraven enligt IFRS 7.
inhamtar varderingar fran ett externt varderingsinstitut

som anvands 1or att faststalla redovisade varden.

Valgrundade val av modell och indata ar avgdrande 1ér

en god uppskattning av verkligt varde av innehaven, Vi

har darfér beddmt detta som ett sarskilt betydelsefullt

omrade. For yiterligare information, se not 1 -

Redovisnings- och varderingsprinciper under

Finansiella instrumentens verkliga varde, not 7 —

Finansiella tillgangar och skulder samt not 13 —

Specifikation av andra langfristiga

vardepappersinnehav,

lyrelsens och verkstidllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den
ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer ar nddvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsdtta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt dnft tllampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphbra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsherattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ar ingen

a ¥

garantl for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionsgsed | Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En viterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspekiionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrnvning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Revisorns granskning av forv
vinst eller forlust

altning och forslag till disposition av bolagets

Ltdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande

betraffande bolagets vinst eller férlust.

Wi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt térslaget | forvaliningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamobter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

landen

Grund for utts

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare | avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Zenith Venture Capital | AB (publ) enligt god revisorssed |

Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstidllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret 16r férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hénsyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoy, likviditet och stalining | dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortidpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras

pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den |6pande forvaltningen enligt styrelsens
§

riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgdras i Bverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt,

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta

revisionsbevis for att med en nimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med nmlig grad av sakerhet beddma om férelaget ar férenligt med aktiebolagslagen.
Fimlig sakerhet ar en hig grad av sakerhet, men ingen garantl 1ér att en revision som utfors enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett térslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens

webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna besknvning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns grz

inskning av Esef-rapporten

Litéver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en granskning av att styrelsen och verkstallande
direktéren har upprattat arsredovisningen i ett format som méjliggér enhetlig elektronisk rapportering (Esef-

rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden for Zenith Venture Capital |
(publ) for ar 2024.

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade kravet.

osignerat LU25-05-51 JTa UTGC




Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format som i allt vasentligt méjliggor enhetlig
elektronisk rapportering.

Grund for utt:

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18 Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart
ansvar enligt denna rekommendation beskrive narmare 1 avsnittet Revisorns ansvar. Vi ér oberoende |
forhallande till Zenith Venture Capital | AB (publ) enligt god revisorssed | Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

landen

lande,

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tilirackliga och andamalsenliga som grund for vart utta

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att Esef-rapporten har upprattats 1 enlighet
med 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, och fér att det finns en sadan intern kontroll
som styrelsen och verkstéllande direktéren beddmer nddvandig fér att uppratta Esef-rapporten utan vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa ocegentligheter eller misstag.

#

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten i allt vasentligt ar upprattad i ett format som
uppfyller kraven i 16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfér vara granskningsatgarder for att uppna rimlig sékerhet att Esef-
rapporten ar upprattad | ett format som uppfyller dessa kray.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar ingen garanti fér att en granskning som utférs enligt RevR
18 och god revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i Esef-
rapporten.

Revisionsféretaget tillampar International Standard on Quality Management 1, som kréaver att féretaget
utformar, Implementerar och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller rutiner ayseende
efterlevnad ay yrkesetiska krav, standarder for yrkesutédvningen och tillampliga krav | lagar och andra
forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis om att Esef-rapporten har upprattats i ett
format som mdéjliggdr enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgérder som
ska utidras, bland annat genom att beddma riskerna 10r vasentliga felaktigheter | rapporteringen vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som ar relevanta 6r hur styrelsen och verkstallande direktéren tar fram underiaget | syfie att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett
uttalande om effektiviteten | den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvardering av
andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgéarderna omfattar huvudsakligen validering av att Esef-rapporten uppréattats i ett giltigt XHTML-
format och en avstamning av att Esef-rapporten dverensstammer med den granskade arsredovisningen.

Revisorns granskning av bol

agsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 2-3 och for att den ar upprattad |
enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning Jamfart med den inrikining och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed | Sverige har, Vianser att denna granskning ger oss tiliracklig grund f6r vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréattats. Upplysningar 1 enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningens dvriga
delar samt ar i dverensstammelse med arsredovisningslagen.

(publ)s revisor av bolagsstamman den 9 april 2024 och har varit bolagets revisor sedan 2017.
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Yula Zhuravel
Auktonserad revisor
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