Arsredovisning
for
Stockholmsnorrskenet Management AB

339211-2253

Rékenskapsaret

2024

Faststallelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 Stockholmsnorrskenet Management AB intygar att resultatrdkningen och
balansrikningen i drsredovisningen har faststillts pa arsstimma den 23 april 2025. Arsstimman beslutade
att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet i arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer 6verens med
originalen.

Stockholm 2025-06-04

e —

Tove Larsson




Stockholmsnorrskenet Management AB
Org.nr 559211-2253

1 (9)

Styrelsen och verkstillande direktéren {6r Stockholmsnorrskenet Management AB (nedan definerat som

"Bolaget") upprattar foljande arsredovisning f6r rikenskapsaret 2024.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp

1 hela kronor (kr).

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Bolagets verksamhet ér att bedriva investeringsradgivning samt att 4ga och forvalta fast och 16s egendom

samt ddrmed férenlig verksamhet.

Foretaget har sitt sidte 1 Stockholm.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Under aret har bolaget fortsatt den aktiva forvaltningen av den senaste fonden, NVC Fund 2 (E) AB och
NVC Fund 2 (D) AB, vilken genomfort sin sista stingning. Vidare har nya investeringar och

kapitalanskaffning genomiorts samtidigt som bolaget fortsatt att aktivt férvalta investeringar och

tillgangar for NVC Fund 1 AB. Under aret forvirvades andelarna 1 NVC Fund 2 (E) AB och NVC Fund

2 (D) AB fran NVC Fund 2 Holding AB.

Under 2024 forvirvade bolaget dven 100% av aktierna 1 NVC Opportunity Fund (E) AB och NVC
Opportunity Fund (D) AB.

Agarforhallanden

Nedanstaende tabell visar 4gare som innehar mer &n 10% av aktierna och/eller rdsterna 1 bolaget.

Namn

Stockholmsnorrskenet AB
NVC Fund 2 Holding AB

Flerarsoversikt (Tkr)

Nettoomsitining
Resultat efter finansiella poster

Balansomslutning
Soliditet (%)

2024

66 659
26 435

93 479
32

Agarandel %

16,0

60.0
2023 2022
50 487 29 836
15 354 1 837
68 623 52 864
90 88

Roster%o
17,5
60,0

2021

24 316
7 609
47 532
84

2019/20
(18 mén)

20 239
8 490
31 369
90
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Forindringar i eget kapital

Aktie-
kapital
Belopp vid arets ingang 50 000
Utdelning
Balanseras 1 ny rdkning
Nyemission 85 000
Erhallna aktiedgartiliskott
Arets resultat
Belopp vid arets utgang 135 000

Forslag till vinstdisposition

Eri overkurs-
fond
0

8 733 448

8 733 448

"

Styrelsen foreslar att till forfogande stiende vinstmedel (kronor):

fr1 6verkursfond
balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
1 ny rdkning dverfores

Balanserat Arets
resultat resultat
47 964 984 13 657 326
-21 436 971
13 657 326 -13 657 326
3479 159
23 835 896
43 664 498 23 835 896
8 733 448
43 664 498
23 835 896
76 233 842
76 233 842
76 233 842

2 (9)

Totalt

61 672310

-21 436 971
0

8 818 448
3479 159
23 835 896
76 368 842

Foretagets resultat och stillning 1 6vrigt framgdr av efterféljande resultat- och balansrikning med noter.
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Resultatrikning Not

Rorelsens intikter
Nettoomséttning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader 3
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernforetag 2
Ovriga rinteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat {ore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

2024-01-01
-2024-12-31

66 659 085
4090 418
67 068 503

-21 465 569
-34 185 384
-51 713
-433 902
-56 136 568
10 931 935

14 905 766
745 224

-147 868
15 503 122
26 435 057

26 435 057

-2 599 161
23 835 896

3 (9)

2023-01-01
-2023-12-31

50 486 698
318 603

50 805 301

-17 522 345
-25 700 233
-51 713
-337 191
-43 611 482
7 193 819

7797 678
363 577
-3738

8 160 677
15 354 496

15 354 496

-1 697 170
13 657 326
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar

Inventarier

Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernféretag
Andra langfristiga fordringar

Summa anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

liordringar hos koncernforetag
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

4,5

2024-12-31

107 337
107 337

50 769 678
310 125

51 079 803
51 187 141

20 133 635
1427753
2 689 463

24 250 851

18 040 560
42 291 411

93 478 551

4(9)

2023-12-31

159 050
159 050

32 329 009

310 125
32 639 134
32 798 185

22 519 325
2 676729
2 568 107

27 764 161

8 060 528
35 824 689

68 622 874
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

E] registrerat aktiekapital

Fritt eget kapital
Fr1 overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till koncernforetag
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Aktuella skatteskulder

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2024-12-31

125 000
10 000

135 000

8 733 448
43 664 498
23 835 896
76 233 841
76 368 841

7199 52]
7199 521

1 020 000

9938 146
3 980 779
3911264

9910 189

93 478 551

5 (9)

2023-12-31

50 000

50 000

0
47 964 984
13 657 326
61 622 310
61 672 310

-

1 353 609

104 281
3 077 082
2415591

6 950 563

68 622 874
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr of0rdndrade fran foregaende ar.

Utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas 1 rérelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Intiktsredovisning

Bolagets nettoomséttning avser fondférvaltning. Intékter har tagits upp till verkligt virde av vad som
erhallits eller kommer att erhallas och redovisas 1 den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska
fordelarna kommer att tillgodogdras bolaget och intdkterna kan beriknas pa ett tillférlitligt sétt.

Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstiligangar redovisas till anskaffningvéirde minskat med ackumulerade
avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar sker linjdrt 6ver den férvintade nyttjandeperioden med hénsyn till visentligt restvirde.
Féljande avskrivningsprocent tillimpas:

[nventarier 20%

Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella instrument virderas utifran anskaffningsvirdet. Instrumentet redovisas 1 balansrékningen nér
bolaget blir part 1 instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgdngar tas bort {ran balansrikningen
nér ritten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och bolaget har verfort 1
stort sett alla risker och formaner som &r forknippade med dganderitten.

Nedskrivningspriovning av finansiella anliggningstillgangar

Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av ndgon av de finansiella
anldggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgangen beddms vara bestaende och provas
individuellt.

Andelar i koncernforetag

Andelar i koncernforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag {or eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet ingar kopeskillingen som erlagts f6r aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella
kapitaltillskott 1aggs till anskafiningsvirdet nir de uppkommer.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som
forvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osédkra fordringar.

Leverantorsskulder och ovriga kortfristiga skulder
Leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder redovisas till upplupet anskaffningsvérde.

Penneo dokumentnyckel: ODOYT-KOV57-BHAQ1-BFBWH-NUK1I-3WTGY
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Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld
En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp 1 balansrikningen
endast da legal kvittningsritt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en

samtida avyttring av tillgingen och reglering av skulden avses ske.

Utfistelser

Vid en investering i en riskkapitalfond forbinder sig bolaget avtalsenligt att investera ett visst kapital.
Investeringar sker 16pande och betalningar erldggs 1 samband med dessa. Skillnaden mellan utfidst kapital
och utbetalt kapital med tilligg av eventuellt aterinvesterat belopp, utgdr ett dtagande och presenteras 1
not 6.

Aktuell skatt
Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rikenskapsar samt den del av tidigare rikenskapsars

inkomstskatt som dnnu inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats som géller per
balansdagen.

Nyckeltalsdefinitioner
Nettoomséttning
Rorelsens huvudintdkter, sidointdkter samt intdktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag {6r uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomslutning.

Not 2 Resultat fran andelar i1 koncernforetag

2024 2023
Erhallna utdelningar 14 905 766 7797 678
14 905 766 7 797 678

Not 3 Medelantalet anstillda
2024 2023

Medelantalet anstillda 14 12,5
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Not 4 Andelar i koncernforetag
2024-12-31 2023-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 32 329 009 31074 094
Ink6p 18 440 669 1 254 915
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 50 769 678 32 329 009
Utgaende redovisat virde 50 769 678 32 329 009
Not 5 Specifikation andelar i koncernforetag
Kapital- Rostritts- Antal Bokftort
Namn andel andel andelar virde
NVC Fund 1 AB 23% 72% 198 049 33 441 815
NVC Fund 2 (D) AB 100% 100% 5 000 000 33 740
NVC Fund 2 (E) AB 22% 2% 2514 452 17 224 727
NVC Opportunity Fund (D) AB 100% 100% > 000 000 34 698
NVC Opportunity Fund (E) AB 100% 100% > 000 000 34 698
50 769 678
Org.nr Site
NVC Fund 1 AB 559226-7677 Stockholm
NVC Fund 2 (D) AB 559372-2530 Stockholm
NVC Fund 2 (E) AB 559372-2449 Stockholm
NVC Opportunity Fund (D) AB  559500-293 1 Stockholm
NVC Opportunity Fund (E) AB  559500-2980 Stockholm
Not 6 Eventualforpliktelser
2024-12-31 2023-12-31
Eventualforpliktelser 57451 733 47776 144
57 451 733 4776 144

Not 7 Koncernforhallande

Bolaget dr moderbolag, men med st6d av Arsredovisningslagen 7 kap 3§ upprittas inte nagon

koncernredovisning.

Not 8 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Den makroekonomiska oron skulle kunna komma fa en negativ effekt pa de investeringar bolaget
forvaltar, Styrelsen foljer aktivt utvecklingen och vidtar I6pande atgéarder {6r att begriinsa eventuella

negativa effekter, men forvéntar inte att atgirder kommer att bli nédvéndiga pa kort sikt.

Efter arets utgang har bolaget startat upp en ny fond som utgdrs av bolagen NVC Opportunity Fund (E)
AB och NVC Opportunity Fund (D) AB. Fonden genom{orde efter arets utgang sin forsta stingning dér
totala erhallna investeringsataganden uppgar till cirka 59 miljoner euro vid tidpunkten for
arsredovisningens avgivande.
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Stockholmsnorrskenet Management AB
Org.nr 559211-2253

Stockholm den dag som framgéar av de elektroniska underskrifterna

David Frykman Niklas Adalberth

Styrelseordforande Styrelseledamot

Agate Freimane Tove Larsson

Styrelseledamot Styrelseledamot och verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska underskrift

KPMG AB

Mattias Lotborn
Auktoriserad revisor

9 (9)
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i Stockholmsnorrskenet Management AB, org. nr 559211-2253

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Stockholmsnorrskenet Management AB for ar 2024.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningstagen och ger en i alla vdsentliga avseenden rattvisande
bild av Stockholmsnorrskenet Management ABs finansiella stéllning per den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat fér aret entigt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund or uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt international Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Stockholmsnorrskenet Management AB enligt god revisorssed
| Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och @ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéliande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
missiag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktoren for beddmningen av bolagets férmaga att

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller-nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa ocegentligheter eller misstag,
och att ld&mna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &r ingen garanti for
att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer aftt uppticka en vésentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvédnder vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Dessutom:

— identifierar och beddmer vi riskerna for védsentliga felaktigheter i

arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &ar
tilirackliga och @ndamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken fér att inte upptécka en vasentlig felaktighet
till f6ljd av oegentligheter &r hdgre dn for en vésentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

—— skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som &r ldmpliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte for aft uttala oss om effektiviteten |
den interna kontrollen.

fortsétta verksamheten. De upplyser, ndr sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmagan att fortsétta verksamheten
och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren
avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

—— utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

—— drar vi en slutsats om l&mpligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sadana
héndelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel
om bolagets formaga att fortsdtta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osédkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberittelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
| arsredovisningen om den vésentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar ofillrdackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhadmtas fram till datumet fér revisionsberéttelsen. Dock
kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett bolag inte
lAngre kan forisétta verksamheten.

—— utvarderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underiggande transaktionerna och
hdndelserna pa ett sétt som ger en réattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktrens férvaltning for
Stockholmsnorrskenet Management AB for ar 2024 samt av férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Revisionsberéttelse Stockholmsnorrskenet Management AB, org. nr §59211-2253, 2024 1(2)
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Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och verkstallande

direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Stockholmsnorrskenet Management AB enligt god revisorssed | Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direkiérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller férlust. Vid férslag till utdeining
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inh&dmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

— foretagit nagon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller

—— pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdcka atgarder eller férsummelser som kan fGranleda

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska underskrift

KPMG AB

Mattias Lotborn

Auktoriserad revisor

organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsfdrvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Verkstéllande direktdren ska skota den l6pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgdrder som ar nddvandiga fér att bolagets bokféring ska fuilgdras |
dverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt.

erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner
av bolagets vinst eller férjust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omdéme och har en professionellf skeptisk
instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forstaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
frdmst pa revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som &r vdsentliga for verksamheten och dar avsteg och
dvertrddelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgdrder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag foér vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om férslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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