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"Fostrox + Lenvima har en stor potential att ta platsen som den forsta godkdnda
ldkemedelsbehandlingen vid andra linjen levercancer”

April - juni Januari - juni

Finansiell sammanfattning for kvartalet Finansiell sammanfattning for perioden

e Nettoomsattningen uppgick tili 1,5 (1,1) MSEK. e Nettoomsdtthingen uppgick till 2,1 (1,6) MSEK.

e Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) e Resultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick till -22,5 (-36,7) MSEK. Resultatet per aktie uppgick till -35,1 (-63,3) MSEK. Resultatet per aktie
fore och efter utspadning uppgick till -0,20 (-0,32) fore och efter utspadning uppgick till -0,32 (-0,55)
SEK. SEK. "

¢ Kassaflodet fran den l6pande verksamheten e Kassaflodet fran den l6pande verksamheten
uppgick till -26,2 (-26,3) MSEK. uppgick till -53,0 (-61,3) MSEK.

e Likvida medel och kortfristiga placeringar vid e Likvida medel och kortfristiga placeringar vid
periodens utgang uppgick till 38,2 (126,7) MSEK. periodens utgang uppgick till 38,2 (126,7) MSEK.

Visentliga hindelser under kvartalet Vasentliga handelser efter perioden

e Vid arsstiamman i maj omvaldes Uli Hacksell, e |juli erhdll Medivir ett Notice of Allowance for
Lennart Hansson, Bengt Westermark, Yilmaz fostrox plus lenvatinib kombinationspatent fran
Mahshid, Angelica Loskog och Anna Torner till Japan Patent Office.

styrelseledamdter. Uli Hacksell omvaldes som
styrelsens ordférande.
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| Medmr utvecklar mnovatwa Iakemedel med fokus pa cancers;]ukdomar dar de medicinska behoven ar stora Foretaget satsar

pé mdlkatlonsomréden dar tlllgangllga behandlmgsmetoder ar. begransade eller 5a knas och det finns stora mojllgheter att
erbjuda betydande forbattrmgar till pattenterna Medivir fokuserar pa. utvecklmgen av fostroxac:tabme bralpamlde (fostrox) -
en ldkemedelskandidat som har utformats for att selektivt behandia cancerceller i levern sa mtldlgt som eventuella -
biverkningar minimeras. Samarbeten och partnerskap ir en viktig del av Medivirs. affarsmodell och lakemedelsutvecklmgen |
bedrivs antmgen i egen regi eller i partnerskap. Medmrs aktle (tlcker MVIR) ar noterad pa Nasdaq Stockholms lista for sma

bolag (Small Cap). www.medivir.se.
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Medivir AB (publ), 556238-4361. Box 1086, 141 22 Huddinge. Telefon +46 (0)8-5468 3100.
info@medivir.se | www.medivir.se
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Med den planerade studien FOcuS-2 star Medivir nu
infor en spdnnande och avgorande resa.

Efter det att vii bérjan av 2025 presenterade vara
finala, mycket positiva studiedata fran fas 1b/2a-
studien med fostrox + Lenvima®, har forberedelserna for
den planerade fas 2b-studien FOcuS-2 statt i fokus
under det andra kvartalet. | samband med de storsta
och viktigaste vetenskapliga konferenserna under
kvartal 2, bl a ASCO och ESMO GI, har vi aterigen kunnat
konstatera att inga andra Iikemedelsprojekt inom
andra linjens levercancer har avancerat till den grad att
de har starkare potential én fostrox + Lenvima att bli det
forsta godkénda alternativet for dessa patienter. Vara
studieresultat dr fortsatt bdttre édn vad som visats vid
andra linjens levercancer.

ldag saknas godkanda behandlingar t6r de levercancer-
patienter dar immunterapi slutat fungera och som
behdver ett andra linjens alternativ. Styrkan med
fostrox ar att endast rikta in sig pa tumorcelier lokalt |
levern, utan att skada friska celler. Att behandlingen
inte skadar levern mojliggor att patienterna kan
fortsatta med behandlingen under lang tid, vilket i sig
bidrar till férldngd klinisk nytta. Det illustreras av att
den patient i faslb/2a-studien som har statt langst pa
behandling, med bibehallen tumorkontroll, har nu statt
pa behandling under hela tre ar. Studien avsiutades i
november 2024 och de kvarvarande patienterna i
studien behandlas nu under ett sk. “compassionate use-
program”.

Férberedelserna for den planerade, randomiserade
fas 2b-studien FOcuS-2 sker i ndra samarbete med var
samarbetspartner Eisai. Inom ramen for vart samarbets-
avtal har en “Joint Development Committee” bildats
som har ansvar for studiens planering och
genomforande. Eisai tilthandahaller dessutom Lenvima
till studien. Medivir behailer samtliga rattigheter till
fostrox. Studien dr utformad for att mojliggora
"breakthrough designation” och stddja en process for
accelererat marknadsgodkannande. Intresset for
studien dr mycket starkt, bade fran prévare, kliniker och
patienter.

Vart redan starka |P-skydd har forstarkts ytterligare
under det gangna kvartalet. | mars beviljade det
europeiska patentverket (EPO) Medivirs patentansdkan
om patentskydd for kombinationen av fostroxacitabine
bralpamide (fostrox) och lenvatinib (Lenvima) for
behandling av hepatocelluldr cancer (HCC) och
levermetastaser fran andra cancertyper. | bérjan av juli
kunde vi meddela att det japanska patentverket (JPO)

Medivir, delarsrapport, januari — juni 2025
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utfardat ett sa kallat “Notice of Allowance” for bolagets
patentansdkan, ett patent som dérefter formelit
godkants. Dessforinnan erhdlls dven ett godkédnnande
fran det australiensiska patentverket (IP Australia).

Samtliga dessa patent ger skydd och
marknadsexklusivitet fram till april 2041.

Den 1 julii ar meddelades att IGM Biosciences kops
upp av Concentra Biosciences. Medivir har aterfatt
samtliga rattigheter avseende birinapant och vi utreder
fér ndarvarande vad som ar basta vagen framat for
birinapant.

Pa Medivirs arsstdmma den 7 maj omvaldes samtliga
styrelseledamdoter; Uli Hacksell (ordforande), Lennart
Hansson, Bengt Westermark, Yilmaz Mahshid, Angelica
Loskog och Anna Tdrner till styrelseledaméter.

Tack vare det stora fortroendet fran Linc, var storsta
agare, har vi under kvartalet tagit i bruk tidigare avtalad
lanefacilitet om 30 miljoner kronor. Medivir fortsdtter
att utvardera bolagets strategiska alternativ for att
stodja utvecklingen av den planerade fas 2b-studien.

Jag vill avsluta med att understryka att vi nu med den
planerade studien FOcuS-2 star infor en spannande och
avgorande resa. Vara resultat visar att det finns en
tydlig potential for fostrox + Lenvima att bli den forsta
godkénda ldkemedelsbehandlingen vid andra linjens
levercancer - en marknad vard ~2,5 miljarder USD
arligen.

Jag ser fram emot att fortsatta halla er informerade om
Medivirs spannande utveckling.

Jens Lindberg,
Verkstdallande direktor
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Projekt for egenutveckling

Projekt Sjukdomsomrade

Fostroxacitabine bralpamide (MIV-818) Levercancer

RE Xommande studie

PROJEKT FOR EGENUTVECKLING

Fostroxacitabine bralpamide (fostrox) — f6r behandling
av levercancer. |

Fostrox dr Medivirs egenutvecklade lakemede! for
behandling av levercancer. Fostrox ar en leverriktad
hammare av DNA-replikation som selektivt dédar
cancerceller i [evern, samtidigt som koncentrationen |
ovriga kroppen &r |lagre for att minimera eventuella
biverkningar.

Den verkningsmekanism som fostrox har, inhibering
av cancercellernas DNA-replikation samt induktion av
DNA-skador och cellddd, ar val beprévad inom
cancerterapi. Denna typ av prodroger har dessutom
framgangsrikt bevisat sin férmaga att leverera den
aktiva substansen till levern inom antivirala l[dkemedel
for hepatit C. Fostrox har fatt sarlakemedelsklassi-
ficering (ODD), bade i USA och i EU, for behandling av
HCC.

Primar levercancer dr den tredje vanligaste orsaken till
cancerrelaterade dodsfall i varlden®. HCC &r den
vanhligaste formen som uppstar i levern och den
snabbast vaxande cancerformen i USA. Trots att
existerande behandlingar for HCC kan foérlanga
patienternas liv svarar langt ifran alla patienter pa
behandlingen och dddligheten ligger kvar pa en hog
niva.

Fas 1a/1b monoterapi
Fostrox har utvarderats bade som monoterapi och i
kombination med Lenvima eller Keytruda, som en ny,
oral lakemedelskandidat utformad for att maximera
exponeringen i levern samtidigt som systemiska
biverkningar minimeras.

| den forsta delen av studien, fas 1a, utvarderades
sdkerhet och tolerabilitet vid olika doser av fostrox som
monoterapi for att faststalla dosnivaer infor fas 1b-
monoterapidelen. Totalt nitton patienter med olika
typer av langt framskriden cancer med metastaser i
levern eller primar levercancer inkluderades i
monoterapidelen av studien. Denna del av studien
faststdllde sdkerhet och tolerabilitet i eskalerande
doser med klinisk proof-of-concept for fostrox
monoterapi, inklusive biopsibekraftad selektiv
induktion av DNA-skada i tumdrceller. Fostrox
monoterapi-dos faststalldes och lag till grund fér
startdosen for 1b-kombinationsdelen av studien.

Medivir, delarsrapport, januari — juni 2025
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Preklinisk

Forskning utveckiing Fas | Fas lla Fas b

Pt Lenving

Resultaten fran studien publicerades under oktober
2024 i Journal of Hepatocellular Carcinoma.

Kombinationsstudie i fas 1b

| fas 1b-kombinationsdelen av studien gavs fostrox
initialt i kombination med tva andra [dkemedel,
antingen med Lenvima® eller Keytruda®, till patienter
med avancerad HCC dar forstahandsbehandlingen inte
langre var verkningsfull eller tolererbar. Syftet med
studien var att utvardera sakerhet, tolerabilitet samt
klinisk nytta av fostrox i respektive kombination.
Patienter inkluderades vid 15 kliniker i Storbritannien,
Spanien och Sydkorea. Doseskaleringsdelen (fas 1b) for
kombinationen med Keytruda etablerade en sdker dos
foér behandling av fostrox i kombination med Keytruda.
Av strategiska skal valde Medivir att fokusera pa
kombinationen fostrox och Lenvima i expansionsdelen
av fas 2a-studien.

Doseskaleringsdelen (fas 1b) fér kombinationen med
Lenvima avslutades i februari 2023. De preliminéra
resultaten var positiva med en god sakerhets- och
tolerabilitetsprofil och ingen dosbegransande toxicitet
observerades. Den rekommenderade fas 2-dosen for
fostrox kunde darmed faststéllas till 30 mg i 5 dagar'i
21 dagars cykler. Denna dos anvandes sedan nar
expansionsdelen (fas 2a) av studien inleddes for
kombinationen fostrox + Lenvima.

Kombinationsstudie i fas 2a
Patienter i fas 2a-studien med fostrox i kombination med
Lenvima, inkluderades mellan mars och augusti 2023. |
november 2024 slutfordes fas 1b/2a-studien med fostrox
+ Lenvima i avancerad levercancer och kvarvarande
patienter i studien behandlas nu under ett sk.
“compassionate use-program”.

Medivir har vid flera vetenskapliga kongresser under
2024 presenterat studiedata fran fas 1b/2a vilka
kontinuerligt har visat pa en lovande tumorkontroll och
god tolerabilitet. Studiens finala sdkerhets- och effektdata
presenterades vid konferensen European Association for
the Study of the Liver (EASL) Liver Cancer Summit i Paris
den 20 februari 2025.
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Resultaten i sammanfattning

De 21 patienter i fas 1b/2a som fick fostrox, i kombination
med Lenvima, hade en medelalder pa 62 ar och 86% hade
fatt behandling med Tecentriq/Avastin som tidigare
behandling. 19 % av patienterna hade fatt tva tidigare
behandlingar och 67% hade metastaser utanfor levern.
Medianuppfdljningstiden var 10,5 manader. Behandling
med fostrox i kombination med Lenvima visade pa fortsatt
god sdkerhet och tolerabilitet da endast en patient
avslutade studien pa grund av biverkningar relaterade till
fostrox. Mediantiden till progression (TTP) var 10,9
manader (95% konfidensintervall 4,1 - 18,1), avsevart
langre #n vad som tidigare setts vid andra linjens
levercancer, och mediandverlevnaden (OS) var 13,7
manader (95% konfidensintervall 7,6 —~ not reported).
Kombinationen uppvisade en Objective Respons Rate
(ORR) pa 24% med en median responsduration pa 7
manader. Tumorminskning noterades i >75% av
patienterna och klinisk nytta av behandlingen varade i
snitt 11,3 manader.?.

Dessa data ger ssammantaget starkt stod for den
planerade randomiserade fas 2b-studien, FOcuS-2, vid
andra linjens levercancer dar kombinationen av fostrox
och Lenvima jamfors med Lenvima monoterapi.

Nasta steg - FOcuS-2 — studiedesign

Den planerade randomiserade fas 2b-studien avser
inkludera patienter med lokalt avancerad eller
metastaserad primar levercancer som har fatt en
immunterapikombination i férsta linjen. Studiedesignen ar
godkdnd av FDA och en sa kallad IND (Investigational New
Drug) ar 6ppnad i USA. | studien foljs patienterna for att
utvdrdera primart effektmatt (respons/ORR) i 6 méanader
och for overlevnad i 24 manader. Den férsta delen av
studien avser ocksa att utvérdera den optimerade dosen
av fostrox i enlighet med FDAs rekommendationer. Var 6:e
vecka sker en utvardering av eventuell respons/
sjukdomsprogress med magnetrontgen och/eller
datortomografi.

1) https://gco.iarc.fr/today/data/factsheets/cancers/11-Liver-fact-sheet.pdf

2) Evans et al,, EASL Liver Cancer Summit, poster PO2-13,

Medivir, deldrsrapport, januari — juni 2025




Projekt for partnerskap
Klinisk utveckling

Preklinisk

Projekt Sjukdomsomrade utveckling Fas | Fas i Fas Il
Remetinostat

Kutant T-cellslymfom (MF
HDAC-hdmmare (topikal) celisly (MF)

Skivepitelcancer*

Basalcellscancer* N
MiV-711

Artros
Cathepsin K-hdimmare (oral)

LCED

* Genomford av Stanford University, USA

B Prévarinitierad studie

PROJEKT FOR PARTNERSKAP

Medivir har tva projekt for vilka partnerskap soks: MIV-711

Remetinostat - histondeacetylas-hdmmare fér Medivir har genomfort en fas ll-studie med positiva

behandling av olika former av cancer | huden. effekter pa bade ben och brosk i knédleder hos

MIV-711 — cathepsin K-héimmare med potential att bli artrospatienter efter endast sex manaders behandling

den forsta sjukdomsmodifierande behandlingen vid med MIV-711.

bland annat artros, men &ven vid vissa ovanliga, ben- | februari 2022 publicerades en subgruppsanalys av

relaterade, sjukdomar hos barn. Medivirs fas ll-studie med MIV-711 mot artros som visar
signifikant minskad artrosrelaterad smarta.

| dagsldget bedriver Medivir ingen aktiv klinisk | april 2024 erholl MIV-711 sa kallad Rare Pediatric

utveckling av remetinostat eller MiV-711 utan Disease Designation (RPDD) samt, Orphan Drug

utvarderar i stéallet mojligheterna att inga licens- eller Designation (ODD), fran FDA for behandling av Legg-

samarbetsavtal for den fortsatta utvecklingen for Calvé-Perthes sjukdom (LCPD), en ovanlig hoftsjukdom

respektive projekt. som drabbar barn i aldrarna 2-12 ar. LCPD &r en sjukdom
dar det idag inte finns nagra effektiva

Remetinostat vid cancer i huden behandlingsalternativ.

Tre fas ll-studier med remetinostat har genomforts, en i
kutant T-cellslymfom (MF-CTCL) samt tva
provarinitierade studier i basalcellscancer (BCC) och
kutan skivepitelcancer (SCC).

Remetinostat har visat positiv klinisk effekt och
acceptabel tolerabilitet utan systemiska biverkningar i
dessa tre typer av cancer.

Medivir, delarsrapport, januari — juni 2025 5
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Utlicensierade projekt

f@jekt Sjukdomsomrade

Xerclear Munsar Haleon

Birinapant (9427} och IGM-8444*

. Solida tumorer
SMAC mimetikum (intravends) i

use-7 Cancer Ubiquigent Limited
MBLI/MET-X Infektion INFEX Therapeutics
MIV-701/vBX-1000 Parodontit {veterinar) Vetbiolix

*Medivir atertagit rittigheterna fr.o.m. 1 juli 2025,

UTLICENSIERADE PROJEKT

Xerclear® - Xerclear® {Zoviduo®) godkdndes 2009 for
behandling av lappherpes (munsar). Marknadsrattig-
heterna for Xerclear i USA, Kanada och Mexiko
avyttrades 2010. Rattigheterna i Europa och ovriga
varlden har utlicensierats till Haleon, med undantag foér
Kina dar Medivir utlicensierat rattigheterna till
Shijiazhuang Yuanmai Biotechnology (SYB), samt Israel
och Sydamerika ddr Medivir innehar rattigheterna.

Medivir erhaller royalty fran Haleons forsaljning av
Xerclear (Zoviduo). Dessutom erhaller Medivir
milstolpeersattningar nar Zoviduo godkanns som
receptfritt |akemedel pa nya marknader.

Efter marknadsgodkannande och tillverkning i Kina
kommer Medivir att fa en fast royalty fran SYB for varje
sald enhet och avtalet garanterar en minimiférsaljning
under de tre forsta dren pa marknaden som uppgar till

ensiffriga miljonbelopp i svenska kronor.

Birinapgnt — for behandling av solida tumérer.

| januari 2021 ingick Medivir ett licensavtal med IGM
Biosciences avseende de globala och exklusiva
rattigheterna att utveckla birinapant. Medivir erhéll en
betalning pa 1 miljon USD nar avtalet ingicks, vilket
sedan foljdes av ytterligare 1,5 miljoner USD nar IGM 1
november 2021 initierade en klinisk fas I-studie i solida
cancerformer med birinapant i kombination med sin
egen DR5-agonist antikropp IGM- 8444/aplitabart.
Under fjarde kvartalet slutférdes den femte
doseskaleringskohorten och ingen dosbhegransande
toxicitet har hittills observerats. IGM kommunicerade i
december 2023 en strategisk pipeline-prioritering i
besparingssyfte och meddelade i slutet av september
2024 att bolaget-avser fokusera helt pa autoimmuna
sjukdomar framdéver. Den 1 juli i ar meddelades att IGM
Biosciences kopts upp av Concentra Biosciences.
Medivir har aterfatt samtliga rattigheter avseende
birinapant och vi utreder for narvarande vad som ar
bdsta vagen framat fér birinapant.

Medivir, delarsrapport, januari — juni 2025

Samarbetspartner

IGM Biosciences

Preklinisk
utveckling _Fas| Fas |l Fas Il

Marknad

USP-1/TNG348

| forsta kvartalet 2020 ingicks ett licensavtal med USA-
baserade Tango Therapeutics for Medivirs prekliniska
forskningsprogram, USP-1. Tango erhdll i september
IND-godkannande fran FDA och i januari 2024 doserade

bolaget den forsta patienten i en fas 1/2-studie med
TNG348, en USP-1-hdmmare som utvecklats av Tango

fran Medivirs prekliniska forskningsprogram. | maj 2024
meddelade Tango att fas 1/2-studien med TNG348
avslutas pa grund av toxicitet som observerats i de
torsta studiekohorterna. Tango har kvar det prekliniska
USP-1-programmet och utvarderar potentiella
alternativ framat.

MiIV-701

Medivirs selektiva cathepsin-K-hammare MIV-701
upptacktes ha egenskaper som ar lampliga for
anvandning pa djur och utlicensierades till franska
Vetbiolix 2019. Vetbiolix rapporterade i april 2024
positiva resultat fran en Proof-of-Concept klinisk studie i
parodontit sjukdom hos hund med sin
lakemedelskandidat VBX-1000 (MIV- 701). En sjukdom
dar det idag inte finns nagra godkanda behandlingar och
dar den globala marknaden for munvard hos husdjur
uppskattas till 3 miljarder kronor arligen. Vetbiolix
forbereder nu en fas 2/3-studie for att ytterligare stérka
dokumentationen av effekterna av VBX-1000.

Avtalet ger Medivir ratt till mindre utvecklings- och
regulatoriska milstolpeersattningar och den
vardeskapande potentialen ligger i framtida
royaltyersattningar pa nettoforsaljning och/eller andel av
ersattningar som Vetbiolix erhaller i hdndelse av framtida
partneringavtal med VBX-1000.
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Prekliniska projekt

USP-7

| februari 2021 ingicks ett licensavtal med brittiska
Ubiquigent Limited for det prekliniska forsknings-
programmet USP-7. Avtalet ger Ubiquigent en exklusiv
global licens att utveckla och kommersialisera
programmets alla tillhdorande substanser i samtliga
terapeutiska indikationer i utbyte mot éverenskommen
intaktsdelning med Medivir vid framgangsrik utveckling
eller kommersialisering.

Projektbeskrivningar

MBLI/MET-X

Medivirs metallo-beta-lactamase (MBLI)/MET-X-program
som syftar till att mota hotet fran resistenta bakterier
utlicensierades 2017 till AMR Centre (idag Infex
Therapeutics) i England. Infex erholl Qualified Infectious
Disease Product (QIDP) beteckning fran FDA 2023 och
har kommunicerat avsikt att initiera fas 1-program for

MET-X. | februari 2025 meddelade Infex att man tecknat
ett licensavtal for klinisk utveckling av MET-X i Indien.

Medivir ar berattigat till en andel av potentiella framtida
intdkter.

Fullstdndiga beskrivningar av Medivirs samtliga utvecklingsprojekt, med nuvarande status och pagaende studier,
finns tillgdngliga pa Medivirs hemsida: https://www.medivir.com/our-projects.

Medivir, delarsrapport, januari — juni 2025




Finansiell oversikt, april-juni 2025

Koncernens siffror i ssmmandrag
(MSEK}

Nettoomsattning

Rérelseresultat fore av~- och nedskrivningar (EBITDA)
Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt

Resultat per aktie fore utspadning, kr

Resultat per aktie efter utspadning, kr

Eget kapital per aktie, kr

Avkastning pa eget kapital, %

Kassaflode fran |0pande verksamhet

Likvida medel och kortfristiga placeringar vid periodens utgang

Intakter

Nettoomsattningen for perioden april-juni 2025 var 1,5
(1,1) MSEK, en 6kning med 0,4 MSEK jamfort med
samma period forra aret. Okningen avser hégre
royaltyintdkter.

Rorelsekostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -17,0 (-30,3)

MSEK, en minskning med 13,3 MSEK som avser framst

|agre kostnader for kliniska studier.
Personalkostnader uppgick till -7,1 (-7,6) MSEK, en

minskning med 0,5 MSEK jamfért med samma period

foregaende ar. De totala omkostnaderna uppgick

till -24,9 (-38,6) MSEK, en minskning med 13,6 MSEK.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -23,2 (-37,3) MSEK, en
forbéttring med 14,2 MSEK. Forbattringen avser framst
lagre kostnader for kliniska studier.

Q2 Ql-Q2 | Heldr

2025 2024 2025 2024 2024
1,5 1,1 2,1 1,6 3,5
22,5 -36,7 35,1 -63,3 -124,6
23,2 -37,3 -36,5 -64,7 -127,3
~23,3 -36,0 -36,6 62,0 -123,3
0,20 -0,32 -0,32 0,55 -1,08
-0,20 -0,32 -0,32 0,55 -1,08
0,69 1,54 0,69 1,54 1,01
-102,4 -74,3 -75,0 -63,0 -74,0
-26,2 -26,3 53,0 -61,3 -124,2
38,2 126,7 38,2 126,7 62,5

Kassaflode, investeringar och finansiell stalining

Vid slutet av perioden uppgick likvida medel, inklusive
kortfristiga placeringar med en 16ptid om hégst tre
manader, till 38,2 (126,7) MSEK, en minskning med
88,4 MSEK. Motsvarande siffra vid ingangen av 2025
var 62,5 (169,5) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till -26,2 (-26,3) MSEK, varav forandringar av
rorelsekapital uppgick till -3,7 (9,1) MSEK.

Periodens investeringar i materiella och immateriella
anldggningstillgangar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 29,3 {(-0,4) MSEK.

Finansiell o versikt, januari-juni 2025

intakter

Nettoomsattningen for perioden januari-juni 2025 var
2,1 (1,6) MSEK, en 6kning med 0,5 MSEK jamfért med
samma period férra aret. Okningen avser hogre
rovaltyintakter.

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader uppgick till -23,2 (-51,0)
MSEK, en minskning med 27,8 MSEK som avser framst
lagre kostnader for kliniska studier.

Personalkostnader uppgick till -14,1 (-14,1) MSEK. De
totala omkostnaderna uppgick till -39,1 (-66,6) MSEK,
en minskning med 27,5 MSEK.

Rorelseresultat
Rérelseresultatet uppgick till -36,5 (-64,7) MSEK, en
forbattring med 28,2 MSEK.

Medivir, delarsrapport, januari — juni 2025

Forbattringen avser framst lagre kostnader f6r kliniska
studier.

Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Vid slutet av perioden uppgick likvida medel, inklusive
kortfristiga placeringar med en [6ptid om hogst tre
manader, till 38,2 (126,7) MSEK, en minskning med
88,4 MSEK. Motsvarande siffra vid ingangen av 2025
var 62,5 (169,5) MSEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick
tilt -53,0 (-61,3) MSEK, varav forandringar av
rorelsekapital uppgick till -18,7 (-0,3) MSEK.

Periodens investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstiligangar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 28,7 (18,5) MSEK.



Ovriga upplysningar, januari - juni 2025

Medarbetare

Medivir hade 10 (10) anstéllda (omraknat till
heltidstjanster) vid periodens slut, varav 60 procent
(60 %) kvinnor.

Aktie och relaterade incitamentsprogram
Inga férdandringar av antal aktier har skett under

perioden.

Antal aktier Stamaktier C-aktier Totala aktier
Antal aktier 1/1-2025 112167 805 2450 163 114 617 968
Antal aktier 30/6-2025 112167 805 2450 163 114 617 968

Medivirs innehav uppgar till 2 450 163 egna C-aktier i
bolaget.

Teckningsoptioner - Vid ingangen av perioden fanns 525
000 utestaende teckningsoptioner i pagaende
incitamentsprogram. Det skedde ingen férandringar
under perioden. Totait utestaende teckningsoptioner
vid utgangen av perioden uppgick till 525 000 stycken.

| maj 2022 godkdnde styrelsen och arsstamman ett
nytt langsiktigt incitamentsprogram. Under fjarde
kvartalet 2022 kdpte Medivirs anstélida 525 000
teckningsoptioner varav vd kdpte 250 000
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna koptes till ett
marknadsvarde om 0,77 kronor vardera med ett
|6senpris av 14,13 kronor per aktie.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas foér teckning av nya
stamaktier under perioden 1 december 2025 fram till
och med den 15 december 2025.
Varderingsberakningen for 2022 baserades pa foljande
siffror: loptid 3,12 ar, [6senpris, 14,13 kronor, VWAP,
8,07 kronor, riskfri ranta, 2,14 procent, volatilitet, 36
procent. Efter omrakning féranledd av foretrades-
emission under kvartal 4 2023, berattigar varje sadan
teckningsoption till teckning av 1,06 nya stamaktier i
bolaget till en teckningskurs om 13,30 kronor.

Aktiesparprogram - Vid ingangen av perioden fanns 231
750 investeringsaktier i pagaende aktiesparprogram.
Det skedde ingen forandringar under perioden. Totalt
utestaende investeringsaktier vid utgangen av perioden
uppgick till 231 750.

| maj 2023 godkande styrelsen och arsstamman ett nytt
langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
aktiematchningsprogram. For varje investeringsaktie har
deltagarna mojlighet, under forutsattning att vissa villkor
uppfylls, att vederlagsfritt erhalla en (1) stamaktie inom
ramen for LTIP 2023 ("matchningsaktier”) och darutover,
under forutsdttning att vissa prestationsvillkor uppfylls,
maximalt fem (5) ytterligare stamaktier
("prestationsaktier”) vederlagsfritt enligt programmets
villkor. Per 31 december 2023 har Medivirs anstdllda
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kdpt 105 750 investeringsaktier till en kurs om 7,34 kr.
Intjdnade perioden ar till och med offentliggbrande av
delarsrapporten for januari-mars 2026. Efter omrakning
foranledd av foretradesemission under kvartal 4 2023,
berattigar varje investeringsaktie till 1,22 stamaktier.

| maj 2024 godkande styrelsen och arsstdmman ett nytt
langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
aktiematchningsprogram. For varje investeringsaktie har
deltagarna majlighet, under forutsattning att vissa villkor
uppfylls, att vederlagsfritt erhalla en (1) stamaktie inom
ramen for LTIP 2024 ("matchningsaktier”) och darutéver,
under forutsattning att vissa prestationsvillkor uppfvlls,
maximalt fem (5) ytterligare stamaktier
("prestationsaktier”) vederlagsfritt enligt programmets
villkor. Per 31 december 2024 har Medivirs anstéllda
képt 126 000 investeringsaktier till en kurs om 2,94 kr.
Intjanade perioden ar till och med offentliggbrande av
delarsrapporten for januari-mars 2027.

Valutaexponering

| enlighet med Medivirs finanspolicy valutasadkras en
stor del av euroflodet. For dvriga valutor har koncernen
inte anvant sig av valutasadkring vilket innebar att
intakter och kostnader har paverkats av fluktuationer i
utldndska valutakurser. All handel i utlandsk valuta har
skett till den basta kurs som kunnat erhallas vid varje
vaxlingstillfalle. Manga av Medivirs kontrakt innebar
betalning | EUR, CHF, USD och GBP, vilket innebér att
leverantorsskulder och kundfordringar har en
valutaexponering.

Kort om moderbolaget

Medivir AB (publ), org.nr. 556238 - 4361, ar moderbolag
i koncernen. Verksamheten utgors av ldkemedels-
utveckling samt administrativa och foretagsledande
funktioner. All verksamhet i koncernen bedrivs |
moderbolaget.

Nettoomsattningen uppgick till 2,1 (1,6) MSEK.

Totalt uppgick rorelsekostnaderna till -39,1 (-66,9)
MSEK, en minskning med 27,8 MSEK.

Rérelseresultatet uppgick till -36,8 (-65,0) MSEK, en
forbattring om 28,2 MSEK.

Finansnettot uppgick till 0,2 (3,1) MSEK, en minskning
med 2,8 MSEK.

Periodens skatt uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Periodens
resultat uppgick till -36,6 (-62,0) MSEK, en forbattring
med 25,4 MSEK. Forbattringen avser framst lagre
kliniska kostnader. Likvida medel, inklusive kortfristiga
placeringar med en |6ptid om hogst tre manader,
uppgick till 38,2 (126,6) MSEK.

Transaktioner med narstaende
Under perioden har inga transaktioner med narstaende
genomforts forutom styrelsearvoden.



Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Likemedelsutveckling fram till regulatoriskt
marknadsforingsgodkdannande ar i hog grad bade en
riskfylld och kapitalkravande process, manga projekt nar
aldrig marknaden. Om konkurrerande lakemedel tar
marknadsandelar eller konkurrerande projekt uppnar
battre effekt och nar marknaden snabbare kan det
framtida vardet av Medivirs produkt- och projekt-
portfolj bli [agre an férvantat. Avgorande tor Medivirs
framtid ar férmagan att utveckla ldkemedel, inga
partnerskap samt sdkerstélla finansieringen av
verksamheten.

Utover de branschspecifika riskerna ska aven laggas
en tilltagande osakerhet i var omvarld, saval till foljd av
Rysslands invasionskrig mot Ukraina, oron |
Mellandstern samt konflikten kring Taiwan. Aven om
centralbankerna for tillfallet verkar ha inflationen under
kontroll finns fortfarande risk for att politiska och
geopolitiska konflikter paverkar samhallsekonomin och
inflationen i negativ riktning.

Medivir, delarsrapport, januari - juni 2025

En mer utférlig beskrivning av Medivirs riskexponering
och riskhantering aterfinns i arsredovisningen for 2024,
sidorna 23-25 och 32 samt i not 7 pa sidorna 47-49.
Arsredovisningen finns tillgénglig pa bolagets hemsida:
www.medivir.se.

Framtidsutsikter

Medivirs framtida investeringar avses huvudsakligen ske
i kliniska lakemedelsprojekt inom onkologi.

De befintliga likvida medlen tillsammans med [anet fran
Linc beddms uppfylla bolagets likviditetsbehov till slutet
av Q4 2025 enligt nuvarande planer och antaganden.
Bolaget utvarderar olika finansieringsalternativ och
styrelsen och ledningen gor beddmningen att det finns

forutsattningar for att sakerstéalla koncernens fortsatta
drift.
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Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

=i -—

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsdkrar att delarsrapporten ger en rattvisande bild av bolagets och
koncernens verksamhet, stédllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som

bolaget och de i koncernen ingaende bolagen dr exponerade mot.

Huddinge den 21 apgusti 2025

gelica Loskog
Styrelseledamot

e O

Lennart Hansso

Uli Hacksell
Styrelseordférande

A= Adsle A

Yilmaz Mahshid Anna Torner Bengt Westermark
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jens Lindberg
Verkstdllande direktor

Delérsrapporten har inte varit foremdal fér granskning av bolagets revisorer.

Informationen dr sGdan som Medivir ska offentliggéra enligt lagen om virdepappersmarknaden.
Informationen Iimnades for offentliggérande den 21 augusti 2025, klockan 08.30 CET.

For ytterligare information vanligen kontakta: Efter telefonkonferensen kommer presentationen att
Magnus Christensen, Finanschef, +46 (0)8 5468 3100. finnas tillganglig pa Medivirs hemsida.

LTy R YRR EL T PRENIIRRE TR JTFLE Y. ‘.'. ﬁil--ll-.llll.i-lli-i"" = ] saarssrsgesshldgysedddirssidfpddddidbindhsngE S anSFaaEEERE

fonkonferens for investerare, analytiker och media o |
Frietonionte ’ vt | Fmansuell kalender' Lo e | | |

Delarsrapporten for januari — juni 2025 kommer att | : | o]
presenteras av Medivirs vd Jens Lindberg. Delérsrapport (januari-september 2025)

*.6 november 2025 o Et e e 2, B .
Bokslutskommumke (jan uarl-decem ber 2025) -
18 februari 2026 SRR "
5 Delérsrapport (januan-mars 2026)

Tid: Torsdagen den 21 augusti, kl. 14.00 (CET).

FOr att ringa in till konferensen -Registrera dig hér! 3

Om du 6nskar delta via webcasten - Anvind denna -.29.april 2026 ° -
5nk] Delérsrapport (januarl-jum 2026)

20 augusti 2026

Telefonkonferensen direktsdands och kan dven féljas via
lank pa hemsidan; Leeveecssmmensssanarnssasssnnssssnssnsasrans oA S O s . eessssssessssesssanassssnn A

www.medivir.se/investerare/kalender

Fotolonians ovoranss’2mmaleea
med origlanliet intygas:

Mok By

MO\Y‘(Q @YV@W@
O70- Uy stol
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Noter

Redovisningsprinciper

Medivir uppréttar koncernredovisningen i enlighet med
IFRS, International Financial Reporting Standards, sa
som de antagits av EU. Koncernen foljer forutom
namnda IFRS-regler aven Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletterande
redovisningsregler fér koncerner), arsredovisningslagen
samt tillimpliga uttalanden fran Radet for finansiell
rapportering. Koncernen anvander anskaffningsvarde
for balansposters vardering dar inte annat framgar.
Moderbolaget finansiella rapporter ar uppréttade |
enlighet med arsredovisningslagen och RFR 2
Redovisning for juridiska personer.

Delarsrapporten ar upprattad enligt IAS 34. [FRS 18
Utformning och upplysningar i finansiella rapporter blir
tilldmplig for rakenskapsar som borjar den 1 januari
2027 eller senare. Standarden kommer att ersdtta IAS 1,
Utformningen av finansiella rapporter, och inféra nya
krav som kommer att bidra till att uppna jamférbarhet |
resultatrapporteringen for liknande foretag och ge
anvandarna mer relevant information och transparens.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

(MSEK)
Nettoomsattning

Ovriga rdrelseintdkter

Totala intdkter
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Av- och nedskrivningar

Ovriga rérelsekostnader

Rérelseresultat (EBIT)

Finansiellt netto
Resultat efter finansiella poster

Skatt
Periodens resultat

Periodens resuitat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare

Resultat per aktie, raknat pa resuitat hanforligt till: moderféretagets
aktiedgare under perioden

Resultat per aktie (SEK per aktie)
- Resultat per aktie fore utspadning

- Resultat per aktie efter utspddnin

=

Genomsnittligt antal aktier, tusental
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning, tusental

Antal aktier vid periodens slut, tusental

IFRS 18 inte kommer att paverka redovisningen eller
varderingen av poster i de finansiella rapporterna, dvs
ej ha nagon effekt pa nettoresultatet. Ledningen
kommer under 2025 att paborja utvardering av
konsekvenserna av tillampningen av den nya
standarden. Inga ovriga standarder, andringar och
tolkningar rérande standarder som annu inte tratt i
kraft forvantas ha nagon vasentlig effekt pa Medivirs
finansiella rapporter. Fullstandiga redovisnings-
principer som koncernen tillampar aterfinns i
arsredovisningen 2024 pa sidan 39-44. Det har inte
skett nagra férdndringar i redovisnings-principerna
sedan arsredovisningen for 2024 lamnades. Avrundning
kan medfora att vissa tabeller inte summerar.

Q2 Q1-Q2 Helar
2025 2024 2025 2024 2024
1,5 1,1 2,1 1,6 3,5
0,3 0,1 0,5 0,3 1,0
1;3 1;2 ZJG 11'9 415
-17,0 ~30,3 ~23,2 -51,0 -101,3
7,1 7,6 14,1 -14,1 27,2
0,7 0,7 1,4 1,4 2,7
0,2 0,0 -0,5 0,1 0,6
-23,2 -37,3 -36,5 -64,7 127,3
-0,2 14 01 27 40
23,3 -36,0 -36,581 62,0 123,3
23,3 .36,0 .36,6 62,0  -1233
-23,3 -36,0 -36,6 62,0 -123,3
-0,20 -0,32 -0,32 0,55 -1,08
_ -0,20 -0,32 0,32 0,55 -1,08

114 6138 114 051 114 618 113 485 114 051
114 618 114 051 114 618 113 485 114 051
114 618 114 618 114 618 114 618 114 618

e L I U T G — (P RN FSTEERORREnTy (OO PP B A DO N T — e ah re—

Koncernens rapport éver totalresultatet Q2. Q-Q2  Helar
(MSEK) 2025 2024 2025 2024 2024
Periodens resultat -23,3 -36,0 -36,6 -62,0 -123,3
Ovrigt totalresultat

Omrdkningsdifferenser - - . - -
Summa Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat for perioden -23,3 -36,0 -36,6 -62,0 -123,3

Medivir, delarsrapport, januari — juni 2025
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Koncernens balansrakning i sammandrag 30-fun 30-Jun 31-Dec
(MSEK) 2025 2024 2024
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 96,3 96,3 96,3
Materiella anldaggningstillgangar 8,3 11,0 9,6
Kortfristiga fordringar 4,0 5,2 4,1
Kortfristiga placeringar 7,1 117,0 51,7
Likvida medel 31,1 96 108
Summa tillgangar 146,9 239,2 172,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital 79,6 176,0 115,5
Langfristiga skulder 7,4 10,1 8,6
Kortfristiga skulder 59,9 53,1 48,5
Summa eget kapital och skulder 146,9 239,2 172,6
Koncernens foridndring i eget kapital Ovrigt Summa
(MSEK) Aktie-  tiliskjutet  Omrakn- Ansamlad eget
kapital kapital differens forlust kapital
Ingdende balans per 1 januari 2024 52,7 910,3 -3,3 -741,7 217,9
Summa totalresultat fér perioden - ~ - -62,0 -62,0
Nyemission 3,8 16,2 - - 20,0
Aktiesparprogram 0,9 -0,5 - 0,4 0,8
Transaktionskostnader - - - -0,7 -0,7
Utgaende balans per 30 juni 2024 . 57,3 926,0 -3,3 -804,0 176,0
Ingaende balans per 1 januari 2024 52,7 910,3 -3,3 -741,7 217,59
Summa totalresultat for perioden - - - -123,3 -123,3
Nyemission 3,8 16,2 - - 20,0
Aktiesparprogram 0,9 -0,5 - 1,2 1,6
Transaktionskostnader - - - -Q,7 -0,7
Utgaende balans per 31 december 2024 57,3 926,0 -3,3 -864,5 115,5
Ingaende balans per 1 januari 2025 57,3 926,0 -3,3 -864,5 115,5
Summa totalresultat for perioden - - - -36,6 -36,6
Aktiesparprogram - - - 0,7 0,7
Utgaende balans per 30 juni 2025 57,3 926,0 -3,3 -900,4 79,6
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag Q2 Q-
{MSEK) 2025 2024 2025
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital -22,5 -35,4 -34,3
Forandringar av rorelsekapital -3,7 3,1 -18,7
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 26,2 -26,3 -53,0
Investeringsverksamheten

Forvarv/forsdlining av anldggningstiligangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - . -
Finansieringsverksamheten

Upptagna |&n 30,0 . 30,0
Ovriga fordndringar av langfristiga fodringar/skulder -0,7 -0,6 -1,3
Nyemission . 0,4
Transaktionskostnader ~ -0,2 _
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29,3 -0,4 28,7
Periodens kassaflode 3,1 -26,8 -24,3
Likvida medel vid periodens ingang 35,1 1534 62,5
Likvida medel vid periodens utgang 38,2 126,7 38,2
Moderbolagets resultatrikning i sammandrag Q2 Q1-Q2
(MSEK) 2025 2024 2025
Nettoomsattning 1,5 1,1 2,1
Ovriga rorelseintkter . 0,3 0,1 0,2
Summa intakter 1,8 1,2 2,3
Ovriga externa kostnader -17,9 -31,1 -24,8
Personalkostnader -7,1 -7,6 ~14,1
Av- och nedskrivningar 0,0 0,0 -0,1
Ovriga rérelsekostnader 0,2 0,0 -0,2
Rorelseresuitat -23,3 -37,5 -36,8
Resultat fran andelar i dotterforetag - . -
Finansiellt netto 0,0 1,6 0,2
Resultat efter finansiella poster -23,3 -35,9 -36,6
Periodens resultat (=totalresultat) -23,3 -35,9 -36,6
Moderbolagets balansrdkning i ssmmandrag 30-Jun 30-Jun 31-Dec
(MSEK) 2025 2024 2024
Tillgangar

Immaterielia anlaggningstillgangar 86,3 96,3 96,3
Materiella anldggningstiligangar 0,0 0,1 0,1
Aktier i dotterforetag 0,1 0,1 0,1
Kortfristiga fordringar 4,9 6,2 4,9
Kortfristiga placeringar 7,1 117,0 51,7
Kassa och bank 31,1 9,6 10,8
Summa tillgangar 139,5 2294 163,9
Eget kapital och skulder

Eget kapital 80,2 176,5 116,1
Skulder till koncernforetag 1,8 1,8 1,8
Kortfristiga skulder 57,5 51,1 46,0
Summa eget kapital och skulder 139,5 2294 163,9

Medivir, delarsrapport, januari— juni 2025

2024

-61,1
-0,3
-61,3

2024

1,6
0,3

1,9

52,6
-14,1

Helar

2024

119,4
4,8

1242

.25
20,4
0,7
17,2

-107,0

169,5

62,5

Helar

2024

3,5
1,0

4,5

-104,5
-27,2
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Nyckeltal, aktiedata ) Q2 Ql-Q2 Helar
2025 2024 2025 2024 2024
Avkastning pa:
- eget kapital, % -102,4 -74,3 -75,0 -63,0 -74,0
- sysselsatt kapital, % -79,2 -69,3 -58,7 -58,7 -68,4
- totalt kapital, % 63,3 -56,6 -45,2 -46,8 -53,2
Antal aktier vid periodens bdrjan, tusental 114 618 112 918 114 618 105 371 105 371
Antal aktier vid periodens slut, tusental 114 618 114 618 114 618 114 618 114 618
S sEsrakeler 112 168 112 168 112 168 112 168 112 168
- varav C-aktier 2 450 2 450 2 450 2 450 2 450
Genomsnittligt antal utestaende aktier, tusental 114 618 114 051 114 618 113 485 114 051
Aktiematchningsprogram {investeringsaktier), tusental 232 232 232 232 232
Utestdende teckningsoptioner, tusental o 525 1 060 525 1 060 525
Aktiekapital vid periodens slut, MSEK 57,3 57,3 57,3 57,3 57,3
Eget kapital vid periodens slut, MSEK 79,6 176,0 79,6 176,0 115,5
Resultat per aktie, SEK
- Total verksamhet fore utspadning -0,20 0,32 -0,32 -0,55 -1,08
- Total verksamhet efter utspadning -0,20 -0,32 -0,32 -0,55 -1,08
Eget kapital per aktie, SEK 0,69 1,54 0,69 1,54 1,01
Substansvarde per aktie, SEK 0,69 1,54 0,69 1,54 1,01
Kassaflode per aktie efter investeringar, SEK -0,23 -0,23 -0,46 -0,54 -1,09
Soliditet, % ) 54,2 73,6 54,2 73,6 66,9
EBITDA -22,5 -36,7 -35,1 63,3 -124,6
EBIT _ _ 23,2 -37,3 -36,5 -64,7 -127,3

Definitioner av nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier. Det ovagda genomsnittliga antalet aktier under aret.,
Resultat per aktie fore utspadning. Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Sysselsatt kapital. Balansomslutning minus icke rantebarande skulder inklusive uppskjutna skatteskulder.

Kassaflode per aktie efter investeringar. Kassafléde efter investeringar dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Resultat per aktie efter utspadning. Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier samt utestaende

teckningsoptioner justerat for eventuell utspadningseffekt.
EBIT. Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar.

EBITDA. Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.
Soliditet. Eget kapital i relation till balansomsiutningen.

Substansvarde per aktie. Eget kapital plus dolda tillgangar i marknadsnoterade aktier dividerat med antalet aktier

vid periodens slut.
Rorelsemarginal. Rorelseresultatet | procent av nettoomsattningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital. Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i procent av genomsnittligt

sysselsatt kapital.

Avkastning pa eget kapital. Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa totalt kapital. Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i procent av genomsnittlig

balansomslutning.

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Ovan angivna nyckeltal beddms vara relevanta fér den typ av verksamhet Medivir bedriver och bidrar till en 6kad

forstaelse for den finansiella rapporten.
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