(™)

0K
(™)
G
(™

T Arsredovisning for

(™
(o
(™}

559089-0116

Rakenskapsaret
2022-09-01 - 2023-08-31

Innehallsforteckning:

Forvaltningsberéattelse
Resultatrakning
Balansrakning
Forandring | eget kapital
Kassaflédesanalys
Noter

Faststallelseintyg

Stena Metall Finans Invest AB

9-20

Undertecknad styrelseledamot i Stena Metall Finans Invest AB intygar hdrmed dels atf denna kopia av

arsredovisningen 6verensstdmmer med originalet, dels att resultat- och balansrékningen faststélits pa
arsstimma 20 December 2023. Stdmman beslutade ocksa att godkanna styrelsens férslag {ill

resultatdisposition.

Aoteborg, 20 December 2023

}
tustafsson
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- Forvaltningsberattelse

()

)

% Styrelsen och verkstéllande direktdren for Stena Metall Finans Invest AB, 559089-0116, med séte |

o Goteborg, far harmed avge arsredovisning for rdkenskapsaret 2022-09-01 - 2023-08-31.

=

{~

S
Information om verksamheten
Stena Metall Finans Invest AB ar ett heldagt dotterbolag till AB Stena Metall Finans (publ), org nr
556008-2561, med sate i Goteborg. AB Stena Metall Finans (publ) ingar i Stena Metallkoncernen déar
Stena Metall AB, org nr 556138-8371, med séate i Géteborg &r moderbolag och uppréttar
koncernredovisning. Huvudkontorets adress ar Fiskhamnsgatan 8, 400 40 Goéteborg.
Bolaget har till uppagiit att investera i och férvalta langsiktiga placeringar.
Flerarsjamforelse Belopp | Tkr
Bolagets ekonomiska utveckling | sammandrag.

2022-09-01- 2021-09-01- 2020-09-01- 2079-09-01-
2023-08-31  2022-08-31 2021-08-31  2020-08-317
Resultat efter fin. poster, Tkr -109 782 291 053 410 776 25 294
Balansomslutning, Tkr 1922 240 1777 373 1475 189 902 297
Soliditet % 77,8 89,7 87,5 96,2
Avkastning pa totalt kapital % -4,8 18,5 28,2 2,9
Avkastning pa eget kapital % -7,3 18,3 31,8 2,92
Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1.
Agarférhallanden
Stena Metall Finans Invest AB &r ett helagt dotterbolag till AB Stena Metall Finans (publ), org nr
556008-2561, med séate | Goteborg.
Vasentliga handelser under rakenskapsaret
Bolaget har under aret fortsatt att investera och férvalta langfristiga vardepappersinnehav som PE-fonder
och onoterade bolag.
Visentliga hindelser efter rakenskapsarets utgang
Inga handelser att rapportera.
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Framtida utveckling

) Stena Metall Finans Invest AB kommer att fortsétta att investera och i6rvalta langfristiga
() vardepappersinnehav.
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Forslag till vinstdisposition

) Till arsstimmans férfogande star féljande vinstmedel:

= Balanserade vinstmedel
Arets forlust

Fritt eget kapital

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande
| ny réakning overfors

Totalt
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Belopp | Tkr

1494 629
-99 946

1394 683

1394683

1394 683
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0 Resultatrakning

3 Belopp i Tkr Not 2022-09-01- 2021-09-01-

&) 2023-08-31 2022-08-31

:_E Realiserat och ‘orealiserat resultat fran fin. instrument 3 -91 929 299 148

& Bruttoresultat -91 929 299 148
Administrationskostnader 4 -218 -358
Rorelseresultat -92 147 298 790
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 4] 2495 95
Réantekostnader och liknande resultatposter 6 -17 879 -7 832
Resultat efter finansiella poster -109 781 291 053
Bokslutsdispositioner / 10 000 13 412
Resultat fore skatt -99 781 304 465
Skatt pa arets resultat 8 -165 -
Arets resultat -99 946 304 465

Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan komma att omklassificeras till

arets resultat:

Inga poster
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” Balansrakning
:% Belopp i Tkr Not
¢
= TILLGANGAR
o
f.l; Anlaggningstillgangar
g Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav g
Summa anlaggningstillgangar
Omséattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernforetag
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 10
Kortfristiga placeringar
Kortfristiga derivatfordringar 11

Summa omsaéttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR
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2022-08-31

1902 234

1902 234

10 000
5724

15724

4 282

4 282

20 006

1922 240

1 760 088

1760 088

13 412
3 873

17 285

17 285

1777 373
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- Balansrakning
. Belopp i Tkr Not
—
<§ EGET KAPITAL OCH SKULDER
551.’ Eget kapital
™ Bundet eget kapital
Aktiekapital
Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag

Skatteskulder

Kortfristiga derivatskulder 11
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2023-08-31

100 050

100 050

1494 629

1 394 683

1494 733

1708
421 852
165

3762

427 507

1922 240

6(20)

2022-08-31

100 050

99 946

100 050

1190 164
304 465

1 494 629

19594 679

14 795
158 961

3 647
5 291

182 694
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Forandring i eget kapital

:

e Fritt

f_:l Aktie- eget

a:.'E kapital kapital

N

& Eget Kapital 2021-08-31 100 050 1190 164
Arets resultat 304 465
Eget Kapital 2022-08-31 100 050 1494 629
Arets resultat . -99 946
Eget Kapital 2023-08-31 100 050 1394 683

Antal aktier i Stena Metall Finans Invest AB uppgar till 1 000 500 st a 100 kr per akfie.
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Totalt
eget
kapital
1290 214

304 465

1594 679

-99 946
1494 733
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Kassaflodesanalys

Belopp i Tkr

Nof

2022-09-01-
2023-08-31

Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandringar av rérelsekapital

Kassaflbde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den |opande verksamheten

Investeringsverksamheten
K6p av langfristiga vardepappersinnehav

Forsélining av langfristiga vardepappersinnehav
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhallet koncernbidrag
Foérandring koncernintern checkrakningskredit

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida mede! vid arets slut

Tillaggsupplysningar
Erlagd ranta
Erhallen rénta

https://sign.visma. nel/sv/document-check/{3c64b05-0f42-4f08-9d50-ief52e 371661

-109 782
143 540

33 758

-1 850
-18 243

13 665

-451 003
161 035

-289 968

13 412
262 891

276 303

-17 879
245
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2021-09-01-
2022-08-31

291 053
-352 771

-61 718

1320
20 865

-39 533

-319 441
370 228

50 787

11 891
-23 145

-11 254

- 832
95
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Noter

Not 1 Redovisnings och varderingsprinciper
Belopp i Tkr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Stena Metall Finans Invest ABs arsredovisning har uppréattats 1 enlighet med arsredovisningslagen och
RFRZ2 - Redovisning for juridiska personer. Bolaget tilidmpar fran september 2018 frivilligt RFR2 i enlighet
med reglerna i BFNAR 2012:3 da bolaget &r ett dotterbolag till Stena Metall AB som tilldmpar IFRS i dess
koncernredovisning. Det innebéar att arsredovisningen sa langt som det ar mgjligt enligt svensk lagstiftning
overensstdmmer med IFRS.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Nya eller Andrade redovisningsstandarder 2022/2023

Inga nya standarder under aret.

Klassificering

Anl&ggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i allt vésentligt enbart av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen.
Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvéntas
atervinnas eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen.

Varderingsprinciper
Tillgangar, avséattningar och skulder har varderats till upplupet anskaffningsvarde om inget annat anges
nedan.

Transaktioner, fordringar och skulder i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréaknas enligt transaktionsdagens kurs, eller den dag da posterna
omvarderas. Monetéra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid omrékning
av monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar och skulder

Klassificering

Klassificering och vardering gors baserat pa den affarsmodell som tillampas vad avser hantering och
férvaltning av respektive finansiell tillgang och skuld. Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar och
skulder i foljande kategorier: Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen samt

finansiella tilgangar och skulder till upplupet anskaffningsvérde.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar som tillhor denna kategori varderas och redovisas I6pande till verkligt varde via
resultatrdkningen. | denna kategori ingar andra langfristiga vardepappersinnehav och derivatinstrument.
For finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
transaktionskostnaderna i resultatrdkningen. Bolagets derivatinstrument har anskaffats for att ekonomiskt
sdkra de risker for till exempel valutakursexponering som bolaget ar utsatt fér. Sékringsredovisning
tillampas inte vilket innebéar att férdndringar i derivatens verkiliga varde redovisas direkt i resultatrakningen
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for den period de uppkommer. Férandringar i derivatens verkliga varden redovisas netto i Realiserat och
orealiserat resultat fran finansiella instrument.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvarde

Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafléden och dar dessa kassafloden
endast utgor kapitalbelopp och ranta varderas till upplupet anskaffningsvarde. Tillgangar i denna kategori
redovisas initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader. Efter anskaffningstidpunkten redovisas
de till upplupet anskaffningsvérde med tilldmpning av effektivrantemetoden. Det redovisade vardet av
dessa tillgangar justeras med eventuella forvantade kreditforluster som redovisats. Ranteintékter fran
dessa finansiella tillgangar redovisas med effektivréntemetodern och ingar i finansiella intdkter. Kassa och

pbank tillhér denna kategori.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Skulder till kreditinstitut samt dvriga skulder, till exempel leverantorsskulder ingar i denna kategori.

Skulderna véarderas till upplupet anskaffningsvarde. Skulder till kreditinstitut redovisas inledningsvis till
nominellt belopp. Upplaning redovisas déarefter till upplupet anskattningsvarde och eventuell skillnad
mellan erhallet belopp och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen férdelat éver laneperioden

Redovisning och vardering

K6p och férsaliningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, det datum da bolaget férbinder sig
att kbpa eller salja tillgangen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla
kassafldden fran instrumentet har I6pt ut eller 6verférts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker
och férmaner som &r férknippade med aganderétten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen néar

forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackis.

Kvittning av finansiella tillgangar och skulder sker endast nar det finns en legal ratt att kvitta de redovisade
beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och

reglera skulden.

Foréandringar i verkligt varde avseende finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen redovisas i resultatrékningen pa raden for Realiserat och orealiserat resultat fran
finansiella instrument.

Nedskrivning av finansiella instrument

For rdntebarande finansiella instrument varderade {till upplupet anskaffningsvérde eller till verkligt varde via
resultatrakningen, bokas en kreditriskreserv upp motsvarande den férvantade kreditférlusten pa dessa
instrument. Bolaget tillampar en férenklad metod f6r redovisning av kreditriskreserven baserat pa
tillgangens forvantade forlust under tillgangens totala livsléangd.

Derivatinstrument och sakringsatgarder
Bolaget anvénder sig av derivatinstrument for att minimera valutarisker avseende tillgangar och skulder.

Resultatet for derivatinstrument ingar i Realiserat och orealiserat resultat fran finansiella instrument.

For beskrivning av bolagets finansiella risker, se not 11.
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Avsittningar och ansvarsférbindelser

E;ﬁ En avsattning redovisas i balansrakningen nar det finns ett formellt eller informelit atagande som en f6ljd
& av en intrdffad handelse och det &r troligt att ett utfidde av resurser krévs for att reglera atagandet och en
) tilliérlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avsattning gérs med det belopp som &r den basta
" uppskattningen av det som krévs fér att reglera den befintliga férpliktelsen pa balansdagen.
o
ﬂn::i*
i Ansvarsforbindelser redovisas i de fall dar kraven f0r redovisning av skuld eller avséttning ej ar uppfylida.
)

Intdktsredovisning

Bolagets intékter visar nettohandeln med finansiella instrument. Intakterna redovisas till det verkliga vardet
av vad som erhallits. Utdelningsintakter redovisas nar ratten till likvid erhalles.

Ranteintakter intdktsredovisas férdelat dver I6ptiden med tilldmpning av effektivrdntemetoden.

Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden berédknas pa
basis av de skatteregler som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade. Hit hdr dven
justering av aktuell skatt hanfoérlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrdkningsmetoden, pa temporéra skillnader som uppkommer
mellan det skatteméssiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade varden i bolaget.
Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som férvantas galla nar den berbrda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den
omfatining det &r troligt att framtida skatteméssiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka
underskotten kan utnyttjas. Bolagets skatt redovisas | resultatrakningen.

Koncernbidrag
Koncermbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Kassaflodesanalys (indirekt metod)
Kassaflédesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar bolaget, férutom

kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut. Kassafldden relaterade tili
erhallen och erlagda rantor redovisas inom raden fér Resultat efter finansiella poster och upplyses om

separat | kassaflédesanalysen.
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Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till

balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat foére avdrag f6r réntekostnader i férhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa egeft kapital
Resultat efter finansiella poster i férhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for

uppskjuten skatt).

Not 2 Uppskattningar och beddémningar

Uppskatiningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvantningar pa framtida hdndelser som anses rimliga under radande férhallanden.

Styrelsen och bolagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden vid upprattande av
arsredovisningen. De uppskattningar f6r redovisningsdndamal som blir f6ljden av dessa kommer,
definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkliga resultatet.

Bolaget har inga vasentliga uppskattningar under innevarande ar.

Not 3 Realiserat och orealiserat fran finansiella instrument

2022-09-01- 2021-09-01-
- - 2023-08-31 2022-08-31
Realiserade vardepapper 11 316 116 664
Orealiserade vardepapper - =103 245 182 484
Summa -91 929 299 148

Not 4 Erséattning till revisorerna
2022-09-01- 2021-09-01-
- - 2023-08-31 2022-08-31

PWC

Revisionsuppdraget 118 131
118 131

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och
verkstallande direktérens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitrdde som fdranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat &r andra uppdrag.

Not 5 Ranteintdakter och liknande resultatposter

2022-09-01- 2021-09-01-
— - 2023-08-31 2022-08-31
Réanteintakter, 6vriga 245 95
Summa 245 95
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Not 6 Rantekostnader och liknande resultatposter

13(20)

2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31
Rantekostnader 17 879 7 832
Summa 17 879 7 832
Not 7 Bokslutsdispositioner
2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-31 2022-08-31
Erhallet koncernbidrag 10000 13 412
Summa 10 000 13 412
Not 8 Skatt pa arets resultat
2022-09-01- 2021-09-01-
2023-08-37 2022-08-31
Aktuell skatt - -
Aktuell skattekostnad [/skatteintakt] -165 -
Uppskjuten skatt - =
Skatt pa arets resultat -165 ~
Avstamning av effektiv skatt
Redovisat resultat fére skatt -99 782 304 465
Skatt beraknad enligt géllande skattesats 20,6% 20 555 -62 720
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kosthader -3 633 -1 594
Skatteeffekt dvriga ej avdragsgilla kostnader -3 388 -3 677
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter -13 699 67 877
Underskottsavdrag tidigare ar - 14
Redovisad skattekostnad 165 -
Not 9 Langfristiga virdepappersinnehav
) 2023-08-31 2022-08-31
Onoterade aktier och andelar 1902234 1 760 088
Redovisat varde totalt vid arets slut 1902 234 1 760 088
Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
o 2023-08-31 2022-08-31
Forutbetalda kostnader till Private Equity-bolag 5724 3873
5724 3 873
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. Not 11 Finansiella instrument/risker

0 Noten nedan beskriver bolagets finansiella instrument. Redovisingsprincierna for finansiella instrument

N beskrivs pa sidorna 8-9 och finansiell riskhantering l&ngre fram i denna not.

s

EE; Finansiella instrument

=2 till verkligt Upplupet Totalt Totalt

23 varde via  anskaffnings- bokfort verkligt

resultatréakningen 1) virde varde varde
31 augusti 2023
Tillgangar
Langfristiga vardepapper 1802 234 - 1902 234 1902 234
Derivat 4 282 - 4 282 4 282
Totala tillgangar 1 906 516 - 1 906 516 1 306 516
Skulder
Kortfristig skuld till koncernbolag - 421852 421852 421 852
Totala skulder . 421 852 421 852 421 852
31 augusti 2022
Tillgangar
Langfristiga vardepapper 1760 088 - 1760 088 1760 088
Totala tillgangar 1760 088 - 1760 088 1760 088
Skulder
Kortfristig skuld till koncernbolag - 158 961 158 961 158 967
Derivat 3 647 - 3 647 3 647
Totala skulder 3 647 158 961 162 608 162 608
1) Finansiella instrument till verkligt varde via resultatrékningen inkluderar derivat som innehas i sékringssyfte, men inte inkluderad |
sakringsredovisning 4 282 (-3 647)
Finansiella riskfaktorer
Bolaget utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker. Koncernens policies fokuserar
pa ofdrutsdgbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Koncernen anvander derivatinstrument for att
sdkra viss riskexponering. Riskhanteringen i koncernen skéts av AB Stena Metall Finans (publ.), enligt
ovan policies som faststallts av styrelsen. AB Stena Metall Finans (publ.) identifierar, utvarderar och sékrar
finansiella risker i ndra samarbete med koncernens operativa enheter. Styrelsen upprattar skriftliga
policies saval fér den évergripande riskhanteringen som for specifika omraden, sasom valutarisk,
ranterisk, kreditrisk, prisrisk, anvédndning av derivata och icke-derivata finansiella instrument samt
placering av 6verlikviditet.
Bolaget anvander sig av finansiella instrument f6r att reducera risken for stérre resultatpaverkan fran
prisférandringar pa valutamarknaden.
Valutarisker uppstar dels vid omrakningen till svenska kronor av balansposter i utlandsk valuta och dels
vid omrakningen av kassafléden i utldndsk valuta. Dessa valutarisker reduceras genom sékring av
valutakurser med terminskontrakt.
Nedan beskrivs bolagets riskexponering med atféljande riskhantering.
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Marknadsrisk
G
E:ﬁ Ranterisk avseende kassafloden och verkliga varden
~ Bolagets ranterisk uppstar genom kortfristig upplaning. Upplaning som gérs med roérlig rénta utsatter
- bolaget sig for ranterisk avseende kassafldde vilken delvis neutraliseras av kassamedel med rérlig rénta.
b Upplaning som gérs med fast rénta utsitter koncernen 16r ranterisk avseende verkligt varde.
)
s
™ Bolaget tar vanligtvis upp lan till rorlig ranta.

Valutarisk
Bolaget verkar internationellt och utsétts for valutarisker fran olika valutaexponeringar framst mot EUR och

USD. Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner och redovisade tillgangar och skulder.

Omrékningsdifferenser fran balansexponering:
For att hantera den valutarisk som uppkommer fran redovisade tillgangar och skulder, anvénder bolaget
terminskontrakt.

Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta som uppstar som en f6ljd av bolagets verksamhet
omvarderas till balansdagens kurs. Derivatinstrument avseende ekonomisk sdkring av vardet pa dessa
balansposter, sasom valutaswappar eller valutaterminskontrakt varderas till verkligt varde vilket inkluderar
en omrakning till balansdagens kurs och férandringen i verkligt varde redovisas som kursdifferenser i
bolagets resultatrakning dér ocksa omrakningen av de monetéra tillgangarna och skulderna i utlandsk
valuta redovisas.

Da bolaget har investeringar i finansiella instrument i annan valuta &n den funktionella sékras dessa
genom terminskontrakt. Styrelsen har gett bolaget viss mojlighet att géra investeringar utan valutasakring.
Den 31 augusti 2023 var majoriteten av investeringar i finansiella instrument i utldndsk valuta sakrade
genom fx derivat.

Prisrisk

Stena Metall Finans-koncernens finansverksamhet handiar med finansiella instrument som {ill
dvervidgande del handlas pa en aktiv marknad och dér varderingen baseras pa noterade marknadspriser.
Koncernens innehav kan delas in i fyra portfGljer: Private Equity, hedgefonder, strategisk aktieportftlj samt
tradingportfélj. Strategin ar att de olika porti6ljerna beter sig olika vid olika marknadslégen och darmed
bidrar diversifieringen {till att aktiemarknadskorrelationen blir l&agre jamfért med en ren
aktiemarknadsexponering. Forenklat uttryckt kapas toppar och bottnar jdmfort med

aktiemarknaderna. Stena Metall Finans Invest AB, samt dess systerféretag Stena Metall AG, star fér de
innehav som ingar i Private Equity portféljen. Bolaget star fér majoriteten av de innehav som ingar i
portféljien.

Den 31 augusti 2023 hade bolaget 1 902 234 (1 760 088) i langfristiga vardepappersinnehav. Om
marknaden generellt hade férstarkts/férsvagats med 10 % den 31 augusti, med alla andra variabler
konstanta, skulle arets resultat ha varit 190 223,4 (176 088,8) hdgre/lagre da samiliga vardepapper
varderas till verkligt varde.

Motpartsrisk

Motpartsrisk uppstar genom likvida medel, derivatinstrument och tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut. Alla finansiella instrument och likviditet handlas med motparter som beddms ha betryggande
kreditvardighet och déar villkor och avrakningsrutiner ar val dokumenterade. Normalt stélis inga sakerheter
fran nagondera parten. |

Finansiella derivat som &r inkluderade i ISDA-/ramavtal och &r féremal fér nettning, framgar av
nedanstaende tabell. Den maximala exponeringen f6r kreditrisk vid rapportperiodens slut &r verkligt varde
pa de derivatinstrument som redovisas som tillgangar i balansrakningen.
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Motpartsrisk
0 .
o Fin. instr. som
» omfattas av
= Belopp ramavtal om
s Finansiella redovisade  kvittning men Fin.
a3 tillgangar/ Nettade i balans- som inte instr.
= 2023-08-31 skulder brutto balanser rdkningen redovisas netto nettobelopp
Derivat
-finansiella tillgangar 4 282 - 4 282 - 4 282
Summa 4 282 - 4 282 - 4 282
Likviditetsrisk
Bolaget ingar i koncernens Cash pool som hanteras av AB Stena Metall Finans (publ).
All likviditet i koncernen hanteras av AB Stena Metall Finans (publ.). Det bolaget placerar
Overskottslikviditet pa rantebdrande avrakningskonton, i tidsbunden inlaning, penningmarknadsinstrument
och omséttningsbara vardepapper, beroende pa vilket instrument som har lamplig [6ptid eller tillrdcklig
likviditet for att tillgodose utrymmet som bestams av ovan nadmnda prognoser.
Pa balansdagen uppgick skulder till koncernbolag relaterat till Cash pool till 421 852 (158 961).
Nedanstaende tabell visar bolagets finansiella skulder uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga férfallodagen. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflédena. Rénta har berdknats pa nu géliande rorlig marknadsranta.
Mellan 1 Mellan 2
Mindre @n 1 ar och 2 ar och 5 ar Mer &n 5 ar
MSEK
2023-08-31
Skulder till koncernbolag 421 852 ~ - -
Leverantorsskulder - 1708 B B _
Summa 423 560 - - -
2022-08-31
Skulder till koncernbolag 158 961 . - -
Leverantdrsskulder 14 795
Derivatinstrument 3 647 - - .
Summa 177 403 - - -
Electronically signed / Sahkodisesti allekirjoitettu / Elektroniskt signerats / Elektronisk signert / Elektronisk underskrevet ﬁ Visma Sign

hitps:/fsign.visma.nel/sv/document-check/f3c64b05-0142-4i08-9d50-fefbeedf1661 www.vismasign.com



Stena Metall Finans Invest AB 17(20)
559089-0116

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

& For en jamforelse mellan bokfort varde och verkligt varde pa bolagets finansiella instrument hédnvisas till
o den forsta tabellen i denna not. Denna tabell inkluderar bolagets finansiella skulder som véarderas till
= upplupet anskaffningsvérde i balansrakningen den 31 augusti 2023 och déar upplysning ska ldamnas om det
- verkliga vardet samt de finansiella tillgangar och skulder som véarderas till verkligt varde i balansrakningen.
e
55!:} Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen |
(~) verkligt vardehierarkin gjorts.
Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
TSEK
2023-08-31
Tillgangar
Finansiella tillgangar till verkligt
varde via resultatrakningen:
|angfristiga vardepappers-
innehav - - 1902 234 1902 234
-Derivat - 4 282 - 4 282
Totala tiligangar - 4 282 1902 234 1906 516
2022-08-31
Tillgangar
Finansiella tillgangar till verkligt
varde via resultatrakningen:
l.angfristiga vardepappers-
iInnehav - - 1 760 088 1 760 088
Totala tillgangar - - 1760 088 1760 088
Skulder
Finansiella skulder till verkligt
varde via resultatrakningen: + - 3 646 - 3 646
Totala skulder - 3 646 = 3 646
De olika nivaerna definieras enligt foljande
Finansiella instrument i niva 1
Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bérs,
maéaklare, industrigrupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns latt och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regelbundet férekommande
marknadstransaktioner pa armléngds avstand. Det noterade marknadspris som anvands f6r koncernens
finansiella tillgangar ar den aktuella kép\-kursen. Dessa instrument aterfinns i niva 1.
Finansiella instrument i niva 2
Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls
med hjélp av varderingstekniker. Harvid anvands i sa stor utstrackning som méjligt marknadsinformation
da denna finns tillganglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrédckning som mojligt.
Om samitliga vasentliga indata som kravs for verkligt vardevarderingen av ett instrument ar observerbara
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& vardepappersfonder dar verklig vardering baseras pa noterade priser pa marknader som inte bedéms vara
o aktiva.

5

i Specifika varderingstekniker som anvands f6r att vardera finansiella instrument inkluderar:

2 Verkligt varde for valutaterminskontrakt faststélls genom anvéandning av kurser fér valutaterminer pa

E;‘;‘ balansdagen, dar det resulierande véardet diskonteras till nuvarde.

(™

Stena Metall Finans Invest AB
559089-0116

aterfinns instrumentet i niva 2. Kortfristiga vardepapper som aterfinns i niva 2 avser innehav i

18(20)

Notera att alla verkliga varden som faststélls med hjalp av varderingstekniker aterfinns i niva 2. Det har
inte skett nagra éverféringar mellan niva 1 och niva 2 under aret.

Féljande tabell summerar de kontraktuella nettovardena av féretagets termins- och swapkontrakt.

Nominella belopp &ar bruttobelopp.

Finansiella instrument i niva 3

| de fall ett eller flera vasentliga indata i verkligt vardevarderingen inte baseras pa observerbar
marknadsinformation klassificeras innehavet i niva 3. Bestandsdelarna i niva bestar av investeringar i
onoterade private equity fonder och onoterade aktier. Verkligt varde bestams utifran nettotillgangarna i
private-equity fonder, som mats av respektive fondférvaltare i enlighet med alimént vedertagen praxis,
International Private Equity and Venture Capital (IPEV) Guidlines. Vid vardering av onoterade innehav
anvander sig bolaget av olika varderingstekniker beroende pa den information som finns tillganglig.
Vardering sker exempelvis med hjélp av férvantade framtida diskonterade fléden.

Det har inte skett nagra éverféringar av befintliga finansiella instrument till eller fran niva 3 under aret.

- 2023-08-31 2022-08-31
Specifikation av finansiella instrument niva 3
Ingaende balans 1760 088 1 454 458
Totalt orealiserad vinst/frlust
- Valutaeffekt redovisade i resultatrékning 90 548 b1 737
- Redovisat i resultatrékningen/évrigt totalresultat -94 636 167 763
_ikvid fran kép 451 003 319 441
_ikvid fran f6rsaljning -181 746 -393 830
Management fee 20 711 23 602
Realiserat resultat i resultatrakningen -143 734 136 917
Utgaende balans 1902 234 1 760 088
Derivat och finansiell riskhantering
Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt
belopp vérde belopp vérde
| 2023-08-31 2023-08-31 2022-08-31 2022-08-31
Tillgangar TSEK
Valutariskhantering
Valutaterminskontrakt
positiv position 928 245 4 282 948 274 -
negativ position | - - - -3 646
928 245 4 282 948 274 -3 646
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Not 12 Transaktioner med narstaende

e

) o o 2023-08-31
=

™ Kontraktsranta 2 544
- Checkrakningsranta 14 291
o Fordringar koncernftretag 10 000
o Skulder koncerncheck 421 852

19(20)

2022-08-31

2 390
5153
13 412
158 961

Koncerncheckranta och kontraktsranta har betalats till moderbolaget AB Stena Metall Finans (publ.) for

kreditlimit och utnyttjande av koncerncheck.

Not 13 Eventualforpliktelser

FOr egna ansvarsforbindelser
Kvarvarande atagande i Private Equity-fonder

Summa stallda sakerheter

Not 14 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna kostnader Private Equity-bolag
Summa

Not 15 Justeringsposter kassaflodesanalys

Valutakursjusteringar

Marknadsvérdering vardepappersinnehav
Marknadsvardering derivat

Realiserat resultat | resultatrékningen
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695 738

695 738

2023-08-31

3 782

3 782

2023-08-31
-90 548

94 636
-4 282

143734

143 540

2022-08-31

732 184

732 184

2022-08-31

5 291

5 291

2022-08-31
-51 737
-167 763

3 647

-136 917

-352 770
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Not 16 Forslag till disposition av resultatet

o~ Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel.

¢ Balanserad vinst
Arets férlust

Styrelsen foreslar att férlusten behandlas
sa att i ny rakning 6verfres

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska underskrift

Jonas Hoglund Peter Gustafsson
Styrelseordfrande Styrelseledamot

Var revisionsberéattelse har [Amnats den dag
som framgar av var elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Stena Metall Finans Invest AB, org.nr 559082-0116

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Stena Metall Finans Invest AB for rékenskapsaret
1 september 2022 till 31 augusti 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats 1 enlighet med arsredovisningslagen och ger en 1 alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av Stena Metall Finans [nvest ABs finansiella stélining per den 31 augusti
2023 och av dess finansiella resultat och kassafldde f6r aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen
ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststéaller resultatrakningen och balansrékningen fér Stena Metall
Finans Invest AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs n&rmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Stena Metall Finans Invest AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer ar nédvandig f6r att
uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
cegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedémningen av bolagets fdrmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortséatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sékerhet, men &r ingen garanti fér att en
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed 1 Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvédntas paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med
grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Uttver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens forvaltning fér Stena Metall
Finans Invest AB for rédkenskapsaret 1 sepiember 2022 till 31 augusti 2023 samt av forslaget till dispositioner

betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvaliningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter ansvarsfrinet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Stena Metall Finans Invest AB enligt god revisorssed i Sverige

och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirackliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller tériust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar blana
annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrollieras pa ett

betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot vasentligt

avseende:

+ foretagit nagon atgérd eiler gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

« pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forsiaget till dispositioner av bolagets vinst eller fériust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av séakerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda
erséatiningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt

med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar {6r revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska underskrift

PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556067-4276 Sverige
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