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Styrelsen och verkstéllande direktSren for Fidelio Capital I AB avger f6ljande arsredovisning och koncernredovisning {6r
rikenskapsaret 2023.

The Board of Directors and CEQ of Fidelio Capital Il AB hereby submits the Annual Report and Consolidated Financial
Statements for the fiscal year 2023.

Arsredovisningen dr upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat siirskill anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor
(Tkr). Uppgifter inom parentes avser féregaende ar.

The annual report is prepared in Swedish kronor, SEK. If nothing else is stated, all amounts are reported in thousands of
Swedish krona (Thr). Figures in parentheses refer to previous year.

Forvaltningsberittelse
Administration report

Information om verksamheten

Operations
Bolaget ska i samband med intern forvaltning av alternativa investeringsfonder, bedriva aktiv f6rvaltning av dotterbolag och
intressebolag, tillhandahélla tjdnster avseende strategisk radgivning, konsulttjiinster samt bedriva ddarmed {6renlig verksambhet.

In conjunction with the internal management of alternative investment funds, the company shall conduct active management of
subsidiaries and associated companies, provide services regarding strategic advice, consultancy services and conduct related
activities.

FForetaget har sitt séte 1 Stockholm.

The company’s registered office is in Stockholm.

Viisentliga hindelser under rikenskapsaret

Significant events during the fiscal year

Fidelio Capital II AB har under aret salt tjfinster avseende strategisk radgivning, konsulttjéinster och relaterade tjénster till sina
koncernbolag. Dotterbolag till bolaget har genom{ort flertalet stérre nya investeringar. Etl indirekt dotterbolag till Odevo Topco
AB har genom {Grvérv av bolag som tillhandahaller fastighetsf6rvaltningstjinster utdkat sin néirvaro 1 USA, Storbritannien och
Finland. Det indirekta dotterbolaget Vimian Group AB har genom indirekta dotterbolag forvirvat aktierna 1 BOVA Austraha. Eit
indirekt dotterbolag till bolaget har forvérvat Servly Group AB, ett bolag inom installation och service av vitvaror och
hushallsmaskiner. 1T april 2023 nadde Veterinary Orthopedic Implants LLC (“VOI”), ett indirekt dotterbolag till Vimian Group
AB, en forlikning i patenttvisten med DePuy Synthes, dér svaranden alades att betala 70 miljoner USD till DePuy Synthes. Efter
forlikningen initierade Vimian processen att erhalla ersétining fran siljarna av VOI enligt den skadel6shets{Grbindelse som ér
inkluderad i 6verlatelseavtalet fran forvirvet av VOI. En mvestering dgd av Rackel HoldCo AB anstkte om konkurs till {61jd av
en foretagsrekonstruktion som initierades tidigare under rikenskapsaret.

Den hoga inflationen med stigande rintor som {61jd samt coronavirusutbrottet har paverkat koncernens verksamhet, dels t form
av direkt paverkan pa Fidelio Capital II AB, men framst med avseende pa dotterbolagens och de finansiella
anldggningstillgdngarnas verksamheter. Styrelsens beddmning &r att de underliggande bolagen genomftrt nédvéndiga atgérder
f6r att hantera denna paverkan.

During the year, Fidelio Capital Il AB has sold strategic consulting, other consulting and related services to its group
companies. Subsidiaries to the company have made several larger new investments. An indirect subsidiary of Odevo Topco AB
has acquired several companies providing property management services and thereby increased its exposure in the US, UK and
Finland. An indirect subsidiary in the Vimian Group AB has acquired shares in BOVA Australia. An indirect subsidiary of the
company has acquired Servly Group AB, a company that provides installation and service of home appliances. In April 2023,
Vimian'’s subsidiary Veterinary Orthopedic Implants LLC (“VOI”) reached a settlement agreement worth USD 70 million with

DePuy Svnthes resolving the patent dispute between the parties. Following the settlement, Vimian initiated the process 1o retrieve

compensation from the sellers of VOI as per the indemnification in the purchase agreement from the acquisition of VOI. An
investment held by Racket HoldCo AB filed for bankruptcy following a corporate restructuring process initiated earlier in the
fiscal year.

-
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The high inflation and the increase in interest rates that followed, together with the coronavirus outbreak, have affected the
group's operations, partly with a direct impact on Fidelio Capital Il AB, but mainly with respect to the operations of the
subsidiaries and financial fixed assets. The Board's assessment is that the group companies have taken the necessary measuies to

manage this impact.

Forvintad framtida utveckling samt visentliga risker och osidkerhetstaktorer

Future development, risks and uncertainties
Koncernen fortsétter att utvérdera potentiella forvirvsmdéjligheter inom de indirekta dotterbolagen.

Flertalel risker och osikerhetsfaktorer finns i koncernens verksamhet. Koncernen innehar en diversifierad samling av
verksamheter, vilket till viss del minskar den dvergripande koncernrisken. Trots detta sd kan bade verksamheten 1 moderbolaget
och i koncernbolagen paverkas av, till exempel, konjunkturutveckling, valutakurseffekter, regulatoriska féréndringar, och andra
omvirldshiindelser. Okad spinning i omvérlden, till f5ljd av konflikterna i Ukraina och Mellandstern, kan ocksé péaverka
koncernen och givet den oséikra situationen r det i nuldget inte majligt att uppskatta hela den potentiella paverkan. Dessa
bedémningar ir till sin natur behéftade med stor osékerhet, Styrelsen f6ljer aktivt utvecklingen av dessa potentiella
osiikerhetsfaktorer och vidtar 16pande atgérder for att begrinsa eventuella effekter.

The group is continuously assessing possible investment opportunities within its indirect subsidiaries.

Several risks and uncertainties exist in the group's operations. The group has a diversified portfolio of operations, which to some
extent reduces the overall group risk. Despite this, both the operations of the parent company and the group can be affected by,

Jor example, economic trends, exchange rate effects, regulatory changes, and other external events. The increased tensions

globally, following the conflicts in Ukraine and the Middle East, can also affect the group and given the uncertain situation, it is
currently not possible to estimate the full potential impact. All these assessments are subject to uncertainty. The board actively
monitors the development of these potential uncertainties and takes ongoing measures to limit any effects.

Agarforhillanden

Ownership structure
Bolaget kontrolleras till 50,9% av Fidelio Capital II MidCo AB, org.nr 559118-8486, med site 1 Stockholm. Berghamnen AB,

org.nr 556805-6625, med siite 1 Stockholm, dr det Gversta bolag som upprittar koncernarsredovisning.

The company is controlled to 50.9% by Fidelio Capital Il MidCo AB, Corporate Identity Number 559118-8486, with its
registered office in Stockholm. Berghamnen AB, Corporate Identity Number 556805-6625, with its registered office in Stockholm,
is the ultimate parent company that prepares consolidated financial statements.
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Flerarsoversikt (Tkr)
Multi-pear overview (Tkr)

Koncemnen
Group

Nettoomséttning
Net revenue

Resultat efter finansiella poster
Profit/Loss after financial items

Balansomslutning
Total assels

Soldtet (%)
Equity ratio (%)

Moderbolaget
Parent company

Nettoomséattning
Net revenue

Resuitat efter finansiella poster
Loss after financial items

Balansomslutning
Total assets

Solidttet (%)
Equity ratio (%)

2023

11223752

-1489 116

21822 000

24

2023

17 166

-46 914

3312 600

99

2022

7 300 595

-1 334 804

23 858 096

27

2022

10 831

-229 630

3216903

98

2021

3 587 837

-24( 942

11187880

52

2021

10 899

1 268 477

3393725

100

2020

1496 752

459 068

5 841 458

59

2020

1 563

-36 620

7375071

D9

2019

768 081

-116 908

2 449 409

60

2019

71517

-26 485

893 787

92

4 (57)

i

¥
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Forslag till vinstdisposition

’ iy y :

:g Proposed appropriation of the company’s earnings
”
A
= Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel (kronor):
;{-3 The following earnings are available at the Annual General Meeting (kronor):
-
ttln
(")
Eii Balanserad vinst 3327 777 371
Tal Retained earnings
ot Arets resuliat , 46 913 725
f:,:; Net result for the year
0 3 280 863 646
g

disponeras sa att i ny rdkning overfores 3 280 863 646

to be carried forward

Koncernens och moderbolagets resultat och stiillning i1 6vrigt framgéar av efterftljande resultat- och balansrdkningar, rapport 6ver
fordndringar i eget kapital sami kassaflédesanalyser med noter.

For information on the group’s and the parent company’s earnings and financial position, refer to the following income
statements, balance sheets, changes in equity, statements of cash flow and nofes.
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Koncernens resultatrikning
Consolidated income statement

Tkr

Rorelsens mtikter

Operating income
Nettoomséttnmg

Net revenue

Aktiverat arbete for egen rakning
Capitalized work on own account
Ovriga rorelseintikter

Other operating income

Summa rirelseintikier

Total operating inconte

Rorelsens kostnader

Operating expenses

Révaror och handelsvaror

Raw material and merchandise

Owriga externa kostnader

Other external expenses

Personalkostnader

Personnel costs

Avsknivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anldgenmgstillgangar

Depreciation and write-downs of tangible and intangible assets
Ovriga rérelsekostnader

Other operating expenses

Summa rorelsekostnader

Total operating expenses

Resultat fran andelar 1 intresseitretag
Result from shares in associated conpanies

Rorelseresultat
Operating loss

Resultat fran finansiella poster

Financial items

Resultat fran ovriga véardepapper och fordringar som &r anlageningstitlgangar

Result from shares in other companies and receivables within non-current assets
Ovriga ranteintikter och liknande resultatposter

Interest income and similar itemns

Rantekostmader och liknande resultatposter

Interest expenses and similar items

Summa resultat fran finansiella poster

Total financial items

Resultat efter finansielia poster
Profit/d oss after financial items

Resultat fore skatt
Profit/Loss before fax

Skatt pd arets resultat
Current year tax

Arets resultat
Net profit/loss for the year

Héntérhigt till modexforetagets fgare

Prafit/Lass attributable to owners of the parent company
Héinforligt till innehav utan bestimmande inflytande
Profit/Loss attributable to non-controlling interest

Not
Note

3,4

10

2023-01-01
2023-12-31

112237752

93710

19 900

6 (57)

2022-01-01
2022-12-31

7 300 595

64 316

83 759

11 337 362

-2 858 924
-1 839 180

-4 710 179

-2 391 669

-21 929

7 448 670

-1 165 097
-1 331 825

-3 794 470

-1 480 425

-253 636

-11 821 881

~-10 593

-495 112

62

85 944

-1 080 10

-8 025 453

~-183 325

=760 108

149 633

124 329

994 004

-1 489 116

-1 489 116

-148 139

-1 637 255

-953 182

-684 073

574 696

-1 334 804

-1 334 804

-60 218

-1 395 022

949 446

-445 576
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Koncernens balansrakning
Consolidated balance sheet

Tkr

TILLGANGAR
ASSETS

Anliggningstillgangar
Non-current assets

Immateriella anliggningstillgingar
Intangible assets

Balanserade utgifter {or utvecklmgsarbeten

Capitalized development costs
Varumédrken

Trademarks

Kundrelationer

Client relationships

Ovriga immateriella anliggningstillgingar
Other intangible fixed assets
Goodwill

Croodwill

Materiella anldggningstillgangar
Tangible assets
Forbattringsutgifter annans fastighet
Improvements on leasholdings
Maskiner och inventarier
Machinery and equipment

Finansiella anliggningstillgangar
Financial assets

Andelar 1 intressefGretag

Shares in associated companies
Andra langfristiga virdepappersinnehav
Other long-term investments

Andra langfristiga fordringar

Other non-current receivables
Uppskjutna skattefordringar

Deferred tax assets

Summa anliggningstillgingar
Total non-current assets

Not

Note

|1

12

13

14

15

16

17

18

19

20, 21

2023-12-31

560 656

1 687817

3029 584

579 057

11276 174

7 (57)

2022-12-31

418 826

1 780 227

2 898 742

399 118

11196039

17 133 288

2814

477 481

16 692 952

3 424

368 734

480 295

89 100

586 469

277 330

372 158

86 600

279

73 913

25 349

702 899

186 141

18 316 482

17 251 251
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Koncernens balansrikning
Consolidated balance sheet

Tkr
TILLGANGAR

ASSETS

Omséittningstillgdngar
Current assets

Varulager m m

Inventory

Fardiga varor, handelsvaror och ravaror

Finished goods, goods for resale and raw materials

Kortfristiga fordringar

Current receivables

Kundiordrmgar

Accounts receivable

Aktuella skattefordringar

Current tax assets

Ovniga fordringar

Other current receivables

['orutbetalda kostnader och upplupna mtakter
Prepaid expenses and accrued income

Kortinstiga placeringar
Kortfristiga placeringar
Short term placements

Kassa och bank
Cash and bank

Summa omsédtiningstillgangar
Total current assets

SUMMA TILLGANGAR
TOTAL ASSETS

Not
Note

22

28

2023-12-31

701 404

8 (57)

2022-12-31

697 555

701 404

1 010 684

67 257

235097

371792

697 555

909 931
46 499
3 562 147

238 487

I 684 830

322

1118 962

4 757 (064

444

1 151 782

3 505 518

6 606 845

21 822 (00

23 858 096
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IKoncernens balansrikning Not
Consolidated balance sheet Note
Thkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Fget kapital

Equity

Aktiekapital

Share capital

Ovrigt tillskjutet kapital

Other contributed capital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Other equity including profit/loss for the year

Summa eget kapital hiinforligt till moderforetagets aktiedgare
Total equity attributable to the parent company’s shareliolders
Innehav utan bestimmande inflytande

Non-controlling interests

Summa eget kapital

Total equity

Avsitiningar

Provisions

Avsiltningar for pensioner 23
Provisions for pensions

Uppskjuten skatteskuld 20,23
Deferred tax liabilities

Ovriga avséttningar 23

Other provisions

Langfristiga skulder 24
Non-current liabilities

Skulder till kreditinstitut

Liabilities to financial institutions

Skulder till koncernforetag

Liabilities to group companies

Ovriga skulder

Other non-current liabilities

Kortfristiga skulder

Current liabilities

Checkrakningskredit 34
Bank overdraft

Skulder till kredinstitut

Liabilities to financial institutions

Forskott fran kunder

Prepayments from customers

Leverantorsskulder

Accounts payable

Aktuella skatteskulder

Current tax liabilities

Ovriga skulder

Other current liabilities

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 25
Accrued expenses and deferred income

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
TOTAL EQUITY AND LIABILITES

2023-12-31

384

3 175392

-2 700 644

9 (57)

2022-12-31

384

4776317

-1 690 728

2475132

2 803 033

3 085973

3274416

5278 185

6 360 389

3428

1 074 164

1471 483

3 182

1 041 303

1 189 134

2 549 075

2233619

10 072 026

263 110

8 054 669

264 128

10 335 136

8 318 797

44 256

] 389 752

31733

403 397

123 554

668 978

997 934

64 108

1 022 068

17 533

331 782

152 3355

4 359 527

997 918

3 659 604

6 945 291

21 822 000

23 838 096
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Koncernens rapport éver forindringar i eget kapital
Consolidated statement of changes in equity
Ovrigt Annat cget Innehav utan Totalt

Aktie- tillskjutet kapital ink. bestimmande eget
kapital kapital arets resultat  Summa inflytande kapital
Share Othier coniri- Other Eﬂ’fffly Inc. Nﬂﬂ-fﬂf’t‘ff‘ﬁ[ﬁﬂg 1Total
capital buted capital result for the year Toral interest equity

Ingacnde eget kapital 2022-01-01 384 4 141 931 -820941 3321374 2473932 5795306

Equity ar I January 2022

Arets resultat 949 446 949 446 -445 576 -1 395 022

Net loss for the year

Arets omrikningsdifferens 154147 154 147 121 207 275 354

Lixchange rate differences for the year

Transaktioner mellan dgare

Transactions with shareholders

Transaktioner med minoniteten -17 740 567 673 549 933 1116364 1666297

Transactions with non-controlling mterests

Optionsprogram 18 454 -8 489 9 965 8 489 18 454

Warrant program

Erhalina aktieigartillskott 633 672 -633 672 0 0

Capital coniributions

Utgiaende eget kapital 2022-12-31 384 4 776 317 -1690°728 3085973 3274416 6360389

Equity at 31 December 2022

Ingdende eget kapital 2023-01-01 384 4776 317 -1 690728 3 085973 3274416 6360 389

Equity ar 1 January 2023

Arets resultat -953 182 -953 182 -684 073 -1 637 255

Net loss for the year

Arets omrikningsdifferens -16 784 -16 784 -17 438 -34 222

Exchange rate differences for the year

Transaktioner mellan dgare

Transactions with shareholders

Transaktioner med minoriteten 215 600 -37 489 178 111 225 225 403 336

Transactions with non-controlling interests

Optionsprogram 8 475 -2 461 6 014 4 923 10 937

Warrant program

Erhilina aktieagartillskott 175 000 0 175 000 0 175 000

Capital contributions

Utgaende eget kapital 2023-12-31 384 5175392 2700644 2475132 2803053 5278 185

Equity at 31 December 2023
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Koncernens kassaflodesanalys Not 2023-01-01 2022-01-01
Consolidated statement of cash flow Note 2023-12-31 2022-12-31
E Tkt
Eg; Den lopande verksamheten
Eg Operating activities
[~ Resultat fore finansiclla poster -495 112 -760 108
Coerd i o
«f: Loss before financial items
= Justeringar for poster som inte ingdr i kassafidet m.m 2 444 337 1 934 700
:;;l Non-cash adjustments
'['::3 Erhdllen rdnta 18 562 17 100
&3 Interest received
) Erlagd ranta 1922 585 2201 004
:"':i {nterest paid
| Betald skatt 277 056 -132 642
% Tax paid
Kassaflode frin den lopande verksamheten fore foriindringar i
rérelsekapital 768 146 858 046
Cash flow from operating activities before changes in working capital
Kassaflode fran foriindringar i rorelsckanpital
Changes in working capital
Forandrmg av varulager 8 655 -220 552
Change in inventory
Forandring av rorelsefordringar -64 770 -146 408
Change in operating receivables
Fordndring ay rorelseskulder -807 811 48 874
Change in operating liabilities
Kassaflide fran den lIopande verksamheten -95 780 539 960
Casl flow from operating activities
Investeringsverksamheten
Investing activities
Investeringar i immatericlia anlggningstillgangar -264 478 -171 322
mvestments in intangible assets
Salda mmateriella anliggningstillgingar 490 0
Sold intangible assets
Investeringar i materiella anliggningstillgingar -143 033 -80 596
Investments in tangible assets
Sélda materiella anligeningstillgangar 6 041 0
Sold tangible assets
Forvirv av mtresseforetag 0 -'74 039
Acquisition of associated companies
Forvdrv av rorelse, netto erlagda likvida medel -1 985 462 -7 493 926
Acquisition of business, net of cash acquired
Aterbetald tifaggskopeskilling 30 500 0
Repaid contingent consideration
Investermgar i finansiella anliggningstillgangar -6 711 -19 818
Invesiments in financial assets
Salda finanstella anldgeningstillgdngar 3 686 0
Sold financial assets
Kassaflode frin investeringsverksamheten -2 358 967 -7 839 701

Cash flow from investing activities
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Koncernens kassaflodesanalvs Not 2023-01-01 2022-01-01
Consolidated statement of cash flow Note 2023-12-31 2022-12-31

Tkr

Finansie nngsverksamheten
Financing activities

Nyemission 5 465 0
Proceeds from share issue

Emissionskostnader -505 -17213
Transacrion costs

Optionsprogram 5 084 17 627
Warrant program

Erhallna aktieagartiliskott 175 000 0
Capital contributions

Nya lén 3399 190 7656 016
Additional loans

Amortering av lan -908 425 -1 868 784
Amortisation loans

Nettoforandring checkrakningskredit 63 688 60 310
Net changes bank overdraft

Transaktioner med mnoriteten -333 286 1 282 886
Transactions with minority shareholders

Kassaflade fran finansieringsverksamheten - 2406 211 7 130 842

Cash flow from financing activities

Arets kassaflode -48 536 -168 899
Cash flow for the year

Likvida medel vid arets borjan 1152 226 1273 699
Cash and cash equivalents at the beginning of the year

Kursdifferens 1 likvida medel 15594 47 426
Exchange rate differences in cash and cash equivalents B _ *
Likvida medel vid arets slut 28 1119 284 1152226

Caslt and cash equivalents at the end of the year
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Moderbolagets resultatrikning
Parent company income statement

Tkr

Rorelsens intiikter
Operating income
Netloomsittning

Net revenue

Ovriga rorelseintédkter
Other operating inconie
Summa rorelseintikter
Total operating income

Rorelsens kostnader
Operating expenses
Ovriga externa kostnader
Other external expenses
Personalkostnader
Personnel expenses

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

anliggningstillgangar

Depreciation and write-downs of tangible and intangible assets

Ovriga rérelsekostnader

Other operating expenses
Summa rérelsekostnader
Total operating expenses

Rorelscresultat
Operating loss

Resultat fran finansiella poster

Financial ifems

Resultat fran andelar 1 koncernforetag

Profit from participation in group companies
Ovriga rinteintéikter och liknande resultatposter
Interest income and similar items
Réntekostnader och liknande resultatposter
Interest expense and similar items

Summa resultat fizin finansiclla poster
Total financial items

Resultat cfter finansiella poster
Loss after financial itents

Erhallna koncernbidrag
Received group contribution

Resultat fore skatt
Loss before tax

Skatt pa arets resultat
Current year tax
Arets resultat

Net loss for the year

Not
Note

3,4

29

10

2023-01-01
2023-12-31

17 166

1441

13 (57)

2022-01-01
2022-12-31

10 831

2 976

18 607

-46 718

-14 936

-1 268

-1617

13 807

-28 757

-25 939

-1277

-101

-64 539

-45 932

I 319

-2 566

-56 074

42 267

-185 850

-1514

-1 247

-47 179

265

-46 914

-46 914

-187 363

-229 630

-229 630

-229 630
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Moderbolagets balansrikning Not
Parent company balance sheet Note  2023-12-31 2022-12-31
Tk
TILLGANGAR
ASSETS
Anliggningstillgangar
Non-current assets
Materiella anldiggningstillgangar
Tangible assets 16 2 814 3424
Bygegnader och mark
Land and buildings
Maskiner och mnventarier 17 2478 3028
Machinery and equipment L
5292 6 452
Finansiella anlkiiggningstillgangar
Financial assets
Andelar 1 koncernforetag 30, 31 3 085 544 2 955 544
Participations in Group companies
Fordringar hos koncernttretag 19 177 240 164 578
Receivables from group companies i _
3 262 784 3 120 122
Summa anliggningstillgiangar 5 3268076 3 126 574
Total non-current assets
Omsiittningstillgadngar
Current assets
Kortfristiga fordringar
Current receivables
Kundifordringar 6 646 734
Accounts receivables
Fordringar hos koncernforetag 6 164 9 184
Receivables from Group companies
Fordringar hos intressefOretag 0 3490
Receivables from associated companies
Aktuella skattefordringar 0 4]
Current tax assets
Ovriga fordringar 2 034 754
Other current receivables
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 1 781 7 288
Prepaid expenses and accrued income _—
16 625 18 341
Kassa och bank 28 27 899 71 988
Cash and bank
Summa omsittningstillgangar 44 524 90 329
Total current assets
SUMMA TILLGANGAR 3312 600 3216903

TOTAL ASSETS
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Moderbolagets balansrakning
Parent company balance sheet

Tkr

EGET KAPITAL O CH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equity

Bundet eget kapital
Restricted equity
Aktiekapital

Share capital

Iritt eget kapital
Non-restriced equity
Balanserad vinst eller {6rlust
Retained earnings

Arets resultat

Net loss for the year

Summa cget kapital
Total equity

Kortfristiga skulder
Current liabilities
Checkrikningskredit

Bank overdraft
Leverantdrsskulder
Accounts payable

Skulder till koncernféretag

Liabilities to Group companies

Ovriga skulder
Other current liabilities

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Accrued expenses and deferred income
Summa kortfristiga skulder

Total current liabilities

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
TOTAL EQUITY AND LIABILITIES

Not
Note 2023-12-31

32,33

384

3327777

46 914

15 (57)

2022-12-31

384

384

384

3 382 407

-229 630

3 280 863

3 281 247

3152777

34 17 770

9 830

231

25 3202

3 153 161

55 003

2 935

3 000

639

2 165

31 353

3312600

63 742

3216 903
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Moderbolagets rapport over forindringar i eget kapital
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Parent company statement of changes in equity

Ingdaende eget kapital 2022-01-01
Equity at 1 January 2022

Disposition enligt beslut av arets drsstdmmas

Appropriation of earnings as decided at
Arets resultat
Net profit/loss for the year

Utgiaende eget kapital 2022-12-31
Equity at 31 December 2022

Ingdende eget kapital 2023-01-01
Equity at I January 2023

Disposition enligt beslut av arets drsstdmma;

Appropriation of earnings as decided at
Aktiedgartillskott

Capital contribution

Arets resultat

Net profit/loss for the year

Utgdende eget kapital 2023-12-31
Equity at 31 December 2023

Bundet eget kapital
Restricted equity

Alctie-
kapital fondemission

Foreslagen

Share capital Proposed
bond issue

384 0

384 0

384 0

384 0

16 (57)
Fritt eget kapital
Unvrestricted equity
Balanserat Arets Summa
resultat Resultat eget kapital

Retained Net profit/lioss

earnings  forthe year Total equity
2113930 I 268 477 3 382 791
1 268 477 -1268 477 0
-229 630 -229 630

3 382 407 2229 630 3153 161
3 382 407 -229 630 J 153 101
-229 630 229 630 0
175 000 175 0060
-46 914 -46 914

3327777 46 914 3 281 247

T A e i e e e T e P 1 2 0 o N O B O = O S ST
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2023-01-01
2023-12-31

Moderbolagets kassaflodesanalys Not
Parent company statement of cash flow Note

Tkr

Den lopande verksamheten
Operating activities
Resultat fore finansiella poster -45 932
Loss before financial itens

Justeringar fOr poster som inte ingér i kassaflodet 26 1 268
Non-cash adjustinents

Erhallen rénta 1319
Interest received

Erlagd rénta -2 566
Interest paid

Kassaflode frian den lopande verksamheten fore foriindringar av

2022-01-01
2022-12-31

-42 267

1277

-1 164

rirelsckapital -45 911
Cash flow fronm operating activities before changes in working capital

KKassaflode fran foriindring av rorelsekapitalet

Changes in working capital

Forandring av rérelsefordringar 1 982
Change in operating receivables

Forandring av rérelseskulder 4 843
Change in operating liabilities

-42 153

-2 789

-1 397

Kassaflide frin den lopande verksamheten -39 086

-46 339

Cash flow from operating activities

Investeringsverksamhbeten

Investing activities

[nvesteringar 1 matericlia anliggningstillgingar -108
Investnients in tangible assets

Forvirv av samt tillskotit till koncernfretag
Investments in group companies
Lamnade 1an till koncernforetag -12 662
Given loans to group companies

Erhéllen amortering av Ian till koncernforetag 0
Received payments fiom loans to group companies

-130 000

-691

-165 100

-140 000

5432

Kassaflode fran investeringsverksamheten -142 770

300 309

Cash flow from investing activities

Finansieringsverksamheten

Financing activities

Frhalina aktiedgartillskott 175 000
Capital contributions

Utbetald utdelning 0
Dividend paid

Nettoforandring av checkridkningskredit -37 233
Net changes of bank overdrafi

51205

Kassaflode frin finansieringsverksamheten 137 767

51 205

Cash flow from financing activities

Arets kassaflode -44 (89

-295 443

Cash flow for the year

Likvida medel vid drets bdrjan 71 988
Cash and cash equivalents at the beginning of the year

367 431

Likvida medel vid drets slut 23 _ 277 899
Cash and cash equivalents at the end of the year

71 983
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Noter

Notes
Tkr

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper
Note 1 Accounting and valuation principles

AllmaAnna upplysningar

General information
Arsredovisningen och koncernredovisningen &r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

The annual report and consolidated financial statements are prepared in accordance with the Swedish Annual Accounts Act and
BFNAR 2012:1 Annual Reporting and consolidated reports (K3).

Redovisningsprinciperna ar oforindrade jimiort med {6regaende ar.
The accounting principles remain unchanged as compared to the previous year.

En omklassificering har skett av tva poster relaterarat till resultat frdn andelar respektive tilliggskdpeskillingar {or tiikenskapsaret
2022. Se not 38 for ytterligare information.

A reclassification of two items has been made related to Result from shares in associated companies and Contingent
considerations for the financial year 2022. See note 38 for further information.

Moderforetaget och koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper om inte annat framgér nedan.

The same accounting and valuation principles are applicable for both the parent company and the group if nothing else is stated.

Utlandsk valuta

Foreign currency

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar
och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursfrluster pé finansiella fordringar och skulder
redovisas som finansiella poster.

Receivables and liabilities in foreign currencies have been valued at the closing exchange rate. Exchange rate profit and losses
from working receivables and liabilities are accounted in the operating profit/loss. Exchange rate profit and losses from
financial receivables and liabilities are reported as financial items.

Intiktsredovisning

Revenue recognition
Intdkter har tagits upp till verkligt viirde av vad som erhéllits eller kommer att erhallas och redovisas i den omfatining det &r
sannolikt att de ekonomiska f6rdelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intikterna kan berdknas pa ett tillforhitligt sétt.

Revenue has been recognized at the fair value of what has been received or will be received and reported to the extent that it is
probable that the economic benefits will be utilized by the company and the revenues can be calculated reliably.

Djurvard:
Animal Health:

Intidkterna bestar av forsiljning av varor och tjéinster inom omraden sa som allergidiagnostik, allergibehandlingar, ortopediska
implantat samt tillhGrande tjdnster, diagnostikprodukter och ~tjdnster samt medlemskap f6r veterinérkliniker och centralt
forhandlade ink&psavtal till medlemmar.

Revenue pertains to sales in the field of allergy diagnostics, allergy treatment, orthopaedical implants and other closely related
services, diagnostic products and services, as well as membership for veterinary clinics and centrally negotiated purchasing
agreements made available for members.

Varor:
Forsidljning av varor redovisas som intdkt nir visentliga risker och fordelar 6vergér fran siljare till kopare 1 enlighet med
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forsdljningsvillikoren.

Producis:
Revenues from sales of products are recognized upon transition of risk and rewards from seller to buyer in accordance with the

applicable terms of delivery.

Tidnsteuppdrag:
Inkomsten redovisas som intidkt 1 takt med att arbete utfors och material levereras eller {orbrukas.

Services
The income is recognized as revenue as the works are performed and material delivered or consumed.

Medlemskap:
Intikten redovisas over avtalstiden under vilken mediemskliniken erhaller och forbrukar de fordelar som koncernen

tillhandahaller.

Membership
Revenue is recognized over the term of the contract, as the clinic simultaneously receives and consumes the benefils provided by

the Group.

Mjukvaror och tjiinster:
Software and services:
Intikterna kommer fran molnbaserade tjéinster inom dokumentation och administration av byggprojekt dér intdkterna bestar av

licenser samt tillhdrande tjdnster. Intidkter kommer dven fran forvaltningstjénster, licensavgifter och forsikringstjdnster inom
sektorn fastighetsférvaltning.

The revenues pertain firom cloud-based services within documentation and administration of construction projects, where the
revenues consist of licenses and related services. The revenues also pertain from management services, licenses, and insurance

services within the property management sector.

Forvaliningstjénster:
Inkomsten redovisas som intikt linjért under avtalstiden. Eventuella tilldggstjdnster utéver forvaliningsavtalen redovisas som

intéikt 1 den period som arbetet utlors.

Managemeni services:
The revenue is recognized linearly during the contract period. Any additional services besides the management services

agreement are recognized as revenue in the period the work has been performed.

Licenser:
Intdkter {rin forsiljning av licensavgifter redovisas for den period som avgiften avser.

Licenses:
The revenues from sales of licenses are recognized in the period the income is related 1o.

FForsdkringstjiinster:

Ett forsiikringsavtal redovisas for fOrsta gangen vid det tidigare som intrdffar av nér den forsta premien forfaller till betalning och
nir forsikringsperioden borjar giitla, Det upphor att redovisas nér alla ataganden har utslocknat. Mottagna premier
intiktsredovisas linjirt 6ver forsidkringsperiodens 16ptid, vilket bedoms spegla hur forsidkringsrisken 1 det successivt utslocknar

for koncernen.

[nsurance services.
An insurance contract is initially recognized to the earlier of when the premium is due for payment or when the insurance period

starts. It is derecognized when all liabilities have been extinguished. Received premiums are recognized as revenues linearly over
the insurance period, which is estimated to reflect how the insurance risk is being successively extinguished for the group.

Tjinster till hemmen:
Household services:

Intiktierna bestir av forsiljning av olika tjénster till hemmen sdsom exempelvis stddning-, flytt- och tridgardstjénster.

The revenues pertain from different services to the households, such as cleaning, moving and gardening services.

For tjinsteuppdrag till fast pris redovisas de inkomster och utgifter som 4r hiinforliga till ett utfort tjinsteuppdrag som intékt
respektive kostnad i forhéllande till uppdragets fiardigstillandegrad pa balansdagen (successiv vinstavrikning). Ett uppdrags
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fiirdigstillandegrad bestims genom att nedlagda utgifier pa balansdagen jamf{ors med beréknade totala utgifier. I de fall utfallet
av ett uppdrag inte kan beriknas pa ett tillforlitligt sétt, redovisas intékter endast 1 den utstrickning som motsvaras av de
uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer att erséttas av bestillaren. En befarad forlust pa ett uppdrag redovisas
omgdende som kostnad

For services performed under a fixed price contract, all income and expenditure related to a contract are accounted for as

revenue and cost respectively, by reference to the stage of completion on the reporting date (percentage of completion method).
The contract’s stage of completion is decided by comparing the expenses incurred up until the reporting date with the estimated
total expenses. If the outcome from a contract cannot be reliably measured, revenues are only recorded io the extent they cover
the expenses incurred that will likely be reimbursed by the purchaser. An expected loss on a contract is immediately recognized

as ¢ cost.

Koncernredovisning
Consolidated financial statements

Dotterioretag

Subsidiaries

Dotterforetag 4r alla foretag over vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen kontrollerar ett {6retag néir den
exponeras for eller har ritt till rérlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har mdéjlighet att paverka avkastningen genom
sitt inflylande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet
gverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Subsidiaries are all companies over which the group has control. The group controls a company when il has exposure or rights
to variable returns from its stake in the company and has the ability to affect the amount of the returns through its power over the
entity. Subsidiaries are included in the consolidated financial statements as of the date on which the controlling influence is
transferred to the group. They are excluded firom the consolidated financial statements as of the date on which the controlling
influence ceases.

Minoritetsintresse dr den del av dotterforetagets resultat och netiotillgngar 1 koncernredovisningen som inte, direkt eller indirekt
genom dotterforetag, dgs av moderfOretaget.

Non-controlling interests consists of the amount of the subsidiary’s net profit/loss and net assets in the consolidated financial
statements that is not owned, directly or in-directly, by the parent company.

Minoritetsintresse redovisas i koncernens balansrikning som en sérskild post inom koncernens egna kapital. Samtliga tillgangar
som koncernen har bestimmande inflytande ver inkluderas 1 koncernens balansrikning, dven de som delvis har andra égare.
Minoritetens andel av resultatet efter skatt redovisas separat som minoritetsandel.

The non-controlling interests are reported in the consolidated balance sheet as a separate item within the group’s equity. All
assets that are controlled by the group is included in the consolidated balance sheet, including assets that are partly owned by

others.
Farvirv och avytiring av minoritetsandelar redovisas inom eget kapital.

The acquisition or divestment of a non-controlling interest is accounted for as a transaction within equity.

Intresseforetag

Associated company

Som intresseforetag riknas foretag didr moderforetaget innehar en rostandel uppgaende till metlan 20 procent och 50 procent eller
pé annat siitt har ett betydande inflytande. Intresseforetag redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Det innebir att det 1 koncernen

bok{trda viirdet pa andelarna i foretaget motsvaras av koncernens andel i eget kapital efler anpassning till koncernens
redovisningsprinciper samt eventuella aterstaende vérden pd koncernméssiga 6vervirden. Resultatandel 1 {oretagens resultat efter

skatt redovisas 1 rérelseresultatet tillsammans med avskrivningar pa koncernméssiga dvervirden.

Associated companies are companies in which the parent company has a voting power of between 20 percent and 50 percent or
has significant influence in some other way. Associated companies are accounted for in accordance with the equity method. This
means that the group’s carrying amount of the shares in the company corresponds to the group’s share of equity after
application of the group’s accounting principles as well as any residual value of consolidated surplus values. The share of the
company’s profit or loss after tax is reported under “‘Operating profit/loss”, along with depreciation of the group surplus values.

Transaktioner mellan koncernforetag
Inter-company fransactions
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Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan koncernféretag liksom orealiserade vinster elimineras 1 sin

e helhet. Orealiserade forluster elimineras ocksa sdvida inte transaktionen motsvarar ett nedskrivningsbehov.
G Inter-company receivables, liabilities and transactions between group companies as well as unrealized profits is eliminated in
G their entirety. Unrealized losses are also eliminated unless the transaction meets a write-down requirement.
e Utlindsk valuta
¢ Froreign currency
™ Omrikning av utlindska dotlerforetag gors genom att tillgangar respektive skulder omriknas till balansdagens kurs och intéikter
€ respektive kostnader omriknas till periodens genomsnittliga valutakurser. Valutakursdifierenser som uppstar genom
& omrikningen redovisas direkt mot eget kapital.
¢ The assets and liabilities of foreign group companies are transiated af the closing exchange rates, while revenues and expenses
) are translated at the period’s average exchange rates. Iixchange rate differences arising from translation are reported directly in
i= equily.
Goodwill
Goodwill

Goodwill dr den skillnad som uppkommer om anskaffningsvérdet {or den forvérvade enheten dr hdgre én vérdet pd den
forvirvade enhetens nettotillgangar. Vid forvirvstidpunkten redovisas den uppkomna goodwillen som en tillgang 1

balansrikningen.

Goodwill consists of the difference that arises if the acquisition cost jor the acquired unit surpasses the acquired unit’s net assets.
The goodwill is accounted as an asset in the balance sheet.

Anliggningstillgangar
Non-current assets

Immateriella och materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaftningsvirde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Intangible and tangible assets are reported as the acquisition cost less accumulated depreciation and any write-downs.

Avskrivning sker linjdrt ver den forvintade nyttjandeperioden med héinsyn till visentligt restvirde. Givet att tillgdngarna som
forvirvas har langa nyttjandeperioder samt de framtida ekonomiska fordelarna de f6rvéntas att generera, vilka ocksa visar sig 1
den positiva och bestdende védrdeutvecklingen i de underliggande bolagen, véljer bolaget att skriva av goodwill pa 10 ar,

Intangible and tangible assets are depreciated systematically over the estimated useful life of the asset, including taking any
significant residual value into account, Considering the long useful lives of the acquired assets and the future economic benefits

these assets are expected to generate, which also are evident from the positive and continued growth in value from underlying
companies, the company chooses to depreciate goodwill over 10 years.

Immateriella anliéiggningstillgangar
Intangible assets

F6ljande avskrivningstakter tillimpas:
The following depreciation periods are applied.:

Balanserade utgifier for utvecklingsarbeten S ar
Capitalized development costs 5 years
Varumirken 5-15 ar
Trademarks 3-15 years
Kundrelationer 3-15 ar
Client relationships 3-15 years
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 5-20 ar
Other intangible fixed assels 5-20 years
Goodwill 10 ar
Goodwill 10 years

Materiella anliggningstillgangar

F6ljande avskrivningstakter tillimpas:
The following depreciation periods are applied:
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Maskiner och inventarier 2-5 ar
Machinery and equipment 2-3 years

IFinansicella instrument

Financial instruments

Finansiella instrument virderas utifran anskaffningsvérdet. Instrumentet redovisas 1 balansrdkningen nér bolaget blir part 1
instrumentets avtalsmiissiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nér rétten att erhalla kassafldden frén
instrumentet har 16pt ut eller verforts och bolaget har dverfort 1 stort sett alla risker och {6rméner som &r férknippade med
dganderétten. Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Financial instruments are recognized ail cost. The instrument is presented in the balance sheet when the company becomes a
party fo the contractual conditions. Financial assets are derecognised when the rights to receive cash flows from the instrument
has expired or been transferred and the company has transferred substantially all the risks and rewards associated with
ownership. Financial liabilities are derecognised when the obligations have been settled or otherwise terminated.

Andelar i dotterforetag

Shares in subsidiaries
Andelar i dotterfGretag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvérdet ingar

kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader. Eventuella kapitaitillskott liggs till anskaffningsvirdet nir de
uppkommer.

Shares in subsidiaries are carried at cost less any impairment losses. The cost includes the purchase price paid for the shares
and fransaction costs. Capital contributions are added to the cost when they arise.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Accounts receivables/current receivables

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsétiningstillgangar till det belopp som {6rviéntas bl inbetalt efter
avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Accounts receivables and current receivables are classified as current assets at the amount expected fo be paid after deduction of
individually assessed doubtful receivables.

Leverantorsskulder
Accounts payables
Leverantorsskulder redovisas som kortfristiga skulder till anskaffningsviirde.

Accounts payables are classified as current liabilities and are measured at amortized cost.

Leasing

Leases

Koncernen 4r endast leasetagare och dessa avtal ufgdrs i allt visentligt av lokaler. Alla
leasingavtal redovisas enligt reglerna for operationell leasing. Leasingavgifter vid operationella
leasingavtal redovisas som utgifter linjért under leasingperioden, f6rutsatt att ingen annan
systematisk metod béttre skulle aterge anviindarens ekonomiska férdel under perioden.

The group is only lessee and these agreements relates mostly to premises. All leases are reported in accordance with the rules for
operational leasing. Leasing fees for operational leases are reported as expenses on a straight-line basis during the lease period,
provided that no other systematic method would better reflect the user’s economic benefit during the period.

Varulager

Inventories

Varulagret har vérderats till det ldgsta av dess anskaffningsvérde och dess nettof6rséljningsvirde pa balansdagen. Med
nettoforsiljningsvirde avses varornas beriknade forséljningspris minskat med {Orsdljningskostnader. Den valda
varderingsmetoden innebér att inkurans 1 varulagret har beaktats.

The inventories are valued at the lower of acquisition value and net realizable value on the balance sheet date. The net realizable
value refers to the calculated sales price of the products less selling costs. The selected valuation method means that the
inventory obsolescence has been taken into consideration.

Inkomstskatter

Income taxes

Inkomstskatter utgérs av aktuell och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas 1 resultatrikningen utom da den underliggande
transakiionen redovisas i eget kapital varvid tillhrande skatteeffekt redovisas 1 eget kapital.
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Income taxes consist of current and deferred tax. Income tax is reported in the income statement except when the underlying
transaction is reported in equity. In those cases, the related tax effect is also reported in equity.

Aktuell skatt ir skatt som ska betalas eller erhallas hinforligt till det skatteméssiga resultatet for aret. Fit hor dven justering av
aktuell skatt hiinforlig till tidigare perioder.

Current tax is tax that is to be paid or received in respect of the taxable profit (tax loss) for the year including any adjusiment of
current tax related to previous periods.

Vid redovisning av uppskjuten skatt tillimpas balansrikningsmetoden. Metoden innebir att uppskjutna skatteskulder och
fordringar redovisas {6r alla temporira skillnader mellan bok{trda respektive skatteméssiga vérden f0r tillgangar och skulder
samt fOor dvriga skattemiissiga avdrag eller underskott. Sddana tillgdngar och skulder redovisas dock inte om de temporira
skillnaderna uppkommer vid {6rsta redovisningen av goodwill eller vid forsta redovisningen av tillgingar och skulder som inte &r
rorelsefdrvirv och vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat. Som temporér
skillnad ridknas poster som dr en forskjutning i tiden i fraga om nér skatteplikt respektive avdragsritt {oreligger. Uppskjuina
skatteskulder och skattefordringar berdknas utifran den antagna eller den pa balansdagen oavhingigt antagna skatiesatsen vid
tidpunkten {Or aterf6ring av den temporéra skillnaden.

When accounting for deferred taxes, the balance sheet method is applied. The method implies that dejerred tax liabilities and
assets are recognized for all temporary differences between the carrying amount of an asset or liability and its tax base, as well
as other tax-related deductions or deficits. Such assets and liabilities are however nol recognized if the temporary difference
arises at the initial recognition of goodwill or the initial recognition of assets and liabilities that are not part of a business
combination and at the time of the transaction affect neither accounting nor taxable profit/loss. An item which alters the time
when an item is taxable or deductible is considered a temporary difference. Deferred tax liabilities and assets are measured at
the tax rates that are expected to apply to the period when the asset is realized or the liability settled, based on the tax rates (and

tax laws) that have been enacted or substantially enacted by the end of the reporting period.

Avsittningar

Provisions

Avsitiningar redovisas nir ett foretag inom koncernen, som ett resultat av intriffade héndelser, har ett legalt eller informellt
atagande, dér det #4r sannolikt att utbetalningar kommer att krivas {or att fullgéra f6rpliktelsen samt att det gar att gbra en
tillforlitlig uppskatining av det belopp som ska utbetalas

Provisions are reported when a company within the group has a legal or constructive obligation as a result of past events, and it
is probable that payments, which can be reliably estimated, will be required in order to settle the obligation.

Irsittningar till anstallda
Employee benefits

Ersitiningar till anstéillda avser alla former av ersédtiningar som ett foretag inom koncernen ldamnar till de anstéllda. Kortfristiga
ersdttningar utgérs av bland annat 16ner, betald semester, betald franvaro, bonus och erséttning efter avslutad anstéllning
(pension). Kortfristiga erséttningar redovisas som kostnad och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala

ut en ersétining till f6ljd av en tidigare hidndelse och en tillforlitlig uppskatining av beloppet kan goras.

Employee benefits relate to all kinds of benefits that companies within the group provides to its employees. Shori-term employee
benefits consist of wages, paid holidays, paid leave, bonuses and reimbursement upon completion of employment (pension).
Short-term employee benefits are reported as an expense and a liability when there is a legal or constructive obligation fo pay

compensation as a result of a past event, and a reliable estimate of the amount can be made.

Koncernbidrag

Group contributions
Erhallna och ldmnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Obtained and provided group contributions accounted for as appropriations.
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Kassaflodesanalys

Cash flow statement
Kassaflgdesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som mediort in-

eller utbetalningar

The cash flow statement has been prepared using the indirect method. The reported cash flow only includes transactions
involving inflows and outflows of cash.

Nyckeltalsdefinitioner

Key ratio definitions

Nettoomsitining
Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointdkter samt intéktskorrigeringar.

Net reverniue
Main operating revenues, invoiced expenses, side income and revenue adjustments.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intéikter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Profit/loss after financial items
Profit/loss after financial items but before appropriations and taxes.

Balansomslutning
Totala tiligangar

Total assets
Total assets

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.

Laquity ratio (%)
Adjusted equity (equity and untaxed reserves with deduction for deferred tax) as a percent of total assets.
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Uppskattningar och bedomningar

1)
= Estimates and judgments

E% Nér finansiella rapporter upprittas maste styrelsen och den verkstillande direktdren 1 enlighet med tillimpade redovisnings- och
i viirderingsprinciper gora vissa uppskatiningar, bedémningar och antaganden som paverkar redovisningen och vérderingen av

e tillgdngar, avsittiningar, skulder, intékter och kostnader. De omraden dér sddana uppskattningar och bedémningar kan ha stor

~z} betydelse for koncernen, och som dédrmed kan paverka resultat- och balansrikningarna 1 framtiden beskrivs nedan.

-

f;r As a part of preparing the consolidated financial statements management is required in accordance with the applied accounting-
- and valuation principles to make certain estimates and judgements that effects the reporting and valuation of assets, provisions,
E;S liabilities, income and expenses. The most crucial assessments and estimates that could have a major impact for the group, and
(".!] therefore also a major impact on the subsequent consolidated income statements and balance sheets is presented below.

(o

{[Ij Goodwill

s Goodwill

g

Koncernen understker varje ar om nedskrivningsbehov foreligger avseende goodwill. Goodwill virderas utifran en
multipelviirdering, Verksamheten har indelats i kassagenererande enheter f6r vilka atervinningsvérden har faststéllts genom
berikning av nyttjandevérde. For att kunna gora detta maste en uppskattning géras av framtida kassafloden hiintorliga till de
kassagenererande enheterna. En limplig diskonteringsrénta ska ocksé bestimmas for att kunna diskontera dessa berdknade

kassafltden.

Each year, the group performs an impairment test regarding goodwill. Goodwill is valued based on a multiple valuation. The
operations have been divided into cash-generating units for which the recoverable values have been determined by calculating
value in use. To do this, an estimate must be made of future cash flows attributable to the cash-generating units. An appropriate
discount rate must also be determined fo discount these calculated cash flows.

Redovisning av uppskjutna skatter

Recognition of deferred taxes
Beddmningen av i vilken omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pa en beddmning av sannolikheten av

foretagets framtida skattepliktiga intéikter mot vilka uppskjuina skattefordringar kan utnyttjas.

The assessment of the extent to which deferved tax assets can be reported is based on an assessment of the likelihood of the
company'’s future taxable income against which deferred tax assets can be utilized.

Bedomning av kundfordringar
Assessment of accounts receivables
Kundfordringar vérderas till det kassafléde som forvéntas inflyta. Ddrmed gors en detaljerad och objektiv genomgéng av alla

utestiende belopp pa balansdagen.

Accounts receivables are valued to the amount that is expected to be paid. Thus, a detailed and objective review of all
outstanding receivables is made on the balance sheet date.

Rorelseforvary
Business acqusitions
Vid berdkning av verkliga védrden anviinds virderingstekniker f6r de olika delarna 1 ett rérelsefGrvirv. Framforallt verkligt virde

pa tilldggskopeskilling 4r beroende av utfallet av flera variabler.

When calculating fair values, valuation techniques are used for the various parts of a business acquisition. Above all, the fair
value of additional purchase prices that depends on the outcome of several variables.
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Not 2 Nettoomsittning
Note 2 Net revenue

Koncemn
Group

Nettoomséittning per rorelsegren
Net sales by line of business

Djurvard

Animal health
Mjukvaror och tjinster
Software and services
Tjédnster till hemmen
Household services
Ovrigt

Other

Nettoomsittning per geografisk marknad
Net sales by geographic market

Sverige
Sweden
Ovriga nordiska linder

Other Nordic countries
UK

UK
Europa exklusive Norden och UK

Lurope excluding the Nordic countries and UK
USA

USA
Ovriga marknader

Other markets

Moderbolaget
Parent company

Nettoomsiéttning per geografisk marknad
Net sales by geographic market

Sverige
Sweden

26 (57)

2023 2022
3807113 2978 816
5893534 3 244 936
1512622 1072879

10 483 3 964
11223 752 7 300 595

2023 2022

3086405 2247 353
544 371 238 020

2 305 2779 1 554 8435
922 751 645 998
3799279 1967 533
565 667 646 846
11223 752 7 300 595
2023 2022

17 166 10 831

17 166 10 831
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Not 3 Leasingavtal
Note 3 Lease agreements

Leasetagare

Lessee

Koncernen

Group

Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal, uppgér till -186 047 (-122 866) Tkr.

The year’s leasing costs regarding operational lease contracts amounted to -186 047 (-122 866) Thkr.

Framtida leasingavgifier, for icke uppsidgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt f6ljande:
Future leasing fees, for non-cancellable lease contracts, fall due for payment according to the following:

Inom ett ar

Within one year

Senare dn et &r men inom {em ar

Later than one year but within five year
Senare dn {fem ar

Later than five years

Moderbolaget
Parent company

Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal, uppgar till -7 499 (-7 468) Tka.
The year's lease expense regarding operational lease contracts amounted to -7 499 (-7 468) Tkr.

27 (57)

Framtida leasingavgifter, for icke uppsidgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt {6]jande:
Future leasing fees, for non-cancellable lease contracts, fall due for payment according to the jfollowing:

[nom etl ar

Within one year

Senare dn eft ar men mnom fem ar

Later than one year but within five year
Senare dn fem ar

Later than five years

Leasegivare

Lessor

Koncernen och moderbolaget
Group and Parent company

Arets leasingintiikier avseende operationella leasingavtal, uppgar till 955 (2 072) Tkr.
The year’s lease income regarding operational lease contracts amounted to 955 (2 072) Tkr.

2023 2022
185917  -139 387
307219 -317 148

-49 297 .47 824
542 433 -499 359
2023 2022

.-8 815 -6 596
-28 758 .31 547
-2 313 -2 164
-39 886 .40 307

Framtida leasingavgifter, for icke uppsédgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt f6ljande:
Future leasing fees, for non-cancellable lease contracts, fall due for payment according to the following:

Inom ett ar 2 065 (1 854) Tkr och efter ett ar 0 (0) Tkr.
Within one year 2 065 (1 854) Tkr and after one year 0 (0) Tkr.
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Not 4 Arvode till revisorer
Note 4 Audit fees

Koncern
Group

Grant Thornton

Revisionsuppdrag

Audit engagement

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Audit-related work in addition to the audit
Skatteradgivning

Tax advisory services

Ovriga tjdnster

Other services

Wallace Plese + Dreher
Revisionsuppdrag

Audit engagement

Revisionsverksamhet utGver revisionsuppdraget
Audit-related work in addition to the audit
Skatteradgivning

Tax advisory services

Ovriga tjénster

Other services

BDO
Revisionsuppdrag
Audit engagement
Skatteradgivning

Tax advisory services
Ovriga tjdnster

Other services

Heysmacintyre
Revisionsuppdrag
Audit engagement

PwC
Revisionsuppdrag
Audit engagement
Skatteradgivning

Tax advisory services
Ovriga tjinster

Other services

28 (57)

2023 2022
.12 484 -10 845
-165 -127
-4 (54 -1 696
-1 029 -2 145
.17 732 -14 813
425 -287

0 -170

-46 -43
23 74
494 -574
-169 -827
-6 -32

0 -56

-175 915
-3 280 -3 302
-3 280 -3 302
-4 278 0
-33 0
-88 0

-4 399 0
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Nyman Libson Paul LLP

Revisionsuppdrag
Audit engagement
Skatteradgivning

Tax advisory services

Introvision
Revisionsuppdrag,
Audit engagement
Ovriga tjfinster
Other services

Kaufman Rossin
Revisionsuppdrag
Audit engagement
Ovriga tjdnster
Other services

Ovriga
Revisionsuppdrag
Audit engagement
Ovriga tjfinster
Other services

Moderbolaget
Parent company

Grant Thornton
Revisionsuppdrag
Audit engagement
Ovriga tjfinster
Other services

29 (57)

0 -383

0 .64

0 4477

0 -308

0 -936

0 -1 244

2 817 478
-184 0

-3 001 478
-557 0
448 0

-1 005 0
2023 2022
637 -803
40 2102
672 905
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Not 5 Loner, andra ersédttningar och sociala kostnader
Note 5 Salaries, other remuneration and social security expenses

[Koncern
Group
2023

Medelantalet anstillda
Average number of employees

Kvinnor
Women
Min
Men

5 500

4 644

30 (57)

2022

4772

3206

7978

10 144

Loner och andra ersiattningar

Salaries and other remuneration
Styrelse och verkstidllande direktor
The Board of Directors and CEQ

-19 298

Ovriga anstillda -3 698 870

Other employees

-16 855

-2 932 178

-3 718 168

-2 949 033

Sociala kostnader och pensioner
Social security expenses and pensions

Pensionskostnader {or styrelse och verkstillande
Pension costs for the Board of Directors and CEQ
Pensionskostnader {6r 6vriga anstillda

Pension costs for other employees

Ovriga sociala avgifter enligt lag och avial

Other social security expenses

-1 696

-178 837

-662 914

631

~133 732

-327 619

-843 447

-661 932

Totala [oner, erséittningar, sociala

kostnader och pensionskostnader -4 561 615

-3 611 015

Total salaries, other remuneration and social security expenses
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Moderbolaget
S;,% Parent company
ok 2023 2022
g
Eg Medelantalet anstidllda
h{ Average number of employees
g:,:_f‘! Kvinnor 4 5
Iy Women
3 Miéin 6 10
= Men
& 10 15
("
L
E’j Loner och andra ersittningar
Salaries and other remuneration
Styrelse och verkstillande direkttr -2 107 -1 460
The Board of Directors and CEQO
Ovriga anstiillda -7 683 ~15 443
Other employees
-9 790 -16 903
Sociala kostnader och pensioner
Social security expenses and pensions
Pensionskosinader for §vriga anstillda -4 1 -35
Pension costs for other employees
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal -3 216 -5 655
Other social securily expenses
-3 257 -5 690

Totala loner, ersiittningar, sociala

kostnader och pensionskostnader | -13 047 -22 593
Tofal salaries, other remuneration and social security expenses
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Not 6 Resultat fran andelar i intresseforetag
Note 6 Result of shares in associated companies

Koncern
Group

Resultat fran intresseforetag dér betydande mflytande
inte ldngre foreligger

Profit/loss from associated companies where
significant influence no longer exists

Nedskrivning av andelar 1 intresseiGretag
Write-dlown of shares in associated companies

Not 7 Ovriga rorelsekostnader
Note 7 Other operating costs

Koncern
Group

Valutakursvinster/-{orluster

Exchange rate gains/losses

Vérdefordndring pa villkorad tilldggskdpeskilling
Change in value of contingent consideration
Ovriga rérelsekostnader

Other operating expenses

Not 8 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Note 8 Interest income and similar items

Koncern
Group

Réinteintdkter

Interest income
Kursdiftferenser

Exchange rate differences
Ovriga finansiella intikter
Other financial incomes

Moderbolaget
Parent company

Rénteintikter
Interest income

32 (57)

2023 2022
0  -183 325

-10 593 0
10593 -183 325
2023 2022
2 331 -8 641
0 -228 901

-19 598 -16 094
21929 253 636
2023 2022
19 318 5 064
44 503 143 183
22 123 [ 386
85 944 149 633
2023 2022

[ 319 1

1 319
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Not 9 Rintekostnader och liknande resultatposter
Note 9 Interest expenses and similar items

IKoncern
Group

Rinickostnader

Interest expenses
Kursdifferenser

Lixchange rate differences
Ovriga finansiella kostnader
Other financial cosits

Moderbolaget
Parent company

Réntekostnader, externa
Interest expenses, external

Not 10 Aktuell och uppskjuten skatt
Note 10 Current and deferred tax

Koncemn
Group

Skatt pa arets resultat
Income tax

Aktuell skatt

Current tax
Uppskjuten skatt
Deferred tax

Totalt redovisad skatt
Total income tax

33 (57)

2023 2022
1038977  -406 479
40 867  -314 936
-166 2914
1080 010  -724 329
2023 2022

-2 566 1514

-2 566 -1 514
2023 2022

276 165  -189 898
128 026 129 680
-148 139 60 218
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Avstaimning av effektiv skattesats
Reconciliation of effective tax

2023 2022
Belopp Belopp
Amount Amount
Redovisat resultat fore skatt -1 489 116 -1 334 804
Net loss before taxes
Skatt enligt giillande skattesats 1 respektive land 323 485 308 973
Income tax accordance with prevailing tax rate
E] avdragsgilla kostnader -595 991 ~447 587
Non-deductible expenses
Ej skattepliktiga intikter 101 581 112 129
Non-taxable income
Okning av underskottsavdrag utan
motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -8 648 1 189
Loss carry forwards for which no deferred tax asset
Utnyttjande av tidigare ej aktiverade underskottsavdrag 34 461 -36 985
Utilization of previous non-capitalized loss carry-
Skatt hianforlig till tidigare éar 4 101 879
Tax attributable to previous years’ reported income
Forandrad skattesats 37 -11
Changed tax rate
Skatteeffekt av utlindska skattesatser -6 606 2 431
Liffect of foreign tax rates
Ovriga poster -559 -1 236
Other items
Redovisad effektiv skatt -148 139 -00 218
Effective income tax
Moderbolaget
Parent company
2023 2022
Skatt pa arets resultat
Income tax
Aktuell skatt 0 0
Current tax
Totalt redovisad skatt 0 0

Total income tax
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Avstamning av effelktiv skattesats
Reconciliation of effective tax

Redovisat resultat fore skatt
Net loss before taxes

Skatt enligt géiillande skattesals 20,6% (20,6%)
Income tax accordance with prevailing tax rate 20,6% (20,6%)

Ej avdragsgiila kostnader
Non-deductible expenses

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt
Loss carry forwards for which no deferred fax asset was recognized

Redovisad effeltiv skatt
Effective income tax

Not 11 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Note 11 Capitalized development costs

Koncern
Group

Ingdende anskaftningsvirden
Opening cost

Genom fOrvérv av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Arets aktiveringar

Assets capitalized during the year
Utrangeringar

Disposals

Omklassificeringar
Reclassifications
Omrikningsdifferenser

Exchange rate differences
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvirden
Closing accumulated cost

Ingdende avskrivningar
Opening amortization

Genom {0rvéry av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Arets avskrivningar
Amortization for the year
Utrangeringar

Disposals

Omklassificeringar
Reclassifications
Omrdkningsdifferenser
Exchange rate differences

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Closing accumulated amortization

Utgaende redovisat viirde
Closing carrying amount

2023 2022
Belopp Belopp
Amount Amount
-46 914 -229 630
0 664 47 304

-1 075 -38 480
-8 589 -8 824

0 0
2023-12-31 2022-12-31
376 326 284 573
89 297 108 861
174 891 141 850
-43 874 -829
85 208 36 631
-11 575 > 240
870 273 376 326
-157 500 -39 899
-31 580 -24 526
-127 503 -67 044
37 845 3338
-1 203 -25 603
-29 676 -966
=309 617 -157 500
560 656 418 826
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Not 12 Varumirken
Note 12 Trademarks

Koncemn
Group

Ingaende anskaffningsvirden
Opening cost

Genom forvirv av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Genom forvirv av separat tillgang
Additions thrugh asset acquisition
Utrangeringar

Disposals

Omklassificeringar
Reclassifications
Omrikningsdifferenser

Exchange rate differences
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvirden
Closing accumulated cost

Ingdende avskrivningar
Opening amortization

Genom f{6rvirv av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Arets avskrivoingar
Amortization for the year
Utrangeringar

Disposals

Omklassificeringar
Reclassifications
Omriakningsdifferenser
Exchange rate differences

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Closing accumulated amortization

Utgaende redovisat virde
Closing carrying amount

36 (57)

2023-12-31  2022-12-31
2015587 998 190
281216 947 848
24 722 1 892

-1 341 0
.33 654 0
-18 171 67 657
2268359 2015587
-235 360 -86 137
-62 113

264 813 -139 028
374 0

-87 267 0

6 586 -10 082
580 542 -235 360
1687817 1780227
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Not 13 Kundrelationer

Note 13 Client relationships

Koncern
Group

Ingaende anskaffningsvirden
Opening cost

Genom forviry av dotlerbolag
Additions through business acquisitions
Genom [Orvéry av separat tillging
Additions thrugh asset acquisition
Utrangeringar

Disposals

Omklassificeringar
Reclassifications
Omrikningsdifferenser

I'xchange rate differences
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvirden
Closing accumulated cost

Ingaende avskrivningar
Opening amortization

Genom (Grvirv av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Arets avskrivningar
Amortization for the year
Ultrangeringar

Disposals

Omklassificeringar
Reclassifications
Omrikningsdifferenser
Exchange rate differences

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Closing accumulated amortization

Utgaende redovisat virde
Closing carrying amount

2023-12-31 2022-12-31
3212 205 937 104
310679 2275676

4 838 601

-16 590 -1 125
-44 95() -3 884
-70 034 3 833
3596148 3 212 205
-313 463 -127 381
0 -1 309

~318 272 -170 613
35 380 99

15 889 1 651

13 902 -15 910
~560 564 -313 463
3029584 2 898 742
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Not 14 Ovriga immateriella anliggningstillgingar

Note 14 Other intangible assets
Koncern
Group

Ingdende anskafiningsvérden
Opening cost

Genom forvirv av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Arets inkdp

Purchases

Utrangeringar

Disposals

Omklassificermgar
Reclassifications
Omrikningsdifferens
Exchange rate differences
Utgaende ackumulerade

anskaffmingsvirden
Closing accumulated cost

Ingaende avskrivningar
Opening amortization

Genom forvérv av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Arets avskrivningar
Amortization for the year
Utrangeringar

Disposals

Ombklassiticeringar
Reclassifications
Omrikningsdifferens
Exchange rate differences

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Closing accumulated amortization

Utgaende redovisat virde
Closing carrying amount

38 (57)

2023-12-31  2022-12-31
544 443 312 182
101 837 182 362

55 342 21 268
488 0

37 602 -5 041

1 606 33 672
740 342 544 443
145325  -40 335
-1 235 488
85876 94710
218 0

68 174 0
2760  -10 768
161284 -145325
579 058 399 118
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Not 15 Goodwill

Note 15 Goodwill

IConcern
Group

Ingaende anskaffningsviérden
Opening cost

Genom [Orviirv av dotierbolag
Additions through business acquisitions
Genom mkramsiorviry

Additions through asse! acquisitions
Genom {6rvirv av separat tillging
Additions thrugh assel acquisition
Utrangeringar

Disposals

Ombklassificeringar

Reclassifications
Omrikningsdifferenser

Exchange rate differences

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvirden
Closing accumulated cost

Ingdende avskrivnmgar
Opening amortization

Genom forvirv av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Arets avskrivningar
Amortization for the year
Utrangeringar

Disposals

Ombklassificeringar
Reclassifications
Omrikningsdifferenser
Exchange rate differences

Utedaende ackumulerade avskrivningar
Closing accumulated amortization

Utgaende redovisat viirde
Closing carrying amouint

2023-12-31 2022-12-31

13064 694 6739 845

1636706 6054333

150 1 650

0 300

-29 412 -8 425

8 09] -454

~134 052 2777 445

14 546 177 13 064 694

-1 868 655 ~841 076

-2 626 -47 901

-1 495 429 ~912 429

27 946 0

20 150 0

48 612 -67 249

-3 270 002 -1 868 635
11276 175 11 196 03
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Not 16 Forbiittringsutgifter pa annans fastighet
Note 16 Improvements on leased premises

Not 16 Forbiittringsutgifter annans fastighet

Koncernen och moderbolaget
Group and parent

Ingiende anskafiningsvirden
Opening cost

Arets inkop

Purchases

Utgaende ackumulerade

anskaffningsvirden
Closing accumulated cost

Ingdende avskrivningar

Opening depreciation

Arets avskrivningar

Depreciation for the year

Uteaende ackumulerade avskrivningar
Closing accumulated depreciation

Utgaende redovisat virde
Closing carrying amount

Not 17 Maskiner och inventarier
Note 17 Machinery and equipment

Koncern
Group

Inghende anskafiningsvirden
Opening cost

Genom f8rvérv av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Arets inkdp

Purchases

Arets forséliningar/utrangeringar
Sales/Disposals
Ombklassificeringar
Reclassifications
Omrdkningsdifferenser
Exchange rate differences
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden

Closing accumulated cost

2023-12-31

4 274

2022-12-31

3911

363

4 274

4 274

-850

610

~253

-597

-1 460

-850

2 314

3 424

2023-12-31

591 2238

84 087

192 142

-22 056

92 934

-9 247

2022-12-31

312 212

172 071

111 956

-30 790

-1 668

27 387

929 104

591 228
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Ingicende avskrivningar -222 494 -67 242
SR Opening depreciation
= Genom forviry av dotterbolag 50570 -107 715
E}S Additions through business acquisitions
e Arels ayskrivningar -99 142 -74 818
Eg Depreciation for the year
fi] Arets forsiliningar/utrangeringar 11 359 28 804
:% Sales/Disposals
Yol Omklassificeringar -98 062 2 066
[@tl?. Reclassifications
E Omrikningsdifierenser 7 280 -3 589
» Exchange rate differences
"l'i‘] Utgiende ackumulerade avskrivningar -451 623 -222 494
Eg Closing accumulated depreciation
Utgaende redovisat viirde 477 481 368 734
Closing carryving amount
Moderbolaget
Parent company
2023-12-31 2022-12-31
[ngdende anskaliningsvirden 4 504 4 175
Opening cost
Arets inkép 108 329
Purchases
Utgaende ackumulerade
anskaffningsviirden 4 612 4 504
Closing accumulated cost
Ingdende avskrivningar -1 476 ~795
Opening depreciation
Arets avskrivningar -658 -681
Depreciation for the year
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2 134 -1 476
Closing accumulated depreciation
Utgaende redovisat varde 2. 478 3028

Closing carrying amount
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Not 18 Andelar i intressefGretag
Note 18 Shares in associated companies

[Koncern
Group

2023-12-31 2022-12-31
Ingiende anskaftningsvirden 86 600 186 969
Opening cost
Arets inkdp/kapitaltillskott 15 257 82 668
Purchases/capital contribution
Arets avyttring/betydande inflytande foreligger e 0 -183 604
Sales/no significant influence exists
Arets nedskrivning -10 242 0
Write-down
Ovrigt -2 515 567
Other
Utgaende redovisat virde 89 100 86 600

Closing carrying amount

Closing accumulated receivables

Kapitalandel (%)

Namn Org.nr Siite % of capital
Name Corp. Reg. Reg. office 2023-12-31 2022-12-31
Oxane SAS 808584916 Valbonne 17,85% 17,85%
BySpectra 516678183 Porto 15,00% 15,00%
Telenostics 582029 Kilkenny 20,10% 20,10%
Not 19 Andra langfristiga fordringar
Note 19 Other non-current receivables
Koncern
Group

2023-12-31 2022-12-31
Ingdende anskaffningsvérden 73 913 17 583
Opening receivables
Genom forvérv av dotterbolag 0 641 630
Additions through business acquisitions
Tillkommande fordringar 44 763 31437
Additional receivables
Avgaende fordringar -111 -163
Seltled receivalbes
Omklassificeringar 480 379 -584 334
Reclassifications
Omrékningsdifferenser -5 509 -32 238
Exchange rate differences
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden 593 435 73 913
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Fidelio Capital I AB
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Ingiende nedskrivningar

Opening write-downs

Arets nedskrivning

Write-down

Utgaende ackumulerade nedskrivningar
Closing ackumulated write-downs

Utgaende redovisat virde
Closing carrying amount

Moderbolaget
Parent company

[ngaende anskaflningsvirden
Opening receivables
Tillkkommande fordringar
Additional receivables
Avgaende fordringar

Seltled receivalbes
Utgaende ackumulerade

anskaffningsvirden
Closing accumulated receivables

Utgaende redovisat viarde
Closing carrying amournt

Not 20 Uppskjuten skatt pa temporira skillnader
Note 20 Deferred tax on temporary differences

Koncern
Group

Temporira skillnader
Temporary differences

Uppskjuten skattefordran

Deferred tax assels
Skattemiissiga underskottsavdrag
Tax losses brougth forward
Internvinsier

Intra-group profit

Ovriga temporira skillnader
Other temporary differences

0 0

-6 966 0

-0 966 0

586 469 13913
2023-12-31 2022-12-31
164 578 30 060

12 662 140 000

0 -5 482

177 240 164 578
177 240 164 578
2023-12-31 2022-12-31
20 454 19 238

> 814 1 447

1 062 4 664

27 330 25 349

43 (57)
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Fidelio Capital 11 AB
Org.nr 559109-8818

Uppskjuten skatteskuld
Deferred tax liability

Obeskattade reserver

Untaxed reserves

Ovriga temporira skillnader

Other temporary differences

Koncernméssigt Gverviirde immateriella tillgdngar
Consolidated surplus value, intangible assets

Not 21 Uppskjutna skattefordringar
Note 21 Deferred tax assets

KKoncern
Group

Ingdende anskaffningsvirden
Opening receivables

Genom {6rviirv av dotterbolag
Additions through business acquisitions
Tillkommande fordringar
Additional receivables

Under aret 1anspraktagna belopp
Amount utilized during the year
Omklassificermgar
Reclassifications
Omrikningsdifferenser
Exchange rate differences

Utgdaende ackumulerade fordringar
Closing accumulated receivables

Utgaende redovisat virde
Closing carrying amount

Not 22 Forutbetalda kostnader och upplupna mtakter
Note 22 Prepaid expenses and accrued income

Koncern
Group

Forutbetald hyra
Prepaid rent
Forutbetald forsdkring
Prepaid insurance
Upplupna intdkter
Accrued income
Ovriga poster

Other items

44 (57)

2023-12-31  2022-12-31
16 704 6 974
31114 81 936

1 026 346 952 393
1074 164 1 041 303

2023-12-31  2022-12-31

25 349 22 684
32 I 367

4 861 11 087
-2 433 -11 721
0 -312

-497 2 244
27330 25 349
27 330 25 349

2023-12-31 2022-12-31

16 697 8 011

5 489 3 693
193 703 136 708
155 901 90 073
371 792 238 487

.
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Moderbolaget
Parent company

Forutbetald hyra
Prepaid rent
Upplupna intéikter
Accrued income
Ovriga poster
Other items

Not 23 Avsiittningar

Note 23 Provisions

IKoncern
Group

Pensioner och liknande forpliktelser

Pensions and similar commitments
Belopp vid drets ingang

Opening amount

Genom f{orvirv av dotterbolag
Additional provisions

Avgaende

Qutgoing

Omrikningsdifferenser

Exchange rate differences

Uppskjuten skatteskuld
Deferred tax liability

Belopp vid arets inging
Opening amount

Arets avsittningar

Additional provisions

Genom fOrviry av dotterbolag

Additions through business acquisitions

Under aret anspraktagna belopp
Amount utilized during the year
Omrikningsdifferenser
Exchange rate differences
Omklassificeringar
Reclassifications

45 (57)

2023-12-31  2022-12-31
[ 102 914

111 5 586

568 788

1781 7288
2023-12-31  2022-12-31
3182 0

322 3 182

-76 0

0 0

3 428 3182
2023-12-31  2022-12-31
1 041 303 294 924
4 453 12 796
149559 791 974
-121 092 -65 140
-59 6 660

0 89
1074 164 1041303




DocuSign Envelope 1D: F77D5C93-99CF-42A6-9229-63FB2121C64F

Fidelio Capital I1 AB 46 (57)
Org.nr 559109-8818

Ovriga avsiittningar

Other provisions

Belopp vid érets ingang 1 189 134 20 086
Operning amount

Genom forviryv av dotterbolag 287 563 833 033
Additions through business acquisitions

Ovriga avsittningar 1171 0
Other additional

Avgaende -5 868 -10 197
Outgoing

Virdef6rindring p villkorad tilliggsképeskilling -515 0
Change in value of contingent consideration

Ombklassificeringar 0 345 767
Reclassifications

Omrikningsdifierenser -2 445

Exchange rate differences

1471483 1189 134

Not 24 Langfristiga skulder
Note 24 Non-current liabilities

Koncern
Group
2023-12-31 2022-12-31

Skulder till kreditinstitut
Liabilities to financial institutions

Forfaller till betalning senare én ett men inom fem ar 4139524 3177 986
Due within 2-3 years
Forfaller till betalning senare édn fem ar 5932502 4876 683

Due after 5 years

10072 026 8 054 669

Ovriga skulder
Other non-current liabilities

Forfaller till betalning senare én ett men mom fem ar 263 110 264 128
Due within 2-5 years

263 110 264 128
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Not 25 Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

o Note 25 Accrued expenses and deferred income
i KKoncern
£ Group
"Hf 2023-12-31 2022-12-31
-
a1 Upplupna l6ner och semesterloner 268 522 244 857
EE;} Accrued salaries and vacation pay
ES Upplupna sociala avgifier 169 363 139 218
;‘"Il A ccrued social security contributions
;:..:; Ovriga personalrelaterade poster 12 905 0
! Other personnel related items
E Férutbetalda intikter 265589 140 915
¢
Deferred income
Upplupen riinta 151 715 205 629
Accrued interest
Ovriga poster 129 840 267 299
Other items
997 934 997 918
Moderbolaget
Parent company
2023-12-31 2022-12-31
Upplupna l6ner och semesterloner 444 713
Accrued salaries and vacation pay
Upplupna sociala avgifter 140 223
Accrued social security contributions
FForutbetalda intikter 0 512
Deferred income
Ovriga poster 2618 717
Other items
3 202 2 165
Not 26 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Note 26 Adjustments for non-cash items
KKoncern
Group
2023-12-31 2022-12-31
Avskrivningar 2 391 675 1 480 4235
Depreciation/amortization
Avsitiningar -17 835 228 126
Provisions
Kursdifferenser 6 329 3727
Exchange rate differences
Resultat {ran andelar 1 intressefGretag 0 183 325
Result from shares in associated companies
Ovrigt 64 168 39 097
Other items
2444337 1934 700
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Moderbolaget
Parent company

2023-12-31 2022-12-31

Avskrivningar I 268 1 230
Depreciation
Utrangeringar 0 47
Disposals

1268 1277

Not 27 Forvirv av dotterforetag
Note 27 Acquisition of group company

Koncernen

Group
2023

[ underkoncernerna Fidelio Vet Holding AB, Odevo Topco AB, samt FC Heart Holdco AB har det gjorts kompletterande {6rvéry

under aret.
In the sub-groups Fidelio Vet Holding AB, Odevo Topco AB and FC Heart Holdco AB additional acquisitions have been made

during the financial year.

De visentligaste forvidrven 1 Vimian-koncernen ér f6ljande:
The most significant acquisitions in the Vimian group are as jollows:

Den 27 mars forvirvades 100% av aktierna och rosterna 1 Viking Blues Pty Ltd (Viking Blues”). Viking Blues &dr den icke-
reglerade delen av Bova Australien. Foretaget licensierar de immateriella réttigheterna {6r BOVA Australiens

blandningsverksamhet.
On 27 March 2023, the Group acquired 100% of shares and votes in Viking Blues Pty Lid (“Viking Blues”). Viking Blues is the
non-regulated part of Bova Australia. The company licenses the intellectual properties of the compounding business of BOVA

Australia.

[ det fall samtliga forvirv 1 Vimian-koncernen hade genomforts den 1 januari 2023 hade Vimian koncernens omséittning

paverkats med ca 188 MSEK.
If all acquisitions had closed on 1 January, 2023 they would have impact the revenue in the Vimian group by 188 MSEK.

De visentligaste forvirven i Odevo-koncernen &r t6]jande:
The most significant acquisitions in the Odevo group are as follows:

I mars {6rviirvades WDM HoldCo LLC samt forvaltningsbolagen William Douglas Management LLLC, Hawthorne Management
LLC samt American Management Services of SC LLC. Féretagen erbjuder fastighetsférvaltningstjénster 1 North Carolina samt

South Carolina.

In March 2023, WDM HoldCo LLC and the property management companies William Douglas Management LLC, Hawthorne
Management LLC and American Management Services of SC LLC. The companies provide property management services in
North and South Carolina.

[ september f6rvirvades en grupp brittiska forvaltningsbolag dar HMI1. PM Limited ar det storsta bolaget (moderbolag Vegner
Holdings Limited). Gruppen erbjuder fastighetstorvaltningstjinster 1 UK.

In September a group of British property management group were acquired, where HML PM Limited is the largest company
(parent company Vegner Holdings Limited). The Group provides property management services in the UK.

I det fall samtliga forvirv i Odevo-koncernen hade genomforts den 1 januari 2023 hade Odevo-koncernens omséttning paverkats

med ca 929 MSEK.
If all acquisitions had closed on 1 January, 2023 they would have impact the revenue in the Odevo group by 929 MSEK.
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2022
[ underkoncernerna Fidelio Vet Holding AB, FC iBinder Holdco AB, Odevo Topco AB, samt FC Heart Holdco AB skedde det

kompletterande {6rvirv under {6rra aret.
In the sub-groups Fidelio Vet Holding AB, FC iBinder Holdco AB, Odevo Topcp AB and FC Heart Holdco AB additional

acquisitions were made during the last financial year.

De visentligaste forvirven 1 Vimian-koncernen var {6ljande:
The most significant acquisitions in the Vimian group were as follows:

Den 4 februari {6rviirvades 100% av aktierna och résterna 1 Bova Holdings UK Lid (*Bova”). Bova ér ledande inom

individanpassad medicin {or séllskapsdjur 1 UK.
On 4 February 2022, the Group acquired 100% of shares and votes in Bova Holding UK Lid (“Bova”). Bova is a leading

companion animal health specialty pharmaceuticals company in the United Kingdom.

Den 1 april {6rvirvades 100% av aktierna och rosterna i Vertical Vet LLC (Vertical Vet”). Vertical Vet ér ledande leverantdr av

inkdpstjinster till veterindrkliniker 1 USA.
On 1 April 2022, the Group acquired 100% of the shares in Vertical Vet LLC (“Vertical Vet”). Vertical Vet is a leading provider

of procurement and support services to member clinics in the US.

Den | august: f0rviirvades 100% av aktierna och rdsterna i Heiland GmbH (Heiland™). Heiland ér en ledande online

inkdpsportal som séljer farmakologi och andra produkter till veterinédrkliniker 1 Tyskland.
On 1 August 2022, the Group acquired 100% of the shares in Heiland GmbH (“Heiland”). Heiland is a leading online ordering

platform offering veterinary pharmaceuticals and other veterinary products to veterinary clinics across Gerimany.

[ det fall samtliga forvirv 1 Vimian-koncernen hade genomforts den 1 januari 2022 hade Vimian koncernens omsittning,

paverkats med ca 578 MSEK,
If all acquisitions had closed on [ January, 2022 they would have impact the revenue in the Vimian group by 578 MSEK.

De visentligaste {6rvirven 1 Odevo-koncernen var {6ljande:
The most significant acquisitions in the Odevo group were as follows:

I augusti {orvirvades SEP VII KW Holdings, Inc samt KW Property Management & Consulting, LLC. KWPMC tillhandahaller
fullskaliga fastighetsforvaltningstjédnster till si kallade “Condominium Owner Associations” {rdmst i Florida i USA.

In August SEP VII KW Holdings, Inc and KW Property Management & Consulting, LLC were acquired. KWPMUC is based in
Irlorida and provides property management services to so called “Condominium Owner Associations”.

I oktober forvirvades tolv amerikanska forvaltningsbolag dédr Spectrum Associations Management Companies, LL.C ("OBE”) &r
det storsta bolaget. OBE tillhandahéaller fullskaliga fastighetsiorvaltningstjinster till sa kallade “Home Owner Associations”

framst 1 Texas och Arizona i USA. OBE tillhandahaller dven f6rvaltningstjénster.

In October twelve American Management companies, where Spectrum Associations Managemenit Companies LLC (“OBE”) is
the largest. OBE is based in Texas and Arizona and provide property management services to so called “Hom Owner
Associations”. OBE also provides supplementary management services.

[ det fall samtliga {6rvirv 1 Odevo-koncernen hade genomi{orts den 1 januari 2022 hade Odevo-koncernens omsittning paverkats

med ca 2 216 MSEK.
If all acquisitions had closed on I January, 2022 they would have impact the revenue in the Odevo group by 2 216 MSEK.

Se vidare not 31 16r en specifikation av samtliga innehav i koncern{oretag.
See further in note 31 for a specification of all holdings in group companies.
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Not 28 Likvida medel
Note 28 Cash and cash equivalents

Koncemn
Group

2023-12-31 2022-12-31

Likvida medel
Cash and cash equivalents

Kaortfristiga placeringar 322 444
Shaort term placement
Banktillgodohavanden 1118 962 1 151 782

Bank balances

1119284 1152226

Moderbolaget

Parent company

2023-12-31 2022-12-31

Likvida medel
Cash and cash equivalents

Banktillgodohavanden 27 899 71 988
Barnk balances

27 899 71 988
Not 29 Resultat fran andelar i koncernforetag
Note 29 Profit from participation in group companies
Moderbolaget
Parent company
2023 2022
Nedskrivningar 0 -185 850

Impairments

0 ____-185850
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Not 30 Andelar i koncernforetag
Note 30 Participations in group companies

Moderbolaget
Parent company

Ingéende anskaffningsvérden
Opening balance accumulated costs
Akiieidgartillskott

Capital contributions

Utgiende ackumulerade
anskaffningsvirden

Closing balance accumulated cost

Ingéende nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Impairments

Utgiaende ackumulerade nedskrivningar
Closing balance accumulated impairment losses

Utgaende redovisat virde
Closing carying amount

51 (57)
2023-12-31  2022-12-31
3141394 2973294
130 000 168 100
3271394 3141394
-185 850 0
0  -185 850
185850  -185 850
3085 544 2 955 544
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Not 31 Specifikation andelar i koncernforetag
Note 31 Specification of participations in group companies

Moderbolaget
Parent company

Namn Org.nr Site Kapital-/rostrittsandel
Name Corp. Reg. KReg. office Equity/voting interest

2023-12-31 2022-12-31

Odevo Topco AB 359133-7315 Stockholm 82% 82%
Racket Holdco AB 559133-8503 Stockholm 100% 100%
IFC iBinder HoldCo AB 559214-2482 Stockholm 100% 100%
Fidelio Vet Holding AB 559234-8931 Stockholm 100% 100%
IFC Heart HoldCo AB 559328-3400 Stockholm 100% 100%

Bokfort Bokfort

Namn viirde viirde
Name Carrying Carrying
(Irmolnt amount
2023-12-31 2022-12-31
Odevo Topco AB 370 655 370 655
Racket Holdco AB 250 250
FC iBmder HoldCo AB 67 411 67 411
Fidelio Vet Holding AB 1 782952 1782 952
FC Heart HoldCo AB 864 276 734 276

3 085544 2 955 544

En fullstindig forteckning ver alla koncernforetag, direkta och indirekta innehav, finns att tillga pa huvudkontoret {6r Fidelio
Capital 11 AB.

A complete list of all subsidiaries, directly and indirectly owned, is available at the head office of Fidelio Capital Il AB.

Not 32 Antal aktier och kvotvirde
Note 32 Number of shares and quota value

Moderbolaget
Parent company

Aktiekapitalet bestar av 384 000 st aktier med kvotvirde om 1 kr per aktie.

The share capital consists of 384 000 shares with a quota value of 1 kr per share.
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Not 33 Disposition av vinst
Note 33 Appropriation of the company’s earnings

Moderbolaget

Parent company
2023-12-31 2022-12-31

l'orslag till vinstdisposition

Proposed appropriation of the company’s earnings

Till arsstimmans forfogande siar {6ljande vinstmedel

The following earnings are available at the Annual General Meeting:

balanserad vinst 3327777 3 382 407
relained earnings
arets resultat -46 914 -229 630

Net result for the year

3280863 3152777

disponeras sa att
1 ny rikning 6verfores 3280863 3152777

to be carried forward

Not 34 Checkriakningskredit
Note 34 Bank overdraft

Koncernen
Group

Beviljat belopp pa checkrikningskredit uppgér till 199 999 (130 000) Tkr, Utnyttjad kredit uppgér till 44 255 (64 108) Tkr.
Granted bank overdraft facility amount to 199 999 (130 000) Thkr, whereof 44 255 (64 108) Tkr were utilized.

Moderbolaget
Parent company

Beviljal belopp pa checkrikningskredit uppgar till 70 000 (70 000) Tkr. Utnyttjad kredit uppgar till 17 770 (55 003) Tkr.
The granted bank overdraft facility amounts to 70 000 (70 000) Tkr, whereof 17 770 (55 003) Tkr were utilized.
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Not 35 Stiallda sikerheter
Note 35 Pledged assets

Koncern

Group
2023-12-31 2022-12-31

For skulder till kreditinstitut:

Regarding liabilities to financial institutions:

Foretagsmteckningar 4 340 0
Chattel martgage

Kundfordringar och lager I 402 0
Accounts receivables and stock

Aktier 1 dotfterfGretag 7201209 8642 936

Shares in subsidiaries

7 206 951 8 642 936

Moderbolaget

Parent company

Moderbolaget har erhallit en investerargaranti som 1 sin tur har stéllts som siikerhet {0r ett dotterbolags fullgdrande av dess
skulder till kreditinstitut, Limit uppgér till 1 500 000 (1 500 000) Tkr bade pa garantin och skulden.

The Parent company has received a guarantee from investors, which in turn has been pledged for one of the subsidiaries
Sfulfillments of its liabilities to financial institutions. The limit is 1 500 000 (1 500 000) Tkr on both the guarantee and the liability.

Not 36 Eventualforpliktelser
Note 36 Contingent liabilities and other commitments

Koncern
Group

2023-12-31 2022-12-31
Borgensforbindelse 12 082 13 766
Guarantee liability
Ovrigt 2 937 034
Other

15 019 14 700

Not 37 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Note 37 Significant events after the balance sheet date

Under véaren 2024 har indirekta dotterbolag inom Vimian Group AB ingatt {orlikningsavtal med tre av de fyra sédljarna av
Veterinary Orthopedic Implants, LLC (“VOI”). Sdljarna har accepterat att kompensera Vimian {or sina fulla andelar, som
tillsammans uppgér till 44,5 procent, av de 70 miljoner USD som utbetaldes 1 forlikningen med DePuy Synthes.

During the spring of 2024, Vimian Group AB (publ) ’s subsidiaries, have reached settlement agreements with three of the four
sellers of Veterinary Orthopedic Implants, LLC (“VOI”). The settling sellers have agreed to compensate Vimian jor their entire
pro rata share, which combined amounts to 44.5 per cent, of the USD 70 million settlement payment to DePuy Synthes.

h
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Not 38 Effekt fran omklassificering av poster for jimforelsearet 2022
Note 38 Result from reclassification of items in the comparative year 2022

En omklassificering har gjorts i resultatrikningen av dels resultat frin andelar i intresseftretag fran att ingé i resultat fran
finansiella poster till att ingd i rérelseresultatet, dels vardeforindring pa tilliggskopeskillingar {ran att ingd under
rinteintidkier/rintekostnader till ait inga i 6vriga rorelseintdkler/dvriga rorelseintékter.

A reclassification has been made in the income statement regarding Result from shares in associated companies from being
included in Total financial items to being included in Operating loss. A reclassification has also been made in the income

statement regarding change in value of Contingent considerations firom being included in Interest income and similar
items/Interest expenses and similar items to being included in Other operating income/Other operating expenses.

Ovanstdende beskrivna omklassificering paverkar kassaflédesanalysen eftersom rérelseresultatet dndras. Justeringen édr dock inte
kassaflodespaverkande och hanteras siledes som en Justering for poster som inte ingar 1 kassaflddet.

The reclassifications described above affect the Cash Flow as the Operating loss has been changed. As these adjustments are
non-cash flow items they are treated as a Non-cash adjustment in the Cash flow statement.

| balansriikningen har tilliggskopeskilling omklassificerats fran dvriga langfristiga skulder till vriga avsétiningar.

In the balance sheet Contingent considerations have been reclassified from Other non-current liabilities to Other provisions.

Tabellerna nedan visar rikningarna fore och efier omklassificeringarna.
In the tables below the statements are shown before and after the reclassifications.

Resultatrikning
Income statement

Fore omklassificering iiif:;;i?ﬂ?dem 1 Tilligeskopeskilling fitlfc;assi Fosring
Before Result from shares in Contingent After
reclassification associated companies consideration reclassification
Ovriga rérelsekostnader 24 735 -228 901 253 636
Other operating expenses
Resultat fran andelar 1 ntresseforetag -183 325 -183 325
Result from shares in associated companies
Rirelsercsulfat -347 882 -183 325 -228 901 -760 108
Operating loss
Resultat fidn andelar 1 infressefiretag -183 325 183 325 0
Result from shares in associated companies
Réntekostnader och liknande resultatposter -953 230 228 901 724 329
Interest expenses and similar items
Arets resultat -1 395 022 0 0 -1 395 022

Net profit/loss for the year

Balansriakning
Balance sheet
Fére omklassificering  Tilliggskopeskillin Llter
e OISR RIS E>ROP 5 omklassificering
g ; : Contingent consideration After reclassification
reclassification
Ovriga avsittningar 843 367 345 767 1189 134
Other provisions
Ovriga skulder 609 895 -345 767 264 128

Other non-current liabilities
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Kassatlodesanalys
Cash flow statement
Resuliat fran andelar 1 . Efter
ificeri Tillaggskopeskill
#orgouliinssiticening infresseforetag EEPROpESEile omklassificering
Before Result from shares in Contingent After
reclassification associated companies consideration reclassification
Resultat tore fmansiella poster -347 882 -183 325 -228 901 -760 108
Loss before financial items
1522 474 183 325 228 901 1 934 700

Justeringar for poster som inte ingar 1kassatlédet m
Non-cash adjustments
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Fidelio Capital || AB
Org.nr. 5569109 - 8818

Rapport om arsredovisningen och koncernredovis-

ningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-

ningen for Fidelio Capital Il AB f6r ar 2023.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovis-
ningen upprattats | enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rdttvisande bild av moderbolagets och
koncernens finansiella stdllning per den 31 december 2023 och av
dessas finansiella resultat och kassafléden for aret enligt Grsredo-
visningslagen. Forvaltningsberdttelsen ar forenlig med arsredovis-

ningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststdller resultatrak-

ningen och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ar ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr obe-
roende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska an-

svar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och

andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for
att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstdllande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig for att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga fel-

aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, ndr s& ar tillampligt, om forhallanden som kan pa-
verka formdgan att fortsatta verksamheten och att anvéinda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstdllande direktdren avser att likvi-
dera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot re-
alistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida dars-

redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
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innehaller nagra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att [amna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig stkerhet ar en hdg grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en s@dan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasent-
liga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvéindare fattar med grund i arsredo-

visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt om-
dome och har en professionellt skeptisk instdllning under hela re-

visionen. Dessutom:

» identifierar och bedomer vi riskerna T6r vasentliga felaktigheter
| drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsat-
garder bland annat utifrdn dessa risker och inhGmtar revisionsbe-
vis som dar tillrackliga och &ndamalsenliga f6r att utgdra en grund
for vara uttalanden. Risken f6r att inte upptdcka en vasentlig fel-
aktighet till foljd av ocegentligheter ar hégre an f6r en vasentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller dsidos@Gttande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en f6rstaelse av den del av bolagets interna kon-
troll som har betydelse for var revision fér att utforma gransknings-
atgérder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstdllande direktorens

uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upp-
rattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nGgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sa-
dana handelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvi-
vel om bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksam-
heten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig ostkerhets-
faktor, mdste vi i revisionsberattelsen fdsta uppmdrksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen om
den vdsentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar
ar otillraekliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inh@mtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden géra att ett bolag och en

koncern inte ldngre kan fortsatta verksamheten.
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Grant Thornton

» utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet | arsredovisningen och koncernredovisningen, dar-
ibland upplysningarnag, och om arsredovisningen och koncernre-
dovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hdn-
delserna pa ett sdtt som ger en rattvisande bild.

+ inh@mtar vi tillrackliga och dndamalsenliga revisionsbevis av-

seende den finansiella informationen for enheterna eller affarsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende

koncernredovisningen.

Vi ansvarar for styrning, overvakning och utférande av koncernre-
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visionen. Vi r ensam ansvarig for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen

som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra for-
fattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstdllande direk-
torens forvaltning fér Fidelio Capital Il AB f6r ar 2023 samt av f&r-

slaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller foriust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamdter och

verkstéllande direktdren ansvarsfrihet f6r rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart an-
svar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska

ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och

andamdlsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det Gir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller fGrlust. Vid forslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar for-
svarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stdller pa storleken av moderbo-
lagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet

och stalining i ovrigt.

Stockholm, enligt datum som framgar av elektronisk signering.

Grant Thornton Sweden AB

Carl-Johan Regell
Auktoriserad revisor
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Sturelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlo-
pande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation ér utformad sd att bokfo-
ringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagen-
heter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande

direktoren ska skota den [6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgdrder som

Gr nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i dverens-
sttmmelse med lag och f6r att medelstérvaltningen ska skdtas pa

ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis tor att
med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelse-

ledamot eller verkstdliande direktdren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till nGgon f6rsum-
melse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
»  pd& ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, ars-

redovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betrdffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller fériust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar

att med rimlig grad av sGkerhet beddéma om forslaget dr forenligt

med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av stkerhet, men ingen garanti for
att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féran-
leda ersGttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dis-
positioner av bolagets vinst eller forlust inte ar torenligt med aktie-

bolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvan-
der vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk in-
stdlining under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen
och férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grun-
dar sig frdmst pa revisionen av rgkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsdtgdrder som utférs baseras pa var professionella be-
démning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det inneb&r att
vi fokuserar granskningen pd sddana dtgérder, omraden och for-
hallanden som dr vasentliga for verksamheten och dar avsteg och

Overtradelser skulle ha sarskild betydelse {6r bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhdllanden som &r relevanta f6r vart utta-

lande om ansvarsirihet.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till disposit-
joner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om

forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.
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