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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for ASSA ABLOY Financial Services AB avger harmed
féljande arsredovisning éver sin forvaltning av bolaget under rékenskapsaret 2023.

Verksamhet
Bolaget bedriver internbanksverksamhet inom ASSA ABLOY-koncernen.

Agarforhdllanden

Bolaget ar ett heldagt dotterbolag till ASSA ABLOY OY, med sate i Joensuu, i sin tur helagt av
ASSA ABLOY AB, 556059-3575, med sdte i Stockholm.

Handelser under riakenskapsaret

Lanevolymerna ékade vésentligen under aret, framst pa grund av koncernens forvéarv av HHI i
USA. Rantenettot steg i linje med den stérre balansomslutningen, framfor allt under andra
halvaret.

Bolagets framtida utveckling och kommande handelser

Kommande ar férvdntas inga storre forandringar av verksamhetens inriktning. Resultat och
balanser paverkas framst av koncernbolagens finansieringsbehov och den allménna
rantenivan. Finansieringsbehoven styrs dels av koncernens alimanna utveckling men &r ocksa
beroende av koncernens forvarvsaktivitet.

Riskhantering

Osakerhet om framtida utveckling och hadndelseférlopp ar ett naturligt riskmoment i all
affirsverksamhet. Risktagandet som sadant ger médjligheter till fortsatt ekonomisk tillvéxt,
men riskerar givetvis dven att negativt paverka affarsverksamheten och dess uppsatta
malsattningar. Det &r darfér av stor vikt att ha en systematisk och effektiv process for
riskbedémning samt en val fungerande riskhantering generellt. Riskhanteringen syftar ej till
att undvika risker utan att pa ett kontrollerat sétt identifiera, hantera och reducera effekterna

av dessa risker.

Finansiella risker

Treasuryavdelningen inom ASSAABLQOY ansvarar for koncernens kort- och langfristiga
finansiering, finansiell cash management, valutarisker samt ovrig finansiell riskhantering.
Finansverksamheten ar centraliserad till treasuryavdelningen som hanterar huvuddelen av alla
finansiella transaktioner samt koncernens finansiella risker med ett koncerndvergripande

fokus.
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Ansvarsfordelning och kontrollen av koncernens finansieringsverksamhet regleras i en
finanspolicy vilken faststdlls av styrelsen. Treasury har det huvudsakliga ansvaret foér
finansiella risker inom de ramar som finanspolicyn faststédller. I detta arbete anvdnds en
mdngd finansiella instrument. Redovisnhingsprinciper, riskhantering och riskexponering
beskrivs mer i detalj i not 1 och not 9 samt not 12. Bolagets finansiella risker utgérs |
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s huvudsak av finansieringsrisk, valutarisk, ranterisk och kreditrisk i finansiella transaktioner.
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50 Finansieringsrisk:

= Med finansieringsrisk avses risken att finansieringen av bolagets kapitalbehov samt
',}"'-‘51?1' refinansieringen av utestaende lan férsvaras eller fordyras. Finansieringsrisken kan minskas
<y genom att halla en jamn forfalloprofil fér upplaningen samt genom att uppratthdlia en god

kreditvardighet. Risken minskas ytterligare via betydande outnyttjade bekraftade kreditloften.

Valutarisk:
Eftersom ASSAABLOY har bolag i ett stort antal l&nder medfér internutlaningen exponering
mot olika valutor vilket leder till effekter fran forandringar av valutakurser. Dessa fordandringar

kan paverka resultatet i bolaget. Bolaget kan ocksa paverkas da det hanterar
valutaexponeringen som uppstar ndr det hanterar koncernens valutafléden som skapas nér
produkter exporteras och sdljs i lander utanfér tillverkningslandet, &ven kallad

transaktionsexponering. Bolaget utfor kontinuerlig uppfélining samt hedging av uppkomna
valutapositioner och har normalt begransade nettopositioner i frammande valuta. Ytterligare
information avseende finansiell riskhantering och finansiella instrument aterfinns i not 12.

Ranterisk:

Nar det géller rénterisker har fordndringar i rdntenivan en direkt inverkan pa ASSAABLOY
Financial Services ABs rantenetto. Réntenettot paverkas ocksa av storleken pa bolagets
nettoskuld, ut- och inlaningens valutasammanséattning samt skuldernas och utlaningens
rdntebindning. Treasury méter ocksa koncernens rdnteexponering och beréaknar
resultateffekten av férdndringar i ridntenivan dver rullande 12 manader. Férutom att ta upp
lan i rorlig eller fast rénta anvénds olika rantederivat for att justera rantekénsiligheten.

Kreditrisk:

Kreditrisker uppstar i de finansiella transaktioner Treasury genomfér. Den finansiella
riskhanteringen medfor vissa motpartsrisker for ASSAABLOY Financial Services AB. Denna
exponering uppstar bland annat genom placeringar av likviditet, via upplaning och
derivatinstrument. Motpartslimiter satts och f6ljs upp [6pande.
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Resultat och finansiell stallning

Resultatutvecklingen i bolaget var positiv. Resultatet paverkades positivt framst av den dkade
lanevolymen.

Extern finansiering: Bolagets externa lanefinansiering utgérs huvudsakligen av ursprungligen
langfristiga emissioner inom ramen fér Private Placement-program i USA uppgaende till
75 MUSD (75), ett bilateralt bankian om 500 MUSD (0), 3 (2) lan fréan Europeiska
Investeringsbanken om total 640 MUSD (314) samt tre lan fran Nordiska Investeringsbanken
om 235 MEUR (135).

Bolagets lanefinansiering via kortfristiga laneinstrument utgérs normalt huvudsakligen av tva
Commercial paper-program om maximait 1 000 MUSD (1 000) respektive 5 000 MSEK (5 00Q).
Vid arsskiftet var dock utestaende belopp under Commercial paper-programmen 4 906 MSEK
(3 650). Darutdver finns vasentliga kreditioften frémst i form av en Multi Currency Revolving
Credit Facility om 1 200 MEUR (1 200), vilken vid arsskiftet inte utnyttjades alls. Denna
facilitet forfaller i april 2026, men en mindre del om 84 MEUR férfaller 2024.

Ovrig finansiering ar huvudsakligen intern inom ASSA ABLOY koncernen. Rantebindningen fér
tillgangar uppgar till 39,8 manader (12,9) medan réntebindningen fér skulder uppgar till 32,2
manader (20,7).

Likvida medel uppgick till 576 MSEK (1 634). De likvida medlen dr placerade i banker med hog
kreditvardighet.

Vissa av bolagets stérre finansieringsavtal innehaller en sedvanlig sa kallad “Change of
Control”-klausul. Klausulen innebar att langivarna dger ritt att, under vissa forutsattningar
pakalla omforhandlingar av villkoren eller sidga upp avtalen om kontrollen dver bolaget
forandras.

Eget kapital: Bolagets eget kapital uppgick vid arets slut till 7 235MSEK (5 748).
Avkastningen pa eget kapital uppgick till 22 procent (15). Soliditeten, berdknad exklusive
koncernbidrag, uppgick till 8 procent (9).

2023 2022 2021 2020 2019

Res efter fin poster (MSEK) 1 393 781 513 327 507
Balansomslutning (MSEK) 92 232 60518 54 135 47281 41 639
Avkastning pa eget kapital (%) 22 15 10 11 12
Eget kapital (mMSEK) Z 235 5 748 4 899 4 426 3 949
Nettoskuld (mSEK) -6714 -5756 -4998 -5284 -4 338
Extern bruttoskuld (MSEK) 20 741 9 890 7 370 7 466 6514

Forslag till vinstdisposition

Balanserad vinst 5663 204 779
Arets resultat 1570 347 046
Summa kronor 7 233 551 826

Styrelsen och verkstéllande direktdren foreslar att vinstmedlen disponeras sa

att i ny rakning overfores /7 233 551 826
Summa Kronor /7 233 551 826
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Upprattad arsredovisning innebdr att ett koncernbidrag pa 217 924 TSEK har erhallits fran
ASSA ABLQOY IP AB.

Bolaget tillampar verkligt vérdeprincipen enligt ARL 4:14 for vardering av finansiella
instrument, vilket har paverkat eget kapital med 1 073 MSEK (515).

Styrelsen féreslar att ansamlad vinst balanseras i ny rdkning.

Betrdffande bolagets resultat och stdllning i 6vrigt hdnvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar med tillhdrande tillaggsupplysningar och bokslutskommentarer.
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Resultatrakning
TSEK

Administrativa kostnader
Rorelsens administrativa kostnader

Valutakurseffekter administrativa kostnader
Summa administrativa kostnader

Finansiella poster

Ranteintakter

Ranteintdkter fran koncernbolag
Externa ranteintakter

Summa ranteintakter

Riantekostnader
Rantekostnader till koncernbolag
Externa rantekostnader

Summa rantekostnader

Valutakurseffeker
Valutakursvinster
Valutakursforiuster
Valutakursresultat Netting
Summa valutakurseffekter
Ovriga finansiella kostnader
Summa finansiella poster
Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Skatt pa arets resultat

Arets resultat

_N ot

2023

- 21 493

- 21 524

4 378 777
109 948
4 488 725

-1 618 512
-1 464 832
-3 083 344

2978 043
-2 963 518
1517

16 042

- 7 307
1414 116
1392 592
217 924

- 40 170

1570 347

556283-0264

2022

- 19 920

- 19 965

1 571 348
26 143
1597 491

- 516 555
-338 944
- 855 499

4 044 155
-3 985 698
4 937

63 395
-4 779
800 607

780 642

100 578
- 31 656

849 564



210568

v

\(J
i

¢
]

4

ASSA ABLOY Financial Services AB

Balansrakning
TILLGANGAR
TSEK

Anldggningstiligangar

Finansiella anldggningstillgangar
Fordringar hos koncernbolag
Summa finansiella anldggningstiligangar

Summa anldggningstiligangar
Omsattningstillgangar

Finansiella omsattningstillgangar

Likvida medel

Fordringar hos koncernbolag
Derivatinstrument

Derivatinstrument hos koncernbolag
Kortfristiga placeringar

Summa finansiella omsattningstillgdngar

Ovriga omsittningstillgdngar

Fordringar hos koncernbolag

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

FOorutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa ovriga omsattningstillgangar

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgangar

Not 2023-12-31

1

23 301 599
23 301 599

23 301 599

576 402

66 /756 620
1070 292

3 099

0

68 406 414

224 396
2512
113

297 336
524 357

68 930 771

92 232 370
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2022-12-31

7 198 969
7 198 969

7 198 969

1634 271
49 981 749
172 071

342 683

1 046 115
53 176 887

100 811
2971

0

38 463
142 246

53 319 133

60 518 102
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TSEK

ASSA ABLOY Financial Services AB

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Reservfond

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Langfristiga finansiella skulder
Langfristiga lan

Skulder till koncernbolag

Summa langfristiga finansiella skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga finansiella skulder

Skulder till koncernbolag

Kortfristiga lan

Derivatinstrument

Derivatinstrument till koncernbolag
Summa kortfristiga finansiella skulder

Kortfristiga ovriga skulder
L everantorsskulder
Skulder till koncernbolag

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga ovriga skulder
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Not

2023-12-31

1 000
200
1 200

5 663 205
1 570 347
7 233 552

7 234 752

13 994 130
38 059 967/
52 054 097

52 054 097

24 642 638
5974 034
415 330
1517 475
32 549 477

473

0

393 571
394 044

32 943 521

92 232 370
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2022-12-31

1 000
200
1 200

4 897 657
849 564
5747 221

5 748 421

5 580 972
14 882 894
20 463 866

20 463 866

29 150 899
4 134 /61
443 904
426 131

34 155 696

651
930
148 538
150 119

34 305 815

60 518 102
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Forandring i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond fér Ovrigt fritt umm
TSEK Aktiekapital Reservfond verkligt virde e kapital eget kapital
Eget kapital 2021-12-31 1 000 200 5 001 4893100 4 899 302
Forandring i fond for verkligt varde - 444 - 444
Arets resuitat 849 564 849 564
Eget kapital 2022-12-31 1 000 200 4 557 5 742 664 5748 421
Forandring i fond for verkligt varde - 84 016 - 84 016
Arets resultat 1 570 347 1 570 347
Eget kapital 2023-12-31 1 000 200 - 79 459 7 313 011 7 234 752

Aktiekapitalet bestar av 10 st aktier med kvotvarde 100 000 kr.
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ASSA ABLOY Financial Services kassaflodesanalys

TSEK N i ) 2023 2022

=

=

) Den lopande verksamheten

prasf

E.:%: Resultat efter finansiella poster 1 392 592 780 642

ﬂ; Betald inkomstskatt -~ 39 711 - 31 169

-

e
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital 1 352 881 749 473
Okning (-) minskning (+) av kortfristiga fordringar -16 636 635 -4 301 332
Okning (+) minskning (-) av kortfristiga skulder -1 362 294 5 087 072
Kassaflode fran den lopande verksamheten -16 646 047 1535 213
Investeringsverksamheten
Placeringar i évriga finansiella anldggningstillgangar (netto) -16 102 630 ~2 764 306
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 102 630 -2 764 306
Finansieringsverksamheten
Upptagna externa lan (netto) 8 413 158 280 617
Upptagna interna lan (netto) 23 177 073 190 308
Koncernbidrag 100 578 ~24 417
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31 690 809 446 508
Arets kassaflode -1 057 868 - 782 585
Likvida medel vid drets borjan 1 634 270 2 416 856
Likvida medel vid drets slut 576 402 1634 270
Upplysning till kassaflodesanalysen:
Erhallen ranta 4 488 725 1 597 491
Erlagd rdnta -3 083 344 - 855 499
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NOTER

Not1l Redovisnings- och varderingsprinciper
Arsredovisning fér ASSA ABLOY Financial Services AB har upprittats med tilldmpning av Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets redovisningsprinciper dr oférdndrade jamfort med

[ tidigare ar.

Y
Cor

powci |

e~ Utlandska valutor

yrscan
“é.ﬁ Fordringar och skulder i utléndsk valuta har vérderats till balansdagens kurs. 1 de fall valutasdkringsatgard genomférts, t ex
ol terminssikring, anvénds terminskursen for kundfordringar och leverantdrsskulder medan sdkringar av in- och utlaning till

E?g dotterbolagen sker tlll spotkurs. Transaktioner i utlandsk valuta omrdknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

|
Intadkter
Ranteintakter intdktsredovisas i enlighet med effektivréntemetoden.

Inkomstskatter

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt samt fordndringar i uppskjuten skatt.

Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar
beslutade eller som ar aviserade och med stor sdkerhet kommer att faststéllas.

FOr poster som redovisas | resultatrdkningen, redovisas aven ddrmed sammanhdngande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Vid redovisning av uppskjuten skatt tillampas balansrikningsmetoden vilket innebar att uppskjuten skatt redovisas for alla temporédra
skillnader mellan bokférda och skatteméssiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar
sannolikt att avdraget kan avrdknas mot dverskott vid framtida beskattning.

Fordringar
Fordringar upptas till det belopp som efter individuell provning beraknas inflyta.

Kassaflddesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfdr in- eller

utbetalningar.

Segment
Bolaget bedriver internbanksverksamhet inom ASSA ABLQY koncernen.

Finansiella tillgdngar

Finanslella tillgangar inkiuderar likvida medel, kundfordringar, kortfristiga placeringar och derivat och indelas i foljande kategorier;
finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrékningen, finansiella tillgangar som kan séljas, lanefordringar och
kundfordringar. Klassificeringen av de finansiella tillgangarna faststills vid det férsta redovisningstillfaliet.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via resultatrdkningen
Denna kategori indelas i tva underkategorier: finansiella tillgangar som innehas fér handel och sadana som vid férvarvstillfillet

klassificeras som finansiella tillgangar véarderade till verkligt virde via resultatrikningen. En finansiell tillgang fors till denna kategori om
den forvarvats med huvudsyfte att séljas pa kort sikt eller klassificeras som sadan av foretagsledningen. Aven derivat klassificeras som
att de innehas for handel, férutsatt att de inte definieras som sdkringar. Tillgangar som faller under denna kategori klassificeras som

omséattningstillgangar.

Finansiella titllg8ngar sormn kan séljas

Finansiella tillgangar som kan siljas &ar tillgangar som inte dr derivat och dar tillgangarna identifierats som att de kan siljas eller inte
har klassificerats i nagon av dvriga kategorier. De ingar 1 anldggningstillgdngar om ledningen inte har for avsikt att avyttra tiligangen
inom 12 manader efter rapportperiodens slut. Verkligt virde fordndringar redovisas i resultatriakningen som en finansiell post.

10
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L 8nefordringar och kundfordringar

Kundfordringar och kortfristiga placeringar (lanefordringar) ar finansiella tillgangar som inte betecknas som derivat och som har
faststillda eller faststillbara betalningsstrommar och som Inte noteras pa en aktiv marknad. Fordringarna redovisas |
omsittningstiligdngar med undantag for fordringar med forfallodag senare 8n 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som

aniaggningstillgangar.

Finansiella skulder 5
Finansiella skulder inkluderar tillaggsképeskillingar, Idneskulder, leverantdrsskulder och derivat. Redovisning sker beroende pa hur

skulden klassificeras.

Finansiella skulder virderade till verkligt védrde via resultatrakningen
Denna kategori omfattar derivat med negativt verkligt virde som inte anvédnds for sdkringsredovisning och finansiella skulder som
Innehas for handel. Skulderna vérderas ldpande till verkligt vdrde och vardeférandringarna redovisas i resuitatrakningen som en

finansiell post.

Ldneskulder
Laneskulder vérderas initiait till verkhgt varde, netto efter transaktionskostnader, och darefter till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet

anskaffningsvarde bestims utifr8n den effektivrdnta som berdknades da skulden tngs upp. Det innebdr att dver- och undervarden
liksom direkta emissionskostnader periodiseras 6ver skuldens 18ptid. Langfristiga |aneskulder har en férvdntad 16ptid langre &n ett ar
medan kortfristiga 1dneskulder har en |8ptid kortare &n ett ar.

Leverantdrsskulder
Leverantdrsskulder vidrderas initialt till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvdrde med tililampning av

effektivrantemetoden.

Redovisning och vérdering av finansiella tillgdngar och skulder

Forvirv respektive avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen, vilket motsvarar den tidpunkt da bolaget forpliktigat sig
till kdpet respektive forsaljningen. Transaktionskostnader inkluderas initialt i verkligt vérde for alla finansiella instrument utom for de
som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen dar transaktionskostnaden redovisas via resultatrakningen. Verkligt varde pa
Investeringar med ett noterat marknadspris baseras pa géllande képkurser. I avsaknad av en aktiv marknad for en investering tillampar
bolaget olika virderingstekniker for att faststdlla det verkliga vérdet, bland annat med utgangspunkt fran tiligénglig information om
aktuella trediepartstransaktioner, jamférelse med likvardiga tillgangar och analys av diskonterade kassafitden. Bolaget beddmer per
varje balansdag om det foreligger nagon objektiv indikation pa virdenedgang av en finansiell tillgang eller en grupp finansiella
tillgangar. En finansiell tillgadng tas bort fran balansridkningen nér ritten att erhalla kassafloden fran tillgangen Iéper ut eller Gverfors till
annan part genom att alla risker och férmaner férknippade med tillgangen har dverférts tiil den andra parten. En finansiell skuld tas
bort fran balansrakningen nir atagandet uppfylits, upphavts eller l6pt ut, se ovan.

Derivatinstrument och sékringsadtgérder .
Derivatinstrument redovisas i balansrikningen pa kontraktsdagen och viérderas till verkligt varde, bade initialt och vid efterfdljande

omvirderingar. Metoden for redovisning av vinst eller forlust a@r beroende av om derivatinstrumentet klassificeras som ett
sdkringsinstrument och | sa fall den sdkrade postens karaktdr. Derivat som inte klassificeras som sakringsinstrument redovisar
vardeforandringar l6pande dver resultatrakningen bland finansiella poster, antingen som intakt efler kostnad.

Derivat klassificeras som:

i) Sakring av verkligt vérde: en sadkring av en identifierad skulds verkliga varde; eller

ii} Kassaflodessakring: sidkring av en viss risk som ar knuten till ett prognosticerat kassafiode for en viss transaktion

Nar sakringen ingas dokumenteras férhallandet mellan sdkringsinstrumentet och sékrade poster samt foretagets riskhanteringsstrategi
for sakringen. Bolaget dokumenterar ocksd bedémningen, bade nér sdkringen ingas och fortlépande, av huruvida de derivatinstrument
som anvands i sdkringstransaktioner ar effektiva nar det gélier att motverka férdndringar i verkligt varde som ar hanfarliga till de
sikrade posterna. Verkligt vdrde pa valutaterminer nuvdrdeberdknas utifran géllande terminskurser pa balansdagen, medan
rénteswappar virderas med berdkning av framtida diskonterade kassafléden. Information om verkligt varde for derivatinstrument finns
i not 12.
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Sdkringar av verkligt vdrde: For derivat som Identifierats som och uppfyller kraven fdr sdkring av verkligt virde redovisas
virdeférandringar savil fran den sidkrade posten som sidkringsinstrumentet l6pande | resultatrakningen (bland finansiella poster).
Sdakringar av verkligt varde anvands fér att sdkra verkligt vérdeférandringar i fastrénteupplaning som hirstammar fran forandringar i
marknadsrdntor eller valutakurser. Valutaranteswappar och réntederivat anvands som sikringsinstrument (se not 12). Om sakringen
inte ldngre skulle uppfylla kraven fér sdkringsredovisning l6ses verkligt vérdejusteringen av bokfort virde upp dver resultatrdkningen
dver kvarvarande |6ptid med hjadlp av effektivrantemetoden.

Kassaflddessakringar: Kassafloédessdkringar anvdnds for att sdkra valutakursforéndringar relaterat till utlaning i utldndsk valuta.
Kassaflodessakringar anvédnds ocksa fér att hantera rdnterisk i 1d8n med rorlig rdnta genom att justera rinterisken fran rérliga rantor.
Valutaranteswappar, ranteswappar och valutaterminer anvands som sdkringsinstrument (Se not 12). For derivat som identifierats som
och uppfyller kraven for kassaflédessékringar redovisas vdrdeforandringar fran sékringsinstrumentet l8pande i Fond for verkligt virde
for den del som avser den effektiva delen av sadkringarna. Resultat som uppstar fran ineffektiva delar av derivaten redovisas direkt i
resultatrakningen bland finansiella poster. Nar ett sdkringsinstrument loper ut, sdljs eller inte ldngre uppfyller villkoren for
sdkringsredovisning och ackumulerade vinster eller forluster avseende sékringen finns | eget kapital kvarstar dessa vinster/forluster |
eget kapital och resuitatférs samtidigt som den prognosticerade transaktionen slutligen redovisas i resultatrdkningen. NAr en
prognosticerad transaktion inte langre férvdntas ske dverférs den ackumulerade vinst eller forlust som redovisats i Fond for verkligt
varde omedelbart till resultatrdkningen som en finansiell post.

Bolaget tillimpar verkligt vérdeprincipen enligt ARL 4:14 for vardering av finansiella instrument.

Pensionsforpliktelser

Bolagets penslonsfdrpliktelser redovisas | enlighet med FAR SRS RedR4. Pensionsforpliktelserna técks genom att forsakring tecknas hos
férsdkringsbolag.

Definition av nyckeltal

Avkastning pa eget kapital som framgar av flerarssammanstéliningen &r utrdknad enligt: 8rets resultat efter skatt, dividerat med
utgaende eget kapital.

Nettoskulden utgérs av samtliga rantebdrande interna och externa finansielia instrument.

Extern bruttoskuld utgdrs av samtliga rintebdrande externa 13n.

12
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Not 2 Uppskattningar och bedédmningar

556283-0264

Inga visentliga uppskattningar och beddmningar har gjorts som skulle kunna haft betydande effekt pa de redovisade beloppen.

Not3 Administrativa kostnader

Ersdttning till revisorerna

TSEK 2023

2022

Ernst & Young AB

Revisionsuppdraget 436
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -
Skatteradgivning -
Ovriga tjanster -
Summa 436

436

L o]

436

Kostnader fér revision har under dret uppgatt till 436 TSEK (436 TSEK). Féretaget har inte haft nagra 6vriga kostnader for tjanster.

Inga tjdnster har upphandlats fran andra revisionsbyraer,

Anstdlida och personalkostnader
Ersattningar har ej utgatt till styrelsen.

TSEK 2023 2022
Loner och Saciale Léner och Sociala kostnader
kostnader (varav :
andra andra (varav pensions-
ersattningar PENTSIanS- ersittningar  kostnader)
kostnader)
Verkstéllande direktor 1 353 824 (313) 1226 762 (293)
Anstilida 5 906 3 204 (1 028) 5729 3 300 (1 183)
Summa 7 259 4 028 (1 341) 6 955 4 062 (1 476)
Medelantal anstéllda per land férdelat pa kvinnor och mén
2023 2022
Land Kvinnor Man Kvinnor Man
Sverige 3 6 3 5
Kﬁnisfﬁrclelning | styrelsen
2023 2022
Land Kvinnor Man Kvinnor Man
Sverige 1 2 1 2
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Not 4 Externa rantekostnader

ASSA ABLOY Financial Services AB
556283-0264

TSEK 2023 2022
Rantekostnader skulder till kreditinstitut -1 144 363 - 164 979
Réntor pa réntederivat - 94 997 11 492
Réntor pa valutardntederivat - 46 640 -
Rantekostnader valutaterminer - 183 613 - 192 004
Forandring marknadsviarde rantederivat 8 206 6 548
Férdandring marknadsvarde valutarantederivat - 3 426 =
Summa -1 464 832 - 338 944
Not 5 Bokslutsdispositioner

TSEK 2023 2022
Erhdlina koncernbidrag 217 924 100 578
Summa 217 924 100 578
Not 6 Skatt pd arets resultat

TSEK 2023 2022
Aktuell skatt fér aret - 37 080 - 25 752
sSumma - 37 080 - 25 752
Aktuell skattesats (%) 20,6 20,6
Effektiv skattesats (%) 2,7 3,3
Resultat efter finansiella poster 1 392 592 780 642
Ovriga skatter - 3 090 - 5904
Skatt enligt gdllande skattesats - 286 238 - 159 596
Skatt hanforlig till tidigare ar - - 2
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader - 2 ~ 2
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter 3 1
Skatteeffekt koncernbidrag -44 892 -20 719
Skatteeffekt av koncernutjamning av rantenetto 294 049 154 566
Skatt pa drets resultat - 37 080 - 25 752
Ovriga skatter - 3 090 ~ 5 904
Skatt pa drets resultat

enligt resultatrikningen -40 170 - 31 656
Not 7 Ovriga fordringar

TSEK 2023-12-31 2022-12-31
Momsfordringar 113 -
Summa 113 -
Not 8 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

TSEK 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna ranteintékter fran koncernféretag 296 448 36 283
Ovriga poster 888 2 180
Summa 297 336 38 463
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Not 9 Langfristiga skulder

ASSA ABLOY Financial Services AB
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TSEK 2023-12-31 2022-12-31
Skuilder till kreditinstitut 13 994 130 5 580 972
Skulder tilt koncernbolag 38 059 967 14 882 894
Summa 52054 097 20 463 866
Farfallostruktur ldngfristiga skulder
TSEK Ar 2023-12-31 2022-12-31
US Private Placement 2024 - 782 094
Andra langfristiga lan ‘* 2024 - 2 723 912
Banklan SEB 2025 4 996 225 -
Andra langfristiga lan 2025 3 699 436 3 788 338
Banklan NIB 2026 743 264 752 273
Banklan EIB & 2026 - 3 294 760
Andra langfristiga an 2026 10 167 466 1 170 635
Andra langfristiga lan 2027 5410 741 2 988 789
Banklan EIB 2028 6 402 576 -
Banklan NIB 2028 746 357 752 273
Banklan NIB 2029 1105 715 -
Andra langfristiga [3n 2029 1 874 669 1 878 820
Andra |Iangfristiga Ian 2030 8 862 810 1 106 045
Andra langfristiga 1an 2031 110 571 111 448
Andra langfristiga 1an 2034 1 105 715 1114 479
Andra langfristiga lan 2035 6 828 552 -
Totalt 52 054 097 20 463 866
(@) La3nen dr klassiflcerade som kortfristiga skulder.
(®) Lanen amorteras dver |Bptiden. Datumen i tabellen avser genomsnittliga férfallodatumn.
Not 10 Upplupna kostnader och forutbetalda intiakter
TSEK 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna rdantekostnader till koncernféretag 354 180 112 723
Uppiupna réantekostnader till kredltinstitut 31 263 17 310
Ovriga poster 8 128 18 505
Summa 393 571 148 538

Not 11 Uppgifter om moderforetag

Moderforetag for ASSA ABLOY Financial Services AB ar ASSA ABLOY Qy, Finland. Moderforetag i den storsta koncern dar ASSA ABLQOY
Financiai Services AB ar dotterforetag och § vilken koncernredovisning upprattas ar ASSA ABLOY AB, 556059-3575, Stockholm, hos

vilken koncernredovisning kan erhallas.
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ASSA ABLOY Financial Services AB

556283-0264

Not 12 Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Valutarisker

Valutarisker paverkar ASSA ABLOY Financial Services AB huvudsakligen genom omrékning av sysselsatt kapital och nettoskuld. For att
neutralisera omrdknings- och transaktionsexponering som uppkommer mellan nettoskuld och interna behov anvands
valutaterminskontrakt.

Réanterisker

Réntebindningen for tillgangar uppgar tilt 39,8 manader medan rantebindningen for skulder uppgar til 32,2 manader.

Bolagets rantebindning och rénteférdelning fast | férhallande till flytande &r beroende av koncernens évergripande rantepolicy och
upplaning. Vid drets slut var 57% av tillgangarna till fast rinta och 41% av skulderna. Ranteswappar anvdnds for att justera
réntebindning och rénterisk till koncernens énskvérda niva.

Likviditetsrisk

Finansierings- och likviditetsrisker definieras som risken att ej kunna méta betalningsataganden som ett resultat av otillracklig likviditet
eller svarigheter att fa extern finansiering. ASSA ABLOY Financial Services AB strivar efter att vid varje tillfdlle ha tillgang till kortsiktiga
savdl som I§ngsiktiga laneutrymmen.

Kreditrisker

Finansiell riskhantering exponerar ASSA ABLOY Financial Services AB for vissa motpartsrisker. Denna exponering uppstar bland annat
genom placering av dverskottslikviditet och genom derivatinstrument. ASSA ABLOYs policy dr att minimera den potentiella kreditrisken
for dverskottslikviditet genom att anvénda kassafldde fran dotterbolagen for att amortera pa koncernens lan. Detta hanteras framst via
cash pool-ndtverket for vilket ASSA ABLOY Financial Services AB ansvarar for. Koncernen kan dock Kortsiktigt placera
dverskottslikviditet | bank for att matcha upplaningen. For att motpartsriskerna ska kunna begrénsas férdelas derivatinstrument mellan
banker med utgangspunkt frin de riskniv@er som definieras | finanspolicyn.

Utestdende derivatinstrument per 2023-12-31 (TSEK)

2023-12-31 2022-12-31
Negativt Positivt Negativt
Positivt marknadsvarde marknads- Nominellt varde marknads- g , Nominellt varde
3 i marknads-varde
[nstrument vdrde varde
Valutaterminer, upplaning 292 668 -1 681 357 34 990 694 481 738 -682 800 30 839 59/
Rantederivat 473 492 -251 449 11 484 545 33 015 ~187 236 5 300 069
Valutarantederivat 307 231 . 13 070 724 - ’ -
Summa 1073 392 -1 932 805 59 545 963 514 753 - 870 036 36 139 666
Upplysningar om kvittning av finansiella tillgdngar och skulder
Belopp som Nettobelopp Belopp som
: : : . omfattas av
Bruttobelopp kvittas i balans- redovisade | . Nettobelopp
r oy nettingsavtal
rakningen balans-rakningen .
men ej Kvittas
2023-12-31
Finansiella tillgﬁngar 925 943 - 925 943 310 543 615 400
Finansiella skulder - 331 299 = -331 299 ~-310 543 -20 756
2022-12-31
Finansiella tillgangar 142 206 - 142 206 91 215 50 991
-inansiella skulder - 431 769 - -431 769 -91 215 -340 554

Kvittade finansiella tillgangar och finansiella skulder utgérs endast av derivatinstrument.
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ASSA ABLOY Financial Services AB

556283-0264
Finansiella instrument (réntebdrande). redovisade vdrden och verkliga virden per virderingskategori
2023-12-31 2022-12-31
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt

Kategori*® _vdrde vdarde varde virde
Rantebdrande tillgadngar
Langfristiga fordringar hos koncernbolag 1 23 301 599 23 301 599 7 198 969 7 198 969
Kortfristiga fordringar hos koncernbolag 1 66 756 620 66 756 620 49 981 749 49 981 749
Derivatinstrument - sakringsredovisning 4 780 723 780 723 33 015 33 015
Derivatinstrument - Innehav for hande! 2 292 668 292 668 481 738 481 738
Kortfristiga placeringar 1 0 0 1 046 115 1046 115
Likvida medel 1 576 402 576 402 1 634 270 1634 270
Summa rantebdrande fordringar 91708 013 91 708 013 60 375 856 60 375 856
Rantebarande skulder
Langfristiga idn - sédkringsredovisning 3 3 426 851 3 426 851 0 0
Langfristiga {8n - ej sakringsredovisning 3 10 567 280 10 567 280 5 581 400 5 549 523
Langfristiga skulder koncernbolag - sékringsredovisning 3 15 965 616 15 965 616 4 355 879 4 355 879
Langfristiga skulder koncernbolag - ej sikringsredovisning 3 22 094 350 21 386 809 10 526 587 10 526 587
Kortfristiga [an - sikringsredovisning 3 0 0 257 118 257 118
Kortfristiga lan - ej sikringsredovisning 3 5974 034 5 959 478 3 877 643 3877 643
Kortfristiga skulder koncernbolag - sakringsredaovisning 3 0 0 1046 119 1046 119
Kortfristiga skulder koncernbolag - ej sdkringsredovisning 3 24 642 638 24 603 686 28 104 780 28 104 780
Derivatinstrument - sakringsredovisning 4 251 449 251 449 187 236 187 236
Derlvatinstrument - innehav for handel 2 1 681 357 1 681 357 682 800 682 800
Summa rantebidrande skulder 84 603574 83842525 54 619 562 54 587 685
Nettoskuldsidttning 7 104 439 7 865 488 5 756 295 5788 172

*Tillampliga kategorier:

1 = Lanefordringar och kundfordringar.
2 = Finanslella instrument virderade
till verkligt vdrde via resultatrikningen.
3 = Finanslella skulder till upplupet
anskaffningsvérde.

4 = Derivat sdkringsredovisning.

Verkligt vdrde fdor den langfristiga uppldningen baseras pa observerbar data genom att diskontera kassafléden till marknadsrinta
medan verkligt varde for korta fordringar och skulder bedéms dverensstamma med bokfort varde.

Not 13 Eventualforpliktelser och stillda sdkerheter

Bolaget har inga eventualférpliktelser eller stéllda sdakerheter.

Not 14 Héndelser efter rikenskapsdrets utqgang

Inga vdsentliga affirsméssiga hindelser for foretaget har skett efter rdkenskapsarets utgana.

Not 15 Fdrslag till vinstdisposition

Forstag till vinstdisposition
Balanserad vinst
Arets resultat

Summa kKronor

5 663 204 779
1 570 347 046

/7 233 551 826

Styrelsen och verkstillande direktéren féreslar att vinstmedien disponeras sa

att i ny rakning dverfores

Summa kronor

7 233 551 B26
7 233 551 826
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Resultat- och Balansrikningen kommer att féreldggas arsstdmman.
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Verkstadllande direktor

Var revisionsberéttelse har avgivits 2024 - Qél = l?)
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Auktoriserad revisor
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Building a better
working world

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i ASSA ABLOY Financial Services AB, org.nr 556283-0264

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér ASSA ABLOY
Financial Services AB fér ar 2023.

Enligt var uppfattning har rsredovisningen uppréttats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avse-
enden rdttvisande bild av ASSA ABLOY Financial Services ABs
finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess
finansiella resuitat och kassafléde fér aret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen &r frenlig med
arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststdller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till ASSA ABLOY
Financial Services AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &ar tillréckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verhstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstédllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en rétt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stallande direkt6ren ansvarar dven for den interna kontroll
som de bedémer dr nédvandig for att upprétta en arsredovis-
ning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprdttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for beddmningen av bolagets for-
maga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr sa &r
tilldmpligt, om férhallanden som kan paverka foérmagan att
fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktSren avser att likvidera
bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ tili att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna@ en rimlig grad av sdkerhet om att ars-
redovisningen som helhet inte innehaller nagra visentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att Idmna en revisionsberdtteise som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet,
men ar ingen garantij for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan for-
vantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i arsredovisningen.

A member firim of Ernst & Young Global Limited

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

o identifierar och beddmer viriskerna f6r vasentliga felaktig-
heter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
gérder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revi-
sionsbevis som é&r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att
utgéra en grund foér vara uttalanden. Risken f&r att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentlig-
heter &r hdgre &n for en vdsentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande |
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets interna

kontroll som har betydelse f6r var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r l[dmpliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten | den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten 1 styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-

stdllande direktdren anvdnder antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdamtade revisionsbevisen, om
det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana héndelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verk-
samhefen., Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmdrksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
lysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredo-
visningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberdttelsen.
Dock kan framtida handelser eller forhallanden qora att ett
bolag inte ldngre kan fortsatta verksamheten.

o utvarderar viden dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen, ddribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de under-
liggande transaktionerna och hdndelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefuila iakttagelser under
revisionen, ddribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.




|

\
e

parmba|

M f

\(J

e
v
e~

r'.':"-"—'."-g'-l % g
»5?"-‘-'-'—"*3 = ;
o E ’_? :I'I
- ;‘. ¥ -_.. &

ﬂ iy oz
I Ty
LT F"'l‘:l"l-r-lp"r‘lll:' z

e 4 ik

Building a better
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstallande direktorens férvalt-
ning av ASSA ABLOY Financial Services AB for ar 2023 samt
av forslaget till dispositioner betrdaffande bolagets vinst eller

forlust.

Vi tilistyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberadttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktdren ansvarsfrihet fér

rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till ASSA ABLQY
Financial Services AB enligt god revisorssed i Sverige och har |
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirdckliga och
dndamalsenliga som grund foér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande diraktirens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret fér forslaget till disposi-
tioner betrdffande bolagets vinst eller {6rlust. Vid f6rslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, Konsolideringsbehov, likviditet och

stallning 1 Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortiopande beddéma bolagets ekonomiska situation och att
tilise att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaliningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande
direktoren ska skota den |I6pande férvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgar-
der som ar nddvandiga for att bolagets bokféring ska fullgtras
i Overensstdammelse med lag och for att medelsférvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Reavisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och déarmed
vart utfalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta revisionshevis
fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i nagot véasent-

ligt avseende:

o fOretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat sdtt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller foérlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sakerhet beddma om {drslaget

ar forenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sdkerhet dr en h8g grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed [ Sverige
alltid kommer att upptédcka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust Inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionelit omdtme och har en professionellt
skeptisk instdlining under hela revisionen. Granskningen av
férvaltningen och forslaget tiil dispositioner av bolagets vinst
efler forlust grundar sig framst pa revisionen av rédken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsatgdrder som utférs
baseras pa var professionella beddmning med utgangspunkt i
risk och vdsentlighet. Det innebar att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgdrder, omraden och férhallanden som &r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och Overtrddelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlaq, vidtagna
atgdrder och andra férhallanden som ar relevanta fér vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller f6rlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med
aktiebolagsiagen.

Stockholm 18 April 2024
Ernst & Your%é/
Hamish Mabon
Auktoriserad revisor
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