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Faststillelseintyg

Undertecknad styrelseledamot 1 Vallviks Bruk AB intygar att resultatrakningen och balansridkningen 1
arsredovisningen har faststillts pa drsstimma den 30 juni 2022. Arsstimman beslutade att godkéinna

styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksa att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer Gverens med
originalen.

Vallvik den 30 juni 2022

(I U

Christoffer Darland
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Styrelsen och verkstillande dircktdren for Vallviks Bruk AB avger f6ljande arsredovisning for
rikenskapsiret 2021.

Arsredovisningen dr uppriittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat séirskilt anges, redovisas alla belopp
i tusentals kronor (Tkr). Uppgifter inom parentes avser féregdende ar.

Forvaltningsberattelse

Information om verksamheten

Vallviks Bruk AB iir heligt dotterbolag till Roftneros AB, org nr 556013-5872 och med siite 1 Sunne
kommun. Verksamheten bedrivs i Vallvik, Séderhamns kommun, och omfattar utveckling, produktion
och forsilining av flingtorkad oblekt och blekt sulfatmassa.

Ovriga dgarforhdllanden se Tilliggsupplysningar - Uppgift om moderforetag.
Foretaget har sitt siite 1 S6derhamn.

Viscntliga hindelser under riakenskapsiret

Listpriset for marknadsmassan NBSK. som snitt, kade med 42% under januari-december 2021 jamfort
med samma period 2020, Samtidigt som USD férsvagades mot SEK med 7% {6r samma period.
Marknadspriset for langfibrig massa, NBSK, har varit pa uppgang under 2021, frdn 880 USD per ton vid
arets borjan till 1 260 USD per ton vid arets slut.

Bruket har en tillverkningskapacitet med nuvarande produktmix om cirka 240 (000 ton per ar.
Under 2021 produccrade Vallviks Bruk 222 300 ton, vilket dr en minskning med ca 10 000 ton fran

foregdende ar, Fakturerade volym var 223 400 ton,

Forviantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osikerhetsiaktorer

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Omvirldsfaktorer med stark resultatpaverkan adr massapriset, valutor och elpriser. Sakring sker av
massapris samt elpris for att f& en mer stabil intédktsstrém och tillverkningskostnad relaterat till elkostnad.
Sakring sker via massaprissidkringar och elderivat dar moderbolaget dr motpart i sdkringarna f6r Vallviks
Bruks rikning. Resultatet av elsdkringarna fordelas till bruket och resultatet av massaprissikringarna
ligger kvar pd moderbolagsnivd, dirav piverkas inte resultatet 1 Vallviks Bruk AB av

massaprissakringarna.

Framtida utveckling
Fokus kommer fortsatt att vara pd marknads- och kundbearbetning inklusive dversyn av produktmix.
Parallellt med detta sker arbete for 6kad sikerhet och produktivitet, samt for att siikerstiilla en stabil

produktion med hogt kvalitetsutfall.
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Anvindande av finansiella instrument
Moderbolaget Rottneros AB hanterar den siikring av valutor, elpriser och massapriser som anses

erforderlig for Rottneroskoncernen och anvinder vid behov sakringsinstrument. Dessa
sikringsinstrument innehaller valuta-, massapris- och elprisderivat fOr att séikra framtida kassafldden.

Hillbarhetsrapport

I enlighet med ARL 6 kap 10§ andra stycket uppriittas ingen hallbarhetsrapport av Vallviks Bruk AB.
Hallbathetsrapport som omfattar Vallviks Bruk AB upprittas av Rottneros AB, org nr 556013-5872
med site 1| Sunne.

Tillstands- eller anmélningspliktig verksamhet enligt miljobalken

Vailtviks Bruk bedriver tillstindspliktig verksamhet enligt miljobalken. Bolaget har eft
produktionstillstand for tillverkning av blekt och oblekt sulfatmassa med en maximal arlig tillverkning av
hogst 255 000 ton samt tillstind att deponera processavfall 1 form av icke-farligt avfall fran bolagets
massafabrik 1 Vallvik till en total méingd om 200 000 ton pa den nya deponin 1 Vallvik. I tillstandet
regleras bland annat utsldpp till luft och vatten samt buller. Den tillstandspliktiga verksamheten
motsvarar 100% av bolagets nettoomsittning. Domen ir fran 2016-01-12 och giller tills vidare,

Vallyiks Bruk iir certifierat enligt miljoledningssystemet 1ISO 14001.

Under senare ar har manga investeringar, varav flera rena miljdinvesteringar, gjorts i fabriken for att 6ka
produktionen, minska dess miljopdverkan, oka resurshushillningen samt forbittra arbetsmilion.
Kapacitets- och tillginglighetshdjande dtgdrder 1 processen dr ofta viil sa viktiga atgarder for att minska
miljopdverkan som rena miljédtgirder 1 miljéskyddsanligeningar. Nir 2021 summerats kan konstateras
att Vallviks Bruk for flera utslippsformer, bade till vatten och till luft, udtt ned till ligre utslippsmiingder
an nagonsin tidigarc.

Under 2021 har ctt stort miljoprojckt bedrivits omfattande flera av fabrikens processavdelningar med
mélet att minska utslipp till vatten av COD, kviive, fosfor, suspenderat material och klorat, Vallviks Bruk
har med de atgirdslosningar som tagits i bruk i oktober goda forutsédttningar att uppfylla de
tillstandsvillkor som Mark- och miljddomstolen beslutat ska giélla fran och med 2023, Under 2021 har
ocksd en sista etapp av upprittad invallningsplan genomforts och genom detta uppfyller Vallvik ocksé
samtliga villkor som stiilis pd hantering av kemikalier och farliga avfall.

Nagot som &r prioriterat 1 verksamheten #ir att minska brukets utslapp av vaxthusgaser genom att minska
den egna anviandningen av fossil cldningsolja samt genom aft minska méngden inképt elektricitet. Att
kunna anvanda storre andel elektricitet producerad 1 egen furbin minskar brukets kinmatpaverkan da den
inkopta clektriciteten i betydligt hégre grad produceras vid tillférsel av fossila brinsien. Vallviks Bruk
har 2021 minskat den fossila oljeanvindningen i fabriken markant jamfort med téregiende ar, men dé
méngden el som kopts in okat jamfort med ar 2020 samtidigt som ¢l pa elbGrsen producerats med storre
inslag av fossila briinslen, har verksamhetens fossila CO2-avtryck dkat nigot jJamfort med under 2020,
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Fleriarsoversikt (Tkr)
Nettoomsittning

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning |
Soliditet (%0}

Nettomarginal (%)

Produktion

Antal anstillda

Forandring av eget kapital

Aktie-
kapital
Belopp vid arets ingiing 41 500 000
Disposition enligt beslut av
arets drsstimma;
Arcts rosultat
Belopp vid drets utging 41 500 000

Forslag till vinstdisposition

2021
1 428 727
251 352

1222014 .

40,3
17,6

222 300
173

Uppskriv-
ningsfond
d 060 0G0

8 400 000

2020
1243 947
~1 332
1141 158
36,4

-(,6

232 813
174

Resery-
fond
R 55 000

8 550 000

Styrelsen foreslar att till forfogande sticnde vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
drets vinst

disponeras sa att
1 ny rikning overféres

Forctagets resultat och stéllning i Gvrigt framgér av efterfoljande resultat- och balansrikning samt

kassaflodesanalys med noter.
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2019

1 491 553
191 6006
1225997
38,5

12,8

227 600
176

Balanserat
resuliat
70 568 126

38 956

70 627 082

70 627 083
9 107 477
79 734 560

79 734 560

2018
1472172
154 217

1 334 836
27,6

10,5

219 600
180

ATUIS

resultat
58 956

=38 930
9 107 477
9107 477

3 (19)

2017
1239 286
114 292

1 068 356
21,6

9.2

228 600
179

Totalt
128 677 082
1,

9 107 477
137 784 359
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Resultatrikning Not
Tkr

Nettoomsiittning y)

Forindring av firdigvarulager
Ovriga rorelseintiikter

Rorelsens kostnader

Révaror och fornddcnhcter

Ovriga externa kostnader 3,4
Personalkostnader | 3
Avskrivningar och nedskrivningar av materielia och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsckostnader

Rorelsercesuliat G

Resultat fran finansiella poster
Resultat frén dvriga virdepapper och fordringar som ar

anldggningstillgangar 7
Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Riintekostnader och liknande resultatposter 8

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner | 9
Resultat fore skatt

Skatt pd drets resultat 10
Arets resultat

e T 3MEngind: Document E-Sign 1D: B308310C-EAE4-436B-BEBT-SECBDETIGTIED, Pagn 5 OF 27, s s s e sh s e s 00 s or o e s

2021-01-01
-2021-12-31

1428 726
65 694
64 792

1 839 212

-748 648
-333 496
-148 514

-65 508
267

-1 296 433
262779

1302
0

-12 730
~-11 428
251 351

-242 (00
9 351
~-244

9 107

4 (19)

2020-01-01
-2020-12-3]

1243 947
39 651
33 533

1 337 151

-804 741
-333 944
-140 606

-64 941
-392

-1 344 624
~7 473

70
-149
-79

-7 852

7700
148

-89
59




921

(N

¢
N

20220719

Vallviks Bruk AB
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Balansrakning Not 2021-12-31
Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgiangar

Immateriella anliggningstillgdngar

Mjukvara 11 2 630
| 2 630
Materiella anliiggningstiligangar
Byggnader och mark 12 81 323
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 13 573 (19
Inventarier, verktyg och installationer 14 3719
Pagaende nyanlidggningar och forskott avseende
materniclla anlaggningstillgangar 15 36 499
694 561
Finansiella anliggningstillgangar
Andeclar i intresscforetag och gemensamt styrda foretag 16 8 000
Uppskjuten skattefordran 3 402
11 402
Summa anldggningstillgangar 708 592

Omsittningstiligangar

Varulager m m 17
Révaror och férnddenheter 88 133
Idrdiga varor och handelsvaror 135 826
223 958
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 243 576
Aktuella skattefordringar 368
Ovriga fordringar 39 577
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter | 18 2 536
286 057
Kassa och bank 3 406
Summa omsattningstillgangar 513 422
SUMMA TILLGANGAR 1222 014
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2020-12-31

4 255
4 255

86 053
603 274
5 568

11078
708 973

8 000
(
8 000

718 228

83 048
144 701

227 749

157 776
4 102
23 832
2747
188 477

6 704
422 931

1141 158
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Balansrakning
Tkr

Not

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktickapital
Uppskrivningstond
Reserviond

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital
Obeskattade reserver

Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder
Leverantorsskulder
Skulder till koncerntoretag
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

19, 20

21

22

Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter 23

Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2021-12-31

41 500
8 000
8 550

38 050

70 627
9 107
79 735
137 785

447 063

5 (048
139 105
349 619

1 505

42 553
99 335
637 166

1222 014

6 (19)

2020-12-31

41 500
3 000
8 550

38 050

70 568
59

70 627
128 677

361 063

2904
137 213
430 454

1 598

11 318
67 931
651 418

1 141 158
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Kassaflodesanalys
Tkr

Den lopande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar 1 kassafiodet
Betald skatt

Kassafliode fran den lipande verksamheten fore

forindring av rorelsckapital

Kassaflode fran fordindring av rorelsekapitalet
Forindring av varulager och pigdende arbete
Foridndring av kundfordringat

Forindring av kortfristiga fordringar

Forindring av leverantorsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgingar
Forsiljning av materiella anliggningstillgdngar
Kassaflide frin investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Minskning/6kning av upplaning inom koncernen
Erhéillna (limnade) koncernbidrag

Kassaflide fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid arets slut

Not

2021-01-01
-2021-12-31

251352
65 775
-4

317 123

3 791
-85 800
-15514

4 036

62 640
286 276

-32 737
0
-52 737

-80 837

-156 000
-236 837

-3 298

6 704
3 406

7(19)

2020-01-01
~2020-12-31

-7 332
63 338

3334

61 320

25 933
43 15%
559

6 285
-32 491
84 781

-53 605
2084
-51 521

35709
-68 300
-32 591

669

6 035
6704
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Noter
Tkr

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allmanna upplysningar
Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med drsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Utlandsk valuta
Fordringar och skulder 1 utlindsk valuta har virderats till balansdagens kurs, Kursvinster och
kursforluster na rirelsefordringar och rérelseskulder redovisas i rérelgeresultatet medan kursvinster och

kursforluster pd finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster,

Redovisningsprinciperna ir ofoérindrade jimfort med f6regiende ir.

Intaktsredovisning
Intékter har tagits upp till verkligt viirde av vad som erhdllits eller kommer att erhillas och redovisas i

den omfattning det dr sannolikt att de ekonomiska fordelarna kommer att tillgodogdras bolaget och
mtiiktcrna kan beriknas pa ett tillforlitligt sitt.

Vid forsdlining av varor redovisas normalt inkomsten som intakt nér de vasentliga formaner och risker
som idr forknippade med dgandet av varan har Sverforts frin fGretaget till kdparen.

Uppgift om moderforetag

Moderforetag 1 den minsta koncern didr Vallviks Bruk AB ar dotterforetag och koncernredovisning
uppriittas ir Rottneros AB {org nr 556013-5872) med siite 1 Sunne, som i sin tur dgs till 51% av det pd
Warsawa-birsen noterade bolaget Arctic Paper S.A. (org nr KRS0000306944) med siite 1 Poznan, Polen,
Modecrforetag 1 den storsta koncern dér Vallviks Bruk AB ir dotterforetag och

koncernredovisning uppriittas dr Nemus Holding AB (org nr 556618-9766) med site 1 Goteborg, som via
bolag dger 59,15% av aktierna 1 Arctic Paper S.A. Majoritetsiigare 1 Nemus Holding AB ar

Casandrax Financial S.A. med site 1 Luxemburg.

Redovisningsprinciper for enskilda balansposter

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlaggningstillgdngar enligt aktiveringsmodellen.
Dct innebir att samtliga utgificr som avser framtagandet av en internt upparbetad immateriell
anliggningstillgdng aktiveras och skrivs av under tillgéingens beriknade nyttjandeperiod, under
forutsiittningarna att kriterierna i BENAR 2012:1 ér uppfyllda.

Anliiggningstillgangar
Immateriella och materiella anlaggningstillzangar redovisas tili anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den forvintade nyttjandeperioden med hiinsyn till vasentligt restvirde.
Foljande avskrivningsprocent tillimpas:

Immateriella anldggningstiligdngar
Mjukvara 5ar
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Materiella anliggningstiligdngar

Byggnader 20-50 ar
Markanldggningar 20-50 ar
Maskiner och andra tekniska anligeningar 10-20 ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-3 ar

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvéirdet. Instrumentet redovisas i balansridkningen nér
bolaget blir part 1 instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella tiligdngar tas bort frin balansrikningen
ndr ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 1opt ut eller 6verforts och bolaget har 6verfort 1
stort sctt alla risker och forméner som &r forknippade med dganderiitten. Finansiella skulder tas bort frian
balansrikningen nir forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt upphort.

Andra langfristiga viardepappersinnehayv
Placeringar i virdepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt har redovisats till sina
anskaffningsvirden. Varje balansdag p6rs beddmning om eventuellt nedskrivningsbehov.

Derivatinstrument

Moderbolaget Rottneros AB hanterar den sikring av valutor, elpriser och massapriser soin anses
crforderlig for Rottneroskoncernen och anvénder vid behov sdkringsinstrument. Dcessa
sikringsinstrument innehdller valuta-, massapris- och elprisderivat for att sikra framtida
kassatloden. Vallviks Bruk AB har inga prissdkringsderivat per balansdagen.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omséttningstillgangar till det belopp som

forviintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leveranttrsskulder redovisas initialt fili anskafiningsvirde efter avdrag for
(ransaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskilinaden som réntekostnad over lanets 16ptid med hjdlp av
mstrumentets cffcktivrianta. Harigenom &verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska dterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld
En finansiell tillgédng och en finansiell skuld kwvittas och redovisas med ett nettobelopp 1 balansrikningen
cndast da legal kvittningsriitt foreligger samt dé en reglering med ett nettobelopp avses ske eller da en

samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprivning av finansiella anliggningstillgangar
Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansielia
anldgeningstillgdngarna. Nedskrivning sker om virdenedgingen beddms vara bestdende och privas

individuellt.

Leasingavtal
Foretaget redovisar samtliga leasingavtal, savil finansiclla som operationella, som operationella
leasingavtal, Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad linjért dver leasingperioden.
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Varulager
Varulagret har viirderats till det ligsta av dess anskatfhingsvirde och dess nettoforsiiliningsvirde pé

balansdagen. Med nettoforséljningsviirde avses varornas berdknade forsaljningspris minskat med
forséljningskostnader. Den valda virderingsmetoden innebir att inkurans 1 varulagret har beaktats.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skait. Skatter redovisas i resultatrikningen, utom da
underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekter redovisas 1
cget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande riikenskapsdr samt den del av tidigare riikenskapsirs
Ikomsiskait som dnnu inte redovisais. Aktueil skati berdknas uiilirdn den skatiesats som géiier per
balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt som avser framtida rikenskapsir till foljd av tidigare hiindelger.
Redovisning sker enligt balansrikningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skatteskulder
och uppskjutna skattefordringar pé temporiira skillnader som uppstir mellan bokférda respektive
skattemassiga virden for tillgdngar och skulder samt for Ovriga skattemidissiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatteskulder endast om de kan betalas med
ett nettobelopp. Uppskjuten skatt berdknas utifran gallande skattesats pa balansdagen. Effekter av
forindringar 1 gillande skattesatser resultatfors 1 den period férdindringen lagstadgats. Uppskjuten
skattefordran redovisas som finansiell anlaggningstillgang och uppskjuten skatteskuld som avsitining.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemiissiga avdrag
redovisas 1 den omfattning det ir sannolikt att avdragen kan avriaknas mot framtida skatteméssiga
overskott,

Pa grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sérredovisas inte den uppskjutna
skatteskulden som ar hiinforlig till obeskattade reserver.

Ersittningar till anstiillda

Ersiittningar till anstillda avser alla former av ersittningar som foretaget limmnar till de anstillda.
Kortfristiga crséttningar utgoérs av bland annat I6ner, betald semester, betald franvaro, bonus och
ersitining efter avslutad anstillning (pension). Kortfristiga ersdtiningar redovisas som kosinad och en
skuld da det finns en legal cller informell forpliktelse att betala ut en ersdttning till foljd av en tidigare
hindelse och en tiliforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Inom bolaget finns utdver [TP-planen endast avgifisbestiimda planer. Bolagets utbetalningar
avseende avgiftsbestimda planer redovisas som kostnad under den period niir de anstéillda utfort de

tjinster avgiften avser.

Ataganden for de anstiillda tjinsteminnens dlders- och familjepensioner tryggas genom en forsikring i
Alecta, en ITP-plan som enligt uttalande {ran Radet for finansiell rapportering, UFR 3, dr en
formdnsbestimd plan som omfattar flera arbetsgivare. ITP-planen redovisas 1 enlighet med K3 punkten
28.11 som en avgiftsbestimd plan, eftersom forsakringsgivaren inte kan lamna de uppgifter som skulle
behdvis for att redovisa plancn som formansbestimd.
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Koncernbidrag
Erhédllna och limnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen uppriittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast

transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tiligodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placcringar som ir noterade pa en marknadspiats och har
en kortare 10ptid in tre méinader frin anskaffningstidpunkten. Fordndringar i spirrade medel redovisas 1
investeringsverksamheten.

Utisiappsratier

Echillna utslippsriitter redovisas enligt reglema om statliga stéd, Vid tilldelning redovisas
utsldppsritterna soin en kortfristig fordran, samtidigt redovisas en motsvarande forutbetald mtakt.
Utslidppsritterna viirderas till aktuellt marknadsvirde per balansdagen. Den forutbetalda intiikten
resultatfors som dvrig rorelseintiikt i takt med att uppbokad fordran minskar och utsldppen kostnadsfors
som ravaror och fornddenheter. Intiktsredovisningen sker av ntslippsriitter for gjorda ntsliipp tili det
virde som de redovisas vid tilldelningen. Kvarvarande utslippsritter (som inte behdvs for att ticka egna

utsliipp) intiiktsfors vid forsiljning.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsétining
Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointikter samt intiktskorrigeringar.

Resultat cfter finansiclla poster
Resultat efter finansiella intikter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag i6r uppskjuten skatt) 1 procent av
balansomsluining.

Nettomarginal (%)
Nettoresultat i procent av nettoomsiittning.

Antal anstéllda
Medelantal anstidlida under rakenskapsaret.
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Uppskattningar och bedomningar
Upprittandet av bokslut och tillaimpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pd ledningens

bedémmningar, uppskatiningar och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedémningen
gors. Uppskattningar och bedémningar dr bascrade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer,

som under radande omstindigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anviinds {or att beddma de
redovisade viirdena pa tillgdngar och skulder, som inte annars framgéar tydligt frdn andra killor. Det
verkliga utfallet kan avvika frin dessa uppskattningar och bedomningar, Uppskattningar och antaganden .
ses over regelbundet.

De omridden som for bolagets del innefattar en hig grad av bedomning och diir antaganden och
uppskattningar ir av viiscntlig betydclse for bokslutet, ér virdering av matericlla anldggningstillgangar
och viirdering av firdigvarulager,

Visentliga antaganden och uppskatiningar forknippade med materiella anliggningstillgingar innehaller
bl.a. bedomning om vad som ska kostnadsforas som underhall och aktiveras som investering, bedomning
av forvintade nyttjandeperioder, 3tervinningsvirdet for tillgdngarna, kalkylrintan som anvinds i
nuvirdesberdkningarna, samt bedémning om det finns indikationer pa att en tillgang kan ha minskat 1
viirde cller att en tidigare nedskrivning inte lingre dr motiverad.

Varulager virderas till det ligsta av anskaffningsvardet och nettoforsidljningsvirdet. For fiardiga varor

inkluderar anskaffningsviirdet en rimlig andel av indirekta kostnader baserad pa en normal
produktionskapacitet. Felaktiga antaganden i bolagets lagerredovisningsmodell skulle ge en felaktig

kostnadsallokering som skulle piverka det bokforda virdet av varulager och den redovisade kostnaden
for salda varor. |

Enligt ledningens bedémning fanns det per sista december 2021 inga sddana uppskattmingar och
antaganden som innebir en betydande risk for visentliga justeringar 1 redovisade virden {or
tillgangar och skulder under nistkommande rikenskapsar.

Not 2 Nettoomsattningens fordelning

2021 2020

Nettoomsattningen fordelad pa geografiska marknader
Sverige 268 563 199 370
Norge 134 699 125 443
Ovriga Norden 93 608 76 290
Tyskland 261 940 223 699
Italien 125 9%7 133 835
Ovriga Europa 119 662 131 588
USA 215 336 197 970
Kina 72 225 100 458
Ovrig export 136 707 55 289
1428 727 1243 947
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Not 3 Leasingavtal

Arets leasingkostnader avseende leasingavtal, uppgér till 756 (816) tusen kronor.

13 (19)

Framtida leasingavgifter, for icke uppsidgningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt foljande:

2021 2020

[nom ett ar 376 414
Senare in ett ar men inom fem ar 218 594
594 1008

Not 4 Arvode till fevisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokf6ringen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pi bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitriide som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller

genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

2021 2020
KPMG
Revisionsuppdrag 220 320
220 320
Not § Anstiallda och personalkostnader
2021 2020
Medelantalet anstallda
Kvinnor 27 26
Main 146 148
173 174
Loner och andra crsittningar
Ovriga anstiillda 105 297 07 192
105 297 97 192
Sociala kostnader
Pensionskostnader for dvriga anstillda 10477 8 805
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 29 475 31 541
39 952 40 346
Totala loner, erséitiningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 145 249 137 539

Bolagets VD ir formellt anstiilld av moderbolaget Rottneros AB, vilka fakturerar de administrativa

kostnaderna frin moderbolaget. Detta innebiir att denna kostnad redovisas som évriga externa kostnader.
Bolagets styrelseledamoter dr inte heller anstéllda ay bolaget. Inga styrelsarvoden utgar.
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Konsfordelning bland ledande befatiningshavare

Andecl kvinnor i styrelsen 33 %
Andel man 1 styrelsen 66 %o
Andct kvinnor bland dvriga ledandc befattningshavare 33 %
Andel min bland dvriga ledande befattningshavare 66 %

Not 6 Inkop och forsiljning mellan koncernfioretag

14 (19)

25 %
73 %
25 %
75 %

5 % (3 %) av nettoomsétiningen hérror sig fran forséljning till andra bolag i koncernen ink! Arctic
Paper-koncernen. 7 % (9 %) av kostnaderna for rdvaror och t6rnddenheter hirrdr sig fran inkop frin
andra bolag i koncernen. Vid forsiljning och inkop inom koncernen tiliimpas samma principer {for

il A i R el

2021
Andcl av arets totala inkOp som skett fran andra féretag 1
koncernen 7,00 %
Ande] av arets totala forsiljningar som skett till andra forctag 1

koncernen 5,00 %

2020

9,00 %

3,00 %

Not 7 Resultat frin dvriga viirdepapper och fordringar som édr anliggningstillgdngar

2021
Erhallna utdelningar -1 302
-1 302

Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter
| 2021
Réntekostnader till koncernfdretag 12 600
Ovriga rintekostnader 103
Ovriga finansiella kostnader 26
12 730

Not 9 Bokslutsdispositioner

2021
L.amnade koncernbidrag -156 O30
Forandring av 6veravskrivningar -86 000
-242 000

mamsesnewenss T@AMENYIng Docwmant E-Sign 1D; 830B3100-EAE4-4368-BEB1-98CBDET181E8, Page 15 of 23,
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Not 10 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa drets resultat

Aktueil skatt
Justering avscende tidigare ar

Forindring av uppskjuten skatt avseende temporira skillnader

Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Redovisat resultat fore gkatt

Skatt enligt gillande skattesats

Ej avdragsgilla kostnader

Justering avseende skatter for foregiende
ar

Effekt av dindrad skattesats

Redovisad effektiv skatt

Not 11 Mjukvara

Ingdende anskaflningsvirden
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat varde

Not 12 Byggnader och mark

Ingdende anskafiningsvirden

Inkop

Forsidljningar/utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsviarden

Ingdende avskrivningar
Forsdljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgiiende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat viirde

— TgamEngiﬁg Dortment E.Sigﬁ 1D B3DB3100-EAEL-4368-BER1-98CEDETI161ER, Pagier 18 O 23, o e o o e N TSI TaV RS

Procent

20,60

39,93
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2021 2020

-3 734 -89

89 0

3 402 0

-244 -89
2021 2020
Belopp Procent Belopp
9352 148
-1 926 21,40 -32
-1 905 -37

89
9

-3 734 60,05 -89

2021-12-31 2020-12-31

27 879 27 879

27 879 27 879

-23 624 -22 000

-1 625 -1 624

-25 249 -23 624

2 630 4 255

2021-12-31 2020-12-31

153 129 150 364

756 3 536

-340 ~771

153 545 153 129

-67 076 -62 441

73 389

-3 219 -5 024

-T2 222 -67 076

81323 86 (153
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Not 13 Maskiner och andra tekniska ankiggningar

Ingaende anskaffningsvirden
Inkop
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Omklassificeringar

Areis avskiivintisgar

Utgidende ackumulerade avskrivningar

Utgdende redovisat virde

Not 14 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirden

Inkdp

Forsdljningar/utrangeringar

Utgiaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingiende avskriviingar
Forsiljningar/utrangeringar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat viirde

Ingaende anskaffhingsvirden
Under aret nedlagda utgifier
Utgiende ackumulerade anskaffningsviarden

Utgaende redovisat viirde
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2021-12-31

1 641 328

26 378
0

1 667 706

-1 038 054
0

ol A et B

~20 033

-1 094 687

573 019

2021-12-31

40 179

182
0

40 361

-34 611
0

-2 031
~36 042

379

2021-12-31

11 078
25 421

36 499

36 499

16 (19}

2020-12-31

1 602 966
38 210
152

1641 328

-982 81
-152

£ ne

~33 {51

-1 038 054

603 274

2020-12-31

38 292
1994
-107
40 179

-31 387
17

-3 241
-34 611

3 568

Not 15 Pigiende nyanliiggningar och forskott ayseende materiella anldggningar

2020-12-31
1221

O 857
11 078

11 078
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Ingacnde anskaffningsvarden

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgdende redovisat virde

Not 17 Varulager

Ravaror och fornddenhcter
Firdigvarulager

Forutbetalda forsdkringskostnader

Not 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Not 19 Antal aktier och kvotvirde

Nanin
Antal aktier

Forslag till vinstdisposition

Not 20 Disposition av vinst eller forlust

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel:

balanserad vinst

arets vinst

disponeras sa att
1 ny rakning Overfores

Not 16 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda foretag
Bolaget dger ca 16,27 % av aktier 1 S6derhamns Stuven & Hamn AB, org. nr. 556025-7809, med site
1 Soderhamn.

2021-12-31

8 000
8 600

8 000

2021-12-31

88 133
135 826
223 938

2021-12-31

1 009
1 527
2 536

Antal
aktier
415 000
415 000

2021-12-31

170 627
9 107
79 735

79 735

17 (19)

2020-12-31

8 000
8 000

8 000

2020-12-31

83 048
144 701
227 749

2020-12-31

680
2 067
2747

Kyot-

virde
100
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Not 21 Uppskrivningsfond

Belopp vid arets ingang
Belopp vid drets utgéng

- Not 22 Obeskattade reserver

Ackumulerade dveravskriviingar

Upplupna loner
Upplupna semesterioner
Upplupna sociala avgifter

Not 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna kostnader for ved och 6vriga insatsvaror

Ovriga upplupna kostnader
Férutbetalda mtikter
Volymrabatter och kommisioner

Frakter

Not 24 Stallda sakerheter

For egna ansvarsforbindelser

Bankgaranti

For moderbolaget
Foretagsinteckningar

2021-12-31

8 000
3 000

2021-12~31

447 063
447 063

2021-12-31

5 08l
13 493
12 182
50 303

7 696

0

8 121

2 459
99 335

2021-12-31

250
250

125 200
1235 200

18 (19)

2020-12-31

8 000
8 000

2020-12-31

2020-12-31

5 180
12 970
11671

23 594
4 753
0

6 006
3 756

67 931

2020-12-31

250
250

125 200
125 200
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Not 25 Viisentliga hindelser efter rikenskapsirets slut
Det foreligger inga véasentliga biindelser efter balansdagen som paverkar bolagets
stdllning och resultat per 31 december 2021.

Vallvik den 29 juni 2022

Lennart Eberleh Pia Ohlson
Styrelsens ordférande och VD Styrelseledamot

Christoffer Darland
Styrelseledamot

Viér rcvisionsberiiticlse har lamnats den 29 juni 2022
KPMG AB

Mattias Eriksson
Auktoriserad revisor
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SIONSPEALBISE

REV

THll bolagsstamman i Vallviks Bruk AB, org. nr 556445-8163

Rapport om arsredovisningen

Ultaiaden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Vallviks Bruk AB for &r 2021.

Enligt var uppfatining har &rsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningsliagen och ger en i alla vasentliga avseenden ratlvisande
bild av Vallviks Bruk ABs finansiella stdlining per den 31 december 2021 och ay dess finansiella resultat och kassaflade for aret enligt
argredovisningslagen, Firvaliningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens Gvriga delar,

Vi tilistyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen,

Grund for uitalanden

VI har utfort revisionen enligt International Standards oh Auditing (ISA) och god revislonssed i Sverige. Wart ansvar enligt dessa standarder
baskrivs narmare | avsnittet Revisoms ansvar. Vi r oberoende i forhallande till Vallviks Bruk AB enligt god ravisorssed | Sverige och har |

Ovrigt fullgjort vant yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for _vé_ra uttalanden.

Styreisens och verkstallande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att  fortsatta verksamheten. D& upplyser, nar sa ar Hilampligt, om
arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt forhédilanden som kan paverka formégan att fortsatta verksambeaten
arsredovisningslagen, Styraelsen och verkstallande direkioren och aft anvanda antagandet om forisalt drift. Antagandiet om forisaii
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer 8r nddvéndig  drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéliande direkioren
for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra avser att likvidera bolaget, upphiira med verksamhelen eller inte har
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa cegentligheter elfer pagot realistiski alternativ till att géra nagot av detta.

misstag.
Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktoren for bedomningen av bolagets formaga att

Ravisorns ansvar

Vara mal ér att uppna en rimlig grad av sakerheat om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentiiga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberatielse som Innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet 3r en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti fér
att en revision som utiérs enligt ISA och god revisionssed | Sverige
alltid kommer aft upptacka en vasentlig felaktighet om en s&dan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av cegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
imligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund | Arsredovishingen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome
och har en professionglit skeptisk instélining under haela ravisionen,
Dessutom;

-~ [dentifierar och bedémer vi riskema for vasentliga felakligheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat
ulifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
titirdckliga och andamaisenliga fdr att utgora en grund for vara
ultalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter Ar hdgre an for en vasentlig felaktighet
som baror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatia
agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktlg Informatlon eller asidosattande av intern kontroll,

- Utvarderar vl lampligheten | de redovisningsprinciper som

anvands och rimligheten | styrelsens och verkstaliande
direkttvens uppskattningar | redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

drar vi eh slutsats om lampligheten | att styrelsen och
verkstallande direkitren anvander antagandet om forlsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen, Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vésentlig osakerhelsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydanda tvivel
om bolagets formaga alt forisalta verksambheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfakior, maste vil
revisionsberatielsen fasta uppmirksamheten pa upplysningama
| arsredovisningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillirackliga, modifiera uttalandat om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhiamtas fram till datumet for revisionsheratteisen. Dock
kan framtida handelser eller forhallanden goca att ett bolag infe
Iangre kan fortsatta verksamheten.

utvarderar vi den dvergripande presentationeh, strukturen och
innehallet | arsredovisningen, déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande fransaktionerna och
handelsemna pa elt salt som ger en rattvisande bild,

Vi masta informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
: : orfatining och Inrikining samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma informera om belydelselulla iakttagelser under revisionen, déribland

granskningsatgarder som ar lampliga med hansyntili ~~  dg aventuslla betydande brister i den interna konirollen som vi
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effekliviteten i idantiflerat.

den interna kontrollen,

-—  gkaffar vl 088 en forstaelse av den del av bolage!s intema

Reavisionsberdttelse Vallviks Bruk AB, org. nr 5§56445-8163, 2021 1(2)
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfart en revision av styrelsens och verkstillande direktirens forvaltning fr Vallviks Bruk
AB for ar 2021 samt av fdrslaget till dispasitionet betraffande bolagels vinst eller {Griust,

Vi tillstyrker att bolagsst@mman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaliningaberattetsen och beviljar styrelsens ledamdater och verksialiande

direkttren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.
Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskovs narmare i avsnitiet Revisomns ansvar. Vi ar
aberoende | forhallande il Valiviks Bruk AB enligt god revisorssed | Sverige och har | ovrigt fullgjort vart yikesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbhevis vi har inhamtat ar tilirackliga och dndamalsenliga som grund for vara uitalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Deat ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller {6riust. Vid forslag till utdelning
Innefaltar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvartio med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringshehov, likviditet och stalining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter, Detta innefattar bland annat att fortidpande
badoma bolagetls ekonomiska situation och att tillse att bolagets

Revisorns ansvar

Vart mal betrdffande revisionen av férvaltningen, och dirmed vart
uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhdamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
aller verkstéllande direkitren i ndgot vasentligt avseends:;

— frelagit nagon atgéard eller gjort slg skyldig il nagon
frsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
holaget, eller

——— pa nagot annat salt handlat | strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen,

Vart mal betratfande revisionen av forsiaget till dispositioner av
bolagels vinst eller férlust, och damed vart uttalande om detla, ér att
med rimlig grad av sakerhet beddma om forslaget ar {Grenligt med

akliebolagslagen.

Rimlig sédkerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed 1 Sverige alitid kommer
att upptacka atgarder eller forsummelser som kan fdranieda

Karlstad den 29 juni 2022

KPMG AB

Mattias Eriksson
Auktorisaerad revisor

Revisionsberdtlelse Vallviks Bruk AB, org. nr 556445-8163, 2021

organisation &r utformad sa att bokforingen, medelsforvaliningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter | vrigt kontrofleras pé ett
betryggande satt.

Varkstillande direktbren ska skéla den {6pande forvaliningen enligt
styralsens rikfiinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar nddvandiga for att bolagels bokféring ska fullgoras |
dverensstdmmelse med lag och fér att medelsfSrvaliningen ska
skotas pa elt betryggande sétt.

ersittningsskyldighet mot bolaget, sller att ett firslag till dispositioner
av bolagets vinst eller fdriust inte ar forenligt med akllebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionelit omdime och har en professionaiit skeplisk
instdlining under hela revigionen. Granskningen av férvaliningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
frAimst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
bedomning med utgangspunkt i risk och vasenilighet. Det innebar att
vi fokuserar granskningen pa sadana algarder, amraden och
forhallanden som ar vasentllga for verksamheten och dar avsteg och
overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation, Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinel. Som underag for vart uttalande om styrelsens
fGrslag till dispositioner betréffande bolagets vinst glier foriust har vi
granskat om forslaget &r fGrenligt med aktiebolagslagen.
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