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Reservoir Blackbird AB
Org.nr. 559408-5457

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen #r uppriittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Reservoir Blackbird AB ér ett privat aktiebolag med verksamhet inom svenskt elkraftverk och verksamhet som ar
kopplad till detta. Reservoir Blackbirds verksamhet bestéar av kop och 16rséljning av el fran den svenska markanden;
Aseleiilven, Ljungan och Atran. Reservoir Blackbird ir registrerad i Stockholm, Sverige. Reservoir Blackbird AB har

ingen anstélld personal.

Agarforhallanden

Agare som har mer iin tio procent av aktierna eller rosterna i bolaget. Aktiedgare ir Augusta Ireland 1 Limited
Partnership 20%, Augusta Ireland 2 Limited Partnership 13,3%, Augusta Ireland 3 Limited Partnership 13,3%, Augusta
Ireland 4 Limited Partnership 13,3%, Augusta Ireland 5 Limited Partnership 33,3%, Augusta Ireland 6 Limited 6,8%

och samtliga dr baserade 1 Irland.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret
Under 2023 har Reservoir Blackbird etablerat sin verksambhet.

Forandringar i eget kapital

Ovrigt bundet  Ovrigt fritt Arets Summa fritt
Aktiekapital eget kapital eget kapital resultat eget kapital
25 000 0
Erhallna aktiedgartillskott 352 528 548 352 528 548
Arets forlust 73964 827  -73 964 827
Belopp vid arets utgdng 25 000 0 352528548 -73964 827 278563721
Resultatdisposition
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till arsstiimmans forfogande star
erhallna aktiedgartillskott 352 528 548
arets forlust -73 964 827
278 563 721
Styrelsen foreslar att
1 ny ridkning overfores 278 563 721
278 563 721

Betriiffande bolagets resultat och stédllning 1 6vrigt hdnvisas till efterf6ljande

resultat- och balansrdkningar med tillhoérande noter.
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Reservoir Blackbird AB
Org.nr. 559408-5457

RESULTATRAKNING
Not

Rorelsens intakter m.m.
Nettoomséattning

Ovriga rorelseintikter 2

Rorelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Ovriga rorelsekostnader 3

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran 6vriga virdepapper och fordringar som ir 4
anldggningstillgangar

Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter
Réintekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Avsittning till periodiseringsfond

Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat

Arets resultat
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2022-11-28
2023-12-31

123 528 237
834 795

124 363 032

-39 395 000
-27 533 205

-17 996 491

-134 924 696

-10 561 664

-33 004 909
41713 273
-10 375 144

-61 666 780

-712 228 444

-3 275276

-5 275276

-17 503 720

3 538 893

-73 964 827
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Reservoir Blackbird AB
Org.nr. 559408-3457

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anliiggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Andra langfristiga fordringar

Summa anldaggningstillgangar
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omséittningstiligangar

SUMMA TILLGANGAR

Not
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2023-12-31

6 799 011
1 506 893 619

1 513 692 630

1513 692 630

113 686 525
31275 8381

144 962 406

60 497 000

60 497 000

205 459 406

1719 152 036
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Reservoir Blackbird AB
Org.nr. 559408-5457

BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Iritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringstond
Summa obeskattade reserver

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Ovriga skulder

Summa langfristiga skulder

Korttristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not
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2023-12-31

25 000

25 000

352 528 548
~13 964 827

278 563 721

278 588 721

3275276

5275276

771 532 926
3380 163 153

1 351 696 079

66 746 731
4203 444
3260 118
7327 849
2053 818

83 591 960

1719 152 036
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Reservoir Blackbird AB
Org.nr. 559408-5457

KASSAFLODESANALYS

Den l1opande verksamheten
Rorelseresultat

Ej kassaflodespaverkande, kostnadsford el
Erhallen rinta m.m.

Erlagd ranta

Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forindringar av rorelsekapital
Minskning(+)/0kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investering, torskott elvolymer

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Inbetald aktiekapital
Erhallna aktiefgartillskott

Upptagna lan, skuld till kreditinstitut efter
transaktionskostnader

Amortering, skuld till kreditinstitut
Upptagna lan fran dgare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Kursdifferens 1 likvida medel

Likvida medel vid arets slut

Not
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2022-11-28
2023-12-31

-10 561 664
75 487 683

2 506 790
-40 551 245

26 881 564

-31 668 707
4203 444
9 505 498

8921799

-1 695 675 001

-1 695 675 001

25 000
352 528 5438

894 243 746
-33 540 234
328 32L2ED

b 741 579 335

54 826 133
5 670 867

60 497 000
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Reservoir Blackbird AB
Org.nr. 559408-5457

NOTER

Not1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen har for forsta gingen uppriittats i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas infiyta.

Ovriga tillgdngar, avséitiningar och skulder
Ovriga tillgdngar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intéiiktsredovisning

Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som erhallits eller kommer att erhallas. Foretaget redovisar
déarfor inkomsten till nominellt virde (fakturabelopp) om ersittningen erhalls i likvida medel direkt vid
leverans.

Finansiella instrument
Finansiella instrument virderas utifran anskaffningsvirde.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas nér foretaget blir part 1 det finansiella instrumentets
avtalsmaissiga villkor. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nér den avtalsenliga ritten till
kassaflodet fran tillgangen upphor eller regleras, eller nér de risker och fordelar forknippade med tillgangen
overfors till annan part. Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen niir den avtalade forpliktelsen
fullgors eller upphor.

Finansiella anldggningstillgidngar och finansiella langfristiga skulder samt rintebérande kortfristiga finansiella
fordringar och skulder virderas savil vid forsta redovisningstillfillet som i efterfoljande virdering till
upplupet anskaffningsvirde, vilket normalt dr detsamma som verkligt virde (transaktionsvirdet) vid
anskaffningstidpunkten med tilligg av direkt hdnforliga transaktionsutgifter sasom courtage.

Derivatinstrument

Langfristiga derivatinstrument med positivt virde virderas enligt ldgsta virdets princip. Langfristiga och
kortfristiga derivatinstrument med negativt virde virderas till det belopp som for foretaget dr mest formanligt
om forpliktelsen regleras eller 6verléts pa balansdagen.

Riinteswap
Reservoir Blackbird AB har rinteexponering pa grund av lan med rorlig rinta. Bolaget anvinder
sikringsinstrument for att siikra rintefluktuationer. Denna viirdessiikring redovisas enligt svenskt gap, kapitel

11. Orealiserade vinster/forluster pa finansiella instrument, som sikrar viirdet av rintekostnaden, halls i balans
sa lange sikringen forvintas vara effektiv.

For ytterligare information se not 4.

Power Price hedging
Se not 5
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Reservoir Blackbird AB
Org.nr. 559408-5457

NOTER

Inkomstskatt

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del

av tidigare rikenskapsars inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa

balansdagen.

Fordringar och skulder i utliindsk valuta

Monetira fordringar och skulder 1 utlandsk valuta har rdknats om till balansdagens kurs.
Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller omriikning av monetira poster redovisas 1

resultatrikningen det rikenskapsar de uppkommer, antingen som en rérelsepost eller som en finansiell post
utifran den underliggande affidrshéindelsen.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 2 Ovriga rorelseintiikter 2022/2023

Ovriga rorelseintikter uppdelade pa

intakisslag
Realiserad valutakursvinst 795 632
Orealiserad valutakursvinst 39 163
834 795
Not 3 Ovriga Rorelsekostnader 2023-12-31
Valutakursforlust 17 996 491
17 996 491
Not4 Derivatinstrument 7 2023-12-31
Typ av instrument Nom.belopp / Verkligt varde
Antal

Valutaterminer (EUR) 887 144 674 854 139 766 33 004 908

Reservoir Blackbird AB har rinteexponering pa grund av lan med rorlig rinta. Bolaget anvinder sig av

sdakringsinstrument for att sikra fluktationer pa rintan.

Bolaget foljer ej de krav som stills for sdkringsredovisning, vilket innebar att virdering sker enligt liigsta

virdets princip, och didrmed har 33 004 908 kostnadsforts under aret.
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Reservoir Blackbird AB
Org.nr. 559408-5457

NOTER

Not 5 Power Purchase agreement 202272023

Not 6

Not 7

Redovisat virde med forfallotid inom 12
manader, forskott till leverantor for elleverans, 113 293 699

Ovriga kortfrista fordringar
Redovisat virde med forfallotid efter 12
manader, forskott till leverantor for elleverans, I 506 893 619

Andra langfristiga fordringar

1 620 187 318

Reservoir Blackbird har ingatt ett sa kallat "power purchase agreement” och har utifran pa detta avtal betalat
[.695. 675 tusen kr till avtalsparten. Avtalet innebér forskottsbetalning for en pa férhand avtalad elvolym.
Avtalsparten, tillika leverantor av el, siljer avtalad el enligt 6verenskomna avtalsvillkor at Reservoir Blackbird
och 1 takt med forséljningen erhaller Reservoir Blackbird sin andel av intidkterna, det vill sdga motsvarande
overenskomna fysiska elkvantiteter. Inneborden &r saledes att avtalsparten anses agera ombud for Reservoir
Blackbird AB och ansvarar tor fysisk leverans till kund. I takt med forsiljningen kostnadsfors en proportionell
del av erlagt belopp. Med tanke pa att avtalade volymer fordelas linjért Gver avtalsperioden (15 ar) innebér
detta att 1/15 kostnadsfors per ar.

Bolaget dr genom detta kontrakt exponerat for prisfluktuationer och har dérfor dven ingatt
kassatlodessakringar avseende forvinta framtida forluster eller vinster (elderivat). Med hinsyn till att framtida
volymer baseras pa ett avtal som ingatts over 15 ar beddéms sikringen vara effektiv. Marknadsvirdet for
elderivatet ingar i det diskonterade vérdet.

Bedomt diskonterade {framtida kassafldden uppgar till 1.737.112 tka.

Langfristiga skulder 2023-12-31
Amortering inom 2 till 5 ar 280 461 860
Amortering efter 5 ar 1071234219

1 351 696 079

Stiallda sikerheter 2023-12-31

Pantsatta tillgangar
Andra langfristiga fordringar, not 5 1 506 893 619
Ovriga fordringar, not 5 113 293 699

Lan fran kreditinstitut
Lan héiinforligt till pantsatta tillgangar 854 139 766

Sida 9 av 10
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Reservoir Blackbird AB
Org.nr. 559408-5457

NOTER
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FASTSTALLELSEINTYG TILL ARSREDOVISNING

Intyg om att balansrikningen och resultatrikningen har faststillts
Certification that the balance sheet and income statement have beern adopted

Undertecknad styrelseledarmot 1 Reservoir Blackbird AB, org.nr 559408-5457, intygar, dels att
denna kopia av arsredovisningen stimmer 6verens med originalet, dels att resultatrikningen och
balansrikningen har faststillts pa arsstimma den 4-Jun-2024. Arsstimman beslutade att
godkénna styrelsens f6rslag till hur resultatet ska disponeras.

The undersigned board member of Reservoir Blackbird AB, reg. no. 559408-5457, hereby
cerlifies thal this copy of the annual report conforms fo the original and that the income
statement and balance sheel were adopted on _4-Jun-2024. The annual general meeling
resolved to adopt the board’s proposal regarding the allocation of the company’s profils.

Stockholm den 4-Jun-2024
Stockholm, 4-Jun-2024

1F=

Frederick Peter Hampton Carter
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman 1 Reservoir Blackbird An
Org. i 559408-5457

Rapport om arsredovisningen

Utialanden

Vi har ut{ort en revision av drsredovisningen {or Reservorr
Blackbird AB for forsta forkiingda rikenskapsaret 2022-11-28 —
2023-12-31.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppriittats 1 enhghet
med drsredovisningslagen och ger en 1 alla viisentliga avseenden
rittvisande bild av Reservoir Blackbird AB:s {inansiclia
stiillning per den 31 december 2023 och av dess finansiella
resultat och kassallgde [Or dret enligt arsredovisningslagen.
Farvaltningsberiittelsen iir fOrenlig med drsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker diirfor att bolagsstiimman faststiiller resultat-
ritkningen och balansrikningen.

Grund fir uttalanden

Vi har utfort revisionen enligl International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed 1 Sverige. Vi ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nlirmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i {orhallande till Reservoir Blackbird

AB enligt god revisorssed 1 Sverige och har 1 9vrigt fuligjort vart

yrkesetiska ansvar enligt dessa krav,

Vi anser aft de revisionshevis vi har inhdmtat dr tillrickiiga och
indamélsenliga som grund {or vara uftalanden.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
uppriittas och att den ger en riittvisande bild enligt
drsredovisningslagen, Styrelsen ansvarar dven {6r den interna
kontroll som de bed&mer iir nddviindig [0r ati uppriitia en
drsredovisning som inte innehéaller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter elier pa
misstag.

Vid uppritiandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen [Or
beddmningen av bolagets férmaga att fortséitta verksamheten,
De upplyser, nér sa ér tillimpligt, om forhallanden som kan
paverka fiormagan att fortsiitta verksambeten och att anviinda
antagandet om fortsatt drifl. Antagandet om fortsatt drift
tilléimpas dock inte om slyrelsen avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har nigot realistiskt
alternativ till att gdra nagot av detia.

Revisorns ansvur

Vira mal dr att uppna en rimlig grad av siikerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet infe innehaller nagra viisentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa ocgentligheter eller pa
misstag. och att liimna en revisionsberittelse som innehaller vira
uttalanden. Rimlig sikcrhet dr cn hig grad av sikerhet, men dir
ingen garanti fiir atl en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer all upptécka en visentlig
felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pd grund
av ocgentligheter eller misstag och anses vara viisentliga om de

enskill eller tillsammans rimligen kan [Brviintas paverka de
ckonomiska beslut som anviindare fattar med grund 1
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder vi protessionclt
omdéme och har en prolessionellt skeptisk instilining under

hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for viisentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pd misstag, utformar och utfor
granskningsatgiirder bland annat utifran dessa risker och
inhiimtar revisionsbevis som iir tillrfickliga och
tindamalsenliga for att uigora en grund for vara nttalanden.
Risken {or att inte uppliicka en visentlig felaktighet till
folid av oegentlighcter #r hgre én for en visentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom ocgentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
ute imnanden, felakiig information eller asidoséttande av

intern kontroll.

« skaffar vi oss en forstaclse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydeise for véar revision for ail utforma
granskningsatglirder som #r limpliga med hinsyn till
omstindigheterna. men inte for att uttala 0ss om
ciicktiviteien 1 den inierna kontrolien.

o  utviirderar vi limpligheten 1 de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskaitningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om limpligheten 1 att styrelsen anvinder
antagandet om {ortsatt dritt vid upprittandet av
arstedovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
mhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon
visentlig osilkerhetsf{akior som avser sidana héndelser eller
[brhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga ait forishitta verksamheten. Om vi drar slutsatsen
att det finns en vitsenthig osiikerhetsfaktor, méaste vi i
revisionsberiittelsen flista uppmirksamheten pa
upplysningarna i drsredovisningen om den viisentliga
ositkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar 4r
olillriickliga. modifiera uttalandet om drsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhéimtas
fram 111l datumet 161 revisionsberiitielsen. Dock kan
framtida hiindelser eller forhallanden gora att ctt bolag inte
lingre kan fortsiitta verksamheten.

¢  utviirderar vi den Gvergripande presentationen, sirukturen
och innehallet i drsredovisningen, diivibland
upplysningarna, och om édrsredovisningen dterger de
underliggande transaktionerna och hiindelsema pé ett siitt
som ger en ritlvisande bild.

Vi miste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfalining och inrikining samt tidpunkten for den. Vi
miste ocksd mformera om betydelscfulla iakttagelser under
revisionen, diiribland de eventuella betydande brister | den
interna kontrollen som vi identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andya forfatiningar

Urtalanden

LItgver var revision av arsredovisningen har vi diven utiort en
revision av styrelsens {drvaltning for Reservoir Blackbird AB
for torsta {Grliingda ridkenskapsiret 2022-11-28 - 2023-12-3 1
samt av {orsiapget Gl clzapmmnnm betréiflande bolagets vinst

cHer {6rinst.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enfigt
[Orslaget { fOrvaltningsberiitteisen och beviljar styrelsens
ledaméter ansvarsfrihet {6r vitkenskapsared,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligl god revisionssed i Sverige. Virt
ansvar enligi denna beskrivs nitrmare i avsnittet Revisorss
ansvar. Vi iir oberoende 1 {Grhallande till Reservoir Blackbird
AD enligt god revisorssed i Sverige och har i Svrigt fullgiort vérl
vrkesetiska ansvar enhgt dessa krav,

Vi anser atl de revisionsbevis vi har inhiimtat ér tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det fir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriiffunde bolagets vinst cller f6rlust, Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om wdelningen ér
forsvarlig med hinsyn (ill de krav som bolagets verksamhetsart,
omiatining och risker stiller pd storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar {Or bolagets organisation och forvaliningen
av bolagets anpelidgenheter. Deita innefattar bland annat att
fortlépande beddma bolagets ekononiska situation ach att tillse
att bolagets organisation ir utformad sa att bokfdringen, medels-
[Oryvaltningen och bolagets ekonamiska angeldgenheler [ dvrigl
kontrolleras pa ctt betryggande siitt.

Revisorns ansvar

Virt mél betriiffande revisionen av férvaliningen, och dérmed
vart uttalande om ansvarsfribet, iir att inhiimta revisionsbevis {0r
att med en rimlig grad av siikerhet kunna bedéma om nagon
styrelscledamot 1 nagot visentligt avseende:

e {oretagit ndgon atgérd cller giort sig skyldig till nagon
fBrsummelse som kan foranleda ersiittningsskyldighet mot
bolaget. eller

* i ndgot annat st handlat i strid med aktiebolagslagen,
hrsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriiffande revisionen av forslaget till dispositioner ay
bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart uttalande om detta.
ir att med rimlig grad av siikerhet bed8ma om [orsiaget dr
fGrenlipt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hdg grad av sitkerhet. men ingen parants
[Or alt en revision som utfors enligt god revisionssed 1 Sverige
alliid kommer att upptiicka dtgirder cller forsummelser som kan
fBranfeda ersiittningsskyldighet mot bolaget, eller afl elt forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller (Grlust inte iir forenligl
med akticholagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed 1 dSverige
anvinder vi professionellt omdéme och har en pro fessionellt
skeptisk instilining under hela revisionen. Granskningen av
tarvaltningen och f“orﬁ:ldg:u till dlspmitloner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig friimst pa revisionen av rilkenskapema,
Vilka tittkommunde granskningsatgiirder som utftirs baseras pa
vir professionella bedémning med utgangspunkt 1 risk och
vilsentlighet. Det innebiir att vi fokuserar granskningen pa
sidana dtgiirder, omraden och {Grhitlanden sotn &r visentliga {or
verksamheten och diir avsteg och évertriidelser skulle ha siirskild
hetydelse {6r bolagels situation. Vi gar igenom och provar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atglirder och andra
farhallanden som 4r relevanta for virt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag {6r vart uttalande om styrelsens
forstag till dispositioner betriiffande bolagets vinst eller forlusi
har vi granskat om {orslaget dr {Grenligl med akticbolagslagen.

Stockholm den 31 maj 2024
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