Faststéllelseintyg till arsredovisning
Certificate of adoption for the annual report

Intyg om att balansrikningen och resultatrikningen for ar 2023-07-04 - 2024-12-31 har faststilits
Certification that the balance sheet and income statement for the period 2023-07-04 - 2024-12-31 have been adopted

Undertecknad styrelseledamot i Ballista Capital AB intygay hdmed att denna kopia av arsredovisningen éverensstammer med originalet och
att resultatrakningen och balansrakningen antogs den 2025. Arsstamman beslutade att anta styrelsens forslag om férdelning av
bolagets vinst.

The undersigned board member of Ballista Capital AB hereby certifies that this copy of the annual report conforms to the onginal and that
the income statement and statement of financial position were adopted on / 822025. The annual general meeting resoived to adopt the

board’s proposal regarding the allocation of the company’s profils.

Stockhoelm den / % 2025
Stockhofm,(%’é 2025
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David von Wachenfeldt
Styrelseledamot

Borard member
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BALLISTA CAPITAL AB
ORGANISATIONSNUMMER 559440-7966
CORPORATE IDENTITY NUMBER 5559440-7966

Styrelsen avger foljande arsredovisning for Ballista Capital AB for rékenskapsaret 2023-07-04 - 2024-12-31
The Board presents the following annual report for Ballista Capital AB for the fiscal year 2023-07-04 - 2024-12-31

FORVALTNINGSBERATTELSE
BOARD OF DIRECTORS' REPORT

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp | SEK.
Unless otherwise stated, all amounts are in SEK.

Allmint om verksamheten

General information
Bolaget har till f{éremai for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, &ga och férvalta l6s egendom samt bedriva investeringsverksamhet och darmed forenlig
verksamhet, innefattande tillhandahallande av konsulttjdnster avseende investeringar.

The company object is to, directly or indirectly, own and manage movable property as well as conduct investment activities and related activities, including the
provision of consulling services regarding investments.

Ballista Capital AB ("Bolaget") registrerades den 4 juli 2023
Ballista Capital AB { the "Company") was incorporated 4th of July 2023

Bolaget har sitt sate i Stockholm.
The Company is based in Stockholm.

Ballista Capital AB ("Bolaget") utgér en alternativ investeringsfond (AlIF) som &r registrerad hos Svenska Finansinspektionen. Bolaget &r en artikel 6 fond |
enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/2088 och Europaparlamentets och radets. férordning (EU) 2020/852.,

Ballista Capital AB (the "Company”) constitules an altemnative investment fund (AIF) that is registered with the Swedish Financial Supervisory Authonty. The
Company is an article 6 Fund in accordance with Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council and Regulation (EU) 2020/852 of

the European Parliament and of the Council.

Arsredovisningen uppréttas fér férsta gangen.
The annual report is prepared for the first lime,

Visentliga hidndelser under rdkenskapsaret

Significant events during the reporting period
Uinder aret har Bolaget gjort sammanlagt 4 st investeringar om totalt SEK 82,555,670
During the year, the Company made a total of 4 investments amounting to SEK 92,555,670

Bolaget erhallit en likviditetsgaranti fran sina dgare for att tiacka lépande kostnader enligt EUVECA-férordningen.
The company has received a liquidity guarantee from its owners to cover ongoing costs in accordance with the EuVECA Regulation.

Flerarsoversikt 2024
Multiple years overview

Balansomslutning 97,605,063
Total Assets

Resultat efter finansiella poster -5,715,848
Profit after financial items

Summa eget kapital 97,206,377

Total shareholders’ equity

Resultatdisposition

Allocation of earnings

Féljande belopp star till arsstammans férfogande:

The following amounts are to be considered at the Annual General Meeting:

Balanserat resultat 102,897,225
Retained earnings

Arets resultat -5,715,848
Net result for the period

Arets resultat 97 181 377
Net restult for the penod

Styrelsen foreslar att balanserade medel disponeras enligt foljande:
The Board of Directors proposes that unappropriated funds are allocated as follows:

Overférs i ny rakning 97,181,377
Carried forward

97,181,377
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BALLISTA CAPITAL AB
ORGANISATIONSNUMMER 559440-7966

CORPORATE IDENTITY NUMBER 559440-7966

RESULTATRAKNING Not 2023-07-04
INCOME STATEMENT Note 2024-12-31

Rorelsekostnader

Operating expenses
Ovriga externa kostnader -5,887,862
Other external expenses

-5,887,862
Roérelseresultat -5,887,862
Operating result
Finansiella poster
Financial items
Ovriga rédnteintdkter och liknande resultatposter 172,016
Other interest income and similar items
Rédntekostnader och liknande resuitatposter 2
Interest expense and simifar items
Summa finansiella poster 172,014
Total financial items
Resultat efter finansiella poster -5,715,848
Result after financial items
Resultat fore skatt 5,715,848
Result before tax
Skatt pa arets resultat -
Income tax
Arets resultat -5,715,848

Net result for the period
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BALLISTA CAPITAL AB
ORGANISATIONSNUMMER 559440-7966
CORPORATE IDENTITY NUMBER 559440-7966

BALANSRAKNING
STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

TILLGANGAR
ASSETS

Anlaggningstillgangar
Fixed assets

Finansiella anlaggningstillgangar
Financial assets

Andelar | dotterféretag

Shares in subsidiaries

Andra langfristiga viardepappersinnehav
Other long-term securities

Andra langfristiga fordringar

Other long-term receivables

Summa finansiella anlaggningstillgangar
Total financial assets

Summa anlaggningstillgangar
Toftal fixed assets

Omséttningstillgangar
Current assets

Kortfristiga fordringar

Current receivables

Ovriga fordringar

Other receivables

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Prepaid expenses and accrued income
Summa kortfristiga fordringar

Current receivables

Kassa och bank
Cash and cash equivalents

Summa omsittningstillgangar
Total current assets

Summa tillgangar
Total assets

v Signerat 2025-06-18 09:05:01 UTC

Not
Note

2024-12-31

33,655,793

58,899,876

2,000,000

94,555,670

94,555,670

1,184,480

1,184,480

1,864,913

3,049,393

97,605,063
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BALLISTA CAPITAL AB
ORGANISATIONSNUMMER 559440-7966

CORPORATE IDENTITY NUMBER 559440-7966
Not

BALANSRAKNING (FORTSATTNING) Note 2024-12-31

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (CONTINUED)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
EQUITY AND LIABILITIES

Eget kapital
Equity
Aktiekapital
Share capital

Bundet eget kapital
Restricted equity

Fritt eget kapital

Non restricted equity
Balanserat resultat
Retained earnings
Arets resultat

Net result for the period
Summa eget kapital

Total equity

Skulder
Liabilities

Langfristiga skulder
Non-current liabilities
Ovriga skulder

Other liabilities

Summa langfristiga skulder
Total non-current liabilities

Kortfristiga skulder
Current liabilities
Leverantdrsskulder
Accounts payable

Ovriga skulder

Other payables

Summa kortfristiga skulder
Total current liabilities

Summa skulder
Total liabilities

Summa eget kapital och skulder
Total equity and liabilities

v Sigherat 2025-06-18 09:05:01 UTC

25,000

25,000

102,897,225
-5,715,848

97,206,377

260,000

260,000

102,875
35,811

138,686

398,686

97,605,063
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BALLISTA CAPITAL AB

ORGANISATIONSNUMMER 559440-7966

CORPORATE IDENTITY NUMBER 559440-7966

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Ingaende balans per 2023-07-04
Balance as at 2023-07-04

Initialt aktiekapital

Initial share capital

Ovillkorade aktiedgartillskott

Unconditional shareholder contributions
Arets resultat

Net result for the period

Utgaende balans per 2024-12-31
Balance as at 2024-12-31

v Sigherat 2025-06-18 09:05:01 UTC

Bundet eget

kapital

Restricted

equity

Aktiekapital

Share capital

25,000

25,000

Fritt eget kapital

Non restricted equity

Balanserat resultat

Retained earnings

102,897,225

102,897,225

Arets resultat

Net result for
the period

-5,715,848

-5,715,848

Summa
eget kapital

Total shareholders'
equity

25,000
102,897,225
-5,715,848

97,206,377
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BALLISTA CAPITAL AB
ORGANISATIONSNUMMER 559440-7366
CORPORATE IDENTITY NUMBER 559440-7966

TILLAGGSUPPLYSNINGAR
NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS

1

Redovisnings- och viirderingsprinciper

Accounting and valuation principles

Arsredovisningen har uppréttats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Arsredovisningen upprittas
for forsta gangen.

The annual report has been prepared in accordance with the Swedish Annual Accounts Act {1995:1554) and BFNAR 2012:1 Annual report and consolidated accounts
(K3). The annual reporf js drawn up for the first time.

Omrakning av poster i utlindsk valuta

Transiation of foreign currency items
Fordringar och skulder i utldndsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rérelsefordringar och rérelseskulder redovisas i
rorelseresultatet medan kursvinster och kursféruster pa finansielia fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

Recejivables and liabilties in foreign currencies are valued at the statement of financial position date rate, Exchange gains and losses on operaling receivables and
liabilities are recognjsed in operating profif, while exchange gains and losses on financial assets and liabilities are reported as financial items.,

Intéktsredovisning

Revenue recognition

Intékter innefatiar det verkliga vdrdet av vad som erhatllits eller kommer att erhallas i den lépande verksamheten. Intdkterna redovisas nér det ekonomiska utfallet kan
berdknas pa ett fillfiditligt satt och det dr sannolikt att de ekonomiska fordelar som &r férknippade med transaktionen kommer att tillfalla féretaget.

Revenue compnses the fair value of the consideration received or to be received in the Company’s operalions. Revenue is recognised when the economic cutcome can
be estimated reliably and it is probable that the economic benefits associaled with the transaction will flow to the Company.

Inkomstskatter
income taxes

Akiuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregier som géller pa balansdagen. Fordringar och skulder neftoredovisas endast nér det finns en legal rétt till
kvittning, Aktuelt skatt redovisas i resultatrdkningen om inte skatten ar hénférlig till en handelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av
poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Current taxes are measured using fax rates and fax rules that apply on the stafement of financial position date. Assets and liabilifies are offset only when there is a legally
enforceable right to set off. Current tax is recognised in the income stafement unless the tax is altributable fo an event or transaction recognised directly in equity. Tax

effects of items recognised direclly in equity, are recognised in equity.

Finansiella fordringar

Financial receivables

Finansiella fordringar redovisas inledningsvis till anskaffningsvérde. Finansiella fordringar som &r anskaffade med avsikt att innehas langsiktigt redovisas déarefter till
upplupet anskaffningsvirde minskat med eventuell reservering for vardeminskning.

Financlal assets are initially recognized at cost. Financlal assets acquired with the intention of being held long term are subsequently stated at amortized cost less any
provision for impairment.

Laneskulder

Borrowings

Finansiella skulder som inte varderas till verkligt varde via resultatrakningen varderas till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella skulder som vérderas till verkligt varde
via resultatrdkningen har tva kategorier dels om de innehas fér handel eller finansiella skulder vilka designerats till verkligt varde via resultatrakningen vid férsta
redovisningstillfallet (verkligt varde optionen). De skulder som vérderas till verkligt varde &r kreditfaciliteter som emitteras till investerare, Anledningen till att de kan
redovisas till verkliot viirde &r fér att de eliminerar den redovisningsmassiga missmatch som uppstar relaterat till de investeringar som gors fér de emitierade beloppen.

Financial horrowings thaf are not valued af fair value via the profit and loss account is valued at amortised cost. Financial liabilities that are valued at fair value via the
profit and loss account has two categories; first if the debt is hekd for frading and second if  is a financial debf which is designated at fair value via the profit and loss
accounf at the time of the firsf accounting entry (fair value option). The borrowings thaf are valued at fair value are credit facilities issued to Investors. The reason for
these being valued af fair value is because they eliminate the accounting mismaltch relating to the investments mads for the issued amounts.

Fordringar

Recelvables

Fordringar med forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen redovisas som anlaggningstillgangar, évriga fordringar redovisas som omsattningstillgangar. Fordringar
tas upp till verkligt varde.

Receivables with mafurities greater than 12 months affer the staterment of financial position date are recognised as fixed assefs, others as current assels. Receivables
are recorded af fair valye.

Andelar | dotterféretag

Shares In subsidiaries

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag f6r eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvérdet ingar képeskillingen som erlagts fér aktierna samt
forvarvskastnader, Eventuella kapitaltillskott 1aggs till anskaffningsvérdet nar de uppkommer, Utdelning redovisas som intakt. '

Shares in subsidiaries are carried at cost less any impairment losses. The cost includes the purchase price paid for the shares and acquisition costs. Any shareholder
contributions are capitalised as incurred, Dividends are recognised as income.

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Other long-term securities
Andra langfristiga vérdepappersinnehav redovisas till anskaffningsvérde. Eventuella aktiedgartillskott och koncernbidrag aktiveras som uppkommit. Utdelningar fran

dotterbolag redovisas som intékt.

Other long-term securities are recognised to acquisition value. Any shareholder contributions and group contributions are capitalised as incurred, Dividends from
subsidianes are recognised as income.

Uppskattningar och bedémningar

Estimates and assessments

Bolaget gdor uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskatiningar fér redovisningsédndamal som blir féliden av dessa kommer, definitionsméassigt, sélian aft
motsvara det verkliga resultatet. Bolaget har inte identifierat nagra uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk fér vésentliga justeringar i redovisade
véarden fér tillgangar och skulder under nastakommande ar,

The Company makes esfimates and assumptions conceming the future. The estimates for accounting purposes that resulf from these will, by definition, seldom equal the
related actual results. The Company has not identified any estimates and assumptions which generate a significant risk for adjustments of assefs and liabilities

recognised, dunng the coming year.
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BALLISTA CAPITAL AB
ORGANISATIONSNUMMER 559440-7966
CORPORATE IDENTITY NUMBER 559440-7966

TILLAGGSUPPLYSNINGAR (FORTSATTNING)

NOTES TO THE FINANCIAL STATEMENTS {(CONTINUED)

Andelar i dotterféretag
Shares in subsidiaries
Ingaende balans
Balance brought forward
Forvary

Acquisitions

Utgaende balans
Closing balance

Andra langfristiga vardepappersinnehav

Other long-term securities
Ingaende balans

Balance brought forward
Forvarv

Acquisitions

Utgaende balans
Closing balance

Andra langfristiga fordringar
Other long-term receivables
Ingaende balans

Balance brought forward
Anskaffningar under aret
Acquisitions during the year
Utgaende balans

Closing balance

Ovriga lingfristiga skuider
Other long-term liabilities
Ingdende balans

Balance brought forward
Anskaffningar under aret
Acquisitions duning the year
Utgéende balans

Closing balance

2024-12-31

33,655,793

33,655,793

2024-12-31

58,899,876

58,889,876

2024-12-31

2,000,000

2,000,000

2024-12-31

260,000

260,000

Viasentliga handelser efter rakenskapsérets utgdng

Significant events after the end of the financial year

Inga vasentliga handelser har skett efter rdkenskapsarets slut.

No significant events have occured after the end of the financial penod.
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BALLISTA CAPITAL AB
ORGANISATIONSNUMMER 559440-7966
CORPORATE IDENTITY NUMBER 559440-7966

Stockholm, den dag som framgar av var elektoniska signatur
Stockholm the date that is shown on our electronic signature

David von Wachenfeldt

Styrelseledamot
Borard member

Var revisionsberattelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska signatur
Our audit report was presented on the date of our electronic signature

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg

Auktoriserad revisor
Authorised Public Accountant
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

BALLISTA CAPITAL AB Sverige

Signerat med Svenskt BanklD 2025-06-18 07:04:33 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: DAVID VON WACHENFELDT

David Von Wachenteldt

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Leveranskanal: E-posl

Signerat med Svenskt BanklD 2025-06-18 09:05:01 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BankiD: Rolf Nicklas Kullberg

Nicklas Kullberg
Auditor in Charge
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Ballista Capital AB, org.nr 559440-7966
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Rapport om arsredovishingen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen foér Ballista Capital AB for rékenskapsaret 4 juli 2023 till 31
december 2024,

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rattvisande bild av Ballista Capital ABs finansiella stallning per den 31 december 2024
och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststéller resuitatrakningen och balansréakningen f6r Ballista Capital AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till

Ballista Capital AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
Krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven f6r den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig f6r att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa

oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen fér bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att

gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller

nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig s&kerhet dr en hég grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut

som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens férvaltning fér Ballista
Capital AB for rakenskapsaret 4 juli 2023 till 31 december 2024 samt av férslaget till dispositioner betraffande

bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamot ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

& Signerat 2025-06-18 09:03:35 UTC Oneflow 1D 11113459
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Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Ballista Capital AB enligt god revisorssed i Sverige och har |
dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och d4ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tilise att bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i évrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i nagot
vasentligt avseende:

o fOretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriaffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en h6g grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgarder eller forsummelser som kan féranleda

ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagsiagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar fér revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nickias Kullberg
Auktoriserad revisor

2av?2
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Deltagare

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

OHRLINGS PRICEWATERHOUSECOOPERS AB 556029-6740 Sverige

Signerat med Svenskt BankID 2025-06-18 09:03:35 UTC

Undertecknare Datum

Namn returnerat fran Svenskt BanklD: Roif Nicklas Kullberg

Nicklas Kuliberg
Auditor in Charge

«/ Sigherat 2025-06-18 09:03:35 UTC

Leveranskanal: E-post
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