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ARSREDOVISNING OCH KONCERNREDOVISNING
FOR RAKENSKAPSARET 2022-01-01-2022-12-31

FASTSTALLELSEINTYG

Undertecknad styrelseledamot intygar hiirmed, att en med denna kopia likalydande resultat- och
balansrikning jimte koncernresultat- och koncernbalansriakning avseende rdakenskapsaret 2022-01-01 —

2022-12-31 faststdllts pa arsstimman den 29 juni 2023.

Staimman beslot tillika disponera vinstmedlen / behandla resultatet 1 enlighet med forslaget i
forvaltningsberdttelsen.

Kalmar den 29 juni 2023.

J ohan Damne /\
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Verksamhetsberattelse

VERKSAMHETSBERATTELSE

OM GRAIN ALLIANCE

Grain Alliance ar ett av de ledande jordbruksbolagen i Ukraina. Bolaget odlar cirka 58 000 hektar mark i centrala
Ukraina. Redan den i februari 1998 lades grunden till BZK Grain Alliance AB. Pa den tiden var bolaget en leverantor
av jordbrukstjdanster, men under sommaren 1998 saddes tva tusen hektar. Den odlade arealen 6kade arligen och
var ar 2008 totalt 27 000 hektar. | maj samma ar gick grundaren av bolaget, den amerikanska entreprendren Alex
Oronov, ihop med en grupp svenska investerare med Claesson & Anderzén koncernen i spetsen och grundade en

ny bolagsstruktur - Grain Alliance AB. Inom ramen f6r denna nya bolagsstuktur har arealen gradvis.0kat och bolaget
har blivit mer [onsamt.

| samband med de svenska investeringarna i bolaget inleddes dven en omfattande organisationstversyn. Bolagets
verksamhet utvecklades samt nya mer moderna principer for bolagsstyrning introducerades. Utdver detta
tillfordes extra kapital for modernisering av maskinparken samt att introducera nya jordbrukstekniska metoder.

VERKSAMHET & GEOGRAFI

Grain Alliance marker ligger mitti deti det ukrainska svartjordsbaliet. Bolaget bedriver verksamhet i fyra regioner;
Kiev-, Poltava-, Cherkassy- och Chernihiv distrikten, dar varje region odlar mellan 17 000 — 24 000 hektar. Varje
region ar fullt utrustad med modern jordbruksutrustning och narheten mellan omradena mojliggor ett effektivt
nyttjande av maskinparken. For att mojliggora en effektiv hantering och forvaring av den producerade spannmalen
har bolaget fem torkanldggningar, varav fyra anlaggningar ligger i direkt anslutning till jarnvag.

Effektivitet och kontroll ar ledstjarnor i Grain Alliances strategi och darfor onskar bolaget odla mark inom ett
begransat geografiskt omrade. Hela bolagets nuvarande kdrnomrade, dvs. den mark som odlas, finns inom en radie
av ungefar 80 kilometer. Att bruka mark inom ett begransat omrade mdjliggdr ett mer effektivt resursutnyttjande
eftersom transporter av saval utrustning som spannmal ar kortare. Kontrollen starks dven av det enkla faktum att
markerna befinner sig inom nagon timmes-bilvag fran huvudkontoret. Under de senaste aren har bolaget gradvis
expanderat och utvecklat 16 000 hektar i regionen Chernihiv som ligger norr om Kiev. Grain Alliance verksamhet
starks ytterligare av de fem centrala torkanlaggningarna som bolaget har byggt eller totalrenoverat. | samband
med markexpansionen i Chernihiv investerade bolaget i ateruppbyggnad och renovering av torknings- och
lagringsanlaggningen till regionen. Tillgangen tiil egna spannmalslager och torkar snabbar pa skérdeprocessen och
dessutom ges bolaget majligheten att sdlja skorden under delar av aret nar priserna tendera att vara mer
fordelaktiga och inte tvingas salja under skdrden nar priserna ar pressade. Till f6ljd av expansionen i Chernihiv och
en 6kning av majs i ovriga regioner har Grain Alliance inlett en vidareutveckling av tork-och lagringsanlaggningen i

Nizhyn och torkanlaggningen i Pyriatyn. Genom bransle och energieffektivitetsatgarder fick Grain Alliance stod fran
EBRD genom eit 10 MEUR lan.
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SADDEN 2022

FOore krigstiden var sadden 2022 vdl forberedd fér att uppna mycket goda resultat. P4 grund av den militara
invasionen av Ukrainas territorium kunde Grain Alliance inte sa 2300 hektar i Chernihiv-klustret, utan var tvungen
att andra saddens struktur. Sadden for vargrédor kunde slutféras i tid men delar av vetesadden i Chernihiv-
regionen blev inte sadd i tid pa grund av aktiva krigshandlingar i nirheten.

De falt som paverkades av explosiv ammunition i Chernihiv-regionen undersdktes och rensades av pyrotekniska
enheter fran Ukrainas statliga raddningstjdnst. Dessa marker har under hosten forberetts for nésta sisongs sadd.

Sadd solros, 2020-2022
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Produktion av grodor beror huvudsakligen pa vaderférhallandena. Vaderférhallandena tor vegetationen pa alla

vinter- och vargrodor var gynnsamma fram till borjan av september. Sedan resulterade [angvariga regn under den
sena mognadsperioden i betydligt senare skord av solrosor, sojabdnor och majs.

Sadd per groda och dag, 20
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FORDELNING AV GRODOR

Grain Alliance har fyra huvudgrodor, vilka &r majs, soja, solros och vete. Under 2022 odlades dessa grédor pa 55
000 hektar. Storsta andelen star soja for med 27 500 hektar, vilket ar 50 % av Grain Alliances odlingsbara mark.
Sodra regionen star for 80% av den odlade sojan och den totala arean for edlad soja utékades med 9 500 hektar

jamfort med ar 2021.

Fordeining av grodor per region, 2022
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Under 2022 odlades majs pa 21 000 hektar, vilket ar 9 400 hektar mindre én foregaende ar. Minskningen beror pa
krigsrelaterade logistiska problem. Poltava-regionen star fér 62% av den odlade majsen.

Solros odlades pa 4 400 hektar, vilket dr ndstan detsamma som féregaende ar. Solros odlades endast { Poltava-
regionen.

Vete odiades pa 2000 hektar, vilket var 1 600 hektar mindre jamfért med 2021. Grain Alliance odlar ocksa sma
omraden av foder och lucerne for sin tva boskapsgardar i sddra regionen.,

Sadda hektar per region 2022 and 2021
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ALLMNCE;-

SKORDEN 2022

Skord av vete startade i mitten av juli med en genomsnittlig nettoavkastning pa 5,0 ton/ha, vilket &r lagre an de
budgeterade siffrorna. Pa grund av den langvariga regnperioden paborjades skérden senare d@n planerat. Den
forsta grodan var sojabonor (29 augusti), nasta - majs {9 september) och solros {15 september).

) | I Juli Aygusti Septemberl Oktober IN-wember_ December | lanuart Februa?l
e |23'29|30 31|§E|_93|341355§;7 S ao‘a1laz|a3|aa|a5|a5 47|43 a9|5t1|51|51 11213 a‘ 1 2T3 | a
D-:'IHJ'S l ____I I | | 119 dagar s ot SR
50ja l I l__ | -, 33 dagar R B B
5olros | || 35 t[agar |

HEEENEER

Skorden pagick lange och avslutades forst i borjan av februari 2023. Pa grund av sen skord skoérdades under borjan
av 2023 2200 hektar soja och 8000 hektar majs med kvalitetsproblem.

Vete | 27 dagar

Skord, ton/hektar, 2022
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SPANNMALSPRISERNA OCH FORSALINING 2022

-N:s livsmedelsprogram World Food Programme rapporterade att de globala livsmedelspriserna hade stigit
craftigt sedan Ryssland inledde sin fullskaliga invasion av Ukraina och att utsatta samhillen i delar av Ostafrika
var i fara. Under krigets forsta manad steg exportpriserna pa vete och majs med 22% respektive 20%.

Den ryska invasionen av Ukraina den 24 februari 2022 ledde till ett fullstandigt stopp f6r spannmalstransporter
fran Ukraina, tidigare en stor exportor via Svarta havet. Detta resulterade i en dkning av vdrldens
livsmedelspriser och hotet om hungersnod i laginkomstiander. For att ta itu med fragan inleddes diskussioner i
april 2022, med Turkiet (som kontrollerar sjovagarna fran Svarta havet) som vard och med stdd av FN. Det
resulterande avtalet "The Initiative on the Safe Transportation of Grain and Foods from Ukrainian Ports”, aven
kallat "Black Sea Grain Initiative", undertecknades i istanbul den 22 juli 2022. Sedan dess fram till den 31
december 2022 har mer dn 500 fartyg fulla med spannmal och andra livsmede! ldmnat Ukraina. Aven om
blockeringen av sjoexportrutten-har-bidragittillatt-hantera-den-globalalivsmedelsforsorjningskrisen och lagre
spannmalspriser, ar eftersldpningen i exporten fortfarande betydande. Bade solidaritetsvdgar (rutter som EU
skapat for att hjalpa Ukraina att exportera sina jordbruksprodukter, bland andra produkter) och
spannmalsinitiativet fér Svarta havet har sarskilt bidragit till lagre priser.



Verksamhetsberattelse

Som ett svar pa den maritima blockaden, som inférdes av Ryssland i Svarta havet, gjorde Grain Alliances stora
Ok anstrangningar for att soka alternativa vagar f6r spannmalsforséljning. Vid beddmningen av mojligheter och
g provforsaljning genom Donauhamnarna och befintliga omlastningsanldggningar fran tredje part vid Ukrainas

L R

&y vastra grans kom ledningen fram till att ha en egen omlastning fran den ukrainska sparvidden till den europeiska

Phat|

(s sparvidden. Saledes kunde Grain Alliance nyttja sin egen vagnpark och vara konsekvens i leveransvillkor tilt
X kunderna.

Som ett resultat forvdrvade Grain Alliance i april 2022 omlastningsanldggningen Cierna nad Tisou i Slovakien for
att tilthandahalla en oavbruten rutt fér ukrainska producenter att transportera spannmal pa jarnvag. Efter den
forsta lyckade leveransen i juni hade 100 000 ton spannmal skickats redan i slutet av december. Utbyggnaden av

anldaggningen kommer att gora det méjligt for Grain Alliance att 6ka exportvolymerna med mer dn 500 000 ton
arligen ldngs denna landkorridor.

Under 2022 har Grain Alliance lyckats salja mer an 200 000 ton spannmal varav 99% gick pa export.

Lager per 2022-12-31
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Per den 31 december 2022 fanns cirka 164 tusen ton spannmal i lager.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

RESULTAT/OMSATTNING

Den ryska invasionen i februari 2022 innebar bland annat att den tidigare storsta exportvagen f6r spannmal,
utskeppning via ukrainska hamnar vid Svarta havet, i praktiken blev avskuren. For att 6ver huvud taget kunna
leverera till kund var saval transportsatt som kundbas revideras. | april 2022 forvirvades en
omiastningsaniaggning i Slovakien beldgen strax intill den ukrainska gransen. Tack vare denna anldggning har
leveranser kunnat fortga via jarnvdg. Kostnaderna for transporter har dock 6kat och ett stort arbete har lagts ned
pa att etablera en ny kundbas. Priserna pa spannmal har varit hoga under 2022 vilket, trots alla de problem som
Invasionen inneburit, gjort atf saval omsattning som resultat har kunnat bibehallas pa hoga nivaer.

\/ALUTAEFFEKTER

Dotterbolagens funktionella valuta &r den ukrainska valutan Hryvnia. Under aret har Hryvnia férsvagats mot EUR
med 26%, mot USD med 34%, samt mot svenska kronor med 14%.

Den 24 tebruari 2022 antog Ukrainas centralbank (nedan kallad NBU) resolution nr 18 "Om banksystemets funktion
enligt krigsratt”. Enligt detta faststdlide NBU den officiella vaxelkursen for den ukrainska hryvnian mot utldndska
valutor, sarskilda dragningsratter samt det uppskattade priset pa investeringsmetaller pad de nivaer dar de stod
den 24 februari 2022. Darfor faststdlldes den officiella vaxelkursen for den ukrainska hryvnian mot den
amerikanska dollarn till 29, 2549,

Under 2022 har NBU héjt styrrantan fran 9 procent till 25 procent.

Under de forsta tre manaderna av den fullskaliga invasionen och kriget i Ukraina beslutade NBU att avsta fran att
fatta nagra viktiga styrrantebeslut. Detta tillvdgagangssatt motiverades av det starka psykologiska trycket som
orsakades av kriget. T

Den 2 juni 2022 beslutade styrelsen for Ukrainas centralbank att hoja styrrantan till 25% i syfte att skydda
hushallens inkomster och besparingar i den ukrainska hryvnian, 6ka attraktiviteten hos de tillgangar som
domineras i den nationella valutan, minska trycket pa valutamarknaden och darmed forbéttra NBU: s formaga att
uppratthalla vaxelkursens stabilitet och begransa inflationsprocesserna under kriget.

Detta beslut har f6ljts av 6kningen av den officiella vaxelkursen fér den ukrainska hryvnian mot den amerikanska
dollarn med 25%, till 36,5686, som galler sedan den 21 juli 2022. Det har orsakat en kraftig 6kning av ridntorna
tOr lan i ukrainska hryvnias som tillhandahalls av affarsbanker. Vid den tidpunkten utnyttjades samtliga av Grain
Alliance rorelsekreditlan endast i ukrainska hryvnias.

Ytterligare finansiell halibarhet i den ukrainska hryvnian kommer att vara mycket beroende av det multilaterala
internationella finansiella stdd som tillhandahalls av USA, EU och dess organ (Europeiska investeringshanken) och
de internationella finansinstituten (Internationella valutafonden, Vérldsbanksgruppen och Europeiska banken for
ateruppbyggnad och utveckling).
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INVESTERINGAR UNDER 2022

For att mdta utmaningarna fran det fullskaliga kriget i Ukraina har Grain Alliance fokuserat pa investeringar i
logistik, forsaljning och energioberoende. De stora investeringarna gjordes i inkdp av helt nya jarnvagsvagnar for
transport av spannmal och forvarv av omlastningsanlaggningen i Slovakien.

Pa grund av attacken mot den civila energiinfrastrukturen sedan oktober 2022, som orsakade massiva
stromavbrott och storde ukrainarnas regelbundna allmannyttiga tjanster under uppvarmningsperioden, har
Grain Alliance lyckats importera dieselgeneratorer pa kortast mdjliga tid. Detta har sdkerstalit hallbar drift av de
viktigaste produktions- och administrativa anlaggningarna under langvariga stromavbrott.

Grain Alliance ser fortfarande soja och majs som de mest [6nsamma grodorna. Grain Alliance fortsatter att
investera i forbattring av kvaliteten pa sadd, skydd och timing.

LAGER~ OCH TORKKAPACITET 2022-12-31

| ,
Yarmolmty Transped
i (Slovakia)

| Yahotyvn | Eyviabsm | Nizhyn

69 000 ¢

Spannmalshissar|

Lagringskapacifet | 18000t | 44 000+
— | Planlager + o . B anlasear + 31
Rlanlages ErlET Silslos | Silslos | Dldlaesrt | Belong

35 100 ¢ 105000t FGUO0 ¢ 21 D00 t

l

- 1Al
B8 ager telsilos | atilsilos stalsilay | silos |
Lorkmnaskapacitett 030 t'dag | 1000 tidag | 1000 tidag | 2600 t'daz | 2300 D@ag 609 t'dag 4
Tamyiz Pa plats P3 plats 3 lem P3 plats PA plats 3.3k Pa plata
l Leveranskanacitet | S00t'dag | 1000tdag | 1750tdag | 2000tdas | 1750t4dae | 800 t'das
ANSTALLDA

Det genomsnittliga antalet anstallda under 2022 var 1 114 personer — 244 kvinnor och 870 man. Det dr emellertid
viktigt att notera att antalet anstédilda beror pa sasong. Det stora flertalet anstéllda &r sasongsanstéllda som arbetar
vid sadd eller skord. Foretaget fortsdtter implementering av sin personaloptimeringsplan inom ramen for
programmet av effektivisering.

AGARFORHALLANDEN

Totalt finns det 7 807 775 aktier i bolaget. Huvudagaren, Agro Ukraina AB, dger 7 801 155 (99,92 %) av aktierna.
Bakom bolaget star CA-koncernen.

MILIOASPEKTER

Hallbarhet och att vdrna om miljon ar en central fraga for Grain Alliance. Bolaget foljer en balanserad
vaxtodlingsplan, som syftar till att undvika utmattning av jorden och undvika skador pa miljén. Grain Alliances
odlingsplan baseras pa vetenskapliga matningar av markforhallanden och moderna produktionsmetoder. Sedan
2008 genomfor Grain Alliance en arlig analys av markkvaliteten for all odlad markareal. Laboratoriet fortsdtter att
forstdrkas med vytterligare redskap, vilket mdjliggdr forbattrad analys av hur véxter pa falt utvecklas samt
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diagnostisering av sjukdomar. Informationen fran analysen ligger till grund for den dvergripande miljGstrategin
som syftar till att undvika utarmning, skadlig jordpackning och annan negativ miljopaverkan.

Ytterligare en viktig del av denna miljostrategi ar 'inﬂjrandet av moderna odlingsmetoder samt att gammal
omodern utrustning har utrangerats till forman for modern utrustning. Det infors dven nya metoder for balanserad
ndringstillforsel tili véxter med mikro- och makrogddningsmedel under vaxtperioden for att undvika utarmning av
jorden. | den langsiktiga strategin ingar ocksa malet att 6ka andelen fornybara bréansien i produktionen samt vid

uppvarmningen av de byar och stader som finns i var narhet. Investeringen i termogeneratorn i Yahotyn, Pyriatyn
och Nizhyn mojliggjorde en betydande minskning av naturgas.

Grain Alliance utior regelbundna rutiner ndr det galler miljo, halsa och sdkerhet (environmental, health and
safety = EHS). FOr att forbattra hanteringen av sitt EHS-system arbetas det med att uppréatta ett enhetligt
tillvdgagangssatt for att identifiera, kontrollera, analysera och mildra EHS-beddmning och risker. Detta innebar
att hantera kemikalier pa ett sdkert satt, att vervaka industriell hygien, att minska miljopaverkan samt att
forbattra arbets- och arbetsvillkoren och forbattra samarbetet med berérda parter. Grain Alliance har inforlivat
EHS-beddmningen och riskerna, de atgarder som vidtas for att sakerstélla tillforlitlighet, sdkerhet och trygghet
samt intressenternas engagemang.

Grain Alliance har sakerstallt strikta ramavtal for miljo och EHS-villkor. Ett sadant krav har blivit en integrerad del
av valet av entreprendr i anbudsforfarandena.

Koncernen har alla nddvandiga tillstand fér att utfora hogriskjobb och har uppfyllt den omfattande 6vervakningen
av strikt efterlevnad av EHS-villkoren, reglerna och kraven fran entreprendrerna.

Grain Alliance fortsdtter sin implementering av miljo- och sociala handlingsplan som syftar till att férbattra miljo-,
halso- och sakerhetsprogram, samt forhallandet mellan anstéllda och ledning.

Grain Alliance uppfyller kraven och villkoren i certifieringssystemet International Sustainability and Carbon
Certification; kraven i det andra direktivet om férnybar energi, GMP+ B3 Handel, insamling och lagring samt
omlastning; Europa Soya Guidelines och till foderbranschen i EU.

PERSONALPOLICY

| Grain Alliance HR-policy ar personal den mest vdrdefulla tillgangen. Det handlar om sakerhet och support,
personlig utveckling och utbildning. For att uppfylla sin policy har alla lampliga atgarder vidtagits for bevarande
och utveckling av manskliga resurser.

Sedan starten av kriget har de anstdlldas sékerhet blivit hogsta prioritet. Under den forsta veckan av fientligheter,
for att motsta utmaningarna i det fullskaliga kriget, skedde utbetalning av I6ner till de anstallda och skatter till de
lokala budgetarna i forvdg. Den administrativa personalen var berdttigad att arbeta pa distans hemifran;
Produktions- och sdkerhetspersonal utférde sina uppgifter och foljde alla sdkerhetsatgdrder. Under 2022
intraffade inga incidenter som ledde till skada eller negativ inverkan pa medarbetarnas halsa.

Grain Alliance fortsatter att folja alla mojliga forsiktighetsatgarder for arbetsplatserna, inklusive regelbunden
rengoring och desinfektion av miljon, fysisk distansering, personlig hygien, minskning av arbetsrelaterade resor,
tillhandahallande av regelbunden information om risken for COVID-19 for att 6ka medvetenheten bland
arbetstagare och framja sakra individuella metoder pa arbetsplatsen.
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Arbetspolitiken, som uppfyller basta affarspraxis och agerari enlighet med gallande lagstiftning i de lander dar den
ar verksam, uppdateras standigt.

RISKER

Koncernens jordbruksverksamhet bedrivs helt i Ukraina, vars ekonomi bedrivs i enlighet med krigslagar.
Verksamheten som sadan &r forknippad med risker i form av krigsrelaterade risker {missilattacker mot
produktionsantdggningar, blockad av spannmalsexport till sjoss, storningar i leveranskedjorna) och andra risker
som volatila vérldspriser, klimatforandringar och annan yttre paverkan pd mark och grodor. Omvarlden har en

betydande inverkan pa koncernens verksamhet och finansiella stéllning. Ledningen vidtar nédvandiga atgarder for
att sdkerstélla hallbarheten i koncernens verksamhet.

Politiska risker

Den politiska situationen i Ukraina har varit fortsatt instabil beroende pa den ryska invasionen. Landets ekonomi
och infrastruktur har starkt paverkats av den pagaende invasionen.

Politisk instabilitet kan paverka landets ekonomiska situation negativt, minska investeringarnas attraktivitet och
komplicera affarsverksamheten. Koncernens ledning ar dvertygad om att bolaget ska arbeta for att ha en fortsatt
stark affarsmodell, expandera exportférsaljningen samt ett deltagande i branschorganisationerna, for att foretriada
koncernens intressen.

Bolaget foljer den radande situationen och om nddvandigt vidtas atgarder for att minimera eventuella negativa
effekter. For mer detaljerad information om risker och riskhantering, se not 30.

Makroekonomiska risker

Rysslands oprovocerade och omotiverade fullskaliga invasion och krig i Ukraina har genererat en ny uppsattning
negativa chocker. Under 2022 blev graden av makroekonomisk osdkerhet i Ukraina extremt hog. Samtidigt
fortsatte myndigheterna att visa sitt engagemang for att inféra reformer for att stabilisera den ekonomiska
situationen och makrofinansiell stabilitet med stdd av multilateralt internationellt finansiellt stéd.

Ytterligare ekonomisk utveckling beror till stor del pa den ukrainska arméns framgang, krigets slut, den ukrainska

regeringens atgarder vid genomforandet av de planerade strukturreformerna och ett effektivt internationellt
samarbete.

Klimatrisker

Ogynnsamma vaderforhallanden kan ha en negativ inverkan pa grédor och direkta konsekvenser for
produktionskostnaden. Marken som odlas av koncernen dr spridd mellan olika klimatzoner i Ukraina. Detta gor
det mdojligt att minska eventuella negativa effekter av ogynnsamma vaderférhallanden. Dessutom, for att mildra
paverkan av denna risk anvander foretaget foljande metoder och metoder:

- Anvandning av avancerad teknik
- En diversifierad produktportfolj
- Moderna agronomiska losningar
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Risk for marktillgangar
Marken dr en nyckelresurs i jordbruksproduktionen. Koncernen arrenderar mark av markdgare pa lang sikt.

Avskaffandet av moratoriet kan motivera vissa markagare att sélja sina tomter i stallet for att forlanga markavtal.
Det kan leda till en minskning av storleken pa den hyrda [andbanken.

For att minska denna risk haller Grain Alliance ett antal sociala evenemang for lokalsamhallena. Markhyresavtal
som undertecknas pa nytt i motparternas basta intresse 6kar andelen langfristiga markarrendeavtal. Koncernen

beddmer darfdr att risknivan ar stabil och fortsatter att folja upp situationen i de regioner dar koncernen
bedriver sin verksamhet. Det forvantas inte ha nagon betydande inverkan pa dess markportfél;.

Dessutom godkande Ukrainas parlament den 24 mars 2022 lagen "Om dndringar av vissa rattsakter i Ukraina om
skapande av forutsattningar for att sakerstdlla livsmedelssdkerhet enligt krigslagar”, vilket avsevért forenklar
6verforingen av jordbruksmark till hyresavtal under krigsratten. Lagen anger att alla arrenden av jordbruksmark
som [éper ut under krigsratten ska forlangas med en ettarsperiod utan att parterna uttrycker sin vilja for sadana
andringar.

Statlig och regulatorisk risk

Grain Alliances verksamhet kan paverkas av regulatorisk utveckling sasom forandringar i skatter eller andra
begransande mekanismer. Bolaget genomfor kontinuerligt dvervakning av regelverket. Affdrsverksamheten utfors
i enlighet med gallande lagstiftning.

Marknad / Distributionsrisk

Marknadsrisk dr risken for att det verkliga vardet pa framtida kassafloden for ett finansiellt instrument kommer
att fluktuera pa grund av férandringar i marknadspriserna. Under 2022 har koncernen utvecklat ett natverk av
kunder fran EU och fortsatter samarbetet med de stora spannmalshandlarna, vilket gjorde det mdijligt att salja
spannmal till de mest fordelaktiga priserna pa exportmarknaden.

Valutarisk
Koncernens huvudsakliga funktionella valutor ar den ukrainska hryvnian, den amerikanska dollarn och Euro.

Fluktuationer i vardet pa den ukrainska Hryvna jamf{ort med den amerikanska dollarn och Euro kan paverka
verksamheten negativt och kan leda till forsamring av bolagets finansiella resultat. Koncernens forsaljningspolicy
ar exportorienterad, vilket sakerstaller tillracklig valutalikvid. For valutariskreducering matchar koncernens
ledning tidpunkten for exportforsaljningen med inkdp av varor i utlandsk valuta och faststaller ink&ps- och
forsaljningspriser.

Ravaru- /fresursrisk
Volatiliteten i ravarupriserna kan paverka rorelseresultatet och lonsamheten. Driftskostnaderna kan 6ka och
negativt paverka det finansiella resultatet och produktionskostnaden. Risken ar i grunden kopplad till en eventuell
prisokning for bransle, energi, utsdde, godningsmedel och vaxtskyddsmaterial. For att minska ovanstaende risker
fortsatter Grain Alliance att:
- framgangsrikt genomfora styrsystem for bransleférbrukning och maskinanvandning med hjalp av GPS-
sparare och branslenivasensorer.
- fokusera pa ett begransat antal grodor som gor det moijligt att anvanda och kdpa utsade, godselmedel
och vaxtskyddsmaterial mer effektivt tili grossistpriserna.
- bygga langsiktiga och oOmsesidigt gynnade forbindelser med leverantorer av kvalitativt utside,
godselmedel och vaxtskyddsmaterial.

For mer information kring koncernens risker och riskhantering se not 30.
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Forvaltningsberdttelse

VIKTIGA HANDELSER UNDER VERKSAMHETSARET

Som ett resultat av det rysk-ukrainska kriget och effekterna av raketfragment skadades en del av utrustningen i

Nizhyn-anldggningen. En del av fédlten i Chernihiv-regionen utsattes fér raketattacker och minor och ett komplex
av minrdjningsaktiviteter har genomforts pa falten.

Under krigets férsta manader upphorde de europeiska affarsbankerna helt med rérelsekapitalfinansiering. Under
sommaren aterupptogs tiligangen till kreditramarna, detta inom ramen for riskdelningsprogrammet mellan de
europeiska affarsbankerna och Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling (Resilience and Livelihoods
Framework). Samtidigt har de europeiska affarsbankerna pressat ansvarsgranserna for lokala kontor, vilket
resulterat i en 40-procentig minskning av Grain Alliances allmédnna rorelsekreditgrians. Under hosten 2022
inleddes ett strategiskt samarbete med Raiffeisen Bank International representerad av JSC "Raiffeisen Bank"
(Ukraina) och i november 2022 ingick Grain Alliance ett 3-arigt laneavtal for beviljande av 1an om 10,0 miljoner
EUR. Vid arsskiftet hade koncernen aterhamtat den allmanna grénsen for rorelsekredit till nivan fore kriget.

Rysstands krig mot Ukraina, som inleddes i februari, har tvingat producenter att séka vag- och jarnvagsrutter till
internationella marknader snarare &n via hamnar, som har blockerats. Overbelastningen pa befintliga landvégar
har begransat exporten, och de investeringar som kravs for att atgédrda flaskhalsar vid grédnsévergangar har
gjorts.

Grain Alliances svar har varit att utveckla motstandskraften i sin verksamhet, och jordbrukssektorn som helhet,

genom att utveckla alternativa logistikvagar fran Ukraina. Varen 2022 forvarvades ett spannmalsiogistiknav strax
vid Ukrainas grans mot Slovakien, i staden Cierna nad Tisou.

| slutet av 2022 ingick koncernen ett laneavtal med Europeiska banken for ateruppbyggnad och utveckling pa 10
miljoner euro. EBRD lanar ut for att forbadttra och utéka exportkapaciteten landvégen och kringga ryska

storningar av exporten via de ukrainska hamnarna, som traditionellt flyttat dver 90% av landets spannmal och
oljevaxter till utldndska marknader.

EBRD:s lan kommer att finansiera en utbyggnad av det slovakiska navet for att tillhandahalla en
omlastningskapacitet pa 6ver 400 000 ton per ar. Det kommer att stddja Grain Alliance for att 6ka
lagringskapaciteten, uppgradera och automatisera infrastrukturen och képa spannmalsbehallare, lok och lastbilar
for sdker transport av spannmal fran sina ukrainska silos till det slovakiska navet och vidare till slutkunder. Denna
investering kommer ocksa att vara avgorande for fortsatt intaktsgenerering, bevara mer én 1 000 jobb och sdkra
tillgangen till forsorjning Tor manniskor som drabbats av Rysslands krig mot Ukraina.

Lanet ar i linje med Solidarity Lanes-paketet, ett program som inrédttats av Europeiska kommissionen och EU-
granslander for att skydda den globala livsmedelssdkerheten och hjdlpa Ukrainas ekonomi.

Det femariga lanet kommer att stddjas av den givarfinansierade EBRD:s specialfond f6r krishantering via en partiell
garanti inom EBRD:s resilienspaket som svar pa Rysslands krig mot Ukraina. Det stods ocksa av EBRD:s sirskilda
aktiedgarfond (SSF) och Japan-EBRD:s samarbetsfond.

Grain Alliance har korrekt genomfort aila skyldigheter med kommersiella och internationella banker.

Intdkterna fran forsaliningen under aret anvandes for att sdkerstilla hallbarheten i

torsaljningsdistributionskedjan, Tor att aterbetala kortfristiga skulder i lokal valuta och for att képa insatsvaror |
jordbruket {(utsade, herbicider, gddningsmedel och bréansle).
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den pagaende ryska militdra invasionen kan ha stor inverkan pa koncernens framtidsplaner, las mer om detta i
not 33 Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang.

FRAMTIDSPLANER

Grain Alliance kommer att fortsatta att producera spannmal i Ukraina, for att utéka det odiade omradet och for

att sdkra landbanken. Koncernen kommer att fortsdtta investera i forbéattring av logistik- och
distributionsinfrastrukturen samt utveckla distributionsnatet. Koncernens ledning raknar med att fortsdtta med

leveranserna av varorna till de lokala képarna och till partners fran EU-landerna.

FLERARSOVERSIKT/NYCKELTAL KONCERNEN

2022 2021 2020 2019 2018
Omséttning, KSEK 602 715 561 435 451448 641680 366 818
Rérelseresultat, KSEX 342 446 424 590 151 293 63 793 147 019
Resultat etter finansiella 284 909 362 550 47494  -22 309 130 293
poster, KSEK
Soliditet % 55,38 % 60,00 % 43.82%  45,89% 56.74%
Kassaflode, KSEK 83 180 -44 946

Sl

FORSLAG TILL DISPOSITION AV MODERBOLAGETS RESULTAT

Till arsstimmans forfogande star foljande

medel:

Balanserad vinst 266 776

Arets resultat

284 877
284 877

Att i ny rdkning 6verforas

Resultat av verksamheten samt bolagets ekonomiska stalining vid rakenskapsarets utgang framgar av

698 SEK

18 100 495 SEK

193 SEK
193 SEK

aroewimy b alCvoetl oF A

efterfoljande resultat- och balansrakning samt upplysningar i notform.

42 351

3437

P e ol

9084

i o L e

R e TR et bk
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Koncernens rapport over totalresultatet

31 december 2022
Koncern
Not 2022 2021
Forsaljningsintdkter 5 602 715 561 435
Nettovinst/-forlust vid vardering tili verkligt varde av
2

biologiska tiligangar och jordbruksprodukter . 48 520 44 580
Produktionskostnader 6, 12 -488 481 -530 487
Bruttoresultat 530 860 475 508
Ovriga rorelseintakter 7 2 039 29 569
Allmédnna och administrativa kostnader 8 -50 861 -37 683
Forsdliningskostnader 8 -90 481 -33 551
Ovriga rorelsekostnader 9 49 111 -9 253
Rorelseresultat 342 446 424 590
Finansiella kostnader 10 -81 325 -71 451
Finansiella intakter 11 836 404
Valutakursvinst/forlust 13 22 951 9 008
Resultat fore skatt 284 909 362 551
Skattekostnad 14 -5 528 -1
Arets resultat 279 381 362 550
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras | resultatrakningen

Omrédkningsdifferens -130 956 73 584

Skatteeffekt ’ -
Summa ovrigt resultat for aret -130 956 73 534
Summa totalresultat for aret 148 425 436 134
Arets resultat hanforligt till moderbolagets dgare 279 381 362 550
Arets totalresultat hanforligt till moderbolagets dgare 148 425 436 134
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Koncernens rapport dver finansiell stalining
31 december 2022

Tusental SEK (svenska kronor)

Not Koncern
Anlaggningstiligangar 2022 2021
Materiella anldggningstillgangar 15 328 616 272 608
Immateriella tillgangar 16 2 103 2 670
Biologiska tilleangar 18 2726 4241
Ovriga anldggningstillgangar 17 46 539 57 104
Nyttjanderattstillgangar 19 315797 249 126
695 782 585 749
Omsadttningstillgangar
Varulager 20 674 468 609 270
Biologiska tillgangar 18 128 108 12 318
Kundfordringar och andra fordringar 21 20 676 5167
Ovriga omséattningstillgdngar 21 116 539 123 577
Kassa och bank 22 123 118 39 938
1062 960 790 270
Summa tiligangar 1758 742 1376 019
Eget kapital
Aktiekapital 23 11 556 11 556
Ovrigt tillskjutet kapital 278 295 278 295
Omrakningsreserv valuta -274 594 -143 637
Balanserat resultat inklusive
arets resultat 728 705 073323
973 967 825 543
Langfristiga skulder
Skulder nédrstaende bolag 24 36 937 32 810
Skulder till kreditinstitut 24 80 000 91281
Leasingskulder 25 359 413 267 281 ‘
476 350 391372
Kortfristiga skulder
Skulder kreditinstitut 24,32 236 337 46 997
L easingskulder 25 19 506 21 052
Leverantdrsskulder 26 33 088 19 796
Ovriga kortfristiga skulder 26 19 496 61 259
308 426 159 104
Summa skulder 784 776 550 476
Totalt eget kapital och skulder 1758 742

1376 019
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Koncernens rapport over kassaflode rusental SEK (svenska kronor)

Den {0pande verksamheten
Resultat fore skatt

icke kassaflodespaverkande poster nettokassafloden:

Vinst/forlust vid vardering till verkligt varde av biologiska tillgangar
och jordbruksprodukter

Avskrivningar

Vinst vid forsaljning av anlaggningstillgangar

Finansiella intakter

Valutakursvinster {minus)/-forluster

Finansiella kostnader

Forlust vid nedskrivning av kundfordringar och férskottsbetalningar
Fortust vid nedskrivning av materiella anlaggningstillgangar
Forluster fran skador

Resultat vid forsaljning av ovrigt varulager

Vinst pa avskrivna leverantdérsskulder

Avsattning for skadade tillgangar

Nedskrivning av varulager till nettoforsaljningsvarde

Justeringar av rorelsekapitai:

Forandring av biologiska tillgangar

Fordndring av kundfordringar och andra omsattningstillgangar
Forandring i jordbruksprodukter och annat varulager

— T pE—_—l-h

Fordandring i leverantdrsskulder och andra kortfristiga skulder

Erhallen ranta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Inkop av materiella aniaggningstillgangar
Forskottsbetalning for materiella anlaggningstiligangar
Forsaljning materiella anlaggningstillgangar

Inkdp av immateriella tiligangar

inkop Ovriga tillgangar

Beviljade lan

Aterbetalning av tidigare beviljade 1&n

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Koncern
2022 2021
284909 362550
416626  -444 560
78 556 74 857
- 648 :
836 404
22951 9008
81324 71 451
97 525
1133 4 847
1031 51
604 :
243 -
15 779 -
19 159 :
36427 2 153
8 099 66017
136386 134744
18 410 20 013
129728 151202
836 404
130564 151606
146 874 95 386
1269 3129
: 1174
: 11865
3424 -
1371 -
-147 659 -95 296

21



Koncernens rapport over kassaflode rusental sex (svenska kronor)

Finansieringsverksamheten
Upptagna lan

Amortering av lan

Betald rénta

Betalda leasingavgifter
Intakt fran statliga bidrag

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Omrakningsdifferens likvida medel

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut {se not 22)

306 885
-118 488
-18 274
-66 831
49

103 342

86 246
-3 066

39 938

123 118

275 654
-326 305
-13 935
-64 269

21083
-107 772

-51 462
6516

84 884

39 938
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Noter till koncernredovisningen, Tusental SEx (svenska kronor)

1. FORETAGSINFORMATION

BZK Grain Alliance AB (h&ddanefter kallad “Moderbolag” eller “bolaget”, organisationsnummer 556754-1056)
bildades i Sverige den 19 mars 2008. Foretaget har sitt sdte i Stockholm (Tengelinsgatan 12, 115 42, Stockholm) i
Sverige. Foretaget ar ett majoritetsagt dotterbotag till Agro Ukraina AB (organisationsnummer 552040-4157, med
sate i Kalmar). Agro Ukraina AB ingar i en koncern dar Claesson & Anderzén AB (organisationsnummer 556395-3701,
med sate i Kalmar) upprattar koncernredovisning for den storsta koncernen.

Per den 31 december har bolaget innehav i f6ljande dotterbolag (nedan kallas bolaget tillsammans med
dotterbolagen "koncernen”).

Namn

Organisationsnr. Ort Verksamhet 2022 2021
. Ukraina Vaxtodling
L ’ ’ I[]II.'.'I GD
Baryshevska Grain Company LLC 32886518 Eenehevia boskapsuontidhing 100% 100%
Baryshevska Grain Trading Company 210943554 Ukraing,  Viitoding 100% 100%
LLC Yarmolenci
Charljcy Fo:.;mdatmn Development of 38467907 Ukraina, Viilgiirenhetsfond 100% 100%
the village Baryshevka
Slovakia, , .\
Transped 5.r.0 36216739 .. Omlastning, spedition 100% -
Cierna nad
Tisou

Koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av att odla grodor, boskapsuppfodning och forsaljning av
jordbruksproduktionen i Ukraina.

1.1 Verksamhetsmiljo

Den ukrainska ekonomin, dar majoriteten av koncernens verksamhet finns, klassas som en marknadsekonomi men
uppvisar anda fortfarande ett antal sardrag som &ar férenliga med en 6vergangsekonomi; till exempel; 1ag likviditet
pa kapitalmarknaderna, hog inflation, anstrangda statsfinanser och forekomsten av valutakontroller som innebir att
den nationella valutan har en begransad likviditet utanfor Ukraina. Stabiliteten i den ukrainska ekonomin paverkas
av regeringens politik och atgarder med avseende pa administrativa, juridiska och ekonomiska reformer. Féljden &r
att verksamhet i Ukraina innefattar vissa risker som inte aterfinns pa utvecklade marknader.

Den ukrainska ekonomin ar integrerad i den globala ekonomin och som sadan ar den sarbar for nedgangar pa de
internationella ravarumarknaderna och ekonomiska avmattningar pa andra platser i varlden. Efter nedgangen 2014-
2016, dr den politiska situationen i Ukraina fortfarande instabil. Den ukrainska regeringen fortsatter att driva en
omfattande strukturreformagenda som syftar till att undanrdja befintliga obalanser i ekonomin, offentliga finanser
och styrelseformer, bekdmpa korruption, reformera rattsvdsendet etc. Malet adr att sdkra forutsattningarna for den
ekonomiska aterhamtningen i landet.

Den pagaende ryska militdra invasionen har fatt stor paverkan pa landets ekonomi, lds mer om detta i not 33
Vasentliga hdndelser efter balansdagen.

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen
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Noter till koncernredovisningen y Tusental SEK {svenska kronor)

2. GRUND FOR UPPRATTANDE

Denna koncernredovisning framlaggs for godkdnnande av arsstamman den 29 juni 2023. Styrelsen har framlagt
arsredovisning och koncernredovisning for publicering 28 juni 2023.

Koncernens koncernredovisning har upprattats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de
antagits av EU.

Koncernredovisningen har upprattats baserat pa anskaffningsvdrde, forutom for biologiska tillgangar och
jordbruksprodukter, som varderas till verkligt varde enligt kraven i IAS 41 Jord- och skogsbruk och upplysning [amnas
nedan i not 3 Sammanfattning av betydande redovisningsprinciper, samt finansiella instrument.

IFRS 8 och IAS 33 tillampas inte da bolaget inte ar noterat.

Koncernredovishingen presenteras i tusental svenska kronor (tusental SEK) och alla belopp &r avrundade till
narmaste tusental (“SEK 000”) savida inte annat anges.

Varje foretag i koncernen har sin egen bokféring och uppréattar finansiella rapporter enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS}. Koncernredovisningen for koncernen och dess dotterforetag bygger pa lagstadgad
bokfdring och justeras enligt vad som kréavs for att folja kraven i IFRS.

2.1 1 Grund for konsolidering

Koncernredovisningen bestar av finansiella rapporterna for moderbolaget och dotterféretagen per 31 december
2022.

Dotterforetagens finansiella rapporter uppréttas fér samma rapportperiod som moderbolaget, med enhetliga
redovisningsprinciper. Alla koncerninterna saldon, transaktioner, orealiserade vinster och forluster till féljd av
koncerninterna transaktioner och utdelningar har eliminerats i sin helhet.

En dndring i moderbolagets agarandel i ett dotterféretag, som inte leder till en forlust av bestdmmande inflytande,
redovisas som en egen kapitaltransaktion. Om koncernen forlorar bestimmande inflytande Gver ett dotterféretag:

e Tas dotterforetagets tillgangar (inklusive goodwill) och skulder bort fran balansrikningen
e Tas det redovisade vdrdet for innehav utan bestéammande inflytande bort fran balansrdkningen

e Tas de ackumulerade omrakningsdifferenserna som &r bokférda i eget kapital bort fran balansrikningen
e Redovisas verkligt varde for erhallet vederlag

¢ Redovisas verkligt varde for eventuella kvarvarande innehav
e Redovisas eventuellt over- eller underskott i resultatet

o Klassificeras moderbolagets andel av enheter som tidigare redovisades i Ovrigt totalresultat om till
resultatet eller balanserade vinstmedel enligt vad som ér tillampligt.

Bifogade noter dr en del av koncernredovisningen
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Noter till koncernredovisningen, Tusental SEK (svenska kronor)

3. SAMMANFATTNING AV VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER
Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvintas atervinnas eller betalas
efter mer @n tolv manader fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt vasentligt av
belopp som forvantas atervinnas eller betalas inom tolv manader fran balansdagen.

Rorelseforviirv

Rorelseforvarv redovisas enligt forvarvsmetoden, varvid anskaffningsvardet fordelas pa forvarvade tillgdngar och
skulder varderade till verkligt varde vid anskaffningstidpunkten. Om det uppstar en positiv skilinad redovisas denna
som en goodwill. Om det uppstar en negativ skillnad redovisas denna i resultatrakningen i den period den uppstar.

Goodwill varderas vid forsta redovisningstillidllet till den del av anskaffningsvardet vid ett rorelsefdrviary som

overstiger det verkliga vardet for koncernens andel av det forvarvade foretagets identifierbara tillgangar, skulder
och eventualférpliktelser.

Efter det forsta redovisningstillfdllet varderas goodwill till anskaffningsvdarde minus eventuella ackumulerade
nedskrivningar. Nar nedskrivningsbehov provas ska goodwill som férvarvats i ett rorelseférvary, fran och med
forvarvstidpunkten, fordelas pa var och en av koncernens kassagenererande enheter som vantas bli gynnade av

synergieffekterna i férvarvet, vare sig andra tillgangar eller skulder i den férvarvade parten tilldelas till dessa enheter
eller grupper av enheter eller gj.

Om goodwill utgdr en del av en kassagenererande enhet och den enheten avyttras sa ska den goodwill som dr knuten
till den avyttrade rorelsen inga i det redovisade vardet for rorelsen ndr vinsten eller forlusten i samband med
avyttringen faststalls. Goodwill som avyttras under sadana férhallanden varderas utifran det relativa vardet pa den
avyttrade verksamheten och utifran andelen av den kassagenererande enhet som behalls. Eventuellt verkligt varde
som Gverstiger erlagd kopeskilling redovisas omedelbart i resultat och presenteras ddri som vinst fran rorelseforvary.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Den funktionella valutan for moderbolaget ar svenska kronor. Den funktioneilla valutan for de ukrainska
dotterbolagen dr ukrainska Hryvnia {"UAH”), eftersom det ar den valuta om avspeglar den ekonomiska innebérden
i de underliggande héandelserna och omstandigheterna for de ukrainska dotterbolagen. | det slovakiska
dotterbolaget ar den funktionella valutan Euro ("EUR”). Transaktioner i utldndsk valuta redovisas vid forsta
redovisningstilltallet till kursen som gallde per transaktionsdagen for den funktionella valutan. Monetéra tillgangar
och skulder i utlandska valutor raknas om till den funktionella valutan per rapportdagen till den kurs for den

funktionella valutan som gallde det datumet. Alla skillnader har tagits som vinst eller forlust. Resultatrikningen
raknas om till arets genomsnittskurs.

Dessa finansiella rapporter presenteras i SEK. Tillgangar och skulder for de utlandska dotterbolagen omriknas till
SEK i slutet av aret och resultatrakning och kassafloden i de utldndska dotterbolagen omrdknas till valutakurserna
som approximerar valutakurser vid transaktionsdagen. De valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna

redovisas i Ovrigt totalresultat. Vid avyttring av en verksamhet, redovisas den del som avser dvrigt totalresultat for
den aktuella utlandsverksamheten i resultatrakningen.

UAH &r inte en konvertibel valuta utanfor Ukraina. Inom Ukraina faststalls officiell vaxelkurs dagligen av National
Bank of Ukraine ("NBU"). Marknadsrantorna kan skilja sig fran de officiella priserna men skillnaderna ér inom sniva
parametrar som Overvakas av NBU. Valutajusteringen av UAH och EUR till SEK pa tillgangar och skulder for
koncernredovisningen behdver nodvandigtvis inte betyda att foretaget kan realisera, uttryckt i SEK, redovisade

virden pa dessa tillgangar och skulder. Pa samma sétt behodver det inte n0dvandigtvis betyda att foretaget kan
distribuera redovisade vardet { SEK av kapital och balanserade vinstmedel till aktiedgarna.

Bifogade noter ér en del av koncernredovisningen
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Immateriella anléiggningstillgangar

BZK Grain Alliance redovisar immateriella tillgangar i enlighet med 1AS 38.
Immateriella tillgangar finns i foliande kategorier:

-Ratt att anvdnda mark

-Royalty

-Software

Den ursprungliga kostnaden for immateriella tiligangar bildas av de faktiskt uppkomna kostnaderna for forvarvet.
Den initiala kosthaden for immateriella tillgangar inkluderar:

1. Anskaffningsvérde for tillgangen

2. Direkta kostnader som kravs for att fa immateriella tillgangar i brukligt skick.

Foljande ingar inte i kostnaden for en immateriell tillgang:
-Administrativa utgifter

-Uthildningskostnader

-Uppstartsforluster

Efterfoljande kostnader aktiveras om de uppfvller kriterierna for aktivering av efterféljande kostnader.

Framfor allt &r aktiverade kostnader hanforliga till utveckling av ytterligare moduler i automatiska
operativsystemet (ERP) och kostnader for att 6ka funktionalitet och fa systemet till en anvandbar niva.

Efter forsta redovisningstillfallet redovisas immateriella tillgangar till den faktiska kostnaden minus ackumulerade
avskrivningar och ackumulerade nedskrivningar enligt IAS 36. Avskrivningar berdknas linjart over tillgangens
uppskattade kvarvarande nyttjandeperiod enligt nedan.

Nyttjandeperiod
Tillgangskategori (ar}
Ratt att anvanda mark Enligt avtalstid
Software 2
Royalty | 1

Nyttiandeperioden for immateriella tillgdngar, restvirdet och avskrivningsmetoden granskas arligen. Andringar av
uppskattningar redovisas framatriktat.

En immateriell tillgang tas bort:

1. Vid avyttring av en tillgang eller

2. Nar framtida ekonomiska fordelar inte langre forvantas av tillgangen.

Vinst eller forlust vid borttagande av en immateriell tiligang beraknas som skillnaden melian nettoresultatet fran
avyttringen och tiligangens redovisade vdrde.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar anges till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Vid redovisningen delas materiella anlaggningstillgangar upp i komponenter som motsvarar objeki med ett
betydande varde som kan férdelas till en separat avskrivningsperiod. Besiktnings- och 6versynskostnader motsvarar
ocksa en komponent i en tillgang.

Viktigare reservdelar och reservutrustning utgér materiella anldggningstillgangar om de vantas bli anvdnda under
en langre period an ett ar.

Utgifter for reparationer och underhall kostnadsfors nar de uppkommer. Viktigare fornyelser och forbattringar
aktiveras och de ersatta tiligangarna utrangeras. Vinster och forluster som uppkommer vid utrangering av materiella
anldggningstillgangar tas upp i resultatet nar de uppkommer.

Bifogade noter ar en del av koncernredovisningen
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Ndr en storre besikining genomfdrs redovisas kostnaden som en komponent i den materiella anldggningstillgangens
redovisade varde som vid byte av en del, om kriterierna for redovisning ar uppfylida.

Uppskattningar av kvarvarande nyttjandeperioder gors regelbundet for alla materielia anlaggningstillgangar, med
arliga beddomningar for varje stérre objekt. Andringar i uppskattningar redovisas framatriktat. Avskrivningen inleds
manadens forsta dag efter datumet for att de har tagits i drift.

Avskrivningar berdknas linjart over tillgangens uppskattade kvarvarande nyttjandeperiod enligt nedan.

Nyttiandeperiod
Tillgangskategori (Gr)
Byggnader 25-50
Maskiner och inventarier 7-30
Fordon 7-10
Mobler och inventarier 3-5

En materiell anldggningstiligang tas bort fran balansrakningen ndr den avyttras eller nar framtida ekonomiska
formaner av tillgangens fortsatta nyttjande eller avyttring inte langre vantas. Alla vinster eller férluster som uppstar
nar tillgangen tas bort fran balansrakningen (berdknat som skillnaden mellan nettoférsaljningsvardet och tillgangens
redovisade varde) redovisas i resultatet det ar da tillgangen togs bort fran balansrakningen.

Pagaende nyanldggningar

Tillgangar under uppforande aktiveras som en separat komponent av materiella anlaggningstillgangar. Vid
slutforande dverfodrs kostnaden for uppforandet till Iamplig kategori. Pagaende nyanlaggningar skrivs inte av.

Laneutgifter

e ——

Laneutgifter som har ett direkt samband med férvirv, byggnation eller produktion av en tiligdng som nddvandigtvis
krdver en langre tid innan den &r fardig for avsedd anvandning eller forsdljning akiiveras som en del av
anskaffningsvardet for tillgangen. Alla dvriga laneutgifter kostnadsfors under den period da de uppstar. Laneutgifter
utgdrs av rinta och andra utgifter som ett foretag adrar sig i samband med att medel lanas.

Biologiska tillgangar och jord- och skogsbruksprodukter
Vidrderings sker i niva 3

Viixter

Biologiska tillgangar bestar av grodor som har planterats men d@nnu inte har skordats. Enligt 1AS 41 har koncernens
biologiska tillgangar redovisats och varderats till verkligt varde minus forsaljningskostnader. Jord- och
skogsbruksprodukter som skordas fran koncernens biologiska tillgangar varderas till verkligt varde minus
forsaljningskostnader vid skordetidpunkten. Forsaljningskostnader dr sadana tillkommande kostnader som ar direkt
hanforliga till avyttringen av en tillgang, exklusive kostnader for finansiering och inkomstskatter.

Pa grund av brist pa jamforbara marknadspriser for vissa biclogiska tillgangar i deras skick (dvs. som véaxande groda)
vid varderingstidpunkien, uppskattar koncernen det verkliga vardet for dess biologiska tillgangar genom en metod
med diskonterade kassafloden (dvs. genom att berdkna nuvardet av de kassafloden netto som véntas bli genererade
fran tillgangarna ndr de har salts som vaxande griéda, diskonterat till aktuell marknadsbestamd ranta). | synnerhet

baserade koncernen sina uppskattningar pa verkligt viarde for vissa biologiska tillgangar pa vissa huvudantaganden,
daribland:

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen
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—  forvéntad skordeavkastning baseras pa tidigare skordeavkastning justerat for faktiska vaderforhallanden;

— produktionskostnader som vantas uppsta prognostiseras baserat pa koncernens faktiska, historiska information
och proghostiserade antaganden;

- diskonteringsrantan avspeglar marknadsbestamd ranta

En vinst eller forlust som uppkommer nar en biologisk tillgang forsta gangen redovisas till verkligt varde, efter avdrag
for forsédljningskostnader, och vid en &ndring av en biologisk tillgangs verkliga vérde efter avdrag for
forsaljningskostnad, inkluderas i resultatet for den period i vilket den uppkommer. En vinst eller forlust kan uppsta
nar en jord- och skogsbruksprodukt redovisas Tor forsta gangen, till t6ljd av skord. Den inkluderas i nettoresultatet
for den period i vilken den uppkommer.

Efter skordetidpunkten varderas jordbruksprodukten till det [dgre av det verkliga vardet vid den tidpunkten och
nettofOrsdljningsvardet. Eventuella forluster mellan den férsta redovisningen av jordbruksprodukten per
skdrdetidpunkten och nettoférsaljningsvardet inkluderas i resultatet for den period i vilken de uppkommer.

Nar jordbruksprodukten har salts dverfors dess redovisade varde per térsaljningstidpunkten till kostnad for salda
varor.

Boskap

Boskap varderas till verkligt varde efter avdrag for uppskattade forsaljningskostnader. Boskapens verkliga varde
faststédlls utifran marknadspriset for boskap av likartad alder, ras och genetiskt varde baserat pa mest trolig marknad.

Varulager utover biologiska tillgangar och jordbruksprodukter

Varulager utover biologiska tillgangar och jordbruksprodukter anges till det lagsta av anskafiningsvarde och
nettoforsaljningsvdarde. Varulagrets anskaffningsvarde innefattar de kostnader som uppkom néar varorna
anskaffades och for att_bringa dem till deras aktuella plats och skick. Anskaffningsvardet bygger pa viktad
genomshittskostnad. Kostnaden for beredning av mark fore sadd klassificeras som produkter i arbete. Efter sadd
overfors kostnaden for beredning av mark till biologiska tillgangar.

Virdering av finansiella instrument

Finansiella tiligangar och finansiella skulder redovisas i koncernens rapport éver finansiell stélining nédr koncernen
blir part i instrumentets avtal.

Koncernens finansiella tillgangar och finansiella skulder representeras av likvida medel, kundfordringar, banklan,
leverantorsskulder och andra finansiella skulder. Redovisningsprinciperna for initial redovisning och efterfoljande
vardering av finansiella instrument redovisas i respektive redovisningsprincip nedan.

Finansiella tillgangar och finansiella skulder redovisas initialt till verkligt varde. Transaktionskostnader som &r direkt
hanforliga till forvarv eller emission av finansiella tillgangar och finansiella skulder {andra an finansiella tillgangar och
finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen) laggs till eller dras av fran det verkliga vardet
pa de finansiella tillgangarna eller finansiella skulderna vid forsta redovisningstillfallet. Transaktionskostnader direkt
hanforliga till forvarv av finansiella tillgangar eller finansiella skulder till verkligt varde via resultatrakningen redovisas
omedelbart i resultatet.

Bifogade noter dr en del av koncernredovisningen
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Finansiella tillgangar

Alla redovisade finansiella tillgangar vérderas efter det forsta redovisningstilifaliet i sin helhet till antingen upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde, beroende pa klassificeringen av de finansiella tiligangarna.

Klassificering av finansiella tillgangar

Skuldinstrument som uppfylier f6ljande villkor mats darefter till upplupet anskaffningsvarde (denna kategori dr den
mest relevanta for koncernen):

o Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafléden; och

e De avtalsmassiga villkoren for den finansiella tillgangen ger upphov till kassafloden vilka endast &r
betalningar av kapital och ranta pa utestaende kapitalbelopp.

Skuldinstrument som uppfyller féljande villkor mats darefter som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via ovrigt totalresultat:

¢ Tillgangar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kassafldden och som kan séljas; och

¢ De avialsmassiga villkoren f6r den finansiella tillgangen ger upphov till kassafloden som endast ar
betalningar av kapital och rdnta pa utestaende kapitalbelopp.

Tillgangar som inte motsvarar kriterierna for att redovisas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt virde via
ovrigt totalresultat varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Finansiella tillgangar till upplupet anskaftningsvérde varderas darefter enligt effektiviantemetoden och &r foremal
for nedskrivning. Effektivrantemetoden ar en metod f6r att berdkna upplupet anskaffningsvérde for et
skuldinstrument och for allokering av ranteintéakter dver den aktuella perioden.

Det upplupna anskatfningsvardet tér en finansiell tiligang ar det belopp med vilket den finansiella tillgangen maéts
vid forsta redovisningen minus de huvudsakliga aterbetalningarna plus den ackumulerade avskrivhingen med

effektivrantemetoden. Den finansiella tillgangens bruttovirde ar det upplupna anskaffningsvardet for en finansiell
tillgang innan det justeras for eventuella forlustersattningar.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen redovisar en ersdttning for forvantade kreditforluster for alla skuldinstrument som inte halls till verkligt
varde via resultatrakningen. Forvantade kreditforiuster berdknas som skilinaden mellan alia avtalsenliga
kassafidden som beror pa koncernen i enlighet med avtalet och alla de kassafléden som koncernen forvéntar sig
att fa, diskonterade till den ursprungliga effektiva rantan. Beloppet av férvidntade kreditforluster uppdateras vid

varje rapporteringsdatum fér att aterspegla forandringar i kreditrisken sedan férsta redovisningen av respektive
finansiellt instrument.

For kundfordringar och kontraktstillgangar tillampar koncernen en forenklad metod for berdakning av forvintade
creditforluster. Darfor foljer koncernen inte férdndringar i kreditrisken, utan redovisar istéllet ett forlustbidrag
baserad pa livstidskreditforluster vid varje rapporteringsdatum. Koncernen har upprattat en avsattningsmatris

baserad pa dess historiska kreditforlusterfarenhet, justerad for framtidsfaktorer som ar specifika for galdendrerna
och den ekonomiska miljon.

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen
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For alla andra finansiella instrument redovisar koncernen livstids forvantade kreditforluster nar det har skett en
betydande 6kning av kreditrisken sedan forsta redovisningstillféllet. Om kreditrisken pa det finansiella

instrumentet inte har 6kat vasentligt sedan den forsta redovisningstillfallet, méater koncernen forlustavdraget for
det finansiella instrumentet till ett belopp som motsvarar 12 manaders férvintade kreditforluster.

Livstids forvantade kreditforluster representerar de férvantade kreditfériusterna som kommer att uppsta till féljd
av alla majliga handelser under ett finansiellt instruments forvantade livslangd. Daremot representerar 12
manaders forvantade kreditforluster den del av livslangden av forvantade kreditforluster som férvantas bero pa
handelser pa ett finansiellt instrument som dr mdjliga inom 12 manader efter rapporteringsdatumet.

Betydande 6kning av kreditrisk

Vid beddmningen av om kreditrisken pa ett finansiellt instrument har dkat avsevart sedan forsta redovisningen
jamfor koncernen risken for en forlust pa det finansiella instrumentet vid rapporteringsdagen med risken for en
férlust pa det finansiella instrumentet vid initial redovisning. Vid bedémningen beaktar koncernen bade kvantitativ
och kvalitativ information som ar rimlig och har underlag, inklusive historisk erfarenhet och framatblickande
information som ar tiliganglig utan orimliga kostnader eller anstrangningar. Framtidsinriktad information som
beaktas inkluderar framtidsutsikterna t6r de branscher dér koncernens lantagare verkar, erhallna fran ekonomiska
expertrapporter, finansanalytiker, statliga organ samt hansyn till olika externa kallor for faktisk och prognostiserad
ekonomisk information som ror koncernens verksamhet. Qavsett resultatet av ovanstaende bedomning antar
koncernen att kreditrisken pa en finansiell tiligang har 6kat avsevirt sedan den forsta redovisningen néar
avtalsenliga betalningar ar mer &n 30 dagar férfalina, savida inte koncernen har information som visar nagot annat.

Finansiella instrument med lag kreditrisk
Trots ovanstaende antar koncernen att kreditrisken pa ett finansiellt instrument inte har 6kat markant sedan

forsta redovisningen om det finansiella instrumentet faststélls att ha en lag kreditrisk vid rapporteringsdagen. Ett
finansiellt instrument bestams att ha lag kreditrisk om:

i. Det finansiella instrumentet har lag risk for forlust,

ii. Gdldendren har en stark formaga att fuligbra sina avtalsenliga kassaflodesforpliktelser pa kort sikt, och

iii. Negativa forandringar i ekonomiska och affarsmaéssiga férhallanden pa ldangre sikt kan, men inte nédvandigtvis,
minska [antagarens formaga att fullgdra sina avtalsenliga kassafl6desataganden.

Standarddefinition

Koncernen anser att forlust har intrafrat nar en finansiell tillgang ar mer an 90 dagar forfatlen, savida inte
koncernen har information for att visa att ett mer eftersldpande kriterium ar mer [dmpligt.

Kreditforluster

En finansiell tillgang ar en kreditforlust ndr en eller flera handelser som har en negativ inverkan pa de berdknade
framtida kassafldodena for den tinansiella tiligangen har intraffat. Bevis for att en kreditforlust inkluderar
observerbar information om féljande hindelser:

e betydande ekonomiska svarigheter fér emittenten eller [antagaren;

o oit avtalsbrott, sasom forfallodatum eller fullgbrande;
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e det blir troligt att lantagaren gar i konkurs eller annan finansiell omorganisation; elier

o forsvinnandet av en aktiv marknad tor den finansiella tillgangen pa grund av ekonomiska svarigheter.

Avskrivningspolicy |

Koncernen skriver av en finansiell tillgang nar det finns information som indikerar att galdenaren har allvarliga
ekonomiska svarigheter och det inte finns nagra realistiska utsikter till att aterfa beloppet. Detta ar till exempel nér
galdendren har stdllts under likvidation eller har ingatt en konkursprocess, eller nar det gélier kundfordringar, nar
beloppen har torfallit over tre ar, beroende pa vilket som intraffar férst. Avskrivna finansiella tillgangar kan
fortfarande vara foremal for verkstallande enligt koncernens atervinningsforfaranden med beaktande av juridisk
radgivning dar sa ar |[ampligt. Eventuella atervinningar redovisas i resultatrakningen.

Finansiella skulder

Initial redovisning
Koncernens finansiella skulder inkluderar leverantdrsskulder och dvriga skulder, lan, leasingavtal och derivat.

Alla finansiella skulder redovisas initialt till verkligt varde och varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde
enligt effektivrantemetoden.

Effektivrantemetoden ar en metod for att berakna upplupet anskaffningsvarde for en finansieli skuld och for
allokering av rantekostnader dver relevant period. Den effektiva rantan ar den ranta som exakt diskonterar
uppskattade framtida kontantbetalningar (inklusive alla avgifter som betalats eller erhallits som utgor en del av
den effektiva rantan, transaktionskostnader och andra premier eller rabatter} under den férvintade l&ptiden for

R

den finansiella skulden, eller i forekommande fall en kortare period, till den upplupna kostnaden for en finansiell
skuld.

Bortbokning av finansiella skulder

Koncernen bokar bort finansiella skulder endast nar koncernens skyldigheter ar fullgjorda, annullerade eller har
|6pt ut. Skillnaden mellan det redovisade vardet pa den finansiella skulden som bokas bort och den erséttning som
betalats och ska redovisas i resultatet.

Nar koncernen med befintlig langivare byter ett skuldinstrument till ett annat med vasentligt olika villkor,
redovisas sadant utbyte som en slackning av den ursprungliga finansiella skulden och redovisning som en ny

finansiell skuld. Pa samma satt redovisar koncernen vasentliga andringar av villkoren for en befintlig skuld eller en
del av den som en sldckning av den ursprungliga ekonomiska skulden och redovisningen av en ny skuld. Det antas
att villkoren dr vasentligt annorlunda om det diskonterade nuvardet av kassaflédena under de nya villkoren,
inklusive eventuella avgifter betalade efter eventuella avgifter som erhallits och diskonterats med den ursprungliga
effektiva rantan, skiljer sig &tminstone 10 procent fran den diskonterade nuvarande vardet av aterstaende
kassafldden for den ursprungliga finansiella skulden. Om modifieringen inte ar vasentlig, ar skillnaden mellan:

e skuldens redovisade varde fore andringen; och

» nuvardet av kassaflodena efter modifiering ska redovisas i resultatet som modifieringsvinsten eller -fériusten.
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Kundfordringar

Kundfordringar redovisas vid forsta redovisningstillfallet till transaktionspris och varderas darefter till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektiv rantesats. Kundfordringar som inte ar réantebarande redovisas till deras nominella
varde.

Leasingavtal
Koncernen beddmer om avtalet ar ett leasingavtal vid avtalets ingang.

Koncernen redovisar leasingskulder balansrakningen initialt varderat till nuvardet av framtida leasingbetalningar.
Koncernen tillampar inte undantaget for leasar av lagt varde eller kortsiktiga avial.

Koncernen mater leasingskulden till nuvardet av leasingbetalningarna som inte har betalts vid startdagen,
diskonterat med hjdlp av den rantesats som innefattats i avtalet. Om denna ranta inte latt kan faststdllas anvander
koncernen sin inkrementella upplaningsranta. Den inkrementella upplaningsrantan definieras som den rantesats
som leasetagaren skulle behova betala for att [ana under en liknande [6ptid och med en liknande sdkerhet for de
mede! som behovs 0r att erhalla en tillgang av samma varde som nyttjanderattstillgangen i en liknande ekonomisk
miljo.

Leasingskulden visas som en separat rad i koncernens finansiella rapport. Darefter mats leasingskulden genom att
hoja det redovisade vardet for att aterspegla rantan pa leasingskulden (med effektivrantemetoden) och genom att
minska det redovisade vardet tor att aterspegla de gjorda leasingbetalningarna. Koncernen redovisar ranta p3a
leasingskulder baserat pa inkrementell upplaningsranta, presenterad i rantekostnader i koncernens
resultatrakning.

Koncernen omvarderar leasingskulden (och gor en motsvarande justering av den relaterade
nyttjanderattstillgangen) nar:

» hyresperioden har forandrats eller det finns en forandring i bedomningen av utnyttjandet av en

képoption, i detta fall omvarderas leasingskulden genom att de reviderade |leasingbetalningarna
diskonteras med en reviderad diskonteringsranta.

« Leasingbetalningarna férdndras pa grund av férandringar i index, rdnta eller marknadsranta, i detta
fall omvirderas leasingskulden genom att de reviderade leasingbetalningarna diskonteras med den
ursprungliga diskonteringsrdntan {savida inte leasingbetalningarna andras pa grund av en
forandring i en flytande rantesats, i vilket fall en reviderad diskonteringsranta anvands).

Ett leasingavtal andras och leasingandringen redovisas inte som ett separat leasingavtal, i de fall leasingskulden
omvarderas genom att de reviderade leasingbetalningarna diskonteras med en reviderad diskonteringsranta.

| kassaflodesanalysen separerar koncernen det totala beloppet till en huvudsaklig del (presenterad inom
finansieringsverksamheten) och ranta (presenteras inom den l6pande verksamheten).

Kassa och bank

Kassa och bank definieras som kontanter, tillgodohavanden i banker, inldning som sakerhet och pa kort sikt, mycket
likvida placeringar med ursprunglig 16ptid pa hogst tre manader som &r latt konverterbara till kdnda belopp och
omfattas av obetydliga risker for vardeforandringar.

| koncernens rappart dver kassatloden bestar likvida medel enligt definition ovan av kassa och bank, efter avdrag for
utestaende checkkrediter.

Bifogade nofer &r en del av koncernredovisningen
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Banklan och andra langfristiga skulder

Rintebdrande banklan och andra langfristiga skulder varderas initialt till verkligt varde efter hanforbara
transaktionskostnader och varderas darefter till upplupet anskaffningsvarde enligt den eftektiva rantemetoden.
Skillnader mellan intakter (netto efter transaktionskostnader) och avraknings — eller inlésenbeloppet redovisas 6ver
upplaningstiden och redovisas som finansieringskostnad.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder varderas vid forsta redovisningstillfallet till verkligt varde och varderas darefter till upplupet
anskaffningsvarde enligt den efiektiva réantemetoden.

Avsdttningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en legal eller informell férpliktelse till foljd av en intraffad handelse och
det &r troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommaer att kravas for att reglera forpliktelsen och att detta kan
uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Nar koncernen forvantar sig att en avsattning blir ersatt i sin helhet, t.ex. enligt ett
forsakringsavtal, redovisas gottgdrelsen som en separat tillgang, dock endast ndr gottgdrelsen dr sa gott som saker.
Kostnaderna i samband med en avsattning redovisas i resultatet efter avdrag for en eventuell gotigorelse. Om
effekten av pengars tidsvarde ar vasentlig diskonteras avsatiningar med hjalp av en aktuell rantesats fore skatt som,

dar det ar tillampligt, avspeglar skuldens specifika risker. Da diskontering sker, redovisas den 6kning av avsattningen
som sker over tiden som finansiell kostnad.

Ersdttningar till anstallda
Pensioner

| koncernen finns endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Foretaget betalar faststallda avgifter och har ingen

forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Kostnaderna redovisas i den period de uppstar. Arets pensionskostnader
framgar av not 27.

Loner och ersdttningar, personalkostnader och andra sociala kostnader

Kortfristig ersattning till anstallda sasom 16n, sociala avgifter, kallskatt etc. redovisas som en kostnad i den period de
uppstar. Inga aktierelaterade ersattningar finns.

Ersattningar vid uppstgning

En skuld redovisas i samband med uppsagning av personal endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat att avsluta
en anstallning fére den normala tidpunkten eller nar ersattning lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang.

Eventualtillgangar och eventualférpliktelser

En eventualtiligang redovisas inte i koncernredovisningen men upplysning om den lamnas ndr etf inflode av
ekonomiska fordelar ar sannolikt.

Eventuaiforpliktelser redovisas inte i de finansiella rapporterna savida det inte ar sannolikt att ett utfléde av

ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen och den rimligt kan uppskattas. Upplysningar
om dem ldmnas savida inte sannolikheten fér ett utflode av resurser dr ytterst liten.

Bifogade noter ar en del av koncernredovisningen
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Intéktsredovisning

Koncernens intakter kommer framst fran forsaljning av jordbruksprodukter.

Koncernen redovisar i huvudsak intdkter fran foljande:

e Spannmal
¢ Kott
¢ Annan jordbruksverksamhet sasom mjodlk, foder och 6vrigt.

Intdkterna utgors av det belopp som koncernen enligt avtal férvantar sig erhalla som ersattning for de 6verforda
grodorna. En intdkt redovisas vid den tidpunkt da kontrolien éver produkten dr dverford till kund. Koncernens
intdktsfloden analyseras enligt den femstegsmodell som anges i IFRS 15. Koncernens intakter uppstar vid varje
tillfdlle da grodor séljs. Intakter redovisas nar koncernen fullgér ett atagande genom att Overféra den avtalade
grodan och kunden darigenom far kontroll over grédan. Detta sker vid leverans enligt avialade leveransvillkor.

intdkterna uppgar till det belopp som koncernen férvantar sig att fa som kompensation for de 6verforda grédorna.
En fordran redovisas vid den tidpunkt som ersattningen blir ovillkorlig, dvs. ndr endast tidens gang kravs for att
betalning ska ske. Det vanligaste betalningsforfarandet ar att ca 90% betalas inom tre dagar fran det att grodorna
har placerats i de vaghar de ska fraktas {, resterande 10% ska betalas inom tre dagar efter att grodorna har vagts i
den hamn de ska fraktas ifran. Transaktionspriset utgors av ett faststallt pris for varje enskiit avtal och intdkten
fran forsdliningen redovisas baseras pa priset i avtalet. Férsadljningspriset bestar ej av rorliga delar och det finns
heller inga vtterligare prestationsataganden an de ovan beskrivna.

Statliga stod

Statliga bidrag redovisas som en inkomst 6ver den period som matchas med relaterade kosthader, eller som en
kvittning mot finansieringskostnader nér de erhalls som kompensation for finansieringskostnader for
jordbruksproduktion. Ovriga statliga bidrag redovisas vid den tidpunkt da beslut om utbetalning fattas. Statliga
stod redovisas nar det finns en rimlig sdkerhet att stddet ska erhallas och att alla villkor som hanger samman med
det kommer att f6ljas.

Beskattning

Ukrainsk fast jordbruksskatt

Enligt gallande ukrainska skatteregler kan koncernens fdretag, som ar engagerade i produktion, bearbetning och
forsdljning av jordbruksprodukter, vdlja att betala en fast jordbruksskatt i stallet for inkomstskatt, fastighetsskatt
och en del andra lokala skatter om intakterna fran férsaljningen av deras egna jordbruksprodukter utgdr minst 75
procent av deras totala bruttointdkter. Den fasta jordbruksskatten uppgar till 0,95 procent pa antaget vérdet for
mark som dgs eller leasas av foretag (enligt vad som dr faststallt av relevant myndighet). Jordbruksskatten i Polissia
regionen dr 0,57 procent. Per 31 december 2022 valde alla koncernens dotterforetag att betala fast jordbruksskatt.
Jordbruksskatten redovisas i arsredovisningen under kostnader for salda varor.

Uppskjuten skatt/temporéra skitinader

Koncernen redovisar inte nagon uppskjuten skatt pa underskotten i Sverige da det finns osakerhet i vilken man dessa
kan anvandas, da bolaget historisk sett har redovisat en forlust. Det finns inte heller nagra temporéra skillnader i de
ukrainska dotterbolagen da man inte redovisar nagon rorlig skattekostnad baserad pa resuliatet, se skrivhing ovan.

Bifogade noter dr en del av koncernredovisningen
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Mervdrdesskatt

Mervardesskatt som uppkommer vid ett kdp av tillgangar eller tjdnster som inte gar att atervinna fran
skattemyndigheten redovisas som del av anskaffningsvardet for tillgangen eller som en del av kostnadsposten. |
dvriga fall nettoredovisas intakter, kostnader, tillgangar och skulder.

Andrade redovisningsprinciper

Det finns inga standarder eller dndringar i redovisningsprinciper av vasentlig betydelse for koncernen som tratt i
kraft for rakenskapsaret som borjar den 1 januari 2022 eller senare. Standarder, @ndringar i standarder samt
tolkningsuttalanden som trader i kraft forst fran och med rdkenskapsaret 2023 eller senare och har inte tillampats
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter.

4, VASENTLIGA BEDOMNINGAR, UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN | REDOVISNINGEN

Upprattandet av koncernredovisningen innebdr att foretagsiedningen maste gdra beddmningar, uppskattningar och
antaganden som paverkar de redovisade intakterna, kostnaderna, tillgangarna och skulderna samt 1dmna
upplysningar om eventuella forpliktelser vid rapportperiodens slut. Men osédkerheten kring dessa antaganden och
uppskattningar skulle kunna leda till utfall som i framtida perioder krdver en vasentlig justering av det redovisade
virdet pa en tillgang eller skuld.

Beddémningar

Under processen med att tillampa koncernens redovisningsprinciper har foretagsledningen gjort foljande
bedomningar, vilka har den storsta effekten pa de redovisade beloppen i de finansiella rapporterna:

Bestimning av hyresperioden f6r kontrakt med fornyelsealternativ och uppsdgningsalternativ

Koncernen faststiller leasingperioden som leasingavtalets icke-uppsagningsbara loptid, tillsammans med alla
perioder som omfattas av en option att forlanga leasingavtalet om det ar rimligt sakert att utnyttjas, elier perioder
som omfattas av en option att saga upp leasingavtalet det ar rimligt sdkert att inte utdvas.

Koncernen har flera hyreskontrakt som inkluderar forlangnings- och uppsagningsoptioner, Koncernen bedémer om
det ar rimligt sdkert att utnyttja mojligheten att fornya eller saga upp hyresavtalet eller inte. Det vill sdga att den tar
hansyn till alla relevanta faktorer som skapar ett ekonomiskt incitament for den att utdva antingen fornyelsen eller
avslutningen. Efter startdatumet omprévar koncernen leasingperioden om det finns en betydande handelse eller
forandring av omstandigheter som ligger inom dess kontroll och paverkar dess formaga att utova eller inte utnyttja
mdijligheten att fornya eller avsluta.

Leasingavtal redovisas som ftiligangar och skulder i balansrakningen med avskrivningar och rantekostnader i
resultatrakningen. Avtal kortare an 12 manader och hyreskontrakt for vilka underliggande tillgangar har lagt varde
redovisats som kostnader. Och avtal som utgdr operationella leasingavtal har saledes akfiverats i balansrakningen.
Koncernens leasingavtal bestar av markleasing.

Leasing — klassificering

Koncernen har ingatt avtal om leasing av fordon. Koncernen har faststitlt, baserat pa en utvardering av villkoren,
sasom att leasingperioden inte utgdr en storre del av den ekonomiska livslangden for leasingavtalet och nuvirdet
av minimileaseavgifterna som inte uppgar till i stort sett det verkliga vardet pa det kommersiella leasingavtalet, att
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det i huvudsak behalier alla risker och fordelar som ar forknippade med dgandet av dessa tillgangar och redovisar
kontrakten som operationell leasing.

Uppskattningar och antaganden

Nedan beskrivs de viktigaste antagandena om framtiden och andra viktiga kdllor till osékerhet i uppskattningarna
per rapportdagen, vilka medfor en betydande risk for vasentliga justeringar av de redovisade vardena pa tillgangar
och skulder under ndastkommande rakenskapsar. Koncernen baserar sina uppskattningar och antaganden pa
parametrar som ar tillgangliga nar koncernredovisningen upprattades. Befintliga omstdndigheter och antaganden
om framtida utveckling kan dock dandras till f6ljd av marknadsfordndringar eller omsténdigheter som ligger utanfor
koncernens kontroll. Sadana forandringar avspeglas i antagandena nér de intraffar.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Ett nedskrivningsbehov foreligger nar en tillgangs eller kassagenererande enhets redovisade virde dr hogre an
atervinningsvardet, som dr det hogre av dess verkliga viarde minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde.
Det verkliga vardet minus férsaljningskostnader berdknas baserat pa tillgdngliga uppgifter frdn bindande
forsaljningsavtal pa affarsmassiga villkor for liknande tillgangar eller observerbara marknadspriser minus kostnader
som direkt hanforliga for att avyttra tillgangen.

Berdkningen av nyttjandevarde baseras pa en modell med diskonterade kassafloden. Kassaflédena harleds fran
budgeten for de nastkommande fem dren och innefattar inte omstruktureringar som koncernen annu inte har atagit
sig att genomfora eller betydande framtida investeringar som kommer att férbdttra tillgangens prestation i den
kassagenererande enhet som provas. Atervinningsvirdet &r kdnsligast for den diskonteringsfaktor som anvénds i
modellen med diskonterade kassatloden samt fér de framtida vantade kassaflddena och tillvaxttakten som anvands

vid extrapoleringar. Dessa uppskattningar ar mest relevanta for goodwill och andra immateriella tillgadngar med
obestamd nyttjandeperiod som redovisas av koncernen.

Avsdttning for forvintade kreditférluster pa kundfordringar

Koncernen anvdnder en avsattningsmatris for att berdkna férvantade kreditfériuster foér kundfordringar.
Avsattningsnivaerna ar baserade pa forfallodagar fér grupperingar av olika kundsegment som har liknande
forlustsmonster (dvs. efter geografi, produkttyp, kundtyp och betyg samt tdckning med kreditbrev och andra former
av kreditforsakringar).

Avsattningsmatrisen baseras initialt pa koncernens historiska kreditforiuster. Den historiska informationen justeras
sedan med framatblickande information. Till exempel, om prognostiserade ekonomiska forhallanden (dvs.
bruttonationalprodukten) férvantas forsamras under ndsta ar, vilket kan leda till ett okat antal forluster i
tillverkningssektorn, justeras de historiska forlusterna. Vid varje rapporteringsdatum uppdateras de historiska
observerade forlusterna och forandringar i de framatblickande uppskattningarna analyseras.

Beddmningen av korrelationen mellan historiskt observerade férluster, prognostiserade ekonomiska férhallanden
och forvantade kreditforluster ar en uppskattning. Méngden forvantade kreditforluster ar kanslig for forandringar |
omstandigheter och prognostiserade ekonomiska forhallanden. Koncernens historiska kreditforiuster och prognos
dver ekonomiska forhallanden kanske inte heller &r representativa for kundens faktiska forlust i framtiden.
Informationen om férvéntade kreditférluster i koncernens kundfordringar och kontraktstillgangar redovisas i not 21.

Verkligt viirde vdrdering av finansiella instrument

Nar verkliga varden pa finansiella tillgangar och finansiella skulder som redovisas i rapporten dver finansiell stélining
inte kan matas baserat pa noterade priser pa aktiva marknader, mats deras verkliga varde med hjilp av
varderingstekniker, inklusive modellen for diskonterat kassaflode. Insatserna till dessa modeller hidmtas fran
observerbara marknader dar det ar mojligt, men dar detta inte ar mdjligt krdvs en viss beddmning for att faststalla
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verkliga varden. Bedomningar inkluderar overvaganden om insatsvaror sasom likviditetsrisk, kreditrisk och
volatilitet. Fordndringar i antaganden relaterade till dessa faktorer kan paverka det redovisade verkliga vérdet p3
finansiella instrument. Se not 31 for ytterligare upplysningar.

Leasingavtal - Uppskattning av den dkade upplaningsréintan

Koncernen kan inte |att faststélia den ranta som ar implicit i leasingavtalet, darfor anvander den sin inkrementelia
lanerdnta for att madta leasingskulder. Inkrementella lanerédnta ar den rantesats som koncernen skulle beh6va betala
for att 1ana under en liknande 16ptid, och med en liknande sdkerhet, de medel som behovs for att erhalla en tillgang
av samma varde som nyttjanderattstillgangen i en liknande ekonomisk miljd. Inkrementella lanerédntan aterspeglar
darfor vad koncernen “skulle behova betala”, vilket krdver uppskattning nar inga observerbara rantor finns
tillgdngliga eller ndr de behover justeras for att aterspegla vilikoren for hyresavtalet. Koncernen uppskattar
inkrementella lanerdntan med observerbar information (sasom marknadsrantor) ndr de ar tillgdngliga och dr skyldiga
att gora vissa enhetsspecifika uppskattningar (sasom dotterbolagets fristaende kreditbetyg).

Biologiska tillgangars verkliga virde

Pa grund av bristen pa observerbara marknadspriser av sadden i skicket per rapportdatumet, uppskattades det
verkliga vardet for sadana biologiska tillgangar till nuvardet av de nettokassafloden som vantas bli genererade fran
tillgangarna diskonterat till aktuell marknadsbestamd rédnta fore skatt.

Verkliga viarden pa biologiska tillgangar baserades pa foljande viktiga antaganden:

— forvantad skordeavkastning baseras pa tidigare skordeavkastning justerat for faktiska vaderforhallanden;

— produktionskostnader som vantas uppsta prognostiseras baserat pa koncernens faktiska, historiska information
och prognostiserade antaganden;

— forvantade forsaljningspriser for jordbruksprodukter per skordetidpunkten minus férsaljningskostnader;

— diskonteringsranta berdaknad som viktad aktuell marknadsbestamd rénta

Vader

Koncernen ar mycket kanslig for andringar i vaxt- och vaderforhallanden, vilket kan paverka produktionen av grodor,
produktionskostnaderna och skdrdeavkastning. Koncernen maste gora viktiga insatser vid sarskilda tidpunkter,
sarskilt under de begransade planteringsperioderna under host och var och de korta skdrdeperioderna under

sommar och host. Féljden ar att vaderférhallanden under plantering eller skord kan ha en betydande inverkan pa
koncernens verksamhetsresultat.

Koncernens anstallningspolicy beaktar anstdllning av ett tillrdckligt antal jordbruksexperter vars ansvar dven
innefattar analys, prognoser och korrigeringar av koncernens verksamhetsplaner med avseende pa vaderfragor. Nar

experterna gor vaderanalyser och -prognoser anvander de tillforlitliga externa kadllor som ar specialiserade pa
vaderanalys for jordbrukssektorn.

Bifogade noter ar en del av koncernredovisningen
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5. FORSALININGSINTAKTER

Koncern
2022 2021
Majs 421 701 306 901
Solrosor - 68 253
Soja 144 960 114 952
Vete 7 045 46 104
Mijolk 12 146 11524
Kott 2 343 2 583
Korn - -
Ovriga 71 343
588 267 550 660
Stodtjanster inom jordbruk 13 808 10 759
Ovrigt — .. b4 16
602 715 561 435

e ialieplirigimyey i 3
T A e i e i L = e ——

Intdkter fran en viktig kund, som dverstiger 10 procent av totalintdkterna, uppgaende till 74 722 {2021: tre kunder,
308 045).

Koncern
2022
~ Louis Dreyfus Compane Susse S.A. 74 722 12%
Ovriga
602 715 100 %

Koncernens intakter uppstar vid varje tillfalle da grodor séljs. Intdkter redovisas nar koncernen fullgor ett atagande
genom att overfora den avtalade grodan och kunden darigenom far kontroll dver grodan. Detta sker vid leverans
enligt avtalade leveransvillkor. Transaktionspriset utgors av ett faststallt pris for varje enskilt avtal och intdkten fran
férsaljningen redovisas baseras pa priset i avtalet. Forsaljningspriset bestar ej av rorliga delar och det finns heller
inga ytterligare prestationsataganden dn de ovan beskrivna.
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6. PRODUKTIONSKOSTNADER

Koncern

2022 2021
Avskrivningar immateriella titlgangar 17 17
Avskrivningar materiella tillgangar 37 746 34 123
Avskrivning nyttjanderattstillgangar 36411 34 828
Avskrivning ovriga anlaggningstitigangar 1 844 1971
Kostnader {or stédtjanster inom jordbruksomradet 2 960 2322
Kostnader for jordbruksprodukter 349 404 457 211
Kostnader for [Oner och relaterade avgifter 59 541 -~
Kostnader for ovrigt 559 15

488 481 530 487

Koncernens salda jordbruksprodukter varderas baserat pa verkligt varde for de respektive jordbruksprodukterna

minus uppskattade forsaljningskostnader per skordetidpunkten och med beaktande av efterféljande eventuella
nedskrivningar till nettoforsadljningsvarde.

Totala avskrivningar se not 12.

7. OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncern
2022 2021

Vinst pa bortskrivna

everantorsskulder . -
Statliga stdd redovisade som
intakter 43 21 083
Boter 7 15
Vinst vid avyttring av lager 554 - 314
Vinst fran tidig uppsagning a

| g uppsagning av : 4 802
leasingavtal
Vinst vid avyttring av inventarier 648 2 408
Mottagna anldggningstillgangar 3
kostnadsiritt
Overskott lager 51 222
Hyresintakter 194 185
Ovriga intikter 294 506
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8. FORSAUNINGSKOSTNADER SAMT ALLMANNA OCH ADMINISTRATIVA KOSTNADER

Koncern

Alimanna och administrativa kosthader 2022 2021
Loner och skatter 15711 14 570
Konsulttjanster 21 649 11 285
Branslen och andra anvanda material 3 249 2 089
Tjanster utférda av externa parter 3 832 3778
Avskrivningar materiella tillgangar 1995 3271
Reparations- och underhallskostnader 2310 1746
Representationskostnader och afféarsresor 745 46
Ovriga kostnader - 1366 898

50 861 37 683

Koncern

Forsaliningskostnader 2022 2021
Loner och skatter 6 409 493
Branslen och andra anvdnda material 4481 1816
Tjanster utforda av externa parter 434 209
AvsKkrivningar 3764 468
Transport 74 975 30 531
Reparations- och underhallskostnader 117 12
Ovriga kostnader 301 22

90 481 33 551

P S N O T AN i—

Revisionsarvode for moderbolaget samt koncernen for ar 2022 och 2021 avser arvode till Ernst & Young.
Revisionsarvode som ingar i de allmanna och administrativa kostnaderna ar foljande:

Koncern
2022 2021
Revisionsarvode 855 632
Revisionsarbete ej hanforligt till ordinarie revisionsuppdrag 65 67
Skatteradgivning _ )
Ovriga uppdrag 372 )

952 699
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Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande
direktdrens foérvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning

eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana ovriga
arbetsuppgifter.

9. OVRIGA RORELSEKOSTNADER

Koncern
2022 2021
Brister och forluster av virdesaker 1031 51
Kostnader for socialt ansvarstagande (i) 1743 2670
Nedskrivning av inventarier . 4 847
Nedskrivning av varulager 19 159 -
Okning av avsattning for osékra fordringar for kundfordringar - -
Forlust vid nedskrivning av kundfordringar 97 525
Forlust vid avyttring av materiella anlaggningstiligangar 1133 162
Avsattning for krigsskadestand 15779 -
Forlust vid fortida uppsagning leasingavtal 5701 ’
Ovriga kostnader 4 468 998
49 111 ) 0253
(i) Kostnhaderna avser- produkter och service till skolor, dagis och sjukhus, tillhandahallen av |
valgdrenhetstonden.
10. FINANSIELLA KOSTNADER
Koncern
2022 2021
Ranta lan ndrstaende 785 745
Ranta lan kreditinstitut 19 495 14 164
Finansiella kostnader for leasing 60 523 56 153
Finansiella kostnader for finansiellt stdd 522 389
81 325 71451
11. FINANSIELLA INTAKTER
Koncern

2022 2021
Rénteintakter 265 120
Finansiella intakter for finansiellt stod 571 284

836 404
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12. AVSKRIVNINGAR

Koncern
2022 2021
Avskrivningar materiella tillgangar (inom produktionskostnader) 36 926 34 318
Avskrivningar materiella tiligangar (inom administrativa kostnader) 300 2 098
Avskrivningar materiella tillgangar (inom distributionskostnader) 2572 468
Avskrivhing immateriella tillgangar 503 1174
Avskrivining ovriga anldggningstillgangar 1844 1971
Avskrivning nyttjanderattstillgangar 36 411 34 828
78 556 74 857
Avskrivningarna ovan ar bolagets totala avskrivningar, vilka ar uppdelade pa sina respektive funktioner i
resultatrakningen.
13. VALUTAKURSVINST/FORLUST
Koncern
2022 2021
Valutakursdifferens koncernforetag 11 304 3732
Valutakursdifferens ovriga
o ~ 22951 N 9008
14, SKATTEKOSTNAD
Koncern
Avstamning av effektiv skattesats 2022 2021
Resultat fore skatt 284 909 362 551
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 20,6% -58 691 -74 686
Omvérdering av underskoitsavdrag 1310 457
Avgar skatt pa jordbruksverksamhet i Ukraina 53 621 74 036
Skattemassig justering rintekostnader/ranteintakter 141 -152
Ovrigt B -1909 344
Redovisad skatt -5528 -1

Las mer om Beskattning av jordbruksverksamhet i Ukraina pa sida 34, not 3 Sammanfattning av vasentliga
redovisningsprinciper (stycke Beskattning).

Bifogade noter ar en del av koncernredovisningen
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Noter till koncernredovisningen, Tusental SEK (svenska kronor)

Materiella anldggningstillgangar bestar av foljande per den 31 december 2022 och 2021.

2022 2021
Materiella anlaggningstillgangar 316 395 260 101
Forskottsbetalda materiella anldaggningstillgangar 12 221 12 507
Totala materiella anldggningstillgangar 328616 272 608

Per den 31 december 2022 dr 172 170 av de materiella anldggningstillgangarna stallda som sakerhet for skulder till
kreditinstitut (2021: 177 914 - not 32).

16. IMMATERIELLA TILLGANGAR

Réittighet att

anvdnda mark Royalty Programvaror Totalt

(emphyteusis)
Anskaffningsvdrde
Per 1 januari 2021 774 415 1932 3121
Nyanskaffning - 794 330 1174
Omklassificering - - - -
Avyttring och utrangering - -1 244 - -1 244
Omrdkningsdifferens valuta 112 35 301 448
rer 31 decomber 2071 _....____.____..________885 P ————— — - 493
Nyanskaffning - - 282 282
Omklassificering - - - -
Avyttring och utrangering - - - -
Omrdkningsdifferens valuta -121 -~ -380 -501
Per 31 december 2022 765 - r 515 3279
Avskrivning
Per 1 januari 2021 -18 -415 -355 -789
Arets avskrivning -17 -794 -363 -1 174
Omklassificering - - - .
Avyttring - 1244 -~ 1244
Omrdkningsdifferens valuta -4 -35 -71 -110
Per 31 december 2021 -39 - -789 -829
Arets avskrivning -17 - -486 -503
Omklassificering - -~ - -
Avyttring -~ - - -
Omrakningsdifferens valuta 7 - 148 155
Per 31 december 2022 -49 - - S -1176
Bokfort varde
Per 31 december 2021 846 - 1824 2 670

Per 31 december 2022 715 - 1 388 2 103

Bifogade noter ar en del av koncernredovisningen
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17. OVRIGA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncern
2022 2021
Langfristiga fordringar 7 089 11 192
Forutbetalda leasingkostnader 38 597 44 921
Ovriga anldggningstillgangar 845 991
46 539 57 104

18. BIOLOGISKA TILLGANGAR

Avstamning av fordndringar av bokfort varde avseende biologiska tiligangar:

Koncern

Not  Viader Boskap Summa
Redovisat virde per 1 januari 2021 7 039 3 856 10 899
Okning pga inkép och tillkommande utgifter 781 521 14 998 796 519
‘Minskning till foljd av skord (i) -780 802 -11 098 -791 900
Minskning till T6ljd av forsaljning -443 745 -1 550 -445 295
Nettovinst / (férlust) pa grund av férandringar i verkligt virde pa
biologiska tillgangar och jordbruksprodukter (med avdrag for (ii) 446 032 -1472 444 560
forsaliningskostnader)
Boskapsforluster -5 -6 -11
Omrakningsdifferens valuta 1185 606 1791
Redovisat varde per 31 december 2021 (iii) 11 225 5334 16 559
Okning pga inkép och tillkommande utgifter 921 863 15803 937 677
Minskning till foljd av skord (i) -675 140 -6 336 -681 476
Minskning till f6ijd av forsaljning -544 499 -1 127 -545 626
Nettovinst / (forlust) pa grund av férdndringar i verkligt varde pa
hiologiska tillgangar och jordbruksprodukter (med avdrag for (ii) 426 275 -9 649 416 626
forsaljningskostnader)
Boskapsforluster - -3 -3
Omrakningsdifferens valuta -12 304 -618 -12 922
Redovisat varde per 31 december 2022 (iii) 127 423 3411 130 835

Biologiska tillgangar varderas till verkligt varde i enlighet med IFRS 13 niva 3 genom berakning i kassaflodesmodell.
De viktigaste antagandena i modellen utgors av diskonteringsranta, antaget forsaljningspris och avkastning per

hektar.

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen
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Koncern

2022

Grodor som skdrdats under aret varderas till verkligt varde minus forsaljningskostnader vid skdrdetidpunkten. Vid
faststdllande av verkligt varde for jordbruksprodukter anvands inhemska priser pa grodor, dér det finns stod |
foretagsledningens planer, minusforsaljningskostnader vid skoérdetidpunkten. Skordeproduktionen for aren som
slutade den 31 december 2022 och 2021 var som foljer:

2021

Skdrdade
ton
Majs 94 171
Vete 10 151
Solrosor 10 470
Korn -
Sojabdnor 57 969
Ovriga 3227

175 988

Verkligt virde minus
forsdliningskostnader
vid skérdetidpunkten

269 636

25979

55 499

324 012

Skérdade ton

232034

21 053
10 830

3

45 210

26 404

(i) Vinsten vid andringen i verkligt varde minus forséljnings
vinsten som uppkom under perioden vid forsta redovisnir
minus forsaljningskostnader for biologiska tillgdngar. En modell med dis
att faststalla det verkliga vardet pa biologiska tiligangar. Modellen

foljande betydande antaganden:

Verkligt virde minus

forsdliningskostnader

vid skérdetidpunkten
435 034
46 396
57 479
240 099
1794

780802

Koncerii

2022

[ R Wb — T

<ostnader for plantor motsvarar den sammanlagda
gen av biologiska tillgangar och jordbruksprodukter
conterade kassafldden anvands ocksa for
ed diskonterade kassafloden bygger p3a

o

Avkastning i
ton per hektar

Pris per ton minus

Avkastning i
forsdljiningskostnader ton per hektar

Pris per ton minus

forséliningskostnader

Vintervete 4,9
Korn .
Majs 7,2
Sojabonor 2.3
Solrosor 2,4

2 559

2 863
5 589
5301

9,5
7,6
225
2,8

2204

1875
5311

5 307

Boskap
2022
Antal
Notkreatur 1282
Ovrigt -
1282

(iii) Biologiska tillgangar per 31 december bestod av:

Koncern

1288

1283

2021
Antal

Redovisat virde
5334

5334

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen

46




Noter till koncernredovisningen, Tusental SEK (svenska kronor)

Den genomsnittliga diskonteringsrantan som har anvénts ar 14,0%. {2021: 16,8%).

Vaxter
Koncern
2022 2021
Hektar Redovisat vdrdet Hektar Redovisat virdet
Vintervete 5413 14 360 2 056 11 225
Majs 7 949 109 735 -
Ovrigt 2 165 3329 -
15 527 127 423 2 056 11 225
19. NYTTJANDERATTSTILLGANGAR
Mark
Per 31 december 2020 290 089
Nyanskaffning 57 077
Omklassificering -
Avyttring och utrangering -61 316
Omrédkningsdifferens valuta 41 736
Per 31 december 2021 327 586
Nyanskaffning 348 865
Omklassificering -3 076
Avyttring och utrangering -193 821
Omrakningsdifferens valuta -57 407
Per 31 december 2022 422 147
Avskrivning
Per 31 december 2020 -55 710
Arets avskrivning -34 828
Omklassificering -
Avyttring 20 910
Omrakningsdifferens valuta -8 832
Per 31 décember 2021 -78 460
Arets avskrivning -36 411
Omklassificering -6 337
Avyttring 628
Omréakningsdifferens valuta 14 229
Per 31 december 2022 -106 350
Bokfort varde 2021 249 126
Bokfort varde 2022 315797

Bifogade noter dr en del av koncernredovisningen
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20. VARULAGER

Koncern
2022
Jordbruksprodukter (till verkligt virde efter avdrag fér 591 816
forsdliningskostnader eller nettofdrséliningsviirde) (i)
Produkter i arbete (till anskaffningsvérde) (ii}) 28 388
Ravaror (till anskaffningsvirde) {iii) 25 161
Godningsmedel, vaxtgifter och bekampningsmedel (tilf
anskaffningsvérde) 28 619
Ovrigt varulager (till anskaffningsvdérde) 483
674 468

2021
510 390

23 925
25 105

46 954

2 896
609270

(i} Jordbruksprodukter varderas ftill det lagre av det verkliga vardet vid skordetidpunkten minus
forsaljningskostnader och nettoforsaljningsvardet. Vardering till verkligt varde vid skérdetidpunkten gors |
enlighet med IFRS 13 niva 3. Varderingen har utgangspunkt i noterade marknadspriser for respektive

jordbruksprodukt med avdrag for schablonmassigt berdknade forsédljningskostnader.

(i) Produkter i arbete dr kostnader for att foérbereda mark fore sadd.
(ili) Ravaror bestar i huvudsak av utsdde, andra kemikalier och bransle.

Per den 31 december 2022 var varulager stallt som sdkerhet for skulder till kreditinstitut pa motsvarande 147 072

(2021: 97 924).

21. KUNDFORDRINGAR OCH ANDRA EORDRINGAR SAMT ANDRA OMSATTNINGSTILLGANGAR

Koncern

2022 2021
Kundfordringar 21 108 5167
Minus: avsattning for osakra fordringar -430 -
20 676 5167

Ovriga omsdttningstillgangar
Forutbetalda kastnader 4941 6 480
Erlagda forskott 22 869 53 861
Momsfordran 73 479 52 900
Utfardade Ian 3221 578
Forskottsbetalning inkomstskatt - .
Ovriga férutbetalda skatter 1242 551
Ovriga 10 837 9 207

116 589 123 577

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen
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Al

) Koncern
f@fj Reserv for kreditforluster
:"ri Per 1 januari 2021 0
({}3‘3 Arets belopp -
G Utnyttjat belopp (i) -
] Omréakningsdifferens valuta "
Per 31 december 2021 0
Arets belopp .
Utnyttjat belopp (i) 430
Omrakningsdifferens valuta -
Per 31 december 2022 430
(i) Avser kundforluster som konstaterats under aret.

For information om aldersfordelning av fordringar hanvisas till not 30.

22. KASSA OCH BANK

Koncern
2022 2021
Kontanta medel: e —— |
- i banker 123 064 39 864
- i kassa e "
 msus | e

Per den 31 december 2022 avser ett varde av 11 544 sparrade bankmedef (2021: 9 972).

23. AKTIEKAPITAL

Det registrerade aktiekapitalet pa 11 556 (2021: 11 556) bestar av 7 807 775 aktier (2021: 7 807 775 aktier). BZK
Grain Alliance AB har endast ett aktieslag dar alla aktier har lika rostvarde.

Bifogade noter ar en del av koncernredovisningen
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24, SKULDER

Per 31 december 2022 sag skulder ut som foljer:

Férfall 2023 2023-2026

Valuta Ranta Kortfristig del  Langfristig del Summa

Ukrainsk bank EUR 4,5-4,9% 116 429 - 116 429
Europeisk bank EUR 5-6,38% 20 559 80 000 100 559
Ukrainsk bank UAH 0-22% 92 166 - 92 166
Ukrainsk bank USD 6,0-8,0% 7 182 - 7 182
Nirstaende bolag (Not 28) SEK 4-7% - 36 937 36 937
236 337 116 937 353 274

Per 31 december 2021 sag skulder ut som toljer:

Forfall 2022 2022-2025
Valuta ~ Rénta  Kortfristig del  Léngfristig del ~ Summa
Ukrainsk bank USD . _ __ j
Europeisk bank EUR 5% 11 976 91 281 103 257
Ukrainsk bank UAH 8-11,25% 35021 - 35021
Ndrstaende bolag (Not 28) SEK 4-7% - 32 810 32 810
46 997 124 091 171 088
25. LEASINGSKULD
Koncern
2022 2021
Inom ett ar 19 506 31052
1-5ar 127 991 116 931
> fem ar 231422 150 350
378 919 298 333

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen
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26. LEVERANTORSSKULDER OCH OVRIGA SKULDER, SAMT OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER

Koncern
2022 2021
Leverantorsskulder och andra skulder
Leverantdrsskulder 19 366 9 949
Loner och skatter 3 826 3178
Semesterioneskuld 6 095 5423
Ovriga 3 800 1246
B 33 088 - ) ) 19 796
Ovriga kortfristiga skulder
Mervardesskatt - i
Mottagna forskott 3 660 50 630
Upplupna kostnader : .
Inkomstskatt 5528 -
Ovriga skatter 4 091 3741
Hyra 4231 6817
Ovrigt 198 71
19 496 61 259
27. ANTAL ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Antal anstallida —
2022 2021
Kvinnor Man Summa Kvinnor Mdn Summa
Sverige - - - - - -
Ukraina 244 370 1114 219 825 1 044

244 870 1114 219 825 1044

Koncernens ledning och styrelse bestar av 100% man.

Ersattning till anstallda

Under aret har inga loner, ersattningar eller pensionskostnader utgatt for styrelsens ledamoter.

Koncern 2022 2021
Styrelse och ledande befattningshavare 1142 938
Ovriga 65 867 55 895

Avgiftshestdmda pensionskostnader styrelse och ledande

215
befattningshavare 182
Avgiftsbestimda pensionskostnader dvriga 11 880 10 462
Sociala avgifter 2 031 1787

81 137 69 264

Bifogade noter ar en del av koncernredovisningen
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28. UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Overordnat moderbolag

Per 31 december 2022 ar bolaget majoritetsagt av Agro Ukraina AB, som i sin tur ar dotterbolag till Claesson &
Anderzen AB. En svensk medborgare, Johan Claesson, har ett innehav med bestammande inflytande i Claesson &

Anderzén AB.

Koncern

Per 31 december var koncernens utestaende balanser med narstaende enligt foljande:

2022 2021
Nérstaende med gemensam kontroll
AN -36 937 -32 810
Varav:

CA Investment AB -20 560 -16 930
CA Agroinvest AB -14 212 -13 800
Ukrainian Investment AB -2 165 -2 080
Leverantorsskulder och andra skulder 10 .
Varav; g
Agrogolden LLC )
Radoveniuk Bogdan 1 _

: . . 5 1127

Kundfordringar och andra fordringar, samt dvriga
omsattningstillgangar J_

Varav:

Agrogolden LLC 4 b
Ovriga anldggningstillgangar 5 740 5 740
Varav:

Agrogolden LLC T Jal
For aret som slutade den 31 december sag koncernens transaktioner med narstaende ut som féljer:

2022 2021

Ndrstaende med gemensam kontroll

Réntekostnader J -777 -745
Varav:

CA Investment AB -281 -250
CA Agroinvest AB -411 -410
Ukrainian Investment AB -85 -85

Bifogade noter ar en del av koncernredovisningen
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Ndrstdende med betydande inflytande

Ranteintakter

706

Varav:
Agrogolden

Ndérstaende med betydande inflytande

Beviljad rantefri finansiering 719 1127
Varav:
Agrogolden 1127

Erscittning till nyckelpersoner i ledande stéllning

For aret som slutade den 31 december 2022 uppgick ersattning till koncernens ledande befattningshavare till 3 332

(2021: 938). Ersdtthingen bestod av avtalad 16n och skatter.

Ledande befattningshavare var sex personer per 31 december 2022 (2021: sex).

29. EVENTUALTILLGANGAR SAMT ATAGANDEN

Beskattning

Koncernen bedriver verksamhet framst i Ukraina enligt upplysning i not 1. Ukrainsk lagstiftning och regelverk
avseende beskattning och andra operativa fragor fortsatter att utvecklas. Lagar och foreskrifter &r inte alltid tydligt
skrivha. Det &r inte ovanligt med motstridiga asikter. Foretagsiedningen anser att koncernen har foljt alla
bestammelser och betalt eller ackumulerat alla tillampliga skatter. | de fall risken for ett utflode av resurser &r troligt

har koncernen upplupna skatteskulder baserat pa féretagsliedningens bédsta uppskattning.

Koncernens verksamhet och finansiella stallning kommer att fortsdtta att paverkas av ukrainsk politisk utveckling
inklusive tillampning av lagar och skatteregler. Foretagsledningen anser inte att dessa eventuella oférutsedda

handelser avseende koncernens verksamhet ar mer betydande dn dem for liknande féretag i Ukraina.

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen
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30. MAL OCH PRINCIPER VID HANTERING AV FINANSIELL RISK

Koncernens huvudsakliga finansiella instrument bestar av kundfordringar och leverantorsskulder, lan samt kassa och
bank. Huvudsyftet med dessa finansiella instrument ar att tillhandahalla finansiering for koncernens verksamhet.
Koncernen har olika andra finansiella tillgangar och skulder, t.ex. andra fordringar och andra skulder, som uppstar
direkt till foljd av verksamheten. Verkligt virde for koncernens finansiella instrument ligger nara deras redovisade

varden.

De viktigaste riskerna som uppkommer till féljd av koncernens finansiella instrument ar marknadsrisk, kreditrisk och
jordbruksrisk. Nedan sammanfattas principerna for att hantera var och en av dessa risker.

Marknadsrisk

Marknadsrisken ar risken for att det verkliga vardet pa framtida kassafloden for ett finansiellt instrument &ndras pa
grund av andrade marknadspriser. Det finns tre typer av marknadsrisker: valutarisk, ranterisk och andra prisrisker.
Finansiella instrument som paverkas av marknadsrisk innefattar skulder, inlaning, kundreskontra,
leverantorsreskontra och finansieila leasingavtal.

Kanslighetsanalyserna nedan avser stallningen per den 31 december 2022 och 2021. De har uppréattats utifran
antagandet att beloppet for nettoskuld, férhallandet mellan fasta och rorliga réntesatser pa skulden och andelen
finansiella instrument i utldndsk valuta dr konstanta. Vid berdkningen av kdnslighetsanalys ar relevant resultatposts
kdnslighet effekten av antagna férandringar i respektive marknadsrisk. Detta baseras pa innehavet av de finansiella
tillgangarna och finansiella skulderna per 31 december 2022 och 2021.

Réinterisk

| tabellen nedan visas kansligheten i en rimlig mdjlig dndring av rantesatserna, om alla de 6vriga variablerna ar
konstanta, for koncernens resultat fore skatt.

Effekt pa resultat fore skatt

Andringar i
2022 rﬁntepuniter Kancern
Andring i rénterisk (LIBOR) 100 -1 305
Andring i rinterisk (LIBOR) -100 1 343
2021 "Andrmgar i Koncern

riantepunkter
Andring i ranterisk (LIBOR) 100 -1 645
Andring i ranterisk (LIBOR) -100 1 645

Valutarisk

Koncernen bedriver sin verksamhet i svenska kronor ("SEK”), ukrainsk hyvnia (“UAH") amerikansk dollar (*USD”} och
euro ("EUR”). Koncernen har betydande belopp i l1an i utldndsk valuta, och exponeras darmed for valutarisk. Lan
noterade i utlandsk valuta ger upphov till exponering for utlandsk valuta. Koncernen har inte ingatt transaktioner
som ar identifierade for att sakra dessa valutarisker.

Valutarisker enligt definition i IFRS 7 uppkommer pa grund av finansiella instrument som ar noterade i en valuta
som inte ar den funktionella valutan och har en monetar karaktadr: omrakningsrelaterade risker beaktas inte.

Bifogade noter ar en del av koncernredovisningen
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e Relevanta riskvariabler ar normalt andra valutor @n den funktionella valutan, i vilka koncernen innehar finansiella
l“;?,: instrument. | tabellen nedan visas kansligheten i en rimlig mdijlig andring av valutakursen, om alla de Ovriga
23; variablerna ar konstanta, for koncernens resultat fore skatt.
o
o
3
o Effekt pa resultat fore skatt
nelyi :
2022 Andringar i Koncern
valutakurs
Andring i valutakurs for USD ~ SEK 1% 289
Andring i valutakurs fér USD — SEK -1% -289
Andringar i
2021 g Koncern
valutakurs 1_
Andring i valutakurs fér USD — SEK 1% 189
Andring i valutakurs for USD — SEK -1% -189

Effekt pa resultat fore skatt

2022 ARGTIgaT Koncern

valutakurs
Andring i valutakurs fér EUR — SEK 1% -1 632
Andring i valutakurs for EUR — SEK -1% 1632
2021 Arningar! Koncern

valutakurs
Andring i valutakurs for EUR — SEK 1% -968
Andring i valutakurs for EUR - SEK -1% 968

Likviditetsrisk

Malet ar att uppratthalla kontinuitet och flexibilitet i finansieringen genom anvandning av kreditvillkor fran
leverantérer samt [an. Ledningen gor en aldersanalys av tillgangar och forfallotider for skulderna samt planerar
likviditeten beroende pa forvdntad aterbetalning av olika instrument. Nar det galler otillrdcklig likviditet eller
overskottslikviditet i enskilda féretag tordelar ledningen om resurser och medel for att uppna optimal finansiering
av affarsbehoven. | tabellen nedan sammanfattas forfatlostrukturen for finansiella skulder per den 31 december
utifran avtalade odiskonterade betalningar.

etatbam v Mmdce - 3 -12 manader 1-5 ar >5 ar Summa
anfordran manader
31-dec-22

Lan, kapitalbelopp 24 429 52 304 156 913 110 930 - 344 577
Ranteskuld 453 2 237 - 6 007 = 8 697
Framtida rantekostnader - 6181 18 542 12 246 - 36 968
Leverantors- och andra skulder 9 985 53 103 ] ) ] 13 087

(not 26)
| easingskulder - 4 877 14 629 127991 231422 378 919
Ovriga kortfristiga skulder - 7 209 5712 - - 12 921
34 867 95911 195 795 257173 231422 815 169

e ki o N
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31-dec-21
Lan, kapitalbelopp - 45 728 - 78 417 40 102 164 247
Rénteskuld - 1269 - 5572 - 6841
Framtida rantekostnader . 2063 3 844 20 502 6 407 32816
:_s;f;aer;térs- och andra skulder 9 396 5 000 £ 400 ] ) 19 796
Leasingskulder - 7763 23 290 116931 150350 298 333
Ovriga kortfristiga skulder - 5463 5 166 - - 10 629
9 396 67 286 37 699 221422 196 859 532 662
Forandring av skulder

2022 2021

Ingaende balans 171038 204 144

Upptagna [an 306 885 275 654

Amorterade lan -118 488 -326 305

Betald ranta -18 274 -14 707

Finansiella kostnader 19 495 16 165

Valutaeffekter 28 916 -6 277

Omrakningsdifferens -37 134 22414

Utgaende balans 353 274 171088

Kreditrisk

Forséljning sker enbart med erkdnda, kreditvardiga externa parter. Policyn dr att alla kunder som vill handla pa
kredit ska omfattas av rutiner T6r att bekrafta kreditvardigheten. Dessutom overvakas fordringar l6pande vilket
innebar att exponering for osdkra fordringar inte ar betydande. Maximal exponering ar det redovisade virdet
enligt upplysning i not 21. Aldersanalys fér kundfordringar och andra fordringar ser ut som foljer:

Koncern

Férfallna men inte nedskrivha

Varken
férfallna <1 1-2 2-3 3-6 6-12 Over 12
N . : . ; A Summa
eller manad  manader manader mdanader manader manader
nedskrivna
31-dec-22
Kundfordrmgaf‘ och 20672 3 ) ] ) 1 ) 20 676
andra fordringar
20 672 3 - ~ - 1 - 20 676
31-dec-21
Cundlordringaroch 4 65q 46 - 44 368 84 - 5167
andra fordringar
4 625 46 - 44 368 84 o 5167
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Kapitalforvaltning

Ledningen anser att skulder och nettotillgangar som ar hanforliga till majoritetsagare dar primara kapitalkalior.
Ledningens mal vid fdrvalthing av kapitalet dr att skydda ledningens formaga att fortsatta bedriva verksamhet for
att kunna erbjuda avkastning till dgare och fordelar till andra intressenter samt att erbjuda finansiering av rorelsen,
investeringar och bevara ledningens utvecklingsstrategi. Ledningens riktlinjer for kapitalférvaltningen har som mal

att sdkerstdlla och uppratthalia en optimal kapitalstruktur for att minska den totala kapitalkostnaden, och flexibilitet
| fraga om tillgang till kapitalmarknader.

Ledningen oOvervakar kapitalet genom anvandning av skuldsattningsgrad, som ar nettoskulder defat med summa
nettotillgangar (ex omrakningsreserv) hanforliga till majoritetsdgare plus nettoskuld och innefattar i nettoskulden

sina rantebdrande skulder, skuld avseende finansiella leasingavtal, leverantorsskulder och andra skulder, minus
kassa och bank.

Koncern

2022 2021
Skulder 353274 171 088
Leverantorsskulder och andra skulder 52 584 31 Q55
Minus kassa och bank -123 118 -39 938
Nettoskuld 282 470 212 205
Eget kapital
Totalt eget kapital och nettoskuld 1 256 706 1037748
Skuldsattningsgrad 22% 20%

Foretagsledningen Overvakar regelbundet kapitalstrukturen och kan dndra sina riktlinjer for kapitalférvaltning och

mal efter férandringar i den operativa miljon, stamningen pa marknaden eller dess utvecklingsstrategi. Policyn &r att
halla skuldsattningsgraden under 50 procent.

Jordbruksrisk

Jordbruksrisk uppkommer pa grund av den ofbrutsagbara karaktéren pa vader, féroreningar och risker i hur

skbrdarna gar, | syfte att hantera den riskniva som ar férknippad med jordbruksverksamhet innehar koncernen en
diversifierad portfolj med odlingsbara grédor.

Skatterisk

Bolag med verksamhet i Ukraina utsatts tor skatterisker i olika sarmmmanhang framfér allt vad det gélfler moms, da det
kan finnas tvetydigheter i skattereglerna. Risken for BZK Grain Alliance ar dock begriansad.

Bifogade nofer ar en del av koncernredovisningen
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31. VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

De uppskattade verkliga varden av finansiella instrument bestdms med hansyn till olika marknadsinformation och
andra varderingsmetoder som anses lampligt. Emellertid krdvs ett betydande omddme for att kunna tolka
marknadsdata for att utveckla dessa uppskattningar. Darfor @r berdkningarna inte nddvandigtvis ett tecken pa de
belopp som koncernen skulle kunna realisera i det radande marknadsldget. Samtliga finansiella tillgdngar och skulder

varderas till upplupet anskaffningsvarde. Nedan dr jamforelsen per kategori mellan bokforda vdrden och verkliga
varden av alla koncernens finansiella instrument, som presenteras i koncernens rapport dver finansiell stalining:

Koncern
Bokforda virden Verkliga virden

2022 2021 2022 2021
Finansiella tillgangar virderade
till upplupet anskaffningsvarde
Kassa och kortfristiga placeringar 193 118 20 438 93118 4658
Kundfordringar och Gvriga
fordringar 20 676 5 167 20 676 5167
Finansiella skulder virderade
till upplupet anskaffningsvdrde
Leverantdrsskulder och ovriga
skulder 52 584 31 055 52 584 81 055
Lan och krediter 353 274 171 088 353274 171 088

32. STALLDA SAKERHETER OCH SPARRADE BANKMEDEL
Koncern

Stallda sakerheter 2022 2021.
For skulder till kreditinstitut:
Anldggningstillgangar 172170 177 914
Varulager 147 072 97 924
Sparrade bankmedel for Ovriga eventualforpliktelser 11 544 9874
Summa 330785 285810

Bifogade noter dr en del av koncernredovisningen
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Noter till koncernredovisningen, Tusental SEK (svenska kronor)

33. VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den ryska aggressionen mot Ukraina, som har pagatt sedan den 24 februari 2022, har vasentligt forandrat livet i

landet. Sdkerhetsrisker pa grund av de langvariga fientligheterna och deras intensitet har en betydande inverkan pa
den ekonomiska aktiviteten, vilket leder till forsdamrad inflation och vaxelkursférvantningar.

NBU: s (National Bank of Ukraine) prognos fér ekonomisk tillvixt 2023 ar dock 2,0%. Enligt Varidsbankens
uppdaterade prognoser kommer den ukrainska ekonomin att viaxa med 3,5% under ar 2024 efter att ha sjunkit 2023.

Minskningen av priset pa energibdarare pa varldsmarknaderna begrdansade den inhemska efterfragan, liksom

paverkan av NBU: s penningpolitik gjorde det mojligt att sdnka inflationstakten. Inflationsprognosen for 2023 sjonk
fran 18,7 procent till 14,8 procent.

Pa grund av stor osdkerhet och forvantade betydande utgifter i statsbudgeten kommer uppratthallandet av
vaxelkursstabilitet, mot bakgrund av valutaliberaliseringsplaner, att krdva fortsatt penningpolitik som syftar till att
sakerstdlla den hoga attraktiviteten av hryvnian-besparingar. NBU beslutade att behalla diskonteringsrdntan pa 25%.

Den viktigaste faktorn for att forbattra situationen i ekonomin under forsta kvartalet 2023 var den snabba

aterhamtningen och relativt stabila driften sedan februari av det ukrainska energisystemet, som aktivt attackerades
av ryska federationen fran oktober forra aret till januari i ar.

Fore borjan av fullskaliga kriget levererades en stor del av kornet till sjoss. Men nédrvaron av fiendens flotta

blockerade denna mojlighet. Situationen férbattrades efter ingdendet av det trilaterala kornavtalet, vilket gjorde det
mojligt att delvis exportera spannmal till sjoss.

Ursprungligen var initiativet giltigt 1 120 dagar fran dagen for undertecknandet och foriangdes automatiskt om en av
parterna inte forklarade sin avsikt att dra sig ur avtalet eller dndra det. Darefter forlangdes affaren med 60 dagar.
Den senaste forlangningen var den 17 maj 2023, en forlangning med 60 dagar.

Initiativtagaren till forlangningen av affdren under en kortare period var Ryssland. Ukraina anser att detta ar ett brott

mot villkoren i avtalet. Fér narvarande fortsatter foretradare fér Ryssland, Ukraina, Turkiet och FN samrad om export
av ukrainskt spannmal fran hamnar i Svarta havet.

Spannmalsavtalet gjorde det mdjligt for Ukraina att sdlja en enorm mangd spannmal, undvika 6verlagring av den
inhemska marknaden och kollapsa i priser, frigdra lagring for nytt spannmal och tjdna utldndsk valuta.

Pa grund av Europeiska kommissionens beslut om export till Bulgarien, Ungern, Polen, Ruménien och Slovakien av
jordbruksprodukter kommer Ukraina inte att kunna exportera vete, majs och solros till dessa lander forran i mitten
av september 2023. Importen av alla produkter fran Ukraina till dvriga EU-lander fortsatter utan restriktioner.
Transiteringen av alla ukrainska jordbruksprodukter bevaras genom alla lander i Europeiska unionen. Med hénsyn
till dessa svarigheter anvander koncernen sin omlastningsanldggning i Slovakien for transitering av
spannmalsprodukter till europeiska lander dar export inte dr forbjuden. Grain Alliance sdljer ocksa
jordbruksprodukter pa hemmamarknaden i Ukraina.

Fore inforandet av restriktioner for export av jordbruksprodukter fanns det cirka 15 tusen ton spannmal i den
slovakiska anldggningen, som exporterades tidigare, och detta récker for att uppfylia befintliga kontrakt.

Forutom de uppenbara logistiska problemen med export av produkter bédr koncernen ta hansyn till den sténdigt
fordnderliga valuta- och exportlagstiftningen.

Bifogade noter ar en del av koncernredovisningen
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FOr att sdkerstalla valutainflodet till landet har Ukrainas ministerrdd dndrat exportlagstiftningen och kan tillimpa

moms pa exporttransaktioner om intdkterna fran forsaljningen av ravaror for export ar vasentligt lagre dn vardet
av sadana exporterade varor.

Ukrainas ekonomiministerium har godkant kriterierna for att bestamma foretag som ar viktiga for den nationella

ekonomin som kritiska infrastrukturanléggningar. Baryshevska Grain Company LLC har uppfyllt kraven och blivit en
del av kritisk infrastruktur.

For narvarande har saddkampanjen slutférts framgangsrikt.

Antaganden om fortsatt drift
Den 24 februari 2022 inledde Ryssland en fullskalig militdr invasion av Ukraina, vilket ledde till att Ukrainas regering
omedelbart inforde undantagstilistand och inférde lampliga tillfalliga restriktioner som paverkade den ekonomiska

miljon. Mot bakgrund av ovanstaende har Grain Alliance-koncernen utvarderat det antagande om fortlevnad p3
vilket de finansiella rapporterna har upprattats.

Fran borjan av det fullskaliga kriget var Grain Alliances hogsta prioritet halsa och sakerhet for sina anstéllda och
deras familjer, samt kontinuiteten i verksamheten under krigsférhallanden. Kontorsbaserad personal arbetade pa
distans hemifran och i skyddsrum, medan produktionsbaserade anstéllda utférde sina uppgifter nar det var sikert
att gora det. Manga anstaéllda var tvungna att flytta fran sina hem till andra ukrainska regioner, samt skicka sina
familjer utomlands. En del arbetare hade kallats in i militartjansten, och deras kollegor fyllde luckorna pa
arbetsplatsen. Cirka 3% av Baryshevska Grain Companys anstallda gick med i armeén.

Den geografiska diversifieringen av koncernens tillgangsplacering gor det mojligt att halla tillgangar utanfor regioner
dar det finns intensiva fientligheter. Koncernens tillgangar finns i regionerna Kiev, Poltava, Tjerkasy och Tjernihiv,
men periodiskt dr dessa regioner foremal for missilattacker.

Fran krigets borjan drabbades koncernens tillgangar delvis. For det forsta, i paverkan av raketfragment, skadades en
del av utrustningen i Nizhyn-anldggningen, for det andra skadorna pa saddomraden pd 2 tusen hektar under
koncernens ledning i Chernihiv-regionen. Senare rensades marken fran minor och stora metallfragment. Marken
krdavde ingen massiv atervinning, och man kunde atervanda till jordbruksverksamhet. Som ett resultat kunde
koncernen sa cirka 57 000 ha.

Koncernen tvingades revidera exportdestinationerna och leveranskedjorna for ravaror. Fore det fullskaliga kriget
exporterades alla foretagets jordbruksprodukter till sjoss. Nu omorienteras exporten av produkter med 50% till
jarnvagsleveranser till den slovakiska anldggningen, med efterféljande forséljning till kunder i EU.

Trots forbudet mot export av spannmalsprodukter till Slovakien fungerar denna anldggning som ett logistiknav for
transitering av koncernens produkter till andra EU-linder, sdsom Italien, Tyskland, Osterrike och andra linder.

For perioden efter rapporteringsdatumet salde koncernen 148 tusen ton spannmal (73 tusen ton majs, 60 tusen ton

soja, 5 tusen ton vete och 10 tusen ton solros), vilket ar 6% majs och 17% sojabdnor fran skorden 2021 och 94%
majs, 83% soja, 100% vete och 100% solros fran skorden 2022.

Vagnparken bestar idag av 236 enheter och Grain Alliance kommer att leverera spannmal med egna vagnar.
Koncernen fortsatter ocksa att salja spannmaisprodukter pa hemmamarknaden. | synnerhet ingicks ett kontrakt for

forsalining av 10 tusen ton soiros i totalt 175 miljoner UAH, for forsalining av 40 tusen ton sojabonor i totalt 553
miljoner UAH och sa vidare.
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Grain Alliance handlar inte med organisationer som ingar i Ukrainas, EU:s och USA:s sanktionslistor eller med
organisationer som ar associerade med personer som omfattas av dessa sanktioner.

Per den 31 december 2022 uppfyllde koncernen covenanter pa sina lan. Koncernen foérutser inte brott mot
covenanter under 2023-2024.

Under januari — juni 2023 aterbetalades lan om 229 MSEK och det erhélls ytterligare finansiering om ndrmare 157
MSEK.

For rakenskapsaret som slutade den 31 december 2022 uppgick koncernens resultat till 279 381 TSEK (for
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2021 ~ 362 550 TSEK). Per den 31 december 2022 6versteg
koncernens omsattningstillgangar kortfristiga skulder med 754 534 TSEK {per 31 december 2021 ~ 631 166 TSEK),
vilket indikerar en tillracklig likviditetsniva.

Koncernen har ett positivt operativt kassafléde om 130 564 TSEK 2022 (151 606 TSEK 2021), vilket innebér att
koncernen har goda forutsattningar att tacka sina kortfristiga skulder och kostnader.

Koncernen har ocksa ett positivt operativt kassafléde om 166 315 TSEK under forsta kvartalet 2023. Koncernens
nuvarande likviditet beraknas till cirka 35 miljoner euro.

Per dagen for denna arsredovisning omvarderades de operativa och logistiska processerna av koncernen for att
sgkerstalla kontinuiteten i verksamheten, enligt beskrivningen ovan.

Ledningen vidtar [dmpliga atgérder for att kontinuerligt revidera sina affarsprocesser och praxis och har utarbetat
en 18-manadersbudget baserad pa antagandet att graden av intensitet i militdra fientligheter i de regioner dar
koncernens tillgangar ar beldagna och det omrade av det ukrainska territoriet som for narvarande invaderas av de
ryska trupperna inte kommer att oka i nagon storre utstrackning; Koncernen kan genomftoéra sadd och skord av
grédor; Jarnvagsinfrastrukturen fyller sin funktion och anvédnds som ett sétt att genomfora exportférséljning pa
grund av begransad anvandning av kusthamnar. Anldaggningar arbetar med vanlig kapacitet.

Ovanstaende situation gor att det foreligger en vasentlig osdkerhet i koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet mot bakgrund av fortsatt drift. Efter att ha upprattat prognoser for resultat och likviditet fram till juni
2024 beddmer ledningen, trots den pagaende ryska militdra invasionen och svarigheterna att exportera spannmal,
att mojligheten for att bedriva verksamheten vidare ar tillrdackligt goda for att anse att forutsattningar for
upprattande av arsredovisningen med antagande om fortsatt drift foreligger.
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Moderbolag
Not 2022 2021
Forsaljningsintakter 2 394 727 236282
Kostnad salda varor -364 561 -236 400
Bruttoresultat 30 166 -118
Allmanna och administrativa kostnader 3 -17 297 -2 976
Rorelseresultat 12 869 -3 064
Finansiella kostnader 4 -785 -749
Finansiella intakter * 5 1463 1479
Valutakursvinst/forlust 6 7 468 5318
Resultat fore skatt 21 015 2 954
Skattekostnad 7 -2 915 .
Arats resultat 18 100 2 954
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omklassificeras | resultatrdakningen
Omrakningsdifferens i .
Skatteeffekt " _
2 954

Summa totalresultat for aret 18 100
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Moderbolagets rapport over finansiell stallning
31 december 2022

Tusental SEK (svenska kronor)

Anlaggningstillgangar

Aktier i dotterbolag

Langfristig fordran

Langfristig fordran dotterbolag

Omsaéttningstillgangar
Fordringar dotterbolag
Ovriga omsattningstillgdngar

Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital
Aktiekapital
Overkursfond

Balanserat resultat inklusive

arets resultat

Langfristiga skulder

Skulder ndrstaende bolag

Kortfristiga skulder
Skulder koncernbolag
Leverantdrsskulder koncernbolag

Skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Summa skulder

Totalt eget kapital och skulder

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen

Not

10

11
12

13

14
14
14
14

Moderbolag
2022 2021
272645 256 426
5740 10 258
21 558 -
299943 266 684
112716 53302
768 28 017
85691 28464
199175 109783
499 118 376 467
11 556 11 556
278295 278 295
6582 -11518
296433 278333
36937 32810
36937 32810
160 086 .
- 23863
2 915 -
2747 41461
165748 65324
202685 98134
499118 376 467
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Moderbolagets rapport over kassafiode, 7usental SEK (svenska kronor)

Moderbolag
2022 2021
Den lopande verksamheten
pan 21015 2 954
Resultat fore skatt
Justeringar fér poster som inte paverkar kassaflédet:
Finansiella intakter -1 463 -1 479
Finansiella kostnader 785 749
Férindring av rérelsekapital:
Forandring av kundfordringar och andra omsattningstillgangar -32 165 -38 660
Fordandring i leverantorsskulder och andra kortfristiga skulder 97 509 40 718
85 631 4282
Erhallen ranta 1463 1479
Betald skatt - -
Nettokassaflode fran den lopande verksamheten 87 144 5761
Investeringsverksamheten
Forvarv dotterbolag -16 219 -
Utlaning langfristig fordran -21 558 -4 878
Aterbetalning 1&ngfristig fordran 4518 .
Kassaflode fran investeringsverksamheten -33 259 -4 878
Finansieringsverksanitiéten
Upptagna lan 4127 746
Aterbetalda 1an - -
Betald ranta -785 -749
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3 342 -3
Forandring av likvida medael 57 227 880
Omrakningsdifferens likvida medel - -
Likvida medel vid arets borjan 28 464 27 584
Likvida medel vid arets slut 85 691 28 464
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1. SAMMANEATTNING AV VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprittat sin  arsredovisning enligt Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning for juridisk person. RFR 2 innebdr att moderbolaget i arsredovisningen
for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU godkdnda IFRS och uttalanden sa langt detta ar mojligt inom ramen
fér Arsredovisningslagen och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger
vilka undantag och tillagg som ska goras enligt {FRS.

Dotterbolag ér alla enheter som bolaget har ratt att utforma finansietla och operativa strategier for vanligen foljt med ett
aktieinnehav uppgaende till mer &n halften av résterna. Investeringar i dotterbolag redovisas initialt till anskaffningsvéarde.
Atervinningsvirdet av investeringen anvidnds nar hindelser eller fordndringar i férhallanden indikerar att
anskaffningsvardet kanske inte ar atervinningsbart. Om nagon sadan indikation finns och dar de redovisade virdena
overskrider det berdknade atervinningsvardet ska investeringen skrivas ned tili atervinningsvardet enligt IAS 36.
Nedskrivningar redovisas | rapporten dver totalresultat. En beddmning gors vid varje balansdag om det finns nagon
indikation pa att tidigare gjord nedskrivning inte [dngre existerar eller kan ha minskat. Om en sadan indikation finns,
heddmer bolaget atervinningsvardet av investeringarna. En tidigare redovisad nedskrivning aterférs endast om det har
skett en fordndring i de antaganden som anvands for att bestdmma investeringens atervinningsvarde sedan senaste
nedskrivningen gjordes. Aterfoéringen ar begrinsat s3 att det redovisade virdet av investeringen inte overstiger dess
atervinningsvarde, och inte heller overstiger det redovisade varde som skulle ha bestdmts om ingen nedskrivning gjorts
for investeringen i tidigare ar. Sadan aterféring redovisas i rapporten over totalresultat.

2. INTAKTER

Moderbolag
_
Forsaljning av jordbruksprodukter 394 727 236 282
Tjanster o @ mem

394 727 236 282

Intakter fran tva kunder, ddr var och en dverstiger 10 procent av totalintdkterna, uppgaende till 341 169 (2021: tre
kunder, 211 328).

Moderbolag

2022
Transped s.r.0. 300 069 76%
Louis Dreyfus Compane Susse S.A. 41 100 10%
Ovriga 53 558 14%

394 727 100%

Bifogade noter dr en del av koncernredovisningen
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3. FORSALNINGSKOSTNADER SAMT ALLMANNA OCH ADMINISTRATIVA KOSTNADER

Moderbolag
Allmanna och administrativa kostnader 2022 2021
Konsulttjanster 15 753 2976
Ovrigt 1544 )

17297 2976

Revisionsarvode for moderbolaget samt koncernen for ar 2022 och 2021 avser arvode till Ernst & Young. Revisionsarvode
som ingar i de allmanna och administrativa kostnaderna ar féljande:

Moderbolag
2022 2021
Revisionsarvode 855 032
Revisionsarbete ej hanforligt till ordinarie revisionsuppdrag 65 67
Skatteradgivning - “
Ovriga uppdrag 32 -
952 699

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana Gvriga arbetsuppgifter.

4. FINANSIELLA KOSTNADER

Moderbolag
2022 2021
Ranta lan narstaende 777 746
Ranta ovriga - .
Bankavgifter 8 3
Terminskontrakt - )
et —

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen
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5., FINANSIELLA INTAKTER

Moderbolag
2022 2021
Ranteintdkter koncernforetag 623 1479
Ranteintakter [angfristiga fodringar 706 -
Ovriga rinteintikter 135 _
6. VALUTAKURSVINST/FORLUST
Moderbolag
2022 2021
Valutakursdifferens koncernforetag -8 334 2 668
Valutakursdifferens kassa och bank 14 918 2 650
Valutakursdifferens extern fordran L -
7 468 5318
7. SKATTEKOSTNAD I
Moderbolag
Avstimning av effektiv skattesats 2022 2021
Resultat fore skatt 21 015 2 954
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 20,6% -4 329 -609
Omvirdering av underskottsavdrag 1310 457
Utdelning fran dotterbolag - .
Skattemadssig justering rantekostnader/ranteintdkter 141 -152
Redovisad skatt -2 915 0
Moderbolaget

Per den 31 december 2022 dr bolagets skattemassiga underskott i Sverige 0 (2021: 6 361).

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen
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8. AKTIER I DOTTERBOLAG

Moderbolag
Per 1 januari 2021 256 426
Investering i dotterbolag -
Likvidering dotterbolag | -
Per 31 december 2021 {i) 256 426
Investering i dotterbolag 16 219
Likvidering dotterbolag -
Per 31 december 2022 (i) 272 645
2022 2021
Site Organisations  Agarandel Agarandel Agarandel Agarandel
(i) nummer  SEK _ _SEK %
Baryshevka, 2886518 100% 100%
Baryshevska Grain Company LLC, Ukraina 256 367 256 367
Baryshevska Grain Trading Company Yarmolenci, 39843554 100% 100%
: 59 59
LLC Ukraina .
Cierna nad 36216739 100% .
Transped s.r.0. Tisou, 16 219 -
Slovakien
272 645 256 426

— - A

0. KUNDFORDRINGAR OCH ANDRA FORDRINGAR SAMT ANDRA OMSATTNINGSTILLGANGAR

Moderbolag

Kundfordringar och andra fordringar 2022 2021
Kundfordringar pa narstaende (not 15) 112 716 53 302
Kundfordringar dvriga : _

112716 53 302
Ovriga omsdttningstillgangar
Erlagda forskott - 27 988
Upplupna intakter 729 -
Momsfordran 39 25

768 28 017

For information om aldersfordelning av fordringar hanvisas till not 16.

Bifogade noter ar en del av koncernredovisningen
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Eﬁ% 1.0. KASSA OCH BANK
5.: Moderbolag
f{:' 2022 2021
&) Kontanta medel:
- i banker 74 147 18492
-sparrade medel 11 544 9972

85 691 28 464

11. EGET KAPITAL
Forslag till disposition av moderbolagets resultat;

Till arsstdmmans forfogande star foljande

medel:
Balanserad vinst 266 776 698 SEK
Arets resultat 18 100 495 SEK

Att i ny rakning overforas 284 877 193 SEK
284 877 193 SEK

12. AKTIEKAPITAL

Det registrerade aktiekapitalet pa 11 556 (2021: 11 556) bestar av 7 807 775 aktier {2021: 7 807 775 aktier). BZK Grain
Alliance AB har endast ett aktieslag dar alla aktier har lika rostvirde.

13. SKULDER

Per 31 december 2022 sag skulder ut som foljer:

Forfall
-2023 2024-2026

Valuta Rénta Kortfristig del Langftistig del Summa

Moderbolag
Nirstaende bolag {(Not 15) SEK 1,5%-7% - 36 937 36 937

- 36 937 36 937

Bifogade nofer &r en del av koncernredovisningen
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Per 31 december 2021 sag skulder ut som foljer:

Forfall
-2022 2023-2025
Valuta Rénta Kortfristig del  Langfristig del Summa
Moderbolag
Narstaende bolag (Not 15) SEK 1,5%-7% - 32 810 32 810
- 32 810 32 810
14. LEVERANTORSSKULDER, SAMT OVRIGA KORTFRISTIGA SKULDER
Moderbolag
2022 2021
Leverantorsskulder
Leverantorsskulder koncernbolag . 73 863
Leverantorsskulder _ _
- 23 863
Ovriga kortfristiga skulder
Erhalina forskott fran kund i 40 981
Skatteskuld 7915 _
Upplupna koncerninterna kostnader 160 086 :
Upplupna kostnader 2 747 480
165 748 41 461
15. ANTAL ANSTALLDA OCH ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA
Antal anstalida
2022 2021
Kvinnor Mdn  Summa  Kvinnor Méin  Summa

Sverige - - . - -

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen
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Q Ersattningar till anstallda

0

& Moderbolag 2022 2021
o S R ——
e

- Styrelse och ledande befattningshavare : s

Pansionskostnader - .

Sociala avgifter ; _

Under aret har inga l0ner, ersatthingar eller pensionskostnader utgatt for styrelsens ledamoter.

16. UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Overordnat moderbolag

Per 31 december 2022 ar bolaget majoritetsagt av Agro Ukraina AB, som i sin tur &r dotterbolag till Claesson & Anderzén
AB. En svensk medborgare, Johan Claesson, har ett innehav med bestdmmande inflytande i Claesson & Anderzén AB.

Per 31 december var moderbolagets utestaende balanser till och fran narstaende enligt foljande:

2022 2021
Ndrstaende med gemensam kontroll
Lan (Not 12) -36 937 -32 810
Varav:
CA Investment AB -20 560 -16 930
CA Agroinvest AB -14 212 -13 800
Ukrainian Investment AB -2 165 -2 080
Dotterbolag
Kundfordringar och andra fordringar 112 716 53 302
-~ Baryshevski Grain Company LLC 90489 53 302
- Transped s.r.o. 103 227 -
Kundfordringar och andra fordringar - 23 879
Varav:
Baryshevski Grain Company LLC - 23 879
Ovriga anldggningstillgangar 5740 -
Varav:
Agrogolden LLC 5 740 .
Ovriga skulder -160 086 -23 863
Varav: -160 086 -23 863

Baryshevski Grain Company LLC

Bifogade noter dr en del av koncernredovisningen
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i For aret som slutade den 31 december sag moderbolagets transaktioner med narstaende under gemensamt
:jf% bestdmmande inflytande ut som foljer:
o
= 2022 2021
5;;.5 Rantekostnader . ~177 -745
) Varav:

CA Investment AB -281 -250

CA Agroinvest AB -411 -410

Ukrainian Investment AB -85 -85

2022 2021

Ranteintakter 706 -

Varav:

Agrogolden LLC 706 -

2022 2021

Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar . .
Varav: - -
Baryshevski Grain Company LLC

InkGp av grodor -364 561 -236 400
Varav:
Baryshevski Grain Company LLC -364 561 ~-236 400

Erséttning till nyckelpersoner i ledande stdlining

For aret som slutade den 31 december 2022 uppgick ersattning till moderbolagets ledande befattningshavare till 0 kronor.
(2021: 0).

Det fanns inga ledande befatiningshavare per 31 december 2022 (2021: 0).

17. MAL OCH PRINCIPER VID HANTERING AV FINANSIELL RISK

Marknadsrisk

Marknadsrisken ar risken for att det verkliga vardet pa framtida kassafléden for ett finansiellt instrument dndras pa grund
av dndrade marknadspriser. Det finns tre typer av marknadsrisker: valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. Finansiella
instrument som paverkas av marknadsrisk innefattar skulder, inlaning, kundreskontra, leverantdrsreskontra och
finansiella leasingavtal.

Bifogade noter ér en del av koncernredovisningen
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?ﬁ) Kanslighetsanalyserna nedan avser stallningen per den 31 december 2022 och 2021. De har upprattats utifran antagandet
e att beloppet for nettoskuld, torhallandet mellan fasta och rdrliga réntesatser pa skulden och andelen finansiella
& instrument i utldndsk valuta ar konstanta. Vid berakningen av kanslighetsanalys ar relevant resultatposts kanslighet
- effekten av antagna forandringar i respektive marknadsrisk. Detta baseras pa innehavet av de finansiella tillgangarna och
o finansiella skulderna per 31 december 2022 och 2021.
&)
4 .

Rinterisk

| tabellen nedan visas kdnsligheten i en rimlig mojlig andring av réntesatserna, om alla de 6vriga variablerna ar konstanta,
for moderbolagets resultat fore skatt.

Effekt pa resultat
fore skatt
Andringar i
rantepunkter aderinaag
2022
Andring i ranterisk (LIBOR) 100 -309
Andring i ranterisk (LIBOR) -100 309
2021
Andring i rénterisk (LIBOR) 100 272
Andring i rédnterisk (LIBOR) -100 272

Vialutarisk

Valutarisker enligt definition i IFRS 7 uppkommer pa grund av finansiella instrument som ar noterade i en valuta som
inte dr den funktionella valutan och har en monetar karaktdr: omrakningsrelaterade risker beaktas inte. Relevanta
riskvariabler ar normalt andra valutor dn den funktionella valutan, i vilka moderbolaget innehar finansiella instrument. |
tabellen nedan visas kdnsligheten i en rimlig mgjlig andring av valutakursen, om alla de 6vriga variablerna ar konstanta,
for moderbolagets resultat fore skatt.

Ll ] v —

Effekt pa resultat fore skatt

2022 Andringar i valutakurs % Moderbolag
Andring i valutakurs for USD — SEK - 92
Andring i valutakurs fér USD — SEK -1 -92
Andring i valutakurs fér EUR — SEK - 448
Andring i valutakurs for EUR — SEK -1 -448

2021
Andring i valutakurs fér USD — SEK i 495
Andring i valutakurs fér USD — SEK -1 -495
Andring i valutakurs for EUR — SEK i 3
Andring i valutakurs fér EUR — SEK -1 -3

Bifogade nofer &r en del av koncernredovisningen
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Likviditetsrisk

Malet ar att uppratthalla kontinuitet och flexibilitet i finansieringen genom anvéandning av kreditvillkor fran leverantorer
samt lan. Ledningen gor en aldersanalys av tillgangar och forfallotider for skulderna samt planerar likviditeten beroende

pa forvantad aterbetalning av olika instrument. [ tabellen nedan sammanfattas forfaliostrukturen for finansiella skulder
per den 31 december utifran avtalade diskonterade betalningar:

31-dec-22

Lan, kapitalbelopp

Ranteskuld
Leverant6rsskulder

(not 13)

Ovriga skulder

31-dec-21
Lan, kapitalbelopp

Ranteskuld

Leverantorsskulder
(not 13)

Kreditrisk

Betalbara vid Mindre dn 3 3-12 .
. i 1-5ar Summa
anfordran manader manader
- . 30930 30 930
. - 6 007 6 007
162 353 - - 162 353
- 162 352 - 36 937 199290
. - 27 238 27 238
- - 5572 5572
23 863 - - 23 863
23 863 - 32 810 56 673

-~—=Fordringar overvakas l6pande vilket innebar att exponering for osakra fordringar inte ar betydande. Maximal exponering
ir det redovisade vardet enligt upplysning i not 8.

Aldersanalys for kundfordringar och andra fordringar ser ut som foljer:

31-dec-22
Fordringar
dotterbolag
Kundfordringar och
andra fordringar

31-dec-21
Fordringar
dotterbolag
Kundfordringar och
andra fordringar

Varken

<1 - -
forfallna eller . L2 . 43
. manad manader manader
nedskrivna
103 180 - . 478
103 180 . - 478
17 401 - - 545
17 401 - - 545

Moaderbolag
Forfallna men inte nedskrivna

3-4 4-12  Over 12
manader manader manader
- 956 8 102
- 956 3102
- 5204 30152

. 5204

Bifogade nofer ar en del av koncernredovisningen
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Kapitalférvaltning

Ledningen anser att skulder och nettotillgangar som ar hanférliga till majoritetsdgare dr primédra kapitalkallor. Ledningens
mal vid forvaltning av kapitalet dr att skydda ledningens férmaga att fortsatta bedriva verksamhet for att kunna erbjuda
avkastning till dgare och fordelar till andra intressenter samt att erbjuda finansiering av rérelsen, investeringar och bevara
ledningens utvecklingsstrategi. Ledningens riktlinjer fér kapitalférvaltningen har som mal att sdkerstélla och uppratthalla
en optimal kapitalstruktur for att minska den totala kapitalkostnaden, och flexibilitet i fraga om tillgdng till
kapitalmarknader.

ledningen Overvakar Kkapitalet genom anvandning av skuldsdttningsgrad, som &r nettoskulder delat med summa
nettotillgangar hanforliga till majoritetsagare plus nettoskuld och innefattar i nettoskulden sina rantebarande skulder,
skuld avseende finansiella leasingavtal, leverantdrsskulder och andra skulder, minus kassa och bank.

Moderbolag

2022 2021
Skulder 36 937 32 810
Leverantorsskulder och andra skulder 165 748 65 324
Minus kassa och bank -85 691 -28 464
Nettoskuld 116991 69 670
Eget kapital 296433 278333
Totalt eget kapital och nettoskuld 413 424 348 003
Skuldsittningsgrad o 28% T20%

Foretagsledningen Overvakar regelbundet kapitalstrukturen och kan d@ndra sina riktlinjer for kapitalférvaltning och mal
efter forandringar i den operativa miljon, stémningen pa marknaden eller dess utvecklingsstrategi. Policyn ar att halla
skuldsatiningsgraden under 50 procent.

18. VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

De uppskattade verkliga varden av finansiella instrument bestdms med hansyn till olika marknadsinformation och andra
varderingsmetoder som anses lampligt. Emellertid kravs ett betydande omddme for att kunna tolka marknadsdata for att
utveckla dessa uppskattningar. Darfor ar berakningarna inte nddvandigtvis ett tecken pa de belopp som koncernen skulle
kunna realisera i det radande marknadslaget. Samtliga finansiella tillgangar och skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Nedan ar jamforelsen per kategori mellan bokférda vdrden och verkliga virden av alla koncernens
finansiella instrument, som presenteras i koncernens rapport dver finansiell stallning:

Bifogade noter &r en del av koncernredavisningen
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Moderbolag
Bokforda véirden Verkliga virden

2022 2021 2022 2021

Finansiella tillgangar vdrderade

till upplupet anskaffningsvirde 85 691 28 464 85 691 18 464
Kassa och kortfristiga placeringar

Kundfordringar och ovriga

, 113 484 81 319 113 484 31 319
fordringar
Finansiella skulder virderade till
upplupet anskaffningsvdrde
Leverantorsskulder och ovriga 162 933 65 394 167 833 o
skulder
L.an och krediter 36 937 32 810 36 937 32 810

19, STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moderbolaget
Stillda sdkerheter 2022 2021
For skulder till kreditinstitut:
Sparrade bankmedel for handel med derivat 11544 9972
Summa 11 544 9972

Moderbolag

Eventualforplikteler 2022 2021
Borgensforbindelse till forman for dotterforetag for skuld till JSC UkrSibbank 130 464 113 046
Borgensforbindelse till féorman for dotterforetag for skuld till Credit Agricole
Bank 89 759 77 776
Borgensforbindelse till forman for dotterforetag for skuld till EBRD 222 566 102 269
Borgensforbindelse till forman for dotterforetag for skuld till Raiffeisen Bank 111 283 -

554 072 293 091

A
N

20. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Den ryska aggressionen mot Ukraina, som har pagatt sedan den 24 februari 2022, har vasentligt forindrat livet i landet.
For mer information om detta se Vasentliga handelser efter balansdagen pa sida 59.

Angdende bolagets fortsatta drift kan det finnas en osdkerhet kring vardet av aktier i dotterbolag. Ledningen har dock

bedomt att man har de faktorer som kravs f6r att hantera den fortsatta oron i framtiden, och att koncernen saledes ska
kunna fortsatta bedriva sin verksamhet. Las mer om detta pa sida 60, Antaganden om fortsatt drift.

Bifogade noter &r en del av koncernredovisningen
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21. UNDERSKRIFTER & INTYGANDE

Styrelsen forsakrar att koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS,
sadan de antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréattats
i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande hild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande dversikt dver utvecklingen av moderbolagets

och koncernens verksamhet, stdlining och resultat samt beskriver védsentliga risker och osadkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star infor.
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Revisionsberattelse
Till bolagsstdmman i BZK Grain Alliance AB, org.nr 556754-1056

Rapport om arsredovisningen och koncernredevisningen

{Jetalonde med reservation respektive inga utisianden gors

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for BZK Grain Alliance AB for ar 2022. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 11-78 i detta dokument.

Enligt vadr uppfattning har arsredovisningen, forutom de mdjliga
effekterna av det fGrhallande som beskrivs | avsnittet Grund for
uttalanden, upprattats i entighet med arsredovisningsiagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rdttvisande bild av moderbolagets finansiella
stdlining per den 31 december 2022 och av dess finansiella resuitat och
kassafléde for aret enligt arsredovisningsliagen. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stdllning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningsiagen,
Forvaltningsberdttelsen dr foérenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens évriga delar.

Som en foljd av det férhallande som beskrivs i avsnittet Grund for
uttalande varken till- eller avstyrker vi att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund for uttalandan

P38 grund av det sdkerhetsldge som rdader i Ukraina har vi inte haft
mojlighet att nérvara vid inventering pa de i landet beldgna
jagerplatserna. Vi har inte heller tifl fullo kunnat hitta alternativa
revisionsatgdrder for att kompensera de uteblivna atgdrderna och
dadrigenom erhalla tillrdckliga revisionsbevis for lagrets existens.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tilirdckliga och dnda-
malsenliga som grund for vart uttalande.

Yéasentliga osdlierhetsfakiorer avseende fortsatt drift

Vi vill fiasta uppmérksamheten pa den information som ldmnas i
forvaltningsberdttelsen och not 33 |1 koncernen och not 20 i
moderbolaget gdllande "Héndelser efter balansdagen” och fortsatt
drift. Bolaget beskriver dér osdkerheten {till foljd av kriget i Ukraina och
dess inverkan pa osdkerhet i distribution, finansiering och idag ej kdnda
effekter av det pagaende kriget varfér det finns vdsentliga osdkerheter
som kan leda till betydande tvivel om fGretagets formaga att fortsatta
sin verksamhet. Vi har inte modifierat vart uttalande pa grund av detta.

Annan Information 8n arsraedovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information dn arsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-10. Det &r
styrelsen som har ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av verksamhetsberdttelsen {(men innefattar inte
arsredovisningen, koncernredovisningen och var revisionsberdttelse
avseende dessa).

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyr-
kande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och dvervdga om infoermationen | vdsentlig utstrdckning dar oftrenlig
med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genom-
gang heaktar vi dven den kunskap vii gvrigt inhdmtat under revisionen
samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vdsentliga
felakiigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna informa-
tion, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en visentlig
felaktighet, dr vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet,

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréatias och att de ger en rdftvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad gdller koncernredovisningen, enligt IFRS
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sasom de antaqgits av EU. Styrelsen ansvarar dven fér den interna
kontroll som de bedomer dr nddvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehdller nagra
vdasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen fér beddmningen av bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nér sa &r tilldmpligt, om forhallanden som
kan paverka formagan att fortsdtta verksamheten och att anvdnda
antagandet om forisatt drift. Antagandet om fortsatf drift tilldmpas
dock inte om styreisen avser att likvidera bolaget, upphéira med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Hevissrns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att drsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsherdttelse som innehdller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hig grad av sdkerhet, men dr ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vdsentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt elier tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvdndare fattar med
grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del ay en revision enligt 1SA anvdnder vi professionellt omdome
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

o |dentifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och uffér gransknings-
atgdrder bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som d&r tillrdckliga och dndamalsentiga for att utgdra en grund
for vara uttalanden. Risken fOr att inte upptdcka en vésentlig fel-
aktighet till f6ljd av oegentligheter ér hogre dn for en vdsentlig fel-
aktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan inne-
fatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnanden,
felaktig information eller asidosdttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontrol!
som har betydelse for var revision for att utforma gransknings-
atgdrder som &r ldmpliga med hdnsyn till omstédndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vildmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands
och rimligheten i styrelsens uppskattningar i redovisningen och
tilthérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen anvédnder
antagandet om fortsatt drift vid upprdttandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund |
de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns nagon vésentlig
osdkerhetsfaktor som avser sadana hdndelser elier férhallanden
som kan [eda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsdtta
verksamheien. Om vi drar slutsatsen att det finns en vdsentlig
osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberdttelsen fésta
uppmdrksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otiliréckiiga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet f6r revisionsberdttelsen. Dock kan
framiida handelser eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre
kan fortsdtta verksamheten.

e utvdrderar vi den Overgripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, ddribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och hdndelserna
pa ett séftt som ger en rattvisande bild.
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e inhdmtar vitillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende
den finansiella informationen f{6r enheterna efler affarsakiivi-
feterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar f6r styrning, évervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga f6r vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakittagelser under revisionen, ddribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra grav enligt lagar och andra forfatiningar

Inget uttalande gbrs respekiive vitslande

Ut8ver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens férvaltning av BZK Grain Alliance
AB f6r ar 2022 samt haft i uppdrag att utféra en revision av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Som en féljd av det férhallande som beskrivs i avsnittet Grund fér
uttalanden kan vi varken till- eller avstyrka att bolagsstdmman
disponerar vinsten enligt férslaget i férvaltningsberadttelsen.

Vi tillstyrker att bolagsstamman beviljar ledamdter

ansvarsfrihet for rakenskapsaret,

styrelsens

Grund for uttalzandern

Som framgar av var Rapport om arsredovisningen har vi bland annat
varken till- eller avstyrki att bolagsstamman  faststaller
balansrdkningen.

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare | avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tilirdckliga och anda-
malsenliga som grund for vart uttalande.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
vetraffande bolagefs vinst eller fériust. Vid forslag till utdelning
nnefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen dr
forsvarlig med hdnsyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stdller pa storleken ay moder-
bolagets och koncernens egna Kkapital, konsolideringsbehov, likviditet
och stallning 1 dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och fdrvaltningen av bola-
gets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortl6pande
bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att Lilise att
bolagets organisation dr utformad sa att bokféringen, medelsférvalt-
ningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt.

Ravisorins ansvar

vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionshevis fér att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i
nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgérd eller gjort sig skyldig tilt nagon férsummelse
som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, elier

« panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningsiagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sakerhet bedtéma om foérslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hdg grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdcka atgirder eller forsummelser som kan féranleda ersétt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvédnder vi
professionelit omd&me och har en professionellt skeptisk inst&ilning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frémst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgérder
som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgéngspunkt
| risk och vasentlighet, Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa
sadana dtgdrder, omraden och forhallanden som &r viisentliga for verk-
samheten och dar avsteg och dvertradelser skulle ha sdrskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, besluts-
underlaq, vidtagna atgérder och andra férhallanden som &r relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens foérslag fill disposifioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagstagen.

Kaimar den 28 juni 2023
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