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Styrelsen for ES Aktiehandel AB avger foljande &rsredovisning for rdkenskapséret 2024.

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregéende ar.

Forvaltningsberittelse

Verksamheten
Allmdéint om verksamheten
Bolaget skall bedriva handel samt forvaltning av aktier och andra vardepapper.

ES Aktiehandel AB:s placeringsinriktning dr att hitta mindre och underanalyserade bolag som handlas
med betydande rabatt mot dess langsiktiga vérde. Det langsiktiga vérdet kan vérderas utifran bolagets
nettotillgéngar, langsiktiga intjdningsformaga eller tillvaxtutsikter. Bolagen har oftast starka
balansridkningar.

Foretaget har sitt séite i Goteborg.

Viisentliga héindelser under och efter rikenskapsdret

Borséret 2024 har préglats av ett forbéttrat makroklimat jaimfort med foregéende ér, dér forvantningar om
rantesdnkningar frén centralbankerna gradvis bidrog till ett mer gynnsamt investeringsklimat, sirskilt
under andra halvaret. Ett annat dominerande tema har varit den fortsatta utvecklingen inom artificiell
intelligens (Al), vilket i synnerhet gynnat de storsta amerikanska teknikbolagen. Dessa har fortsatt att
driva borsens uppgéngar och stétt for en oproportionerligt stor del av avkastningen i globala index.
Samtidigt har mindre bolag, framfor allt inom small- och micro cap-segmentet, haft det fortsatt
utmanande, sérskilt i Norden.

Under 2024 har ES Aktiehandel AB uppvisat en stark utveckling, med en totalavkastning pa drygt 24%
brutto pa forvaltat kapital, vilket &r cirka 19 procentenheter béttre &n det svenska breda borsindexet
OMXSPI. Den positiva utvecklingen &r sirskilt god givet det utmanande aret for sma- och micro
cap-bolag i Norden och Europa.

Forvaltningen har préglats av en fortsatt fokuserad strategi med investeringar i mindre europeiska
mjukvarubolag, ofta med exponering mot offentlig sektor, sirskilt inom sjukvard. Under aret mottog fyra
innehav externa bud, varav tre slutfordes.

Flera av portfoljens storre innehav har utvecklats starkt under aret och bidragit vésentligt till resultatet.
Aven vissa korta positioner har haft positiv pdverkan pa avkastningen. Frvaltningen har priglats av
bolagsnira analys, en aktiv forvaltningsstrategi och ett koncentrerat urval av investeringar. Enstaka
innehav har utvecklats svagt och paverkat resultatet negativt.

Vid utgangen av 2024 har portfoljen avkastat dver 100% brutto pé forvaltat kapital sedan starten 1 slutet
av 2019, att jaimfora med OMXSPI:s 37% under samma period. Portfoljen bedoms vara fortsatt robust
med konjunkturresilienta affarsmodeller och en hog andel dterkommande intékter.
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Flerarsoversikt (Tkr) 2024
Nettoomséttning 0
Resultat efter finansiella poster 24 331
Soliditet (%) 49,1

2023
0
396
64,7

For definitioner av nyckeltal, se Not 1 Redovisningsprinciper.

Foriandringar i eget kapital

Aktie-
kapital
Belopp vid érets ingéng 50 000
Disposition enligt beslut
av arsstimman:
Balanseras i ny rdkning
Arets resultat
Belopp vid arets utgiang 50 000

Resultatdisposition

Balanserat

resultat

70 508 186

-2 020 586

68 487 600

Styrelsen foreslér att till forfogande staende vinstmedel (kronor):

balanserad vinst
arets vinst

disponeras sa att
i ny rdkning 6verfores

2022

2021

5970 24071

64,4

Arets

resultat

-2 020 586

2020 586
16 507 260
16 507 260

68 487 600
16 507 260
84 994 860

84 994 860
84 994 860

70,0

2(7

Totalt
68 537 600
0

16 507 260
85 044 860

Foretagets resultat och stdllning i vrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansridkning med noter.
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Resultatrikning

Summa rorelseintakter

Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader
Summa rorelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat frén 6vriga finansiella anldggningstillgangar
Ovriga rinteintékter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Bokslutsdispositioner

Foréndring av periodiseringsfonder
Summa bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt

Skatter

Skatt pa érets resultat

Ovriga skatter

Arets resultat

Not

W N

2024-01-01
-2024-12-31

-270 934
-270 934

-270 934

28 063 368

219 166

-3 680 551

24 601 982

24 331 048

-4 795 000

-4 795 000

19 536 048

-2963 616

-65172

16 507 260

3(7)

2023-01-01
-2023-12-31

-260 916
-260 916

-260 916
2337 666
813 798

-2 494 746
656 718
395 802

-1 493 000
-1 493 000
-1 097 198
-923 388

0

-2 020 586
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anléiggningstillgingar

Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga vérdepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anléiggningstillgingar
Summa anliggningstillgidngar
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Kassa och bank

Summa kassa och bank

Summa omsiittningstillgingar

SUMMA TILLGANGAR

Not

5,7

2024-12-31

171 931 332
0
171 931 332

171 931 332

565118
565 118

24 054776
24 054776

24 619 894

196 551 226

4(7)

2023-12-31

114913 279
505278
115 418 557

115 418 557

104
104

2 189 806
2189 806
2189910

117 608 466
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Balansrikning Not
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder
Summa obeskattade reserver

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag

Skatteskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2024-12-31

50 000
50 000

68 487 600
16 507 260
84 994 861

85 044 861

14 329 329
14 329 329

93 360 145
3 816 891
0

97 177 036

196 551 226

5(7)

2023-12-31

50 000
50 000

70 508 186
-2 020 586
68 487 600

68 537 600

9534 329
9 534 329

37 521 847
1852190
162 500

39 536 537

117 608 466
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Allméinna upplysningar

6 (7)

Arsredovisningen #r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allméinna

rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%): Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver) i procent av balansomslutning.

Not 2 Resultat frin o6vriga finansiella anléiggningstillgdngar

Resultat fran forsiljning vardepapper
Utdelning aktier

Not 3 Ovriga rinteintiikter och liknande resultatposter

Raénteintédkter reverser
Rénteintikter kreditinstitut
Rénteintikter skattekonto
Ovriga finansiella intikter

Not 4 Rintekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader till kreditinstitut
Réntekostnader till koncernforetag
Valutakursdifferenser

Réntor ovriga skulder
Rantekostnader skattekonto

Not 5 Andra lingfristiga virdepappersinnehav

Ingéende anskaffningsvérden

Inkdp

Forséljningar

Utgidende ackumulerade anskaffningsviirden

Utgdende redovisat virde

2024

27359916
703 452
28 063 368

2024

53365
141 443
120
24237
219 165

2024

-100 127
-3 378 298
-97 015
-66 088
-39 024

-3 680 552

2024-12-31

114913 278
321 957 240
-264 939 187
171 931 331

171 931 331

2023

-5 373 094
7710 760
2 337 666

2023

5278
264 830
1

543 689
813 798

2023

-81 594

-1 837715
-284 416
-240 450
-50 571

-2 494 746

2023-12-31

116 015 336
192 498 303
-193 600 361
114 913 278

114 913 278
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Not 6 Checkrikningskredit

Beviljat belopp péa checkrakningskredit uppgér till
Utnyttjad kredit uppgér till

Not 7 Stillda siakerheter

Noterade aktier

Not 8 Uppgifter om moderforetag

2024-12-31

30 000 000
0

2024-12-31

169 931 466
169 931 466

7(7)

2023-12-31

30 000 000
0

2023-12-31

112913 413
112 913 413

Moderforetag i den minsta koncern dir foretaget ingar och som uppréttar koncernredovisning ér Erik

Selin Fastigheter AB med organisationsnummer 556572-5586 med séte i Géteborg.

Goteborg 2025-05-19

Erik Selin
Erik Selin

Min revisionsberittelse har ldmnats 2025-05-19

Bjorn Borjesson
Bjorn Borjesson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i ES Aktiehandel AB
Org.nr 559208-2050

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for ES Aktiehandel AB for rédkenskapsaret 2024.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i
alla vésentliga avseenden rattvisande bild av ES Aktichandel ABs finansiella stdllning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberittelsen ér forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ér oberoende i
forhallande till ES Aktiehandel AB enligt god revisorssed i Sverige och har i1 dvrigt fullgjort mitt
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhédmtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en réittvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar dven for den interna kontroll som den bedémer &r
noddviandig for att upprétta en arsredovisning som inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen for bedomningen av bolagets formaga att
fortsétta verksamheten. Den upplyser, nir sé dr lampligt, om forhallanden som kan paverka formégan att
fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om beslut har fattats om att avveckla verksamheten.

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller négra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberittelse som innehéller mina uttalanden. Rimlig sékerhet 4r en hog grad av sékerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder jag professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedomer jag riskerna for vésentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsétgirder bland annat utifrén dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ér tillriackliga och &ndamélsenliga for att utgéra en grund for mina
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uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig felaktighet till f61jd av oegentligheter dr hogre &n
for en vésentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelimnanden, felaktig information eller asidosittande av intern
kontroll.

- skaffar jag mig en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for min revision
for att utforma granskningsatgéarder som dr lampliga med hénsyn till omstdndigheterna, men inte for att
uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvérderar jag ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvinds och rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen och tillhorande upplysningar.

- drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen anvénder antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen,
om huruvida det finns nédgon vésentlig osékerhetsfaktor som avser sddana hiandelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsétta verksamheten. Om jag drar slutsatsen
att det finns en vésentlig osdkerhetsfaktor, maste jag i revisionsberittelsen fiasta uppmérksamheten pa
upplysningarna i &rsredovisningen om den vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrickliga, modifiera uttalandet om &rsredovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhéllanden gora
att ett bolag inte lédngre kan fortsétta verksamheten.

- utvarderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om érsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa
ett sétt som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som jag identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens forvaltning for ES
Aktiehandel AB for rdkenskapséret 2024 samt av forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst
eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamot ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nédrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till ES Aktichandel AB enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhédmtat &r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med
hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad s att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mél betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot i
nagot vésentligt avseende:

- foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa ndgot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed
mitt uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder jag professionellt omddme och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pé revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgérder som utfors baseras pa min professionella bedoémning med
utgéngspunkt i risk och visentlighet. Det innebér att jag fokuserar granskningen pa sddana édtgérder,
omréaden och forhallanden som dr vésentliga for verksamheten och dér avsteg och overtradelser skulle ha
sérskild betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgérder och andra forhallanden som é&r relevanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust
har jag granskat om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

2025-05-19

Bjorn Borjesson
Bjorn Borjesson
Auktoriserad revisor
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