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Stockhorn Capital AB
Org.nr. 559080-6062

FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen ér upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

Verksambhetens art och inriktning
Bolaget ir ett privatdgt holdingbolag med innehav toretridesvis verksamma inom finansiella marknader samt teknologisektorn.

Stockhorn Capital grundades 2016.

Stockhorn Capital AB har fyra heldgda dotterbolag. CusCus AB med site 1 Malmd, Faulhorn Zrt med séte 1 Budapest, Ungern, samt
de bada bolagen Stockhorn Capital Ltd och Oldenhorn Ltd med séte 1 London, Storbritannien.

Stockhorn Capital AB bedriver ocksa verksamhet inom de delagda dotterbolagen Nortide Capital AB med site 1 Stockholm och
Nortide Capital AG med sdte 1 Schweiz. Nortides kidrnverksamheter har varit att fungera som marknadsmaéklare och
likviditetsleverantor pa de globala finansmarknaderna dér de frimst bedrivit egen handel pa valutamarknader.

I det heldgda dotterbolaget CusCus AB bedrivs verksamhet 1 det deldgda dotterbolaget Causality SL med site i Madrid och i
intressebolaget Aros Kapital AB med site 1 Goteborg.

Bolaget uppritttar inte nagon koncernredovisning med hénvisning till undantagsreglerna i ARL. 7:3.

Site
Foretagets site dr Stockholm.

Agarforhallande
Bolaget dgs till 91 % av Lady Gambler AB, 559011-5621, som &gs till 100 % av Gustav Andersson, och till 9 % av Inna Kdusdn.

Flerarsoversikt

Beloppen i Flerarséversikt visas 1 KSEK

2024 2023 2022 2021 2 020
Res. efter finansiella poster -171 694 -183 689 -101 350 49 965 -4 430
Soliditet (%) 47,95 32,10 41,00 43,00 8,00
Definitioner av nyckeltal, se noter
Forandringar i eget kapital
Aktiekapital Balanserat Arets resultat  Summa eget
resultat kapital
Belopp vid arets ingang 100 000 302582212  -176 036 011 [26 646 201
Balanseras 1 ny rdkning -176 036 011 [76 036 011 0
Erhallna aktiedgartillskott 316 000 000 316 000 000
Arets resultat -171 694 358 -171 694 358
Belopp vid drets utgang 100 000 442 546 201  -171 694 358 270951 843
2024-12-31 2023-12-31
Villkorade aktiedgartillskott uppgar til: 750 246 437 434 246 4%
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Stockhorn Capital AB
Org.nr. 559080-6062

Resultatdisposition

Forslag till disposition av bolagets vinst

Till arsstimmans forfogande star

balanserad vinst 447 546 202
arets forlust -171 694 358
270 851 844

Styrelsen foreslar att
1 ny rdkning dverfores 270 851 844
270 851 844

i

Betridffande bolagets resultat och stdllning 1 6vrigt hinvisas till efterfoljande
resultat- och balansrakningar med tillhGrande noter.
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Stockhorn Capital AB
Org.nr. 559080-6062

RESULTATRAKNING 2024-01-01 2023-01-01
) Not 2024-12-31 2023-12-31
Ovriga rorelseintikter 59 667 63 786
59 665 63 786
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3 501 238 -2 318 677
Personalkostnader 3 -1 926 354 -1 628 899
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella 6
anldggningstillgangar -186 177 -186 177
Ovriga rorelsekostnader -63 864 -12 474
-5 677 633 -4 146 227
Rorelseresultat -5 617 968 -4 082 441
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar 1 koncernf6retag 0 -160 687 269
Fordndring virde finansiella anldggningstiligangar och
kortfristiga placeringar -158 518 172 -16 845 051
Ovriga rianteintikter och liknande resultatposter > 78 162 164 897
Rintekostnader och liknande resultatposter 4 -7 636 380 -2 239 162
-166 076 390 -179 606 585
Resultat efter finansiella poster -171 694 358 -183 689 026
Bokslutsdispositioner
Andra bokslutsdispositioner 0 0
Erhalina koncernbidrag 0 7653 015
0 7653 015
Resultat fore skatt -171 694 358 -176 036 011
Arets resultat -171 694 358

-176 036 OV

Sida 4 av | |




Stockhorn Capital AB
Org.nr. 559080-6062

BALANSRAKNING
TILLGANGAR

Anlagegningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar 1 koncernforetag

Fordringar hos koncernftretag

Andelar 1 intressetoretag och gemensamt styrda fOretag
Andra langfristiga virdepappersinnehav

Andra langfristiga fordringar

Summa anlidggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag

Fordringar hos intresseforetag och gemensamt styrda féretag
Fordringar hos dvriga f6retag som det finns ett Agarintresse 1
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intiakter

Kassa och bank
Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2024-12-31

109 664

109 664

390 236 251
0

105 006 570
43 541 792
5 000

538 789 613

538 899 277

17953 015
2 304 893
578 T28

2 202 528
41 924

2023-12-31

295 841

295 841

284 697 830
22,197
73741 177
15261 650
5 000

373727 854

374 023 6935

17953 015
1 389 819
482 676
53

15 746

23 031 083

3 002 035

3 002 035

20 083 123

564 982 400

19 841 309

1 094 221

1094 221

20 935 530

394 959 zzj/
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Stockhorn Capital AB
Org.nr. 559080-6062

BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
@alanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Ovriga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortiristiga skulder
Leverantorsskulder

Skulder till koncernféretag
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och térutbetalda intdakter

Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2024-12-31

100 000

100 000

442 546 202

-171 694 358

270 851 844

2023-12-31

100 000

100 000

302 582 212

-176 036 011

126 546 201

270951 844

269 918 108

126 646 201

264 611 549

269 918 103

108 577
161 521
133717
23 154 738

553 895

264 611 549

102 886
177313
108 198
2 862 967
450 111

24 112 448

564 982 400

3701 475

394 959 225)
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Stockhorn Capital AB
Org.nr. 555080-6062

NOTER

Not 1

Not 2

Redovisnings- och virderingsprinciper

Arsredovisningen dr upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder 1 utlandsk valuta har varderats till balansdagens kurs.
Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.

For sakring av tillgang eller skuld mot valutakursrisk anvinds valutaterminer.
Principerna ar oforiindrade jamfort med foregaende ar.

Intiktsredovisning
Intdkter har tagits upp till verkligt viirde av det som erhallits eller kommer att erhillas och redovisas i den omfattning det ir

sannolikt att de ekonomiska tordelarna kommer att tillgodogoras bolaget och intidkterna kan berdknas pa ett tillforlitligt sitt,

Finansiella instrument
Andelar i dottertoretag

Andelar 1 dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar, I anskaffningsviérdet
ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt férvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott ldggs till kapitalvirdet nér
de uppkommer.

Langfristiga fordringare
Langfristiga fordringar redovisas som langfristig finansiell fordran till det belopp som forvintas bli aterbetalt. Varje
balansdag fors bedomningen om eventuellt nedskrivningsbehov.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar
Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsattningstillgangar till det belopp som forvintas bli inbetalt

efter avdrag for individuellt beddmda osdkra fordringar.

Laneskulder och leveranttrsskulder

Laneskulder och leverantSrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer
sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska dterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
ridntekostnad dver lanets 16ptid med hjédlp av instrumentets effektivrinta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten
det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivningsprovning av finansiella tillgangar
Vid varje balansdag bedoms om det finns indikationer pa nedskrivningsbehov av nagon av de finansiella
anldggningstillgangarma. Nedskrivning och virdenedgangen beddms vara bestaende och provas individuelit.

Koncernforhallanden
Foretaget ar ett moderforetag, men med hdnvisning till undantagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 3 § upprittas ingen
koncernredovisning.

Inkomstskatt
Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande ridkenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av tidigare

rikenskapsars inkomstskatt som #nnu inte har redovisats.
Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som géller pa balansdagen. /

Uppskattningar och bedomningar
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Stockhorn Capital AB
Org.nr. 559080-6062

NOTER

Not 3

Not 4

Not 5

Not 6

Upprittandet av bokslut och tilldmpning av redovisningsprinciper, baseras ofta pa ledningens bedémningar, uppskattningar
och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da bedomningen gors. Uppskattningar och bedémningar ir baserade
pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under radande omstindigheter anses vara rimliga. Resultatet av
dessa anvénds for att bedéma de redovisade virdena pa tillgangar och skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra

killor,

Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedomningar. Uppskattningar och bedomningar ses dver

regelbundet.

Enligt foretagsledningen &r visentliga bedomningar avseende tillimpade redovisningsprinciper samt killor till osdkerhet i
uppskattningar, frimst relaterade till vardering av finansiella anldggningstillgangar.

Medelantal anstallda

Medelantal anstillda
Medelantalet anstédllda bygger pa av bolaget betalda
narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstillda har varit

Rintekostnader och liknande resultatposter

Kursdifferenser pa skulder
Riantekostnader externa
Riantekostnader interna

Ovriga riinteintikter och liknande resultatposter

Rianteintakter externa
Ranteintakter interna
Realisationsresultat

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

Ingaende anskaffningsvirde
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende redovisat virde

2024

1,00
2024
5393 139

2243 241
0

7 636 380

2024

7
76 310
1 845

78 162

2024-12-31

930 883

2023

1,00
2023
0

1 092
2 233 070

2239 162

2023

143 284
21613
0

164 897

2023-12-31

930 883

930 883

-635 042
-186 177

-821 219

930 8383

-448 863
-186 177

-635 042

109 664

295 84
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Stockhorn Capital AB
Org.nr. 559080-6062

NOTER

Not 7

Andelar i koncernforetag

Foretag
Org.nummer

Site

Nortide Capital AB
559089-7384
Stockholm

Nortide Capital AG

CHE365081442
Zuag, Schweiz

Oldenhorn Ltd
100001096
London, Storbritannien

CusCus AB
556513-8277
Malmo

Ingaende anskaffningsvirde

Inkop
Ombklassificeringar

Antal

Kap.andel %

700
70,00%

670
67,00%

] 000
100,00%

100
100,00%

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingaende nedskrivningar

Arets nedskrivningar

Utgaende ackumulerade nedskrivaingar

Utgaende redovisat viirde

Redovisat
varde

2024-12-31

70 600
520 021

[1 192

389 635 038

390 236 251

Redovisat viarde

2023-12-31

70 000

520 021

11 192

284 096 617

284 697 830

2024-12-31

451 042 842
229 644 632
0

680 687 474

-166 345012
-124 106 211

2023-12-31

363 635 110
87 657 743

-250 011

-290 451 223

451 042 342

O
-166 345 012

390 236 251

-166 345 012

784 697 SE/
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Stockhorn Capital AB
Org.nr. 559080-6062

Not 9

Definition av nyckeltal

Nettoomsittning

Rorelsens huvudintikter, fakturerade kostnade, sidointikter samt mtiktskorrigeringar

Soliditet

NOTER
Not8 Andelar i intresseforetag och gemensamt styrda
foretag
Koretag
Organisationsnummer Antal Redovisat Redovisat viarde
varde
Site Kap.andel %  2024-12-31 2023-12-31
Alnair AB
556913-4330 344 (082 6 181 071 6510 183
Stockholm 30%
Enigio AB
5568926876 643 030 64 526 145 64 526 145
Stockholm 26%
Rockstream Capital AB
556780-4975 2 001 375 [ 980 000 I 980 000
Malmo 25%
Kernel Foods Inc.
[1 372 724 349 724 849
New York, USA 4%
Irisity AB
556705-4571 27473483 31 594 505 0
Goteborg 24%
105 006 570 73741 177
2024-12-31 2023-12-31
Ingaende anskaffningsvirde 84 928 485 38 457 811
Inkop 76 620 533 21 470674
Omklassificeringar 0 5 000 600
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 161 549 018 84 928 485
Ingaende nedskrivningar -11 187 308 0
Arets nedskrivningar -45 355 140 -11 187 303
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -56 542 448 -11 187 308
Utgaende redovisat viarde 105 006 570 73741 177

Justerat eget kapital 1 procent av balansomslutning

Resultat efter finansiella poster .
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skay
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Deloitte.

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Stockhorn Capital AB
organisationsnummer 559080-6062

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Stockhorn Capital
AB fér rdkenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av Stockhorn Capital ABs finansiella stallning per
den 31 december 2024 och av dess finansiella resultat for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig

med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen,

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till Stockhorn Capital AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for att arsredovisningen
upprittas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen ansvarar aven for den interna
kontroll som den beddémer ar nddvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,

vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styreisen for
beddmningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
Den upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gbra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehélier nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet @r en hég grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de

ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund |
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionelit
omddme och har en professionelit skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

e jdentifierar och bedémer viriskerna fér vasentiiga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vdsentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r
hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande | maskopi,
férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en fGrstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma
granskningsatgarder som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for atf uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

o drarvien slutsats om lampligheten i att styrelsen anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana handelser eller

forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara
sfutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
elter forhallanden géra att ett bolag inte langre kan fortsidtta
verksamheten.

o utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehallet i drsredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande bristeri den inter
kontrollen som vi identifierat.




Deloitte.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

UtSver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens forvaltning for Stockhorn Capital AB fér
rékenskapsaret 2024-01-01 - 2024-12-31 samt av forslaget till
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller fériust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget
| forvaltningsheréttelsen och beviljar styrelsens ledamoter
ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.
Vi ar oberoende i forhallande till Stockhorn Capital AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust, Vid f6rslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stalining i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot | ndgot vésentligt avseende:;

o fGretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
fdrsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e p3nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet dr en hdg grad av sdakerhet, men ingen garanti for
att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptédcka atgarder eller férsummelser som kan
foranleda erséattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller f6rlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Stockhorn Capital AB

2(2)

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionelit
skeptisk instalining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa sadana
atgdrder, omraden och férhallanden som &r vésentliga fér
verksamheten och dar avsteg och overtrddelser skuile ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
bes{ut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget

ar forenligt med aktiebolagslagen.
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- Richall Peters
< Auktoriserad revisor
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