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Arsredovisning

for

Baseload Capital Sweden AB (publ)

559143-5051

Rikenskapsaret

2023

Jag, undertecknad styrelseledamot i Baseload Capital Sweden AB (publ.) intygar att
resultatrikningen och balansridkningen 1 arsredovisningen har faststéllts pa arsstimman den

2024-05-14. Arsstimman beslutade att godkénna styrelsens forslag till resultatdisposition.

Jag intygar ocksé att innehallet 1 arsredovisningen och revisionsberittelsen stimmer
Overens med originalen.

Stockholm 2024-05-14
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

VI AR BASELOAD CAPITAL

Baseload Capital Sweden AB (publ), "Baseload Capital”, &r ett investmentbolag inriktat mot investeringar i energi
produktion baserad pa geotermisk energi, sa kallad Geothermal Heat Power. Ett Heat Power-kraftverk producerar el och
levererar energi till fjarrvarmenatverk och industriella processer av det varmvatten som finns under jordens yta. Hur djupt
man méaste borra for att hitta varmvatten beror pa markens geologiska egenskaper, men varmvatten finns under marken
over hela varlden. Baseload Capital arbetar globalt med ambitionen att ge Heat Power-utvecklare de finansiella verktyg
som kravs for att kunna bygga och driva Heat Power-kraftverk och darigenom generera fornybar energi.

Behovet av férnybar energiproduktion dr enormt. Inom ett par decennier férvantas varlden att forbruka dubbelt sa
mycket energi som idag. Okad energiférbrukning ar en foljd av véxande ekonomier, dkat valstdnd och den pagaende
elektrifieringen av samhallet, men bidrar ocksa till pafrestningar pa miljé och klimat i den mén energin &r producerad med
icke férnybara branslen.

Baseload Capital vill mojliggéra energiproduktion som ar bade miljdmassigt och ekonomiskt hallbar genom en storskalig
utrullning av Heat Power-kraftverk som uppfyller bada dessa villkor. Da ett kraftverk ar fardigstallt och producerar el kan
detta séljas och forsaljningslikviden kan investeras i nya projekt. Genom fornybar elproduktion under dygnets alla timmar,
oberoende av vaderlek, kan Heat Power bidra med en konstant och foérutsdgbar elproduktion som kompletterar annan
intermittent fornybar energiproduktion fran exempelvis sol- och vindkraft. Eftersom geotermisk energi i olika utstrackning
finns tillganglig dverallt pa planeten, har Heat Power forutsattningarna att utgora envasentlig del av framtidens elproduktion.

VISION

Vi drommer om en planet i balans, med resilienta
samhallen som drivs av fornybar energi.

Baseload Capitals vision ar en framtid déar all elenergi utvinns fran fornybara resurser. Detta kraver att vi accelererar
investeringar i alla former av férnybar energi som bidrar till att minska utslappen av vaxthusgaser och samtidigt genererar
en god finansiell avkastning. Baseload Capital vill genom investeringar | Heat Power-utvecklare visa att omstéllningen till
ett hallbart energisystem skapar férdelar for miljé, ménniskor och investerare bade pa lokal och global niva.

3 » BASELOAD CAPITAL SWEDEN - ARSREDOVISNING 2023
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INVESTERINGSKRITERIER

VAR PROCESS FOR INVESTERINGAR

Initialt bedémer vi potentiella investeringsmdjligheter i utvecklare och projekt enligt ett antal kriterier. Ar dessa kriterier
uppfyllda gérs en djupare analys dar [6nsamhet, risker och genomférbarhet beddéms mer utforligt. Faller detta val ut
sammanfattas projektet i ett investeringsunderlag som foredras fér investeringskommittén i Baseload Capital som fattar
beslut om man ska investera eller avsta. Darefter fattar styrelsen det formella beslutet baserat pa rekommendationen av
investeringskommittén. Investeringskommittén tillsétts av styrelsen och bestar for narvarande av sex medlemmar, varav

tva ledamoter ar externa.

De kriterier som anvands vid en forsta utvardering av en investering i ett Heat Power-kraftverk beskrivs kortfattat nedan.
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1. VARMEKALLA

Bolaget stker framst projekt med en existerande och vl *dokumenterad
varmekalla. Varmekallan bestar av underjordiskt hetvatten.

2. POWER PURCHASE AGREEMENT (PPA)

PPA ar avtalet mellan elproducenten, i detta fall Heat Power-krafiverket, och elbolaget som
kbper elen och distribuerar ut den pa elnétet. Baseload Capital soker framforallt projekt
dér det ar mojligt att teckna ett PPA med kreditvardiga elbolag pa minst 10 ar.

5. MARK

Marken dar varmekallan ar placerad och dar kraftverket ska byggas maste sakras langsiktigt,
antingen genom forvéarv eller genom ett hyresavtal som [Gper pa manga ar.

4. PARTNER

Baseload Capitals portfoljbolag har ett mycket néra samarbete med lokala partners vid utveckling
och byggnation av nya kraftverk varfér det &r av yttersta vikt att partnern har nédvandig

kunskap och kompetens for att kunna realisera projekt pa den aktuella marknaden.
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Utdver ovan ndamnda kriterier analyseras riskerna i projektet i relation till [dnsamheten. De initiala riskerna i ett projekt
ar vanligtvis framst kopplade till den geotermiska resursen dar dess storlek, karaktdar och tillganglighet ar avgbrande.
| mer mogna projekt skeden handlar riskerna fraimst om de mer traditionella sasom partnerns kompetens, teknik och
byggnation eller det lokala landets byrakrati och processer fér hantering av nédvéndiga tillstand.

Om riskerna kan elimineras eller minimeras till en rimlig niva i forhallande till |6nsamheten ar projektet kvalificerat
for beslut om investering. Efter beslut om investering foljs projektet upp |6pande och vérderas till verkligt varde over
resultatrakningen.
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VD HAR ORDET

AVSLUT AV KAPITEL 1

Vi summerar det forsta kapitlet i Baseloads historia.
Nar vi gar in i nasta fas ligger fokus pa att bygga upp var
portfolj av kommersiella projekt.

AVSLUT AV KAPITEL 1 - BYGGA EN BAS

Sedan starten av Baseload 2018 har vi fokuserat pa att
identifiera marknaderna med hoégst potential och att
anvanda dessa marknader for att bevisa att vi kan driva
mindre projekt fran start till driftsattning. | rekordfart har
vi investerat och utvecklat vara atta pilotanlaggningar, som
fungerar som den viktigaste kunskapskéllan fér hur vi kan
utveckla storre projekt och vara anstréangningar for att
aterstélla planeten i balans.

Vara pilotprojekt har erbjudit oss manga utmaningar;
ekonomiska savadl som tekniska. Arbetet har givit oss
mycket kunskap som vi tar med oss in i kommande fas av
att utveckla kraftvarme- och kraftvarmeverk. Detta utgor
utgangspunkten for nésta kapitel.

Vara viktigaste lardomar

Fortsatt fokus pa lag- och medeltemperaturresurser.
Det ar har den storsta potentialen finns.

Fortsatt utveckling av var projektportfolj* som ger
0SS:

stordriftsfordelar

«  Okad mojlighet till larande och innovationer

méjligheter att standardisera och férbattra alla
delar av utvecklingsprocessen

Fokus pa kapitalallokering. Genom att arbeta med
investerare for att minska kapitalkostnaderna i de
olika projektfaserna kan vi fa in fler projekt i portféljen
som annars skulle vara svara att motivera ekonomiskt.

*} De flesta befintliga projekt &r risk-projekt vilket &kar riskprofilen radikalt och gor
dem mindre attraktiva fér investerare och partners,

Sammanfattningsvis\/ar 2023 ett bra ar och med ett antal
framsteg:

*  Valkomnandet av Baker Hughes och NEFCO som
akiiedgare i Baseload Capital Holding

*  Konverteringen av koqvertibla lan pa 215 MSEK till eget
kapital i Baseload Cap{tal Holding

Genomfdrandet av forstudier for tva projekt (Lushan
& Ruisui) | Taiwan

Utgivandet av var barnbok “Our Hidden Powers” for
att sprida medvetenhet om geotermi som hittills salts
i over 15 000 exemplar

Framgangsrikt avslutande av pilotprojektet i San Ardo
USA tillsammans med Chevron

KAPITEL 2 - FA HJULEN ATT SNURRA

Nar vi blickar framat kommer fokus under 2024 och 2025
att ligga p& att utveckla atta projekt i kommersiell skala.

5 « BASELOAD CAPITAL SWEDEN - ARSREDOVISNING 2023
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VD BASELOAD CAPITAL {

ALEXANDER HELLING

Vi har bevisat att vi framgangsrikt kan investera i projekt |
prospekterings- och pre-feasibility fasen och &ka vardet av
dessa projekt avsevart, vi kan darefter valja om vi vill ta in
externa investerare eller att fortsatta investera sjalva.

2024 och 2025 kommer att kretsa kring att investera i dessa
8 projekt och med hjalp av vara befintliga partners och
malet att utveckla dem enligt béasta praxis. Vi kommer att
fokusera pa att férvarva ytterligare projekt som ar i ett tidigt
skede i projektutvecklingsfasen och kommer med hjalp av
partners att féra dem genom den férsta prospekterings-
och pre-feasibility-fasen.

KAPITEL 3 -— LYFTA TILL NASTA NIVA

Genom utvecklingen av vara storskaliga projekt kombinerat
med ytterligare projekt som utdkar portfélien ar malet att
vara en av de ledande investerarna inom geotermisk energi
globalt, Vi kommer inte att na detta lage pa egen hand, utan
g6r det genom att leda partnerskap som inte bara gor att
bolaget vaxer utan aven bidrar till tillvaxt | hela branschen.

En nyckelaktivitet for att na detta framtida mal &r vart
projekt “Geothermal 10x”. Genom att arbeta med partners
inom branschen och, ta in kunskap och teknik fran andra
branscher sasom Olja & Gas, ar var ambition att skala upp
utvecklingen sa att den blir:

10 x snabbare
10 x mer kostnadseffektiv
10 X hégre kvalitet

Vi har kommit langt pa kort tid. Detta beror framst pa
det orubbliga engagemanget fran hela Baseload-teamet.
Teametes resiliens, innovativa tankande och beslutsamhet
har gjort det mojligt fér oss att ta oss dit vi ar idag.

Framfér oss ligger en tydlig vision om vad vi vill bygga, och
eh planet i obalans som behdver oss.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Baseload Capital Sweden AB (publ), organisationsnummer 559143~
5051, far harmed avge arsredovisning (1 januari - 31 december) och koncernredovisning (1januari - 31 december)
for verksamhetsaret 2023, som granskats av bolagets revisor. Styrelsens sate ar i Stockholm, Sverige.
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Baseload Capital Sweden AB (publ), “Baseload Capital”, ar ett investmentbolag som investerar i bolag som bygger kraftverk
som producerar energi av varmvatten. | dagslaget har bolaget investerat i projekt pa Island, i Japan, Taiwan och USA, men
utvarderar kontinuerligt nya marknader. Baseload Capital Sweden AB (publ) ar ett helagt dotterbolag till Baseload Capital

Holding AB (org.nr. 559172-8224).

VéSENTLIGA l:IﬁNDELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

INVESTERINGSAKTIVITETER

Bolaget har under 2023 fortsatt investeringarna i projekt pa
Island, i Japan, Taiwan och USA.

Under aret har 22,3 MSEK {302,2 MJPY) investerats i Japan,
13,9 MSEK (40,9 MTWD) i Taiwan, 16,9 MSEK (1,6 MEUR) p3
Island samt 12,6 MSEK (1,6 MUSD) i USA.

Harutover har lanefordringar pa Japan om fotalt 67,1 MSEK
(775,7 MJPY) skrivits ned till féljd av en uppgdrelse med
Climeon AB avseende atertagande av Heat Power moduler.

FINANSIERING

Den storre delen av moderbolaget Baseload Capital
Holding ABs utestdende konvertibellan konverterades
under aret till aktiekapital hanforlig till befintliga &gare.
Den mindre delen som ej konverterades finns kvar som
lan. Moderbolaget genomférde aven en nyemission dar
Baker Hughes gick in som dgare. Genom denna transaktion
tillfordes moderbolaget totalt 163,6 MSEK i kontanta medel.
Bolaget har lanat ytterligare 55,8 MSEK fran moderbolaget.
Under aret har lan fran moderbolaget om totalt 200 MSEK
konverterats till villkorat aktieagartillskott, Bolaget har
ett projektfinansieringslan med en lanefacilitet om ca 277
MSEK (25 MEUR). Totalt har 48,1 MSEK dragits, dock inget
under aret.

ETABLERING AV BOLAG | KROATIEN

Baseload har under aret etablerat sig pa den kroatiska
marknaden genom att starta upp ett dotterbolag, Baseload
Power Zagreb LLC. Croatian Hydrocarbon Agency haller
arligen anbudsprocesser for att utvecklingsbolag ska kunna
férvarva koncessionsrattigheter i landet i vilka nu Baseload

kan delta i,

AVVECKLING AV DOTTERBOLAGET | NYA ZEELAND

Under aret har det administrativa bolaget i Nya Zeeland
avvecklats,

6 » BASELOAD CAPITAL SWEDEN - ARSREDOVISNING 2023

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

INVESTERINGSAKTIVITETER
Bolaget har under arets forsta manader investerat

ytterligare 6,0 MSEK (60,0 MTWD) i Taiwan, 0,8 MSEK (0,1
MUSD) i USA och 3,4 MSEK (0,3 MEUR) pa Island.

Baseload Power Wendel LLC. har i februari &terbetalt lan
till Baseload Capital Sweden AB {publ) om 15,4 MSEK (1,7
MUSD).

FINANSIERING

Bolaget har tagit upp ytterligare lan fran moderbolaget.
om 24,4 MSEK. Inga ytterligare medel har dragits ned fran
projektfinansieringslanet.
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fa FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION

£~} INVESTERINGSAKTIVITETER Styrelsen féreslar att tillgdngliga vinstmedel:

) Bolaget kc?n:n?‘uer att fortsatta att utveckla peﬁntl:ga prOJek:c BVERKURSEOND 998
samt att initiera nya. Bolaget fokuserar i forsta hand pa
Japan, Taiwan, USA och Island men undersdker samtidigt BALANSERADE VINSTMEDEL 258 6235
forutsattningarna pa ytterligare marknader. ARETS RESULTAT - 157 107

SUMMA TKR 81 741

FINANSIERING
Bolaget kan finansiera befintliga och nya projekt med
projektfinansieringslanet dar ytterligare ca 230 MSEK kan disponeras sa att i ny rakning balanseras

I y ft as. B e R o e s ey
Da fler kraftverk &r driftsatta och genererar el finns
goda forutsattningar for att resa ytterligare kapital pade SUMMA TKR 81 741

lokala marknaderna. Kraftverk som over tid haft en stabil
elproduktion kommer att séljas och darmed inbringa likvid
som kan investeras i nya projekt.

Ett flertal internationella aktérer har visat intresse for
att investera | Baseload Capital Holding savdl som i
lokala projektbolag, bade i form av aktieinvestering som
lanefinansiering. Under 2024 férvantas bade befintliga
samarbeten att férdjupas och nya att inledas.

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT
Bolaget har uppréattat en separat bolagsstyrningsrapport
som finns tillgédnglig pa bolagets hemsida:

www.baseloadcap.com
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DocuSign Envelope [D: B4AF9BA35-C989-46ED-B042-CBC35B29A8D3

RESULTATRAKNINGAR

RESULTATRAKNINGAR

) Koncernen Moderbolaget

é\, 1 jan - 31 dec 1 jan - 31 dec

@ tkr - Not . 2023 2022 o 2023 2022

If';;: Vardeforandring av finansiella tillgangar 3,4,5,17 -118472. -168 895 - =118 472% -168 895

f..f) Utdelning fran dotterbolag ‘ 498° - Ba % 498. .

g Ranteintakter fran finansiella tillgangar till verkligt varde via 3,4,5 i g | ¥ - I

S resultatrakningen . 35799 41668 - 35799 41682
Ranteintakter 6 1305 197 v 1305 197
Valutakursvinster/foriuster pa likvida medel 1 574§ 3614 " 1574 3 614
Ovriga intakter 7 . 2628 2 469 L U088 2469
Nettointékter . -76669] 120 946 <16 6697 -120 932
Forvaltningskostnader 8,9,10,11 .- .-b5654:  -43 082 P LLEIEE 664 <43 125
Rorelseresultat i 7132 323: -164 028 §W132323 -164 057
Réntekostnader 12 ¢ -'-346020  -59 489 io.34/6021  -59 487
Valutakursvinster/forluster pa lan S 4669 -1 948 T4 669] -1 948
Finansiella kostnader ] . -29933 -61 437 7 %.20'933. 61435
Mattaget koncernbidrag - B 13 N - o T R 1400 T
Resultat fore skatt i 162 256:  -225 465 L. =157 107, -225 492
Skatt 14 ; " : - L _
Arets resultat - 162 256"  -225 465 . 57107 -225 492
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Arets resultat . . -162256  -225 465 © 157.107. -225 492
Summa totalresultat © 162256, -225 465 =157 107" -225 492
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BALANSRAKNINGAR
Koncernen

? .“ 31§deéﬂf 31 dec
tkr ) Not . 2023] 2022
TILLGANGAR e ]
Imateriella anlaggningstillgangar 15 é04 306
Materiella anldggningstillgangar 16 88. 205
Aktier i dotterbolag 3,4,5,17,18 162 395. 187 372
Aktier i Gvriga bolag 3,4,5,17 2091 2 646
Langfristiga fordringar pa dotterbolag 3.4,5,17,18 | 238026 310521
Nytjanderéttstillgangar 19 L 828 419
Summa anldggningstillgangar T  403631; 501 467
Kortfristiga fordringar pa koncernbolag 19 w5 149 -
Skattefordringar Sk 556:‘ 385
Ovriga kortfristiga fordringar 30 072: 3 498
Likvida medel 20 12307 18926
Summa omsattningstillgangar 48 078 22 808
SUMMA TILLGANGAR ' 451709' 524 275
EGET KAPITAL OCH SKULDER g e
Aktiekapital (50 375 aktier med kvotvérde om 100) | 1. 5038 5 037
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond f 512 833§ 307 684
Balanserat resultat -268 837% -43 075
Arets resultat | 162256  -225465
Summa eget kapital o 86 778. 44180
Langfristiga skulder till koncernbolag 21 304 586: 420 153
Finansiella leasingskulder 19 : 708: -
Langfristiga réntebérande skulder 20,23 . 493370 51945
Summa langfristiga skulder T o " 354630 472098
Kortfristiga skulder till koncernbolag o - -
Kortfristiga réntebarande skulder - 929 ;
Finansielia leasingskulder 19 120 419
Gvriga kortfristiga skulder 22 . 3658, 4 086
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 3 600, 3 492
‘Summa kortfristiga skulder - 1 10300 7997
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER ;- 451709 524 275

¢ « BASELOAD CAPITAL SWEDEN - ARSREDOVISNING 2023

i B

BALANSRAKNINGAR
Moderbolaget
i.:31dec;  31dec
20287 2022

" 204 306
; 88 205
. 162395! 187 373
2091 2646
.. 238026; 310688
v -iggpl 419
. ©-403 631: 501 635
5149 .
0 te50; 385
| 30072 3478
12307, 18337
48 078° 22 200
451 709; 523 835
i ¢
& 59333 5038
e s
.- 238623, 264114
57 1071 -225 492
86778 43885
. 304 586: 419 843
708 -
4913370 51945
' 354630, 471788
P ] 4
T d20; 419
- 38658 4111
3600, 3492
10300 8162
451709 523835
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RAPPORTER OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

EGET KAPITAL OCH KASSAFLODESANALYSER

xﬁ
= Koncernen Summa
&) Aktie-  Ovrigt tillskjutet Balanserade Arets Eget
" e kapital _ kapital ~ vinstmedel  resultat __kapital
Qi_ Eget kapital per 1 Januari 2022 o 5 037 107 684 112190 155266 69 646
%1 Arets resultat - - - -225 465 -225 465
() Summa totalresultat . - - -225 465 -225 465
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond - 200 000 . - 200 000
Omforing av foregaende ars resultat - - _ -155 256__ 155 266 A
Eget kapital per 31 december 2022 5 037 307 684 -43 075 -225 465 44 180
Arets resultat T T - D - = 162 256 -162 256
Summa totalresultat > . - -162 256 -162 256
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 1 205 149 - - 205 150
Omforing av féregaende ars resuitat - - -225 465 225 465 -
Utdelning till &garna - - -296 L -296
Eget Kapital per 31 december 2023 5038 512 833 T -268 837 -162 256 86 778
Moderbolaget
Bundet kapital Fritt eget kapital Summa
Aktie- Overkurs- Balanserade Arets Eget
tkr _ Kapital fond vinstmedel resultat kapital
Egef kapital per 1 januari 2022 5038 225 212 037 -147 923 69 377
Arets resultat - - - 225492 -225492
Summa totalresultat - - - -225 492 225 492
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond - - 200 000 - 200 000
Omioring av foregaende ars resultat - - -147 923 147 923 -
Eget kapital per 31 december 2022 5038 225 264 114  -225492 43 885
Arets resultat - - - -187 107  -157 107
Summa fotalresultat . - - 187 107 -157 107
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond ’ - 200 000 - 200000
Omforing av foregaende ars resultat - _ i ~225 492 225492 _
Eget kapital per 31 december 2023 5 038 225 238 623 157107 86 778
KASSAFLODESANALYSER
Koncernen Moderbolaget
tkr ) ) Not  © 2023, 2022 _ 2023, 2022
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN } N ]
Utdelning fran aktier i 498; : Y 498 :
Forséljning av aktier TS - P 13 =
Lan till portfsljbolag . 50603, -106 254 o 59693 105014
Amorteringar av lan frén portféljbolag E 41762 - g;*417'623 -
Erhallen rénta e 305 183 $:5.2.11.305) 183
KGp av imateriella anlaggningstillgangar ; s B - Efetia " Lo c
K&p av materiella anlaggningstiligangar ; - 5 b e 5 i :
Gvriga intakter © 2628 2 469 226280 2489
Betald forvaltningskostnad . -49849°  -38247 | 49849 -38289
Betalt koncernbidrag ' - 7 459 S Y -t
Ovriga kassaflédespaverkande poster . -286i -394 n 302! -536
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN . 63634  -134 785 T 63046 133730
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN - - -
Upptagna [an 21,25 " 53 396% -146 121 5 53 396, -146 121
Amortering av 1an 19,24 . 2558 232 . -2558 232
Betald rénta och uppliggningsavgifter 12 .. -85 -24934 i BB 24 932
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN """ LUS0TT3 171288 180 T3] 171 285
Effekt av valutakursforandringar pa likvida medel ¢ 6243; 1880 P ﬁ‘c%f’r?é 1 880
ARETS KASSAFLODE 6619, -304193 v -60300 -303135
Likvida medel vid &rets béijan . 18926 323119 L 18337 321472
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 12307; 18926 * 12307; 18 337
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MNOT 1 Generell information

Baseload Capital Sweden AB (publ) ar ett Investment Entity som investerar | geotermiska kraftverk éver hela varlden med syfte att ge god
avkastning pa medellang och lang sikt till agarna. Bolaget har organisationsnummer 568143-5051, har sitt sate | Stockholm och ar inte

noterat p& nagon marknad, men har emitterat en grén obligation som var noterad pa Nasdaq.

NOT 2 Redovisningsprinciper

TILLAMPADE REGELVERK

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS) som antagits av EU och med
tillampning av RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner. Arsredovisningen fér moderbolaget &r uppréttad enligt
Arsredovisningslagen (1985:1554) och med tillampning av RFR 2 Redovisning for juridiska personer. De viktigaste redovisningsprinciperna
som tillampats anges nedan.

KONCERNREDOVISNING

Baseload Capital Sweden AB (publ) ar ett sa kallat Investment Entity enligt IFRS 10, vilket k&nnetecknas av att bolaget har externa
investerare till vilka man utfér investeringstianster i syfte att ge avkastning pa investerarnas kapital. Bolaget har en tydlig investerings- och
exitstrategi samt tar en aktiv roll, i form av styrelserepresentation och finansiell radgivning, i de bolag man investerar i. Bolaget foljer upp alla
investeringar och redovisar investeringarna till verkligt varde. Som Investment Entity konsoliderar man inte dotterbolag och intresseforetag

som ar investeringar (portféljbolag) utan de vérderas [Bpande till verkligt varde.

MODERBOLAGSREDOVISNING

Moderbolaget redovisar aktier i dotterbolag, intressebolag och 6vriga innehav som utgdr portfélibolag till marknadsvarde. Aven lan til
dotierbolag, intresse- bolag och ovriga bolag som utgér portfoljbolag redovisas till marknadsvarde. Resultat av avytiring av aktier beraknas |
enlighet harmed.

UTLANDSK VALUTA

Koncernens och moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor, vilket aven utgor rapporteringsvalutan. Transaktioner i utlandsk
valuta omraknas till funktionell valuta enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen. Tillgangar och skulder i utiandsk valuta raknas
om till den funktionella valutan till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser hanforbara till finansiella tillgangar som &r varderade {ill verkligt
varde Gver resultatrakningen redovisas under Vardeférandring av finansiella tillgangar i resultatrakningen och ar inkluderade i
rorelseresultatet. Valutakursdifferenser som ar hanférbara till likvida medel redovisas | resultatrakningen under Valutakursvinster/forluster
pa likvida medel och ar inkluderade i rorelseresultatet. Valutakursdifferenser relaterade till upptagna lan redovisas under
Valutakursvinster/foriuster pa lan och ar inte inkluderade i rérelseresultatet. De valutakurser som anvants vid omrakning av utlandska

valutor per 31 december framgar av Not 3 Finansiell riskhantering, Valutarisk.

REDOVISNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgadngar och skulder klassificeras enligt féljande varderingskriterier: finansiella tillgangar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde, finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Klassificeringen ar beroende av 10r

vilket syfte den finansiella posten férvarvades. Som Investment Entity redovisar bolaget aktier i och lan till porttGljbolag till verkligt varde over
resultatrakningen. Kép och forsiljning av finansiella tillgangar redovisas per affarsdagen. Se dven BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA

FINANSIELLA TILLGANGAR under Not 3 samt Not 4.

UPPLUPNA RANTOR

Upplupna réntor pa lan till dotterbolag, intressebolag cch dvriga bolag som varderas till verkligt varde dver resultatrédkningen redovisas som
Ranteintékter fran finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen. Ovriga vérdeférandringar av lan till dessa kategorier redovisas
som Vardef6randring av finansiella tillgangar i resultatrékningen.

ERSATTNING TILL ANSTALLDA

Pensioner
Inom koncernen finns endast avgiftsbestdmda pensioner. Kostnader for pensionsplaner kosthadsfors i takt med att avgifter erlaggs.

LIKVIDA MEDEL
Som likvida medel klassificeras, férutom kassa- och banktillgodohavanden, kortfristiga finansiella placeringar med kortare aterstaende Gptid

an tre manader.
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KASSAFLODESANALYSER
Kassaflodesanalyser upprattas enligt direkt metod med en uppstéliningsform som ska spegla att bolaget ar ett Investment Entity.

LEASINGAVTAL

IFRS 16 tillampas i den juridiska enheten samt i koncernen vilket innebér ait leasinghyran fordelas mellan avskrivning pa tillgangen och
rantekostnader pa leasingskulden, som redovisas som finansiell kostnad i resultatrakningen. Leasingskulden redovisas i balansrakningen
uppdelat pa kortfristig respektive l[angfristig leasingskuld.

UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN

Bolaget har outnyitjade underskottsavdrag uppgaende till 111,9 MSEK (100,5 MSEK). Skatteeffekten har inte redovisats som uppskjuten
skattefordran j balansrakningen, da fordran inte med sakerhet kan faststallas eftersom bolaget ar i uppstartsfasen och en osakerhet finns
gallande skattepliktiga framtida intakter.

Da bolaget har ett negativt EBITDA rensat fran Vardeférandring av finansiella tillgangar har bolaget ingen avdragsratt fér negativt
rantenetto, vilket minskar storleken pa det outnyttiade underskottsavdraget. Istallet har bolaget ett negativt rantenetto som kan kvittas mot
ett positivt rantenetto i moderbolaget Baseload Capital Holding AB och resterande belopp kan rullas framat i upp till sex ar. Det framrullade
beloppet, efter kvittning, uppgar till 82,6 MSEK (82,9 MSEK) varav 0,0 MSEK kan rullas framat i upp fill sex ar, 27,1 MSEK i fem ar, 36,7
MSEK ifyra ar, 17,6 MSEK i tre ar och 1,2 MSEK i tva ar.

NOT 3 Finansiell rislchantering

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Malet for Baseload ar att investera i geotermiska kraftverk pa olika geografiska marknader och darmed ge agarna en god avkastning pa
medellang och lang sikt. Verksamheten ar exponerad for olika typer av finansiella risker sdsom marknadsrisk (inklusive rante-, valuta och
ovrig prisrisk), motparts-/kreditrisk och likviditetsrisk.

MARKNADSRISK

Prisrisk

Bolaget innehar aktier i bolag som inte &r noterade varfor det finns en risk for att det varde bolaget varderat aktierna till, inte
overensstammer med marknadspriset. Vidare finns det en risk for att marknadspriset pa aktierna minskar om t ex preferenserna for att
investera i geotermisk energi minskar eller att investerare kraver en hogre riskpremie. For att hantera prisrisken sker kontinuerligt
uppfoljning av portféljbolagen, dels genom att inhdmta finansiella rapporter, dels genom att ha l6pande kontakt med ledningen |
affarsmassiga och operativa fragor. Pa basis av denna uppfdljning uppdateras indata i varderingsmodellerna for respektive projekt for att
pa basta satt avspegla marknadspriset pa aktiema. Da moderbolaget tar in nya delagare, vilket senast skett under 2023, far man en
indikation pa marknadsvéardet baserat pa emissionskursen och ddrmed en avstdmning att tillgangarna ar ratt varderade. Vidare minskar
prisrisken genom att bolaget gor investeringar p3 olika geografiska marknader.

Finansiella tillgangar per marknad exponerade for prisrisk

31 december 2023 31 december 2022
| " Akfier varderade till Aktier varderade fill
tkr | verkligt varde -~ verkligt varde
'MARKNAD ;; . -
Istand '-; 1031 o 916
Japan : 2 185 o 2 189
Nya Zeeland ; .. 20901 2 646
Taiwan . 961 ? 878
USA : - 168 207 * 183 389
Summa tillgangar tor 164 486 ; 180 018

Tabellen visar vardet for aktierna per marknad. For Japan, Taiwan, USA och dotierbolag pa Island har vardering skett med hjalp av den
varderingsmodell som beskrivs under Not 4. Visentliga beddmningskriterier for den finansiella rapporteringen.

Ranterisk

Ranterisk ar risken att vardet pa finansiella tillgangar varierar pa grund av forandringar i marknadsrantorna. Per 31 december 2023 har
bolaget ett externt |an i form av ett projektfinansieringslan med en ram pa pa 25 MEUR (277 MSEK), dar 4,3 MEUR (48,1 MSEK) dragits
exklusive ranta. Rantan ar 6m Euribor + 7,0% med halvarsvis kupong och Euribor golv pa 0%.
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Kanslighetsanalys projektfinansieringslan vid férdndring av 6m Euribor

6m Euribor

-1,00%

0,00%
1,00%
2,00%
3,00%
4,00%
5,00%
6,00%

Réntesats |Arlig rénta
tkr
7,00% | 3143
7,00% 3143
8,00% 3592
9,00% 4 041
10,00% 4 480
11,00% 4 939
12,00% 5 388
13,00% 5 i?:?

Kanslighetsanalysen visar hur den arliga rantekostnaden varierar i férhallande till 6 manaders Euribor. Tabellen slutar vid en Euribo-
rantesals pa 6,0%, da bolaget anser det osannolikt att Euribor skulle 6verskrida detta varde inom den narmaste tiden.

For interna |an till moderbolaget Baseload Capital Holding AB foreligger ingen ranterisk da lanen har fasta rantor och darmed inte paverkas
av férandringar i marknadsrantor. Aven interna 1an till dotterbolagen har fasta rantor.

Valutarisk

Valutarisk ar risken att vardet pa tillgangar och skulder varierar pa grund av foérandringar i valutakurser, Bolagets valutarisk ar
huvudsakligen kopplad till att tillgangarna i form av andelar i och 1an till portféljbeolag ar i utlandsk valuta. Exponeringen ar framforalit i JPY,
EUR, TWD och USD. Bolaget har i dagslaget valt att inte s&kra exponeringen genoem nagra finansiella instrument da kostnaden for deita
inte star i proportion till risken. Valutaexponeringen ar dock féremal for I6pande dversyn och om situationen férandras kan sékring via
finansiella instrument komma ifraga.

Vid omrakning av utldndska valutor per 31 december har fdljande valutakurser anvants:

31 december 2023

31 december 2022

SEK/EUR B 11,10 : 11,13
SEK/ISK i .. 0,0737 - 0,0732
SEK/JPY ; 0,0710 ;j 0,0792
SEK/NZD ; 6,34 6,62
SEK/TWD 0,33 | 0,34
SEK/USD - 10,04 . . 10,44

Exponeting utldndska valutor

Valuta Tillgangar Skulder Valutaexpon-
tkr Aktier Lan Likvida medel Lan nering netto
EUR ' 1031 48 159 2758 49337 2612
JPY 2195 89 120 - - 91 314
NZD 2 091 . - - 2 091
TWD 961 80 633 - : 81 584
USD 158 207 20 114 317 - 178 638
Summa alla valutor 164 486 238 026 3075 49 337 356 250

Koncernens tillgdngar r exponerat for utldndska valutor. Tabellen visar nettoexponering per valuta omraknad till SEK. Upptagna lan har
ingen valutaexponering da de ar utstéllda i SEK, Lan till Island ar utstallda | EUR och dven huvuddelen av intakterna for islandska
geotermiska kraftverk ar i EUR, resten i ISK, Da forandring av ISK-kursen paverkar varderingen av islandska kraftverk marginellt ar ISK inte
med i tabellen,

Kanslighetsanalys utlandska valutor av aktier och lan

Valuta Valutakurs per Foérandring Valutakurs Effekt pa resultatrakningen

tkr 31 december SEKi%  simulerad Aktier Lan Summa

Svenska kronan forsvagas -

EUR 11,10 10% 12,21 103 4 816 4919
JPY 0,0710 10% 0,0781 219 8912 9 131
NZD 65,3391 10% 6,9730 209 - 209
TWD 0,328 10% 0,361 96 8 063 8 159
LISD 10,04 10% 11,06 15 821 2011 17 832
Svenska kronan forstarks

EUR 11,10 -10% 0,99 -103 -4 816 -4 919
JPY 0,0710 -10% 0,0639 -219 -8 912 -9 131
NZD 65,3391 -10% 5,7052 -209 - -209
TWD 0,328 -10% 0,295 -96 -8 063 -8 169
LUSD 10,04 -10% 9,04 -15 821 -2 011 -17 832

Tabellen ovan visar hur resultatrakningsposten - Vardeforandring av finansiella tilgangar, paverkas om den svenska kronan forsvagas
respektive forstarks med 10% gentemot de aktuella valutorna.
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LIKVIDITETSRISK OCH REFINANSIERINGSRISK

Likviditetsrisk avser svarigheter att disponera likvida medel for att mota ataganden forknippade med finansiella tillgangar. 1 dagslaget

beddms denna risk vara lag.

Refinansieringsrisk ar risken att ett féretag inte kan erhéalla finansiering eller att finansiering endast kan erhallas till avsevart okade

kostnader. LAnens forfallotider ska, | syfte att minska refinansieringsrisken, férdelas jamnt over tiden for att minska risken att en stor andel
lan omsatts vid en och samma tidpunkt. Bolaget har per 31 december 2023 en extern finansiering i form av en projektfinansiering med ett

laneutrymme pa 25 MEUR (ca 277 MSEK), varav 4,3 MEUR (ca 48,1 MSEK) har utnyitjats. Bolaget har intema langfristiga lan fran

moderbolaget Baseload Capital Holding AB pa totalt 304,6 MSEK inklusive upplupen rénta. Lanen I6per med en fast ranta om 7,5%.
Bolaget har per 31 december yiterligare 245,0 MSEK i outnyttjade laneforpliktelser fran moderbolaget. Moderbolaget har per 31 december
2023 en finansiering i form av ett konvertibelt lan samt gjort en nyemission som tillfért moderbolaget totalt 163,6 MSEK i likvida medel.

Bolaget bedomer mojligheten till ytterligare finansiering som goda.

Likviditetsanalys koncernen

Forfallostruktur avseende odiskonterade fordringar och skulder 2023

thr Bokfort varde <1 ar 1-2 ar 3-5 ar > 5 ar Summa
L anefordringar
pa dotterbolag 238 026 - 128 271 476 782 - 605 053
pa moderbolag 5149 5 149 - - - 5 149
Ovriga fordringar
__pa ovriga 30 072 30 072 - - - 30 072
Summa fordringar 2713 247 35 221 128 271 476 782 - 640 274
Skulder
Projektfinansieringslan -49 337 -6 822 -6 669 -19 087 -58 306 -90 884
Skulder till moderbolag -304 586 - - -3706 264 - -376 264
Finansiella leasingskulder -828 -120 -708 " - -828
Kortfristiga rantebarande skulder -2 822 -2 922 - - - -5 844
Ovriga kortfristiga skulder -7 258 -7 258 - - - -7 258
‘Summa skulder 364930 17 122 7377 -395 351 58 306 481078
Summa per 31 december 2023 -91 683 18 099 120 894 81 431 -58 306 159 196
Forfallostruktur avseende odiskonterade fordringar och skulder 2022
kr Bokfort varde <1ar 12ar  3-5ar >5 ar Summa
{ anefordringar )
pa dotterbolag 310 521 - 151 407 620 312 . 771719
pa moderbolag - - - - - -
pa intressebolag - - - - - -
pa Ovriga bolag - - - - - -
Ovriga fordringar
pa ovriga 3 498 3 498 - - ’ 3 498
‘Summa fordringar 314 018 3 498 151407 620 312 - 775 216
Skulder
Gron obligation -51 845 -6 481 -6 327 -18 059 -53 321 -84 189
Skulder till moderbolag -420 153 - - -583 952 - -583 952
Finansiella leasingskulder -419 -419 - - - -419
Ovriga kortfristiga skulder -7 578 -7 578 - - - -7 578
‘Summa skulder -480 095 -14 478 6327  -602011 53 321 -676 138
Summa per 31 december 2022 -166 077 -10 980 145 080 18 301 =53 321 99 079

Tabellen visar odiskonterade fordringar och skulder inklusive upplupna rantor. Lanefordringar i utlandsk valuta har raknats om till

balansdagens kurs.

Bolaget har avtalade lanefaciliteter till dotterbolagen pa totalt 913,8 mkr (833,2) dar 353,9 mkr (445,9) utnyttjats och §59,9 mkr (487,3)

kvartstar som laneforpliktelser dér utbetalningarna ar osékra i tid och belopp, se not 23.

ORGANISATION

Baseload Capitals finansiering och hantering av finansiella risker sker i enlighet med av styrelsen faststallda riktlinjer for hallbar styrning.

FINANSIERING

Under férsta verksamhetsaret 2018 finansierades Baseload Capital uteslutande via eget tillfért kapital. Under 2019-2023 har bolaget
finansierats dels genom ytterligare tilifort kapital i form av langfristiga 1&n och koncernbidrag fran moderbolaget Baseload Capital Holding
AB, dels genom en gron obligation. Under 2022 l6stes den grona obligationen och bolaget tog upp ett nyit projektfinansieringslan. Framover
kommer finansiering att ske via tillfort eget kapital saval som via kortfristig och langfristig upplaning. Finansieringsramarna ger bolaget

majlighet att fullfélja beslutade investeringsataganden samt att agera med kort varsel vid infressanta investeringsmajligheter.
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MOTPARTS- OCH KREDITRISK

Med motparisrisk avses risken att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sitt atagande och darigenom
orsakar den andra parten en forlust. Baseload Capitals motparter ar framforallt lokala entreprentrer som kan den lokala marknaden och
kan realisera ett geotermiskt kraftverksprojekt, men som saknar tillrdckliga finansiella resurser. For att minimera motpartsrisken gor
Baseload Capital en noggrann analys av motparten samt avtalar om att bolaget far inteckningar i projektet som sakerhet i det fall motparten
inte kan fullgdéra sina ataganden,

Bolagets kreditrisk hanférlig till kundfordringar i form av fakturerade tjdnster ar liten da denna fakturering ar mycket begransad. Det finns en
indirekt kreditrisk om de bolag Baseload investerar i inte far betait for sina kundfordringar av natoperatdrer som képer el av dem, vilket
skulle kunna leda till att bolagen inte kan betala réntor och amorteringar for lan till Baseload. Denna risk bedoms dock som begrénsad da

Baseload endast investerar i projekt dar natoperatdren har en hég kreditvardighet.

RISKHANTERING

En vésentlig del den finansiella rapporteringen ar varderingen av de projekt som bolaget investerat i. Hur denna vrdering gors beskrivs
under Not 4 Véasentliga bedomningskriterier for den finansiella rapporteringen. Styrelsen har utseft en revisions- & riskkommitte med 2-3
ledamoter fran styrelsen som &ar delakliga i varderingen av bolagets tillgangar som varderas {ill verkligt varde over resultatrakningen.
Bedémningen goérs av ledningsgruppen och presenteras fér revisions- & riskkommittén for godkannande varefter styrelsen tar det formella
beslutet. Revisions- & riskkommitténs moéten protokollférs. Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen for den interna kontrollen.
Instruktionen om arbetsférdelningen mellan styrelsen och vd innehaller regler som klargor vd:s ansvar. Bolaget har en investeringskommitte
bestaende av tva externa ledamoter och tva representanter fran styrelsen. VD foredrar investeringsforslag infor investeringskommittén for
godkannande och rekommendation tili styrelsen som fattar det formella beslutet. Investeringskommitténs moten protokolifors.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR

Bedomning av verkligt varde pa finansiella tillgangar bestar framférallt av att vardera marknadsvardet av investerat kapital och [an till
portfolibolag, d v s bolag som projekierar, bygger och driver geotermiska kraftverk. Bolaget har utarbetat en modeli {6r beddmning av
verkligt varde avseende aktier och lan och gors normalt kvartalsvis, men kan géras manadsvis vid storre vardeférandringar. Modellen
beskrivs narmare under Not 4 Vasentliga bedémningskriterier for den finansiella rappoerteringen.

| enlighet med IFRS 13 redovisas finansiella tillgangar utifran verkligt varde hierarkiskt i tre olika nivaer. Klassificeringen sker baserat pa de
indata som anvants i varderingen av tillgdngarna. Tillgdngar i niva 1 varderas till noterade priser for en identisk tillgang pa en aktiv marknad.
Tillgangar i nivé 2 modellvarderas med direkt eller indirekt observerbar marknadsdata. Indata som anvands vid modellvardering ar bland
annat rantor, volatilitet och utdelningsestimat. Tillgangar i niva 3 varderas utifran en varderingsteknik baserad pa indata som inte ar

observerbar pa en marknad.

Klassificering av finansieila tillgangar

Koncernen § E 31 december 2023 cw g owe 31 december 2022
tkr | Niva1 .  Nivad2 = Nivd3 Summa’ Niva 4 Niva 2 "Nivd3  Summa
TILLGANGAR , T N
Aktier | - - 164 486 164 486 - - 190 018 190 018
Lan e e - 238026 . : 238026 - - 310 521 310 521
Summa tillgangar : - - 402 512 ..402-512! - . 500 538 500 538
Finansiella tillgangar per kategori
Koncernen : - : 31 december 2023 . 31 december 2022
TVerkligtWW Verkligt véMt anskaffs-
tkr resultatrakningen : ningsvarde Summa: resultatrikningen ningsvarde Summa
TILLGANGAR | , DRSO
Aktier f 164486 . . - " 164 486! 190 018 . 190 018
Lan . 238026 L. 20238 026 310 521 - 310 521
Likvida medel . R 12307 .+ 12,307 i 18 926 18 926
‘Summa tillgangar : .. 402 512 12307 - 414 819 500 538 18 926 519 464
f ~ 31december2023 31 december 2022
TVeringtvérde via - Upplupetanskaffs- * .: Verkligt varde via Upplupet anskaffs-
tkr resultatrakningen ningsvarde - . Summa) resultatrékningen ningsvarde Summa
SKULDER I o i t.g 1
Projektfinansieringslan S = NN - 49337 49337 - 51945 51 945
Langfristiga skulder 2 g wen e fjﬁ; !
till moderforetag = - 304586 - ;304586; : 420 153 420 153
Finansiella leasingskulder ’ - 828 . ' = 828 - 419 419
Kortfristiga réntebarande skulder - ' 20922 .. 2922 - - -
Summa skulder _ '- o= 357 672 3587 672: - 472 517 472 517
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Kanslighetsanalys - vardering av aktier till verkligt vdrde

Under Not 4 Vasentliga bedomningskriterier for den finansiella rapporteringen beskrivs hur bedoémning av verkligt varde pa aktier
genomfdrs. Det finns en redogorelse for vilkka parametrar som paverkar det arliga kassaflodet och darmed det ber&knade "bruttonuvardet”,

Vidare beskrivs de huvudsakliga riskfaktorer som har identifierats och som anvants vid berdkning av eft "nettonuvarde” utifran

bruttonuvardet. Nettonuvardet ar det riskkorrigerade bruttonuvardet och som anvands for att faststalla verkligt varde pa aktier. | Baseload
Capitals portfdlj som helhet ar relationen Nettonuvarde/Brutionuvarde 37% (37%). Om relationen &ar 100%, d v s att Nettonuvardet ar lika
med Bruttonuvardet, innebar detta att alla risker ar eliminerade. Detta &r fallet om ett geotermiskt kraftverk har tagits i drift, har en stabil

elproduktion samt att framtida driftskostnader &r kanda.

Kanslighetsanalysen visar hur olika parametrar paverkar kassafiédet och darmed nuvardet. De huvudsakliga parametrarna ar fliode fran
den geotermiska kallan, natverkskapacitet, investeringskostnader samt drifiskostnader, Kénslighetsanalysen ar gjord pa Baseload Capitals
portfdlj i Japan, Taiwan, USA ach Island och baseras pa det arliga kassaflodet efter riskkorrigering, d v s nettonuvéardet vilket ar samma
som bruttonuvardet korrigerat for riskfaktorer. Det totala netto-nuvardet | kanslighetsanalysen &ar 48 MSEK., Tabellen nedan visar hur
neftonuvardet paverkas i TSEK respektive | procent om olika faktorer okar eller minskar med 10 procent. Anledningen till att féréandringarma
ar relativt stora beror pa att samma faktorer (d v s flode, natkapacitet etc.) redan har reducerats i samband med riskkorrigeringen. Skulle
samma simulering goras pa bruttonuvardet dar inte nagon korrigering gjorts for riskfaktorer blir den procentuella forandringen ungefar

halften sa stor,

FSrandrin Flode fran Né’ltkapaciletl Investerings- Drifts-
orandning kallan kostnader kostnader

e ——
I + 10% g 635 g 535 ~4 018 -9 676
l - 10% 7712 7712 4017 11935
| +10% 20% 20% -8% - -20%
| - 10% -16% -16% 8% 25%

Tabsllen visar att flodet fran kallan och nétkapacitet ar det som paverkar nuvardet mest. Kanslighetsanalysen visar paverkan pa bolagets
portféli som hethet i Japan, Taiwan, USA och Island, dock kan effekten av olika faktorers paverkan variera mellan olika kraftverk da
relationen mellan olika indatavérden kan variera, som t ex investeringskostnader, driftskostnader, elproduktion och diskonteringsréanta.

Kanslighetsanalys - diskonteringsridnta
For aktier och lan som varderas till verkligt varde over resultatrdkningen, dar varderingen baseras pa en nuvardesberakning av framtida
kassflode, har diskonteringsrantan en stor inverkan pa tiligdngens véarde. Diskonteringsrantan ska motsvara den marknadsranta som

brukar anvandas vid vardering av ett specifikt tillgangsslag pa en specifik marknad. Bolaget har valt att anvanda rantan pa det
projektfinansieringslan som bolaget tagit upp under 2023 i syfte att finansiera bolagets investeringar | geotermiska kraftverk.

Diskonteringsrdantans paverkan pa aktiernas varde

Diskonterings- Verkligt varde
ranta I Japan Taiwan usal
4,0% 21 710 372197 380 988
5,0% | 15 018 257 365 308 691
6,0% 10 147 180 211 262 942
7,0% 5 950 121 430 230 236
8,0% 4 746 73 748 205 332
9,0% 2 196 30 961 185 639
10,0% 2 196 2 061 169 676

10,86% 2 196 961 158 206
12,0% 1421 061 152 310
13,0% - 821 o 961 151 044

Islﬂl _ Totalt
100 913 875 808
66 117 647 191
44 525} 497 825
29 361 386 977
18 007 301 833
2 350 221 146

1 571 176 404
1004 162 367
-909 153 783

-1 380 151 446

Ovanstaende tabell visar hur nuvardet pa bolagets portfolj paverkas om diskonteringsrantan férandras, givet att nuvarande

riskkorrigeringsfaktorer ar konstanta, Varden i fetstil visar visar vilken diskonteringsranta och motsvarande verkligt varde som anvants vid
vardering av bolagets portfdlj per 31 december 2023. Vardet pa akiierna i Kroatien paverkas ej av diskonteringsrantan och ar darfor inte

med | fabellen.

Vardeforandring av I1an till dotterbolag vid dndrad diskonteringsrinta

Diskonterings- I - Verkligt varde o T
ranta 3 Japan Taiwan| USA o Islandl " Tofall
4,0% 87 832 29 723 5038 22 589 145 182
5,0% 72774 22 784 3 863 17 316 116 737
l 6,0% 58 bbH3 16 231 2 ?52] 12 336 89 872
7.0% 45 116 10 039 1702 7 630 64 487
8,0% 32412 4 185 708 3 181 40 487
9,0% | 0 0 0 0 0
10,0% 0 0 0 ol 0
10,86% 0 0 0 0 0
12,0% 0 0 0 0 0
I_ 13,0% 0 {JI 0 0 0

Vid diskontering av lan har rantesatsen for bolagets projekifinansieringslan anvants, 10,86% per 31 december 2023. Tabellen visar hur

nuvardet pa lan till dotterbolag paverkas om diskonteringsrantan férandras.

16 » BASELOAD CAPITAL SWEDEN - ARSREDOVISNING 2023

NOTER



-~
~t

e
¢ f

™

o

DocuSign Envelope |D: B4F9BA35-C989-46ED-B042-CBC35B29A8D3

NOTER

NOT 4 Vasentliga beddomningskriterier for den finansiella rapporteringen

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA TILLGANGAR

Da Baseload Capital &r ett Investment Entity och som darmed redovisar investeringar till verkligt varde dver resultatrdkningen ar
bedomningen av verkligt varde pa finansiella tillgangar vasentligt for den finansiella rapporteringen. Bedémning av verkligt varde pa
finansiefia tillgéngar bestar framforalit av att vardera marknadsvardet av investerat kapital i och lan till portfdljbolag. Uppskattningar och
antaganden gors baserat pa tidigare erfarenheter och framtida férvantningar som anses vara rimtiga med hansyn till omstandigheterna. Da
bolagets tillgangar inte &r noterade pa nagon aktiv marknad har bolaget utvecklat en modell for vardering av aktier. Modellen bygger pa
diskontering av framtida kassafléden fran de kraftverk som bolaget investerar i. De uppskatiningar och antaganden som gors och som
ligger till grund for nuvardesberakningar utvarderas och forfinas [6pande.

e
1)

16148

+{

G2

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA AKTIER
Varderingen av aktierna i ett geotermiskt kraftverk berdknas i korthet enligt féljande:

 Berakning gors av det arliga kassaflodet, under berdknad livslangd, som det akiuella kraftverket bedoms generera efter driftsattning. Input
i modellen {or att berdkna kassaflédet utgors av inbetalningar och utbetalningar.
Inbetalningar, som bland annat bygger pa antaganden om:

o Elproduktion i kWh

o Elpriset/kWh

Utbetalningar, som bland annat bygger pa antaganden om:

o Heat Power utrustning

o Ovriga investeringar / installationer

o Licensavgifter

o Drift och support

o Hyra/képelikvid for mark

* Da antaganden om samtliga input-varden lagts in i modellen beréknas ett nuvarde och {ill detta adderas ett evighetsvarde som raknas
fram med hjélp av Gordons formel, Det framréknade vardet utgor ett "brutto-nuvarde™ som motsvarar projektets riskfria vérde, d v s da
krafiverket ar driftsatt och alla risker &r undanréjda. Vid nuvardesberakningen ska en marknadsranta anvandas som diskonteringsranta.
Bolaget har anvant en diskonteringsranta pa 10,86 procent, vilket motsvarar rantesatsen pa det projektfinansieringslan som bolaget tog
upp under 2023.

» En riskbeddmning gors dar olika riskfaktorer varderas genom att bedoma sannolikheten for att de ska intraffa samt inverkan pa
kassaflddet om de intraffar. Riskfaktorer kan exempelvis vara kallans flode av varmvatten, anslutning till elndtet, tillstand, merkostnader for
projektet, Det ursprungliga kassaflodet justeras med riskfaktorernas inverkan pa kassaflodet och ett "netto-nuvarde” beréknas.

* Beloppet som aktierna kan skrivas upp med till verkligt varde éver resultatrakningen utgors av "netto-nuvardet” minskat med det nominella
vardet pa aktierna samt nuvérdet av de lan som betalats ut och som investerats i projektet, m a o varderas aktierna till "netto-nuvardet" pa
skuldfri basis.

« Genom att ta det ursprungliga kassaflodet och satta det i relation till det framraknade "netto-nuvardet” raknas sedan diskonteringsrantan
inklusive riskpremie fram. Denna ranta kan sedan sattas i relation till avkasiningen pa andra investeringar och aven en beddmning av
rimligheten av varderingen kan goras.

Ju langre ett geotermiskt kraftverksprojekt framskrider desto mer elimineras de ursprungliga riskerna och darmed Okar aktiernas verkliga
varde. D4 fler projekt realiserats och borjat leverera el pa en marknad minskar risken och dérmed avkastningskravet, vilket ger mojiighet till
billigare finansiering. Defta leder i sin tur till att diskonteringsrantan kan sénkas och darmed att nuvardet pa aktierna hdgjs.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA LAN
De parametrar som styr vid bedémning av verkligt varde pa lan ar framforalit avkastningskrav och risk, d v s risken att drabbas av

kreditfGriuster.
Vid beddmning av verkligt varde av 1an berdknas nuvirdet av framtida betalningsfldden av rantor och amorteringar. Diskonteringsrantan
utgbrs av den beddmda marknadsrantan for lanet. Rantesatsen ska spegla avkastningskrav och riskpremie fér det aktuella lanet. Risken ar

beroende av vilken sakerhet bolaget har for lanet. Vanligtvis ar tillgangen (mark och anlaggning) pantsatt vilkket betyder att projektet kan
drivas vidare aven om lantagaren staller in betalningar.

Vid berdkning av lan till dotterbolagen i Japan, Taiwan, USA och pa Island har anvant en diskonteringsranta pa 10,86 procent, vilket
motsvarar rantesatsen pa det projektfinansieringslan som bolaget tog upp under 2023,
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INVESTMENT ENTITY STATUS

,'}E Vid faststallandet av bolagets status som Investment Entity i enlighet med IFRS 10 konstaterar styrelsen féljande:

)

= *  Moderbolaget har mer an en investerare, dar inga ar narstdende till bolaget eller inbordes. Vid arets slut hade moderbolaget sex
Ve storre agare. Ledningen for bolaget har en mindre agarandel.

i .

Eﬁ *  Avsikten ar att, pa medellang och lang sikt, generera god avkastning pé det investerade kapitalet i form av kapitaltilivaxt och

(;‘*-';[i utdelning. Detta sker genom att de geotermiska kraftverk som fardigstélits och har en stabil elproduktion avyttras och dar

raﬁ?l forsaljningslikviden dels investeras i nya projekt, dels betalas ut till investerarna i form av utdelning. Forsaljning kan ske av enskilda

kraftverk, alternativt forsaljning av ett kluster av fiera kraftverk som ger koparen storre intakter och mindre risk.

* Baseload har gjort ett flertal investeringar inom geotermiska krafiverk pa olika geografiska marknader. FGr narvarande har bolaget

gjort investeringar pa Island, i Japan, Taiwan och USA samt pa Nya Zeeland i form av aktier i samarbetspartnern Geo40.

* Bolaget fdljer |6pande upp alla investeringar och varderar dem till verkligt varde over resultatrakningen. Uppfolining av dotterbolag

och intressebolag sker framst i form av styrelserepresentation eller liknande.

Det ar styrelsens uppfattning att bolaget uppfyller de rekvisit som kannetecknar ett Investment Entity i enlighet med IFRS 10.

NOT 5 Forandringar pa finansiella tillgangar till verkligt varde via resultatrakningen

Vardeforandring aktier och fordringar

Koncernen
tkr . 2023 2022
Realiserade vinster pa aktier och lan - e -
Realiserade forluster pa aktier och lan S -
Realiserade valutakursdifferenser pa [an 5‘ S -
Orealiserade vinster pa aktier och lan j . 182, 184 604
Orealiserade forluster pa aktier och lan . -78 965§ -376 313
Orealiserade valutakursdifferenser pa lan . ...39689 22 815
Summa vardeférindring L 118 472! -168 895
Vardeforandring aktier och fordringar per motpart

Koncernen Moderbolaget
tkr 2023 2022 2023 2022
Virdeftrandring aktier i dotterbolag "1 ,.--25006: 101559 . -25006, 101559
Vérdeforandring aktier i intressebolag sl vy 42007 % § -42 207
Vérdef6randring aktier i Svriga bolag £l =558 179 ) =555 179
Viardeférandring 14n till dotterbolag . -63222 1 251241 ¢ -.-B3222.  -251241
Vardeforandring Ian till intressebolag o = | - - -
Vardeférandringar 1an till Gvriga bolag SR - i R .
Summa véardefoérandring 78783 : -191 709 ' -78 783 -191 709
Valutakursdifferenser lan ;o -39 689 22 815 - +=39'689; 22 815
Summa ~ 118 472 ; -168 895 . 118472  -168 895

NOT 6 Ranteintdlkier och rantor fran finansiella tilgangar till verkligt varde via resultatrakningen

Koncernen

tke 2023, 2022
Rénteintékter fran likvida medel oo 1305 197
Rénteintékter fran finansiella tilgangar till verkligt vérde A

via resultatrakningen - 36799 41 668
Summa ranteintakter 37104 41 866

Ranteintakter fran likvida medel inkluderar upplupna rénteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden. Rantor relaterade till finansiella

tillgangar tifl verkligt varde via resultatrékningen redovisas inklusive upplupen ranta.
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NOT 7 Ovriga intikter

tkr

Extern forséljning
Intern férséljning

Summa

Koncernen Moderbolaget
., 2023 2022 L 2023 2022
L .082328 2 169 ' nie, 2 328 2 169
o R R
S %7300 300 " EETTHB00; 300
‘ ©.2628 2 469 o 2628 2 469

Extern forsalining utgérs i huvudsak av konsulttjanster. Intern forséljning utgérs av administartiva tjanster till moderbolaget Baseload Capital
Holding AB, Bolaget har &ven vidarefakturerat finansiella tjanster for 1,4 MSEK (2,4 MSEK) {ill de japanska dotterbolagen. Vidare har 0,7
MSEK (2,5 MSEK) externa kostnader fakturerats till de taiwanesiska dotterbolagen, 8,7 MSEK (2,5 MSEK) till de amerikanska
dotterbolagen samt 0,1 MSEK (0,4 MSEK) {ill det isl&ndska dotterbolaget, utan paslag. Detta har inte redovisats som férsaljning.

NOT 8 Medelantal anstéllda, moderbolaget

- 2023 | 2022
Aldersgrupp t "Antal - varav. Antal varav
* ~anstéllda .- kvinnor. anstallda kvinnor
-30 o P N o R 2 1
30-50 B 3 4 2
50- : ' 1’ 1 .
Summa 7 - 9 ) 7 3
NOT 9 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader moderbolaget
2023 2022
tkr ' Léner varav Loner varav
Styrelse- och andra Sociala  pensions- Styrelse- och andra Socilala pensions-
arvode ersattningar kostnader kostnader arvode ersattningar  kostnader kostnader
- 17 792 5118 2 189 - 8 b87 4 072 1391
Foretagsledningens Ioner, andra erséattningar och pensionskostnader for 2023
Loner
och andra Pensions-
tkr ersattningar kostnader
Verkstallande direktéren T 2 812 187
Ovriga foretagsledningen (2 personer) 3 917 789
sSumma ' 6 730 a76
NOT 10 Ersattning till revisorer
Koncernen Moderbolaget
tkr R, 2028 ! 2022 " 242023 2022
PWC T 388 466 2 M 385 466
Summa - 385 466 I 1. 1. 3 466
NOT 11 Forvalthingskostnader
Koncernen Moderbolaget
tkr C 342023 ¢ 2022 ry e 2023, 2022
Personalkostnader L. ..25100 . 14 839 e 25100¢ 14 839
Kostnader relaterade till dotterbolag i Japan, Taiwan, Island och USA E 6202 10 867 - - ‘6”202'; 10 967
Vidarefakiurering till dotterbolag i Japan, Taiwan, Island och USA . -6202:. -10967 - <6202, -10 967
Gvriga externa kostnader . .30554: 28243 ... 30 554 28 286
Summa . i 55 654 . 43 082 iv 1y 55 654 43 125

Kostnader relaterade till dotterbolag i Japan, Taiwan, USA och Island utgors dels av utférda investeringstjanster, dels av kostnader som
fakturerats bolagen innan dotterbolagen var etablerade eller av kostnader som bolagen av annan anledning inte kunnat kdpa in direkt fran
leverantor. Kostnaderna utgors bl.a. av landhyra, advokatkostnader samt kastnader for borrning och markberedning. Dessa kostnader har
bolaget vidarefakturerat utan paslag till dotterbolagen. Ovriga externa kostnader bestér i huvudsak av advokatkostnader, konsulttjanster,

ersattning till revisorer, marknadsforingskostnader samt reskostnader.
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NOTER
NOT 12 Raéntekostnader
N Koncernen Moderbolaget
i tkr 2023 2022 g 2023’ 2022
o Obligationslan - 20813 R 20 813
& Aktiverad uppléggningsavagift Fay o om 3061 % N e 3061
o Projektfinansieringsian ;¢ - 56871 1630 v 88T 1630
&2 L&n fran moderbolag .. 289541 33043 01 28°854 33 943
Leasingréntor >, 7"t BB 33 VT 2 BB 33
Ovriga rantekostnader i -95 10 i L -05 8
Summa - 34602 59 489 . 34 6020 59 487
Betalda réntekostnader . 5753. 24934 . 5753 24932
Upplupna/aktiverade rantekostnader 0. 28 850 ; 34 555 ... 28°850! 34 555
Summa P4 346027 59 489 2347602 59 487
NOT 13 Koncernbidrag
Bolaget erholl ett koncernbidrag om 5 149 069 kronor (O kronor) fran moderbolaget Baseload Capital Holding AB.
NOT 14 Avstamning av effekiiv skatt
Koncernen
tkr . 2023 . 2022
Redovisad skatt enligt resultatréakningen o - e o b Cd -
tkr b 0 2023 2023 (%) 2022 2022 (%)
Redovisat resultat fore skatt T =182 266 ‘ -225 465
Skatt enligt géllande skattesats (2023 20,6%, 2022 20,6%) S N LR Y 5. . .
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader ; -29 893 184 -38 561 -17,1
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter ; 114 .- ; ~179 -0,1
Skattefeffekt av ej redovisade underskottsavdrag L J i
samt koncernkvittning av ej redovisat réntenetto . . 29338 ° -18,4 38 740 17,2
Summa redovisad effektiv skatt Ses L . S - 0
Moderbolaget
tkr L 2023 ¢ 0T 2022
Redavisad skatt enligt resultatrédkningen P . T -
tkr ;. 2023 2023 (%), 2022 2022 (%)
Redovisat resultat fore skatt - =187 107 | ) -225 492
Skatt enligt géllande skattesats (2023 20,6%, 2022 20,6%) g I b UL ’ o
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader v 29803 ¢ "1993 -38 561 -17,1
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intékter L 114 O -0 ~179 -0,1
Skattefeffekt av ej redovisade underskottsavdrag : | I
samt koncernkvittning av gj redovisat rantenetto - 29778 18.0. 38 740 17,2
Summa redovisad effektiv skatt o e e - -

Bolagets och koncernens samlade underskottsavdrag uppgar till 111 952 tkr (100 011 tkr) och bolagets samlade réntenetto uppgar till 82
996 tkr (81 443 tkr).
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NOT 15 Immateriella anlaggningstiligangar

Koncernen

tkr : 2023 . 2022
Anskaffningsvérde vid arets ingang : 509 ; 509
Investeringar | - -

Forsaliningar/utrangering o b 8, -

Anskaffningsvéarde vid arets utgang & E 509 ; 509
Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang o2 - =204 -102
Arets avskrivningar T 1027 -102
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgangingang o -306 ° -204
Bokfort varde 7 - 204 - 306

Immateriella tillgangar utgors av en programvara, ett s.k. GIS-verktyg (Geographic Information System) som underlattar analys av
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infressanta geotermiska omraden och utvdrdering av potentiella projekt att investera i. Verkiyget kombinerar geologisk data med olika [ager

av information om till exempel eln&t, vagar och annan infrastruktur.

NOT 16 Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen

tkr 2023 2022
Anskaffningsvarde vid arets ingang Z - 361, 351
Investaringar g " &

Forsaljningar/utrangering iw S 3 -

Anskaffningsvarde vid arets utgang o 351 | 351
Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang .. -146 -29
Arets avskrivningar T kY 117
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgangingang P -283 -146
Bokfbrt vérde B .. 8B 205

Materieila anlaggningstillgangar utgors av forbattringsutgifter pa annans fastighet samt kontorsinventarier.
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NOT 17 Finansiella tillgangar virderade till verkligt varde via resultatrakningen

35

H

>

20248

\ Aktier i dotter-, intresse och 6vriga bolag
" Agar- _ Koncernen B Moderbolaget

Akr andel . 2023 2022 Dt 2023 2022
Baseload Power Japan Corporation WORTL YR ’“‘ A

Reg. nr. 60104-01-141634, Tokyo, Japan 100% ; 1395 . 1401 : + 1 395; 1401
Hayabusa Power, LLC ! . f wh o e

‘Reg. nr. 30104-03-019864, Tokyo, Japan 100% ) . 200 200 . 200, 200
wana Power, LLC . o 7 . ; g e ey }

‘Reg. nr.40104-03-019863, Tokyo, Japan 100% .. 0200 % 200 L 200 200
Kitsune Power LL.C B B N coL T

Reg. nr. 60104-03-020869, Tokyo, Japan 100% - 200 : 189 - 200 189
Misago Power LLC , o . R :

Reg. nr. 30104-03-022851, Tokyo, Japan 100% SR : IR -
Shika Power LLC PR et e

Reg. nr. 40104-03-020870, Tokyo, Japan 100% LS 2007 200 L i, 200, 200
Yamane Power LLC ; ] T

Reg. nr. 20104-03-022852, Tokyo, Japan 100% g, . : e -
Baseload Power Taiwan Inc. f T ; o

Reg. nr. 86001923, Taipei, Taiwan 96% v 161 677 } w76t 677
Vimmerby Power Sy . oy g

‘Reg. nr. 83522440, Taipei, Taiwan 100% . 200; 200 ©tnl 2001 200
Almhult Power } A R

Reg. nr. 83522568, Taipei, Taiwan 100% o _ S -
ista | e s . wta :

Reg. nr. 83280549, Taipei, Taiwan 100% - S - R A -
_indholmen L e R e

Reg. nr. 83261542, Taipei, Taiwan 100% ; SESE - = e -
Sakus ? < - ]

Reg. nr. 83260419, Taipei, Taiwan 100% i - - P - -
Baseload Power US Holdings Inc. R, S T T

Reg. nr. 86-1562728, Palo Alto, USA 100% .. 154691,! 164 000 ' .164 691 164 000
Baseload Power Wendei, LLC ! o Feim E s, e )
Reg. nr. 32-0637250, Wendel, USA 100% e 200 200 2000 200
Baseload Power San Ardo, LLC | A i
Reg. nr. 88-0981747, Pala Alto, USA 100% .. 200 ; 200 .- 200. 200
Baseload Power Weepah Hills, LLC T ; i T

Reg. nr. 92-0752714, Palo Alto, USA 100% . 3116 18990 Ll 3 116 18 990
Baseload Geothermal, LLC e B RN

Reg. nr. 88-4201624, Palo Alto, USA 51% Lo = - e -
Baseload Power Iceland ehf. | ' | |

Reg. nr. 550621-0370, Reykjavik, Iceland 100% 403 317 : 403 317
Flidaorka ehf. & B e g b Bl #

Reg. nr. 500817-1510, Reykjavik, lceland 100% L 2000 200 e e 01200 200
Reykholtsorka ehtf. i G L LR )
Reg. nr. 680118-1490, Reykjavik, Iceland 100% 200 } 200 - 200 200
Reykjaorka ehf. j_ = f el )
Reg. nr. 601216-0270, Reykjavlk, Iceland 100% a 200 - 200  +. - 200 200
Varmaorka ehf., Reg. nr. 500817-1430 % R e

‘Reykjavik, Island Kapital 44,1%, Roster49,3% . . = 7 - - R L -
Baseload Power Zagreb d.o.o Ay B b . G e i )
Reg. nr. 5509190422, Zagreb, Croatia 100% - 28 | - . 28 -
Geo40 Limited s . ST

Reg. nr. 3021661, Taupo, Nya Zealand 0,6% . 2001 2 646 .- .. 2091 2 646
sSumma .~ -164 48637 190018 b -.164.486) 190 018
w T 2023; 2022 | 2023 2022
Ingaende balans 190 018 . 99 164 ;190 018, 99 164
Anskaffningsvarde aktier f . .28 32 897 f . 28 32 897
Vérdeférandring .. 25560 : 57957 . 125 560 57 957
Utgdende redovisat viarde . 164486 190 018 i 2164 486 190 018

Eftersom denna not endast innehaller finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen redovisas det nyzeelandska
dotterbolaget Baseload Power New Zealand L{d under Not 18 Finansislia tiligangar som inte varderats till verkligt varde via
resultatrakningen.
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Langsiktiga fordringar pa dotterbolag

s 4 !
tkr b

Baseload Power Japan K.K. med dotterbolag
Baseload Power Taiwan Inc. med dotterbolag

Baseload Power US Holdings Inc. med dotierbolag

NOT 18 Finansiella tillgangar som inte varderats till veriligt varde via resultatrakningen

Aktier i dotterbolag

Agar-
tkr andel
Baseload Power New Zealand L.td, Reg. nr. b
NZBN: 9429047471283, Auckland, Nya Zealand 100% A

Koncernen
2023 ¢ 2022
“L7 B9 120f 124 582

80633 | 84421
20114 : 53055

Baseload Power lceland ehf. med dotterbolag E 48 159 48 463
Summa (.- 238026 310520
tkr piii o, 2023 2022
Ingdende balans .. 3106520« 423 162
Anskaffningsvarde 59693 106 254
Amortering ., 25048  -25048
Vardeférandring inkl. upplupna réntor 2 -106 239 -192 948
Utgaende redovisat varde ;238026 310520

Koncernen

2023 2022

'\.-l__._f"!:“ “d
i ) g

wy 3 =

o rm W o e i g oa che g PR S
i

=F ks AL e A,
3

T W*W:n_d:.:.-q A rox m
o

NOTER
Moderbolaget
i 0 2023 2022
75189120 124 582
- 80633 84 421
. 20 114 53 055
o AB159; 48463
238 026! 310 520
o ik 2023 2022
310520 423 162
59 693 106 254
..25948‘* -25 948
L712106'239)  -192 948
238 026: 310 520
Moderbolaget
. 2023 2022
Y 1

Det nyzeelandska dotterbolaget Baseload Power New Zealand Limited ar ett servicebolag och féljs darfor inte upp eller varderas till verkligt
varde av Baseload Capital Sweden AB (publ) i enlighet med IFRS 10, utan konsolideras pa traditionellt satt. Bolaget avvecklades under

2023.
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Auckland, Nya Zealand !

Langsiktiga fordringar pa dotterbolag

Koncernen Moderbolaget

NOTER

tkr cono 2023 2022 ¢ .- 2023 2022
Baseload Power New Zealand Ltd, NZBN: 9429047471283, B . ? - § : -§ 167
S “ o, kg

i

Summa o - - Cow 167

S e a b ¢ o o
T Ty el e A
;h P \ 1 : ER ,;vfjﬁltx% ;a:a? - . EF {x :3 it{r%\ﬂm:h . "
T ¥ W T | T 4
tr T 2023 2022 2023 2022
B Ry, == e - s o T T T e 1 L i T o o S YA
| v . 167 1407
Ingadende balans S ® : : o Rk |
"":-, E S = P
k * s 5_;_ Nf;x;ﬁ ; { élﬂ’?_"v"x : . s-'%
Anskaffningsvarde M T IS - | $alk s, | -
SN e PO, TR e
' o v“ - i : R . .;E iy 1 200
Amortering Fa - . P i

Upplupna réntor

Utgaende redovisat varde ST ] - S | 167

Kortsiktiga fordringar pa moderbolag

Koncernen Moderbolaget
tkr L 2023 2022
Baseload Capital Sweden, 559172-8224 - . 5149 - .- 5149, -

- i der

P 1 R e =1
& i
*-?u o % + .-,::I-\.'; E:-.;\-k'”
P - v WUEEN
i LI g'!v ~
& i Bens - '

Y A TN T TS .. Ll 5. P e e | .- =" === 1 & ot Nl S,
= E + i =
Summa ' 5149 - 2 - 5149 -

. . . ' il ' q

b 3 PoawteE 3

v an ]

» ¥ ¥ A :Jg* Pt E

= W ¥ ,{'EI" 1_‘_§9,.:_“'_.“-=-'5. _in-l-:a. j

¥ i ® A e L "'i S

: % e e g

F'\- a xt?'\:"?? LS .

tkr T 2023 2022 - 2023 2022
Ingaende balans S B 7 459 - 7 459

] aw :._ : ) ook 3 § : - C ‘e I_'-': ]
Anskaffningsvarde S - e s g -
E' J:-.."\- c NF ! " $:‘ ;‘; LT :r L € -2-'51 iq-f—u}i%%ﬁvﬂg:i ‘;‘r??g
| | i - i =7 .=
Amortering L - -7 459 R s -7 459
¥ R N L T P
B T e W T (R L P Sy S 1 T LR R v SRR raas e e e e __________________________<

Utgaende redovisat viirde | - - o 0. .

Fordran pa moderbolaget 2022 och 2023 avser mottaget koncernbidrag.

NOT 19 Nyttjanderatistillgangar

Koncernen Moderbolaget
tkr s 2023 . 2022
Anskaffningsvarde vid arets ingang - 1361 1943 - 1361
Nytecknade leasingkontrakt .x 882 - i %8825 -
Avslutade leasingkontrakt .. -860° -582 L Y-B60;) -582
Anskaffningsvarde vid arets utgang { 1383 - 1361 § 1383 1 361

H
r 5 " :t
Foo¥ :
0 y Yo

wrirm am

- 1361 1943

[+ weemgan o e L moAT e
e

Ackumulerade avskrivningar vid arets ingang § j “942%2 -901 "94{ -901
Arets avskrivningar . 196 -232 0 186, 232
Avskrivningar pa avslutade leasingkontrakt P 191 191 1914 191
Ackumulerade avskrivningar vid arets utgangingang ... -555 -942 O 5 +;:§,f:-5“55§ -942
‘Bokfért virde T 828 419 T 828 419

SEAREF R L

A e

R Bl R -
™

vaag g
.
e ngam -

Bolaget tillAmpar redovisningstandarden IFRS 16 for leasingkontrakt avseende bolagets 2 (2) formansbilar.

NOT 20 Likvida medel

Koncernen Moderbolaget

T 2023 2022

3 --_-:MM_I—-—U-_-I-I——
tkr ’Ei 20237 2022 §§*ﬁ20233 2072

‘Banktilgodohavanden " 12307 ' 18926 T .12 307, 18 337

Summa . 12307 | 18 926 12 307, 18 337

ey
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NOT 21 Lan

Langfristiga skulder till koncernforetag

tkr

Baseload Capital Holding AB org.nr. 558172-8224

Summa

tkr
Ingaende balans
Tillkommande lan

Omvandling till aktieagartillskott

Upplupna rantor
Utgaende redovisat varde

l.angfristiga rdntebdrande skulder

tkr
Projektfinansieringslan
SUmMmMa

tkr

Ingédende balans
Anskaffningsvérde
Valutakurseffekt
Amortering

Utgaende redovisat varde

Kovenanter projektfinansieringslan

MINIMUM CASH (LIKVIDITETSKOVENANT)

Koncernen
.. 2023 2022
» . 304.586°0 419843
b 304 5864 419 843
2023 : 2022
L. 419 843 ; 285 397

§E

21 LR ]

. 65790 300503

. -200000 ! -200 000

289540 33943

. - 304586 419843
Koncernen

b 2023 ¢ 2022
v 49337 51 945
.49 337 51 945
b i 2023 5 2022
E{;; 51 945@ 497 956
A % 1o 51 945
* 4 669 !

o 7277 -497 956
v .- 493377 51945

a

Moderbolaget

NOTER

2023 2022

T 304586 419 843
[00.-304 586] 419 843

L
s

- 2023 2022
410 843 g 285 397
ii 5 ;*vzéiﬁ:; #ﬁ-a- 2 R

1" 200 000;  ~200 000
. - 28954 33 943

— . bl

. 304586 419 843

Moderbolaget

i 2023 2022
il 49,337 51 045

L

b
?
i
i.a
¥

. 49 337, 51 945

i
|

-] {5 i 3 AT
*, g N
Ca et . 2023 2022
R E"Efa“ﬂ}”ﬁ ¥ 3 B Wi
rRaT 2 51°045) 497 956
A 4
oo A ¥ =
i vﬂ ’4=$ “I P = . - J
| A 51 945
- i
: i
4 669! -
Do ;
a T i
- . 72770 -497 956
1 “-:-“: d e E

f Yo &{‘¢ &4 > A F
o 49 337 51 945
: oy art x; vE ¥ v % e "

Likvida medel ska i slutet av varje halvar motsvara kommande 12 manaders amorteringar och rantebetalningar. Vi arets utgang hade
bolaget 12,3 MSEK i likvida medel, vilket dverstiger minimikravet pa 12 manaders rantebetalningar. Med Euribor 6m + 7.0% blir totala

amorteringar och rantebetalningar 12 manader framat ca 6,2 MSEK.,

NOT 22 Ovriga kortfristiga skulder

tkr
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

NOT 23 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

tkr

Upplupna sociala avgifter och loneskatt

Upplupna semesterloner

Revisionsreserv

Summa
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Koncernen
2023 ; 2022
3288 3483

=
2 & ;
g a4 ™ 2
=3""4,% g : 3.70"~ 743
seetes

- 3658 ! 4 086

Koncernen
7 2023 : 2022
1200 536
. . 2000 755
Ll 14007 400
' 3600 3 492

Moderbolaget
2023 2022
e 32881 3483
AR 870, 628
¢ i3 6581 4 111

Moderbolaget

2023 2022
. 1200 536
i 2000, 755
i 400 400
T - 3.600! 3492
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2

161496

0

2024

Stallda sakerheter for lan

NOT 24 Stallda sakerheter och eventualforplilktelser

Koncernen

tkr T 2023 2022

Prr TR

277400 1 278 208
iv. 5500881 487 292
765 499

. 837 388

S e

——

Laneforpliktelser till dotterbolag
Summa

e
Frw 25

NOTER

Moderbolaget
¢ 2023 2022

. 2774000 278208
1559988 487292
7837388 765499

Under 2022 tog bolaget upp ett projektfinanieringslan pa 25 MEUR dar aktierna i Baseload Capital Sweden AB (publ) samt bolagets [an {ill

dotterbolagen stalldes som sakerhet.

NOT 25 Nettoskuld

Nettoskuld koncernen

thr ) 2023 2022
Likvida medel 12307, 18 926
Langfristiga [an ;7. -353 923_§ 472 098
Kortfristiga lan ? -2922. .
Finansiella leasingskulder . . -828 -419
Nettoskuld ; .+ =345 365! -453 591
Likvida medel 1 12 307 18 926
Bruttoskuld - fasta rantor 3 - *,-308 336; -420 572
Bruttoskuld - rérliga rantor T -49 3372 -51 945
Nettoskuld =345 365 -453 591

Forandringar av nettoskuld koncernen

Finansiella

LG leasingskulder Delsumma
Nettoskuld 1 januari 2022 -783 310 -1 042 -784 351
Kassafldde 146 121 232 146 354
Avslutade leasingavtal - 391 391
Konvertering av lan till aktieagartillskott 200 000 - 200 000
Upplupna rantor -34 910 - -34 910
Nettoskuld 31 december 2022 -472 098 -419 ~472 516
Kassaflode -51 002 189 -50 813
Nya leasingavtal . -882 -882
Avslutade leasingavtal - 284 284
Konvertering av lan till aktieagartillskott 200 000 . 200 000
Upplupna rantor -33 744 - -33 744
Nettoskuld 31 december 2023 -356 845 -828 «357 671

Likvida medel Summa
323 119 461 233
2304 193 ~157 830
i 391

i 200 000

- 34 910

18 926 "453 591
6619 57 432

: -882

- 284

- 200 000

- -33 744

12 307 -345 365
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2024051614863

MNOT 26 Transalitioner med narstaende

Transaktioner med narstaende bolag

Bolaget hyr pa marknadsmassiga villkor kontorsplatser hos Guilspang Invest AB, som agde 26,5% (27,2%) av moderbolaget Baseload
Capital Holding AB per 31 december 2023. Vidare har bolaget kopt redovisningstjanster for 281 tkr (301 tkr) av Gullspang Invest AB.

Bolaget har salt konsultjanster for 1,8 mkr (1,8 mkr) till marknadsmassiga priser till Climeon AB (publ), som agde 12,0% (12,2%) av
moderbolaget Baseload Capital Holding AB per 31 december 2023. Vidare har Climeon fakturerat lagerhyra till bolaget pa

marknadsmassiga villkor om 0,1 mkr.

Transaktioner med dotterbolag

Bolaget har, utan paslag, vidarefakturerat inkdpta tjanster samt vissa utforda tjanster hanférbara till dotterbolagen. Forsaljningen av
tlansterna till de japanska dotterbolagen uppgick till 2,4 mkr (1,3 mkr), till de taiwanesiska dotterbolagen tili 2,6 mkr (0,7 mkr), till det
amerikanska dotterbolagen 0,6 mkr (8,7 mkr) och till det islandska dotterbolaget 0,1 (0,1 mkr). Anledningen {ill att tjansterna kopts in av
bolaget och vidarefakturerats har framst varit att dotterbolagen inte var registrerade vid faktureringstillfallet eller att leverantoren av andra

anledningar inte kunnat fakturera dotterbolaget direkt.

Transaktioner med intressebolag
Bolaget har fakturerat investeringstjanster till ett varde av 0 tkr (1640 tkr) till intressebolaget Varmaorka.

Transaktioner med moderbolag
Bolaget har salt administrativa tjanster till moderbolaget Baseload Holding AB om 300 tkr (300 tkr).
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Certificate Of Completion |
&5 Envelope |d: BAF9BA35C98946EDB042CBC35B29A8D3

%3 Subject: Complete with DocuSign: Baseload Capital Sweden_Arsredovisning_2023_Final.pdf

o]
> Source Envelope:

.",:: Document FPages: 29 Signatures: 6
ED;;- Certificate Pages: 5 Initials: O

% AutoNav: Enabled
(™ .
| Envelopeld Stamping: Enabled
Time Zone: (UTC+01:00) Amsterdam, Berlin, Bern, Rome, Stockholm, Vienna

Record Tracking :

Status: Original ' Holder: Malin Glas
4/4/2024 11:56:38 AM

Signer Events . . Slgnature
Alex Antonio Garcia Irausquin DocuSigned by:

alex.garcial@bakerhughes.com

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

1ABOAB425TECAIA ..

Signature Adoption: Pre-selected Style

Using IP Address: 208.127.224.31

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 4/4/2024 10:44:39 PM
ID: 32b6eed3-3741-4db2-a974-69042096bddb

Alexander Helling Docusigned by:
alexander.helling@baseloadcap.com ﬂ(wmm H’LU,IM
CEO 7CF7AS08328E478..,

Security Level: Email, Account Authentication

(None) Signature Adoption: Pre-selected Style

Using |P Address: 85.230.180.193
Signed using mobile

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 5/11/2023 9:48:29 AM
ID: ¢29d842f-29bb-4c0f-baf1-6955fe542bef

Daniel Algotsson DocuSigned by:

daniel.algotsson@pwc.com Da.wbt ﬂ(gm‘ssow

Security Level: Email, Account Authentication BACBAAIIEACOAS3..
(None)

Signature Adoption: Pre-selected Style

Using IP Address: 168.174.132.212
Signed using mobile

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 4/4/2024 11:04.38 PM
ID: 2234c005-51c1-42aa-bd2c-e42aa67296fa

Karl White DocuSigned by:
karl@b-t.energy {ZM'L Muﬁ,
Security Level: Email, Account Authentication EESOEIEOFB41433..
(None)

Signature Adoption: Pre-selected Style

Using IP Address: 150.249.201.136
Signed using mobile

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 4/4/2024 7:27:40 PM
ID: 88ec137b-bab6-4d23-adecd-4149bdaee84b

malin.glas@baseloadcap.com
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Status: Completed

Envelope Originator:

Malin Glas
malin.glas@baseloadcap.com
IP Address: 217.213.76.237

Location: DocuSign

Timestamp

Sent; 4/4/2024 12:10:59 PM
Viewed: 4/4/2024 10:44:39 PM
Signed: 4/4/2024 10:45:01 PM

Sent: 4/4/2024 12:10:58 PM
Viewed: 4/4/2024 12:12:07 PM
Signed: 4/4/2024 12:12:17 PM

Sent: 4/4/2024 12:11:04 PM
Viewed: 4/4/2024 12:15:07 PM
Signed: 4/4/2024 11:05:00 PM

Sent: 4/4/2024 12:11:00 PM
Viewed:; 4/4/2024 7:27:40 PM
Signed: 4/4/2024 7:28:02 PM
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Signer Events

Klas Gustafsson

klas.gustafsson@blueab.se

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 4/4/2024 6:45:54 PM
ID: 23276ad5-8f6b-43f2-b926-e4666733dedf

Magnus Brandberg
magnus.brandberg@baseloadcap.com

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 4/4/2024 12:26:02 PM
ID: 19f1398d-5432-4253-b4de-21b17becch2b

In Person Signer Events
Editor Delivery' Events.
Agent Delivery Events
Intermediary Delivery Events
Certified Delivery Events

Carbon Copy Events

Charlotte Rylme
charlotte.rylme@baseloadcap.com

Security Level: Email, Account Authentication
(None)

Electronic Record and Signature Disclosure:
Accepted: 9/26/2023 4:32:51 PM
ID: 28bcbedf-e455-435b-ab39-3716d27f0db5

WEtness Events
Notary Events

Envelope Summary Events

Envelope Sent
Certified Delivered
Signing Complete
Completed

Payrﬁent Events

*S'ignature

G695ABDABBBA241E...

Signature Adoption: Drawn on Device
Using IP Address: 81.234.235.64

( Magras Brandiary

2E2524ABST254FA..,

Signature Adoption: Pre-selected Style

Using IP Address: 2.15.34.127

Signature
Status '
Status

Status

- Statuﬁél-

Status

COPIED
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Signature
Signhature
Status
Hashed/Encrypted
Security Checked

Security Checked
Security Checked

Status -

Electronic Record and Signhature Disclosure

Timestamp .
Sent: 4/4/2024 12:11:01 PM
Viewed: 4/4/2024 6:45:54 PM

Signed: 4/4/2024 6:46:11 PM

Sent: 4/4/2024 12:11:03 PM
Viewed: 4/4/2024 12:26:02 PM
Signed: 4/4/2024 12:26:33 PM
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Electronic Record and Signature Disclosure created on: 5/11/2023 7:27:13 AM
Parties agreed to: Alex Antonio Garcia Irausquin, Alexander Helling, Daniel Algotsson, Karl White, Klas Gustafsson, Magnus Brandberg, Charlotte Rylme

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, Méans Hakanson (we, us or Company) may be required by law to provide to
you certain written notices or disclosures. Described below are the terms and conditions for
providing to you such notices and disclosures electronically through the DocuSign system.
Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can access this
information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and Signature
Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to ‘I agree to
use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign
system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
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Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Baseload Capital Sweden AB (publ), org.nr 5569143-5051
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Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for Baseload Capital Sweden AB (publ)
fér ar 2023. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 6-28 i detta dokument.

=nligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2023 och av
dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rativisande bild av
koncernens finansiella stallning per den 31 december 2023 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens

ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande f{ill

moderbolaget och kKoncernen enligt god revisorssed | Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund foér vara uttalanden.

Annan information an arsredovisnhingen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-5. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret f6r denna andra

information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oforenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i ovrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyidiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera |

det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att arsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS, sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta
en arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa

beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
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direktéren avser att likvidera bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att IAmna en revisionsberéttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som uifors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovishingen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del

av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av styrelsens
och verkstallande direktorens forvaltning for Baseload Capital Sweden AB (publ) for &r 2023 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed |
Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tiliréckliga och Andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsfoérvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter |
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgbras i 6verensstdmmelse med lag och f6r att medelsforvaltningen ska skotas pa ett

betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sadkerhet kunna bedoma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren i nagot vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda

ersatiningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisnhingslagen eller bolagsordningen.
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Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed | Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foéranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar

forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Anmarkning

Utan att det paverkar vara uttalanden vill vi anmarka pa att avdragen skatt och sociala avgifter vid flera tillfallen
inte betalats i ratt tid. Forsummelsen har inte medfort nagon skada for bolaget utover kostnadsrantor.

Stockholm den 4 april 2024

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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