T L skl g IS
’ R AP U o R
Ir"- 1.‘ i Ay 1 ¥ ] [ty ]
r a = ol N v, i
- e B U e
A o [ ,‘_,'_.".-_If- -__r_'."',;; ! Ty
f ok r s 1 i " - R
1 &) [ a o L ] . o e
L P e R Bey AL Teta L¥r o I 1';’1-\?"':?*»,;“:” Rl
L - L) r r r ok =k a ' r T 8 PlyTygHa . Pl
g oo g ".‘E Rt - ro, et X e T I‘J,;"I'_\_'.--.l:':.l.lllﬁ ,.Iq-._; | ;'J“" T oty ."+"|"""'?‘“h:“rl b g fara
u R ety Ee R e s (A SR Lo e =
] Py, ™ . T . - 4 ne T e *,dr-,: L T v
'
L] o - " ot .-' Mo AT, v
" " | o r,_l""‘r.‘.l - - 1'1"" nlh" 2 g ;E'A.: e
[ P F T Lo b
- J L) L] T E |
’ - e e ! R ]
r'{_ P g L ) > m
L L Ty s ey Ly o Yo
i PR g s ™ 1 . —a ] "o 1
: X o " LA LT e S R R
e 4w A i t [ a o . Foeh [ r a
! ¢ ) e £ n L % ?.'. e 1 ~ vty I\.I'
h [ n o voo- 4
A A ! i ) bita ok .'#" -\.'_"\.‘-':_' [ N Fd .‘..'-'
w n - 5 ] "rl-' .":'-- 7! ‘ - _,.I.".. |l--"|' -
14 - = FRES " i H A '1.| Vo =
F ror s .o = ] L T N LA 1 i
- i u c [ -
; " ke fF L SIS T R ot
d - ' ' s
1 r L b 3l Lo [ A
TR LR ] bt ! ! . o 2 miis el Sl R
1 n L L ' - 2 ' o ik 2T 1_-. i S i ',
r 1 r - ooy | R | J.',.'\--|.-" . - 5 e
e oo R Y . P | | =g Lo e ,,:E.‘_ ] ko o g L BT R ‘--.'.-"'-
a o, v 1 P qa oplva I'r o v i LA . Flor b F] bt e r
4 T iz 2 bt td i ki 1 T RV md A b PEL o L [N vt w
1 i ’ e T . & ! 3 o = Mear r - 2 ) s z 1
¥ r Pl . - i i . Lade T A - v [ W JIE'...\' T 3 & T - oo .
E. L e r b T ! i 1§ - o e -
r |l:'. i Ly .-_"ll_. E n-r_.:-lr-'.' .:.,.-’ "'?'-_n'r,' T I.-"I:'l,;j"' | "r_n.l_ piy | 1- e "“-'Il_ e T
L - H - W
o3 d i rl T 4 |lr\-ﬂ"' - 1-_! SN L i) I‘" " “n _a & r ..""h L 3 F] Ir I-. -
-l wE LI A p A " P b 5l S - Rt g S,
kA X ; b Ll ":|‘.- .t AL M = LR S i =N -4 PR S e Y
] Yo F 'y - ard I - A0 - a r
allg Y Bl i 1y L) - W 5 y JPaar : g - =1 I LR
L £ r A - h o £ w5 R e T a ot i TR i ! .
13k iR LT L o R row R L B I T R
ke »u = . T 1 = vy
™ O ,'5!-'. I\"-ﬂ -, L "'-* -""" g : it a1 "" -"-'!'r'\.-.‘.a-\.- o [ B l‘:F'tJ i |
LI | nr - Ilﬂ' - & [ i ¥ E T |': § - ,\1!. R 1 . -
b 414 ik ¥ L | ' ' ca A,
- 1 - iogh .0 b yot . |.|'l" vl R, LR T
L vy - Ay [} "y -
3 : - e - LL LE) N a
- - i 2 ' [} . [ A ] - = 4 S
' Lt 1 i i . 1 - '
- 1 ) A . i i L i w oo : - n
! T T L ] ~ b ¥ L | bk i = e ot P
2! 1 ' E 5 Xy a-
L] i L] L by cl L] PR iy - = ||II_l L ER L
4 F el | AP e A et T 10 | 1w I:"" _.‘f - e i O S B i
= p y 1 i i o .- '\-h"'_..n-'-"-""\-..:'-'x s ‘ " = l ) - "
. £ ) : 1"rJ|I| 10 L i, Ta vty ¥, « R i = = iyt o B |
- s
- e o 3 = = L} o L R A R # 1_1_:;'!- - 4. "" 1 o L
' LI o i L Pttt - ¥ ’ n TR o, heo .H: . = gy v
2 ll_r . L] P !..n"‘-\. L i - x| 1 ok - JI.r S ar._
. i ot an e 4o P EL ) TR S (et 2 b Y LR TR
T - . = - L i o " i - i
4 £ - a I - ek - % -
£ iy i = La w =t o4 LA § i
- I.J,. {”--'-"- [ I-\.i 'I:. ER TR
. TN T o
L . i = ;l_-l A o 1 L 1 i ¢ [ RTINS
Tt - ] Jl\" - ! 1'1 . .lll_. = LIy
14 1 - - - . - I'._ |"\'" I"..r PR 1
.3 ,'_ - R, - T ), )
i a4 ioador oy R e s o ".,‘ R TS ., '
"o " VisE il 3 g bR W e T
L i ' = [ 1Y - 1 A it ]
- ! = T =e r": - p- e e ooy : 1 - r ey
]
L - - b " _.E' " Pt T e
" ] a1 L z
| = ¥ Kl [9 w e -
a vt ot PR Fd e e
. a - N e
r - T " 3 " - T r" I1I .? -
4, i - 5 i i B T T - e ! A ]
s - at -J'n ""ﬁ L] e 3 Ea'-_.r—' 'l-"l.\.J'l__\I |,5|' LT F"D'.r H L‘ij";-'ﬁ.ﬁf"‘ 1" 5‘..:".
4 - - T A I e o il L F-
» ¥ " . sl ot o Aotie e I Myt ,".l: ] "'. L] ey
- £ i 3 -
: 1, O - ¥ ST X + - LT R LR T o
[ P I'r"' A’ s Py j' '\-\.4:1.{.1'-.1 1“4 . ; iz g ] - 4
= 1 i “r = —
+ vy o e 1 -:. .;“""-_.1- g : B rr.\_. L :.l‘_:-.r -\,, L] z
4 | L] ! - = L L} El =1 L
r" L] s L ' ) v ol R *lep LS ""-": " 2 =
= (L At -
o it R i i . & Ll b 37y an
! * b T . 2 ' = i
' ¥ i o 1 - 4 1 o " l.r"-'\-'-,,\.'".xr "-"‘I,'-'.-.i RE o kr :-""1, T "-}
s = i " Y ot =, St R
£ 9 it - y Bl
F pr ) FAoom L b3 Ye T .
i LAt P A L LT e
.ﬂf LU T A n v R Woh ot
o= Ta - F =T i -
r v - U
4 e 4 o - b =0
PR, . g bow . K
g - = -
ron L £ 4 =
ko, ko N . - i~ e Cab ] r o, '
* .
- i i N ar, . AER o oiwaod
.- ¥ A ¥ P ' : S
-i r I~~ L r - III '.:lL e nd -1
7 b d Sk g 4 ;]
FoL I = f . - _-I' ki I A
AL e 1ot S R ; 2 L
i
* T 2 !.FF e L L It i N e
- F = ' pr i A I i
b & s R 4 T % 7 i | -
e e T e
a ; 1 g 2 ‘k'-".l T ralr rI_.I . at
= B = L &+ - Iy
. r": " r.l\.- Sk ‘1.-
4 - i - 1 y " . o
r - [ i owt F "
f L' ~ L - . LET i LI
ar oty m 1 1 -.‘. giz -
= - A * 1 = Ta. 4 = L1 P - o
a T S | o H Hy 5
i. N "":_‘| _._Il.\,u iru__ L s Fo=s1 - rd 2. L
-
; . |=_'F s 4 e l|.‘| ';: -\.‘: A}
il . p x
£ o .-'c‘ [ 1”" " b
- ¥ "'j T F‘].J
AT 3
e L b L l‘1-I:|-I' I':I 'E:- ‘H:"If.:;;*..:lrlll % P
i oA [ _ [ gty =l " g T b o=
o hal™ gt st DAL G SOl S e L
o ¥ ' = + 2 e 'r.-‘“'\-'-'.‘:r'.,-r J-"-_,-"'l-"-\.-"'_.q 3 #1 Fras b - 1.'\?".‘"
! x] = a0y 3 @ HiE P S T Schf RN (i L] i S
i . . " ey s = S P ' T T 1‘| o
a ] R - = & b & Lo
= {'-i’ b e # T i - ',_i*’"‘hﬁll" L = 'a-'-" oty S R R
a e LI o | PR ar S¥eel I ! '
g iR A s i e 1 i | T v 2 4
. LR & B . 5 i " [ B = ""15-‘" W e - e :
d = =, 1. o - =k T I i o i L el
] e ks T L r sy . s 2 N "
s b vl !_f ) 4 .-.;..ﬂ.‘l 4 :'.-_I . ) ! it o .,G'inlll"i-""l_. i LJF“FFW'L ":.J%;'.E-ﬁ E‘ ; . ¥ . n'l h
FLEE e A " e sl RO ol o ‘*"E"-“.i.il'ﬁ'nl L) --"1""1‘-1"3'&"'2"'.-*“'.". gl T (TP Gt
- et i H ritt e a1 I T --!,,g-,d-ﬂ‘-. I"-';'i~*-5-'ihr'-?""' % ®
PR I - “!' I - ! o1 = ? 4 1 ar ::I' S % 1 JI'"" ﬁl: 5‘;{:1 ."{5‘:.1&"!::"'-1-1:. \#{."]E,-i'ﬁjq“h -L'r'--"l" M 1% By ' rd
T . " ! 5 E A Eba e i LI Fi 1T Rl i s AR R T e, X =Y | e 5
5 . o ol S 1 ! ap ! N N it S NG e T L P L o
7 ) L} -
s [ e = RN e sl Apx J-'j- T - “""l‘i-r-":-k P P R et SR
L) el " - ' L] W' g & T " * E ] z i\'-r,'-" (PR L “'I:‘ﬂ..?'._; 3 T !
; s Tt 'I.‘ L o A 4 4 "J’."i ,: i g \-l._'l - .1':-! Lot I - II"\- b 4 1: r o1y - -\.I S i
r =T w r o~ i1 = T - i i - r i
5 _"':r Al = = T ‘LTF ) g'-t'l':-t;!'."“, El 2=zl - . - o "L - e o A L M 1- . e 5‘
L L 5 v ] " ] g ! . L A S L o 1, 2 i i i : ot I = -
- TR - - i"‘ LT et P A * ':'f" =i ‘.'h"_l."zll- h.l'h ) ? 2! g [ o w1 * TR 1
- £ ' i
R EE T PO A artl Ay TG o e : £, z L - il : LY
= Lt = 1 # n ! s 1 W "
£ A R T L 2 l:1'\"- Poa g s by e A TR T e Ay e W Jow ' :i
v 5 L S | . ) A by e Gt e i T e S - EC N 3
T it P e i 3 ' ! ol w2 re & i i e fJ. ' L ot g T H it 3
i A " = i ! el
o L T v &1 L B e -..Ir"-._ T SR _:' o Tl -\.‘-'L - 5 LI IR IF'.'_ N 2
] a E L] ¥ L - - gt LR \ P U e el Wr i v ) . o
f WA e For ] L, _.l'l'r MR e 5 e = P 2 Ty L R s 5. F r s [ 2
r": : Lot - '."\-:l ek ..“'-'l"'.I [ - 1] L L el £ % 1 .ot L 1 F A LR
= Ll ] 4 1 1 - 1 B L i X L L & -
4 "= f] * T a4 R -
ST i LR el T T RPN e LT aD e saroet LA 4 :I_--"‘ Ll oA e L e r
y- Sy PR x s Ya -+ i e ; . Y - b o AR A e
i ST PR ) 1 L8 (S o . " b L a L S - | i Lo
CR T L = 1" 4 v L K s omy A oo
E— Irdl +‘Ir= Foa l|I .p. . - . 1 ! i ¢
R il v R R ETRR A
% -
TR R 2 S i -: Lol
i Ve ey R ik e b . F :-':.'-III
4 W s o S s e 2ha N
- i i FR T v ra el ot
i
Ly o kY {oa P
b
L4 g™ o H r 2 L
' 17_‘. - o r ¥ L 5'-1
FLES d-v.ll. 5 R "r,l Sy .l"“
= 3
L ' 'y Al
. g d 2 r‘;'g_ Tl * ':lu P 4 7
1 L® AL B by
] £ pal + T gt = A
2 ] ! i Lk - A e ]
PR ) it A e it "
1 e T = L L] .
TR T o e
i I A < Rt
" 5 "-‘I‘-'"' - '
Sy o e Pl PEERE b
LI - = s . ; :
Vol e Slafd s
(s ~ o r N x & v
- LS SHIE 2 " v L.
y ot ] __""\'i‘ -.'r. oy noam #
st k et i‘rl‘i'rl i Y r :
) A e - A i
LR . ‘ . r -
FR Y ) ¥ . == T '
" ' i e ] A
" - == r 1 i ’ 1
vy ] N - o
i R i | '1".-;- P : I £ 4 " da 0y
= Ak = *
4 ¥, b T Ly E ' -k F Tk L A E )
= L] A - .:rl - i (R . 2 u_"_ 1 5 ’I'. ..'- ' @ j-‘h-l "\-F.I'Irh\" 'flu.\. B
i hor - E] - n - LGk R 2 L. i | . LY
"k 1 L R i L] EFTER R '!.' P o L N _,:"' i oy
[ . p.l-' vl_ --'I i 1._'1 ..]_ . i A .I‘L T 1!' f-_“'a"‘:—q.l."'.l'l'.-a- ’:.,-. ;
" Tra e " ' ' I." =4 P PRI i I o .y TR 1. L I
" + . 1z - n - T CR e 1 H
i tas 7 i T - ' - L
- b R . A r il = A
e R o Cers sl
17k SRR - 'jr'l-l-\.lr' i | 15'
-
§o ' % T RS et e
LR Tk ,_:.-" N CREhL S¥a
P |.'I PR 0l J T -
LA IS voop rd v
.0 # A . A, L
rooa ' I l:-J_fr' a )
“ . L b g
I - - [ At
r L L] o 5 1 e
[ } oy S s Tl e
= i ] ra FH !
' o = AL = o
s Fr e T p e A
“ A -:--._l_-"\.'-‘ e e iy "‘\.-.___; Free
" sy 3 k ' h 7 o
* T o pte s E N P R S I 'IE:
B - 3T - F r
L o o 1 = [
|2 4 E":.- LRy ..'-'__'.- i
4 A et < |I 3 1 ]
LR - ' ' 1, ] i
= ~d b u AR £ a
I [ 'h’-' ""': Aot
i . ¥ P s AL T Vi u
- 2
v L i I X
wr " ]
- '
L N . i o guiE T -
n ’:":' P . L
T 1
i L "‘:'rf * ... s -.ru_'-'\-"‘ R b
i w
S . ; frn e b o
. i [ P =
4 w2 o S,
i mr, eor 7 e 5
[ = Ly * ' i = "
r.t LR I ¢ (-1
- o =T [ - 4o - -
. vy TR e i e i
. = ) noa ¥ 1 1
T “u L
! . tor R UL LA ] )
F L =
!‘_. _af l'-l ! i & .bﬁ
.
: T T 'r-' 2 a3 L
g "Ir 05 '.-r = . * rl
L | k) .-F i - -'\.".':-r .. i L 1
b v LI 5 F =R o1 "R
L * - 4 I P Y re J
LA Fal
DL | L k i O
- ) " L -k o
ik I:‘J,:'l\. : ‘ry . |II
L S L - ] 1 2 |.'-
J A 2 L S
- i T R = | vl )
¥ JE 1-! s ’1"'-':': 'I-.":l P
'r_d i LI | - i e 4 = v !
P R (YL a Ul s e ¥
L £ . ARk, AR, oo :
. i [} VT
Vg e e T
[ PR “ RS e
L atioy Y i . 1
s . i i y .
- L] Eo PR P S &l
VAT r At -
P 'S F t ' - L
g P I r Ead I-IIl !
- L w P
- 2 ! ' a 1758 e P 4
rer b ' b L A
o A o by ?
"
A O -
Rl [} "I__.\_ = rF N 1 i
r - - -
T ap + - . : i L“ "'_'
B ] L a
|*" - .'_‘E' ", aa l'-p. s =3
i } A R b 2 F N
E b rl'!-. is ?.-'- 7 ' 3
Wb {2 ' R el
-l-l “r 1, } + Er) T l-\.'\- o
E] My n : e ' ' Aty 1 4]
i v 2
' L = [ 1 WeoogTou
- ] 1y Yot penw = - I |
A ] P ' A .
¢ FRT. * i I .ol
RO 4 § ' L 1 L]
s ] L
i oy 4 o
i " P G . "
" 3 Nt s !
. LR i P . a
. . 1 L2 = : ,.
r -
N, e i )
rl - - o
a
L i [T |
* L} + .I-'-I: AT ’
LI At = a0
.
[ ' e r = -
Fl " e TR =l h
" 1 r ! fl 0
! .:-_' : : - bt
o =
. g W e ] iy 0 bLoe s
e, I+1I 2 ~ =
" &
a T -1 i ki N
T |I' F o
[
) r
we . . EXh |-," i""" -\._\‘l-
. P = :1. ] S R
i F
1-':- Ll | '\' * i
! - i : i o [
; g | A et
' ek a r
gian O Al » 1 AR
! s i ¢ R | i T oarr
2] ¥ . I
I H w1 re oa 3
P P 1-\. A F-" i T
5 v
g o | e :‘r i N
-: ot " Ll LA 1 e "rﬂ- lq_\-l i
1 e |
¥ = [ R =, Lte a
TRty | I ik % "
SRR e LR O V) a3
o 3 r
r J b e ] E] ] g i ey et
-F s o = 1]
T o] ¥ i !
] % . a 1} 3
y ) .
-
. 1. R P ! =
far’ L Ta
A F e o T
2 ¥ g 2 r s d P at
) -
L

Ly
LA

LX)
4 Y LA LL S e
6 A
L [
- l & o R,
T s lu i E R S
AL A o
rer— e
! r i 3
E‘ ~|'-" . ! H L r J—: ﬂ f-‘ m
o -k ) y UL ' b |
g G, S s o .- : G L
b B BB N - -
q P a, : b | [T bend -
. 1 = “ o i N m :1 i l-!'
1 2 ¥ i [} v
|.'| s ‘.ll T - ,F .:_-."' L 4 % 7y un Il -'L
4,-: - i M i . L;— in ll--lI h‘* b
% [T ]
™ L W R = : :
s 4 opr STELNT I L 4 - - - !
-1 iy i TR Lk ) -1 .‘W' '-._.:".-'.!I i 3
U U e B 2 e B2 »
f:'-' = 1 |E " ? e 1 o : ] b ol : wie # o
i'r" e ol o Fora A .E. (18] Fap P T T ol PRt __,1" *-'I'. A et LT
L] LT ! T Tl - i 2 A L i - a b By ® '
¢ "r'lfl_.-l \ " r",-"- J ﬁ 3 - Il]. |l'|.:" : " L ™ T "\..\."-r -:'EE -.\, 'y % I..-\. -
. __l..‘i £ -f-d‘e' =g nn E,-' _:"I-!.J ¥ | m S T = 1 A T
¥ o J_I'"‘a_ Lo =.-\.r:- o { ﬂ tl :: o
v Raakion N s S ™) i :!:
+ d :l_.‘ N = i € ‘I a ml ﬂ
O TR L
Vi, r i '1.?' :“I‘I 1 R 1 L oy
r_,.TJI.' '|:|l' .:: ::--..r £ - rll" ﬂ
1 [4 S -
-'.'1-:' L - S --",-:J o+ 3 []
! Spagr ik [lli r
! % i At IF 7 L]
. P B [ RSt I n
" :' .7 I s ] ! AR :3 I’D
’ 7 g om = iH ot e
1 L Boag et . e :;
wom : o IR R . =
B :..., rl . hi T ::-: Iﬁ
r T e - e
b ey Tt e ¢ ] f-J €3,
""': t - i 'n'lw A - "Iu n L
2y '_:' o av b F i L] iy W £l it
ian N e S R . o 3 s bt .
r '“‘-\.“ Yo o T II I.I 'I-"'h""'ﬁ '
T I.I 4, F ... ﬂ _tlj- | : 4
L R q kil
".."'I '1'{‘1"%.%' '-...-"I ’ : i h"‘ m‘ j ] o
e T W e R ‘:* i = "
P‘ . e FE b F +- i :! o m by
o ) v i 1 ' U]
! # e HE SEE -u ll‘
1 A ol e o ﬂ far
(41 o =3
-3 1l ¥
) ] uq"
!
Pmm
P L 'Ll.‘
f
[ i
g A &
1
ry “y :
% § 41} "] .
L] - LA oo
a0 el * . i - -
= o in 3 AP . e v B
L o L L TR a e, g Ty B S
m SRS B O S g *p
r*- " = ? f'.- e __-__- '.ﬁ-'l - "'l\"!.i II I:-.ﬁr|
u. _.:“ -Li--. |;=‘.J:'-.‘II-‘.I_.E|':PI-'.\.-II"'{|.F I-'I.- ':I - ‘
' V wll a " o
un o po PR -
T Dty [ R T e
voar . ".;.-":-..! i ,"-‘_-_-:-".5.".-: "1'::: ?.{_.J'.;
' ' 1 k I'.

-~
[

20

uzl=q

&+

(2408 BUUSH

5

EY

uss
-
2

E EiGs

EFus = e

gl

I’cr r.l 7 ot g
.t 1
N L
I-'I
o " " Fy ]
! " # . e &
P O,
] o
'
[
@ ,' i » ! '
.. 4. = "
r 3 S ey
R i 3 it
(] LY - 2. 1 1
- i L 1 - -
R .
-"-k..-,.' 1-r &
- <+ J B
iy N T
=] L
- L3 T;I" "." ¢ %
I e I r
s L - A
oy - ) Ay -
O T T -|""'I'."‘
L 1 -
E LR e r
S 1 LT EAT !
ey L
= 4 L IRTL -4
B S LR e
B H
-
J:'H. Al Iy .\,r‘ _-'-
i
Fouoa ‘.I.I- o ¥
. o S
P " =l i
rl".e-'" "'l. . Yo z
-
Fi Ea 8 [ = : bl
1 4 - “u Tl . }I' v T
a A 1 Ty Ty LI ; ot
i £ LA M a i , Lo aT W it
PR ALY . At F & L LY 3 e -ﬂ"r
AT u i % B T, et
w1t ¥ ap =l R - v
2 E T = oatn ."':|.'=. . R
- ool bt - r " “ . 7
il S Al S e T
] - 1 =
A r"HI.:I'\-I"'..._,'J__I.--' S TR 1 T
-E- '-E',?{. (LI R e S | o,
AT v k- 3o Le ¥ e R |
e T, e e e f
| B -';_,i' I'".\.:I.-‘-_:.. h::"

I
W=

o m
"1-Jl + ]




g it
o

Under 2022 fortsatte Fleries portféljeexpansion och vi nyttjade marknadsforhallandena for att investera i elva intressanta bolag i USA och Europa till
gynnsamma varderingar. Vid arsskiftet hade vi en riskbalanserad portf6lj vard 2,7 miljarder kronor, bestaende av totalt 23 féretag inom produktutveck-
lingsfas och 7 foretag i kommersiell tillvaxtfas. Var strategi att investera i banbrytande vetenskap som kan leda till signifikant forbattring for patienter, ledde
oss till att investera | bl a personanpassade och mikrobiombaserade cancerbehandlingar, banbrytande celiterapibehandlingar, prostatadiagnostik, en
helt ny behandiing av for tidigt fodda barn, och ett mycket lovande lakemedel mot hjarisvikt. Vi utdkade organisationen med en ny partner och ytterligare
en senijor radgivare, baserade i Storbritannien respektive Belgien. Det starker vart team och sakerstéller var aktiva dgarroll dven i de nya portfoljbolagen.

Vi har nu en val diversifierad portfolj av bolag i olika faser,
fran bolag med produkter i preklinisk eller klinisk fas till
bolag i kommersiell utvecklingsfas. Dessutom har 85
procent av vara produktutvecklingsforetag redan testat
sina produkter pa méanniska, vilket tar bort en stor del
av den tekniska risk som ar forknippad med nystartade
foretag. Vara bolag inom segmentet kommersiell tillvaxt
(CQG) lanserar och séljer sina produkter och tjignster i en
rad olika geografiska omraden, fran Sverige och andra
europeiska marknader till Sydkorea och USA, vilket ater-
igen minskar risker relaterade till olika makroekonomiska
trender.

Var aktiva agarstrategi har varit till stor hjalp for vara
portioljbolag och vaglett dem genom eti, ur ett finan-
sieringsperspektiv, svart ar. Tack vare detta stod, samt
uppbackning fran vara syndikeringspartners i Europa,
USA, Mellanostern och Asien, har alla vara foretag kun-
nat utveckla sina projekt i en tid da manga av deras
konkurrenter tvingats minska eller till och med stoppa
sin produktutveckling. Dessutom har Fleries strategi
att investera i bolag bade inom produktutveckling och
kommersiell tillvaxt borjat bara frukt 2022 i form av
nya partnerskap. Ett framiradande exempel ar Fleries
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CDMO-investering | NorthX Biologics, som ledde till
samarbeten med Toleranzia, Alder Therapeutics och
Xintela i Sverige samt Geneos Therapeutics i USA.
- 2022 inneholl ocksa flertal exempel pa framdrift
| produktutvecklingen bland vara portféljbolag. Nagra
av de viktigaste och mest framtradande handelserna
inom vart PD-segment innefattade bland annat; upp-
nadda regulatoriska milstolpar och inledandet av kliniska
provningar inom hjartsjukdomar, KOL och reumatoid
artrit (AnaCardio, EpiEndo, Lipum), ett slutférande av en
doseskaleringsstudie pa patienter med solida tumorer
(Buzzard), beviljandet av en sarlakemedelsstatus i USA
for en leukemibehandling (XSpray), publicering av klinis-
ka data som visar pa flera kompletta responser (boteme-
del) i avancerad levercancer (Geneos). lnom segmentet
kommersiell tillivaxt fortsatie vara bolag sina lanserings-
aktiviteter, vilkket resulterade i en forsta amerikansk order
for Kiseldioxid som anvands i preparativ kromatografi
(Nanologica) och en marknadsexpansion till Schweiz
for diagnostik av prostatacancer (A3P Biomedical).
Manga av vara foretag kommer att vara attraktiva fér
partnerskap och vart nédtverk expanderar nu ytterligare
genom etablering av samarbeten som Limited Partner.
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Med en relativt liten andel av vart kapital har Limited
Parternships redan bidragit till vart varuméarke, var kun-
skap inom nya geografiska och tematiska omraden, samt
nar gynnat ovriga segment genom saminvesterings-
mojligheter med General Partners och deras natverk.
Det finns darutover fog for optimism infor resterande
delen av 2023 da temperaturen pa marknaden avse-
ende forvarv och toretagstransaktioner stigit. Fleries
langsiktiga investeringsstrateqi ar val lampad for att dra
fordel av detta.

Ted Fjallman, VD




Styrelsen tor Flerie Invest AB, organisationsnummer 556856-6615 ("Flerie Invest”) och med sate i Stockholm, far harmed avge redovisning 6ver bolagets
verksamhet under 2022. Balans- och resultatrakningar for koncernen och moderbolaget kommer laggas fram for faststéllande pa arsstamman den 25 maj
2023. Bolaget bedoms att under verksamhetsaret 2022 uppfylla kraven for klassificering som investmentforetag enligt IFRS 10. For vidare information om

bedomning och implikationer av detia se not 2 Varderingsgrunder tilldampade vid upprattande av de finansiella rapporterna.
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Flerie Invest ar ett investmentbolag som tillsammans med en-
treprendrer och andra investare utvecklar 30 noterade och
onoterade bolag i Europa, USA och Israel. Bolagen omvandiar
banbrytande vetenskap inom ex. onkologi, infektionssjukdomar,
genterapi, metaboliska sjukdomar, medicinsk utrustning och till-
verkning av biologiska lakemedel, till produkter och tjanster som
lI&ser patienters ach samballets fundamentala behov till halsa
och vilmaende. Flerie Invest tar aktiv del i portféljbolagens
utveckling bland annat genom styrelserepresentation i sa gott
som samtliga innehav. Flerie Invest ags av tlerie Participation
(Agarandel 26,3% den 31 december 2022).
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Flerie Invest genomforde under 2022 investeringar i elva nya
portfoljboiag; i Strike Pharma for SEK 10 miljoner {motsva-
rande 11,0 procent av kapitalet), Geneos f6r SEK 78 miljoner
(motsvarande 14,1 procent av kapitalet), i XNK Therapeutics
for SEK 100 miljoner (motsvarande 22,2 procent av kapitalet),
i Microbiotica for SEK 130 miljoner (11,0 procent av kapitalet), |
A3P Biomedical 10r SEK 100 milioner (8,2 procent av kapitalet),
i Bohus Biotech for SEK 85 miljoner (41,7 procent av kapita-
let), | Alder Therapeutics for SEK 10 miljoner (14,3 procent av
kKapitalet), i Xintela {6r SEK 26 miljoner (26,7 procent av kapita-
let) i AnaCardio for SEK 34 miljoner (15,8 procent av kapitalet),
samt | Vitara Biomedical {or SEK 34 miljoner (3,3 procent av
kapitalet). Avtal har ocksa tecknats om investering i VC-fonden
3B Future Health Fund om total EUR 12 miljoner over cirka tre
ar. Under 2022 har SEK 31 miljoner betalats ut till 3B Future

Health Fund. Andelar i portfolibolagen Sixera och Chroma-
fora har overlatits fran moderbolaget Flerie Participation, till
marknadsvarde, SEK 24 miljoner respektive SEK 34 miljoner
(motsvarande 23,7 procent respektive 33,8 procent av kapi-
talet). Samtidigt avyttrade Flerie Invest sina andelar i fonden
LLannebo Nanocap till Flerie Participation, till marknadsvardet
SEK 74 miljoner.

Folidinvesteringar har gjorts i flera av poriféljbolagen,
dar de mest vasentliga utgors av Xspray Pharma, SEK 98 mil-
joner, Nanologica SEK 59 miljoner, Egetis Therapeutics SEK
41 miljoner, Atrogi SEK 40 miljoner, EpiEndo SEK 38 miiljoner
och Buzzard Pharmaceuticals SEK 31 miljioner. Totalt uppgér
folidinvesteringar under aret till SEK 569 miljoner.

Mark Quick ansluter sig i mars till Flerie Invest sdsom partner,

anstalld i det under aret nybildade engelska dotterforetaget Flerie
invest Ltd.




RESULTAT
Forandring i verkligt varde av aktier i portfoljpolag for aret uppgick
tijl SEK 95 miljoner (-1 586). Okningen i verkligt varde var framst han-
forlig till en ¢kning av varderingen av portidijbolaget Symcel (SEK
107 miljoner} ran genomidrd finansieringsrunda, samt gynnsamma
valutaeffekter uppgaende till SEK 69 miljoner, motverkad av en var-
dejustering av portfoljbolaget Bohus Biotech om SEK -68 miljoner.
Vardeférandringarna inom segmenten Product Development och
Commercial Growth uppgick till SEK 95 miljoner respektive SEK 10
miljoner. Vardeférandringen i segmentet Limited Partnerships uppgick
till SEK -11 miljoner.

Ovriga rorelseintakter uppgick till SEK 8 miljoner (4) och bestod
huvudsakligen av intdkter fran tjanster utforda till portféljbolag men
dven till viss del av valutakursvinster fran rorelsefordringar och skulder.

Rorelsekostnaderna uppgick tilt SEK 24 miljoner (5) {6r dret, Kost-
naderna bestod huvudsakligen av Ovriga externa kostnader, SEK 16
miljoner (4) och personalkostnader, SEK 7 miljoner (1) samt avskriv-
ningar SEK 1 miljon (1). Okningen av dvriga externa kostnader avser
framst juridiska radgivare, konsulter och resekostnader och beror pa
den fortsatta expansionen av verksamheten. Okningen av personal-
kostnaderna beror pa en helarseffekt fran de 3 anstéallda som bérjade
under andra halvaret 2021 och dven pa en ny medarbetare fran och
med mars 2022.

Resultatet fran finansiella poster uppgick till SEK 10 miljoner (-7)
varav SEK 28 miljoner var valutakursvinster fran omvardering av lan
tili portfoljbolag, SEK 11 miljoner (0} var ranteintdkter och SEK 28
miljoner {7) var rantekostnader.

Arets resultat uppagick till SEK 88 miljoner {-1 600). Arets resultat
per aktie uppgick till SEK 1 752 (-31 991).
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Utveckling

koncernen 2022 2021 2020
Resultat

Resultat av forvaltnings-

verksamheten 103,1 -1 582,2 956,5
Rorelseresultat 79,0 -1587,8 953,7
Resultat fore skatt 89,0 -1 5946 1200,7
Arets resultat 876  -15995 11984
Rorelsekostnader/

malﬂ@_?mqam (%) -0,86 -0,34 -0,11
Finansiell stallning

Balansomslutning 3540 2023 3 000
Verkligt varde - Portioijbolag

och andra innehav 2722 1475 2 499
Likvida medel 394 300 363
Substansvarde (Eget kapital) 613 526 2 987
Soliditet, % 17,3 26,0 99,6
Per aktie

Substansvarde per aktie (SEK) 12 268 10517 59747
Resultat per aktie, fore och

efter utspadning (SEK) 1752 -31 991 23 968
Genomsnittligt antal aktier 50 000 50000 50 000

Koncernens och moderbolagets likvida medel uppgick per 31 decem-
ber 2022 till SEK 394 miljoner (300}. Vid utgangen av aret fanns ingen
extern bankupplaning eller cutnyttjade krediter.
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Flerie Invest uppfyller inte kraven pa ett investmentforetag i skatte-
rattslig mening och blir saledes beskattat for vinster och utdelningar
pa direktagda icke naringsbetingade aklier och andelar. Utdelningar
och vinster pa niringsbetingade innehav &r inte skattepliktiga. Som
skattepliktiga innehav raknas innehav i noterade aktier dar Flerie Invest
har en agarandel under 1Q procent av rosterng, alternativt att andelen

LN |

av rosterna inte uppgatt till 10 procent under minst 12 manader.
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Som narstaende definieras personer i ledande stdlining, styrelsens
ledamadter samt narstaende personer och féretag till dessa. Dessutom
ingari definitionen av narstaende portfélibolag i vilka Flerie invest har
ett agande dver 20 procent eller pa annat satt utéver att betydande
infiytande. Transaktioner med narstaende ar transaktioner med narsta-
ende som ligger utanfor den ordinarie affarsverksamheten, det vill séga
andra transaktioner an vad som hanfors till investeringsverksamheten.

For ytterligare information se not 24 Transaktioner med nérsta-
ende. For ersattning till styrelse tillika iedande befattningshavare se
not 8 Anstdllda och personalkostnader. FOr investeringari ndrstaende
portfoljbolag se not 15 Investeringar i aktier och vardepapper varde-
rade till verkligt varde,
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Totalt Aktie- Kvot-
] antal kapital varde
Ar Handelse aktier kr kr
2011 Bolagets bildande 50 000 50 000 1

T - i T

Per 31 december 2022 fanns fyra anstéallda, varav tre ar anstall-
da i moderbolaget och en ar anstalld i det helagda dotlerbolaget
Flerie Invest Lid. Tillsammans med kontrakierade konsulter har
bolaget 7 heltidsekvivalenter,
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Cecilia Edsirom, Anders Ekblom och Jenni Nordborg tilltrader
som nya styrelseledamoter. Avial om investeringar i tva nya
VC-fonder har tecknats genom vilka Flerie utfaster att investera
motsvarande EUR 10 milioner respektive SEK 30 miljoner 6ver
uppskatiningsvis 2 till 5 ar. Flerie Invest tecknar i januari aktier
i Prokariums emission, motsvarande SEK 103 miljoner. Vidare
investeras SEK 76 miljoner i konvertibler i Empros Pharma, SEK
9 miljoner i Synerkine samt SEK 7 miljoner i Alder Therapeutics,
avseende andra trancher av de initiala investeringarna fran 2021
respektive 2022. Flerie har lamnat bryggfinansiering i form av
kortfristiga lan till portféljbolagen Xintela och Chromafora pa
motsvarande SEK 8 miljoner respektive SEK 9 miljoner. | mars
gbr bolaget tva nyemissioner varmed SEK 2,3 miljarder tillifors
eget kapiial genom omvandling av skuider till Flerie Participation
respektive Flerie Forvalining. Samtidigt lamnar Flerie Partici-
pation ett ovillkorat aktieagartillskott om SEK 600 miljoner.
Bolagt gor en aktiesplit genom vilken varje aktie omvandias
tll 500 aktier. Efter aktiesplit och nyemissioner uppgar antal
utestdende aktier till 112 578 947, av vilka Flerie Forvaltning
ager 49,7 procent och Flerie Participation ager 47,2 procent.
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En detaljerad redovisning om hur investmentforetaget paver-
kas av finansiella risker samt hur de hanteras redovisas i not
2 Sammantattning av viktiga redovisningsprinciper, not 3 Fi-

nansiell riskhantering samt not 4 Vasentliga uppskattningar
och beddmningar.

1o -

Moderbolaget ar ett holdingbolag vars verksamhet primért
avser forvaltning av vardepapper. Moderbolagets redovisning
ar upprattad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. Fér ytterligare information
om moderbolagets redovisningsprinciper se not 2 Redovis-
ningsprinciper | Moderbolaget. Resultat- och Balansrakning
for moderbolaget redovisas separat.

4

Flerie Invests framtida utveckling ar beroende av utvecklingen |
portfoljbolagen. Utvecklingen pa de finansiella marknaderna har
ocksa betydelse for utvecklingen i portféljbolagen och diarmed
ocksa koncernens och moderbolagets resultat och stélining.
FFlerie Invest har som mal att ge aktie&garna en god riskjusterad
avkasining genom aktivt arbeta med en bred portfélj med bolag
inom Life Science-branschen. Sekiorkompetens, langsiktighet
och aktivt agande bland annat | form av styrelserepresenta-
tion i de flesia portidlbolagen utgor centrala strategier for
investeringsverksamheten, vilket skapar férutsattningar for
vardeskapande i framtiden.

—

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas {or rikenskaps-
aret 2022,
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Styrelsen foreslar att de till arsstamman forfogade staende
vinstmedel i moderféretaget disponeras enligt foljande;

Aktiedgartillskott
Balanserat resultat

1279 613 524
1071283 279

Arets resultat -44 531298
163 798 947

Styrelsen foresiar arsstamman att;

| ny rakning balanseras 163 798 947

Vad betraffar foretagets resuitat och stallning i dvrigt hanvisas
till efterfoljande resultat- och balansrakningar med tillhérande
bokslutskommentarer.,
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MKkr Not | 2022 | 2021
Forandring i verkligt varde av andelar i portfoljbolag 5,15 W 94,3 m -1586,0
Ovriga rorelseintékter 9! 8,3 M 3,9
Resultat fran forvaltningsverksamheten . 1031 | -1582,2
; ﬂ
Ovriga externa kostnader 7 h 16,2 m -3.9
Personalkostnader 3 7,3 1.1
Avskrivningar | 9 ! -06 | -0,6
m :
Rorelseresuitat 790 | -1587,8
W ;
| - | |
Finansiella intakter 10 w 401 ¢ 56,2
Finansiella kostnader 10 301 | 63,0
Resultat fran finansiella poster w 10,0 W -6,8
Resultat fére skatt . 89,0 | 15946
Inkomstskatt no[ 44l 49
;
Arets resultat ,m 87,6 _ 15995
:
Summa arets resultat hanforligt till: m m
Moderféretagets aktiedgare 876 | 15995
]
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Mkr Not m 2022 “ 2021
Rapport over totalresultat for koncernen W W

Arets resultat . 876 | -15995
Ovrigt totalresultat for aret m . -
Summa totalresultat for aret 87,6 -1599,5
oumma totalresultat hanforligt till: w W

Moderforetagets aktieagare 87,6 -1589,5
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Mkr Not | 2212-31 | 21-12-31
TILLGANGAR w :
Anlaggningstillgangar | M
Materiella anidaggningstillgangar W m
Inventarier 13 W 06 0,8
Nyttjanderattstillgangar 14 | 16 | 2,0
Summa materiella anliggningstillgangar m 2,2 2.8
Finansiella anidggningstillgangar
Aktier och andelar i portféfibolag 15 | 27222 | 14747
Lanefordringar portféljibolag 16 | 3325 2388
Uppskjuten skattefordran 11 m 4.5 .
Ovriga finansiella tillgangar m 0,1 W 0,1
Summa finansiella anliggningstillgangar . 3059,3 | 17137
: __m
Summa anlaggningstillgangar w 3 061,5 m 1716,5
Omséattningstillgangar m m
Kundfordringar | 01 | ok
Ovriga fordringar 17 16 1,8
Konvertibellan 18 | 60,0 | _
L anefordringar portfélibolag 16 m 225 | -
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 19 | 06 ! 4.8
Likvida medel 20 | 38942 [ 3000
Summa omsattningstillgangar 478.9 M 306,7
n_
SUMMA TILLGANGAR . 3540,4 | 2 023,2

ALy Y

Mkr Not | 2212-31 | 21-12-31
EGET KAPITAL 21 |
Aktiekapital | 01 | o}
Ovrigt tillskjutet kapital | 12796 | 12798
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat W -666,3 ; -753,8
m :
Summa Eget Kapital . 6134 5258
SKULDER | |
Langfristiga skulder | |
Leasingskuld 14 W 1,3 M 1,7
Uppskjutna skatteskulder 1 79 M 10,2
Ovriga skulder W 24 | .
Summa langfristiga skulder | 11,5 | 11,9
m |
Kortfristiga skulder |
|_everantorsskulder w 65 | 1,0
Aktuella skatteskulder | 6,1 m 0,0
Leasingskuld 14 | 0,4 M 0,4
Skuld moderforetag 22 | 14649 | 74,8
Ovriga skulder 23 | 14001 ; 1400;
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 w 37,5 g1
|
Summa Kkortfristiga skulder w 29155 | 14854
: :
| |
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER M 3540,4 | 20232
—




Ovrigt Balanserade Summa

Aktie- tiliskjutet vinstmedel inki. eget

kapital kapital arets resultat kapital

Ingaende balans per 2022-01-01 0.1 1279,6 -753,8 525.8

Arets resultat 87,6 87,6

Ovrigt totalresuitat - =

Summa totalresultat 87,6 87,6
Transaktioner med aktiedgare

Summa transaktioner med aktiedgare - -

Utgaende balans per 2022-12-31 0,1 1279,6 -666,3 613,4

Ovrigt Balanserade Summa

Aktie- tillskjutet vinstmede]inkl. eget

kapital kapital arets resultat kapital

Ingaende balans per 2021-01-01 Q.1 7416 22457 2 987,4

Arets resultat 15995 15995

Ovrigt totalresultat . -

Summa totalresultat -1599,5 -1599,5
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning -1400,0 -1400,0

Aktieagartillskott 538,0 - 538,0

Summa transaktioner med aktiedgare 538.0 -14000 ~-862,0

Utgaende balans per 2021-12-31 0,1 1279,6 -753,8 525,8
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Mkr Not | 2022 | 202t
Kassaflode fran den lIopande verksamheten W_ M

m m
Resultat fore skatt | 89,0 | -15946
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet ; w

Resultat av verkligt vardeforandring 15 -94 8 M 1586,0

Ovriga ej kassafiddespéverkande poster w 52 1 10,6
Betald skatt -0,8 | 1,7
Kassafldde fran den I6pande verksamheten M M
fore forandring av rorelsekapital och w
operationella investeringar : -11,8 0,3

: w
m |
Férandringar i rérelsekapital : :

. : . : :
Forandring av kundfordringar : 0,0 | -0,
Forandring av rérelsefordringar 24 | 723
Forandring av rorelseskulder H 71 3,7

i
Summa forandringar i rérelsekapital ; 9.4 M 75,9
Kassafléde fran den Ispande verksamheten . 24 76,2
w

- .

=1 .T........r.
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Mkr Not | 2022 | 2021
:
Investeringsverksamheten m m
Investeringar i aktier i portféljbolag 15 m -1191,3 M 4779
Avytiring av andelar i portfolibolag W 744 m -
Investering | konvertibler | portfélibolag w 60,0 | .
Lamnade lan till portfélibolag o 721 -1960
| &mnad deposition for hyreskontrakt 0,0 | -0;1
Erhalien utdelning ” .__1 14
Forvary av inventarier 13 ¢ - 1,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 12941 M -673,2
Finansieringsverksamheten ; W
Aktiesgartiliskott -{ 5320
Erhalina Ian 13910 | -
Amortering av leasingskuld 14 m -0,4 m -0.4 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1390,6 m 531,6
Periodens kassafléde . 94,2 W -65,4
Likvida medel vid periodens bérjan  300,0 | 3627
Valutakurseffekier w ~ m 2,8
Likvida medel vid periodens slut 394,2 ” 300,0
Erhalina rantor 3,6 3.7

Betalda rantor
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Mkr Not 2022 2021
Qvriga roreiseintakier 0 w 8,3 | 35,8
Summa intakter | 8,3 | 3.9
Ovriga externa kostnader T M -16,6 M -4 3
Personalkostnader 3 M -4.,3 w 41
Avskrivningar 9 -0,2 -0.2
Summa rérelsekostnader . 21,2 ¢ 58
]
Rorelseresuitat L <129 | 1,8
: m
M m
Resultat fran andelar i intresseforetag 2f M - W -299,0
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar | |
som ar anlaggningstillgangar 28 | 33,0 ; 245
Ranteintakter och liknande resultatposter 29 m 401 W 31,0
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar | m
och kortfristiga placeringar 30 | 70,3 | 766
Rantekostnader och liknande resultatposter 31 W ~23,6 m 12,0
Resultat fran finansiella poster W -25,9 M -331,5
|
Resultat fore skatt ~-38,7 w -333,3
|
Forandring periodiseringsfond 2.8 | 0,8
Skatt pa arets resultat 11 m -8,6 W -1,0
Arets resultat “ -44.5 m ~-333,9

10

Mkr Not m 2022 W 2021
Happort over totalresultat for moderbolaget w .m.

Arets resultat m ~-44 5 M -333,5
Ovrigt totalresultat for aret M ; -
Summa totalresultat for aret h -44.5 w -333,5

-
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Mkr Not | 22-12-31 | 2142-31
TILLGANGAR w |
: M
Anlaggningstillgangar M :
Materieila anlaggningstillgangar W M
Inventarier 12 | 0,6 ¢ 0,8
o m ;
summa materiella anlaggningstillgangar m 0,6 w 0,8
Finansiella anlaggningstillgangar w
Andelar i dotterféretag 32 | 2578 | 210,5
Fordringar hos dotterféretag 33 | 2538 | 2038,0
Andelar i intresseféretag 34 m 1186.4 m 7018
Fordringar hos intresseforetag 35 | 60,0 | 10,0
:
Andra langfristiga vardepappersinnehav 36 8235 ; 2401
Andra langfristiga fordringar 37 20,2 20,0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 26017 1391,3
Summa anlaggningstillgangar : 2602,3 ; 13921
Omséattningstillgangar M m
Kundfordringar | 01 0
Fordringar hos dotterforetag 33 M 3,0 -
Fordringar hos intresseforetag 35 m 22.5 m -
Ovriga fordringar 17 H 15 | 1,8
Konvertibellan 18 ¢ 600 | -
3 :
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 19 W 0,6 4,8
Likvida medel 20 : 3942 | 3000
m
Summa omsattningstillgangar m 4819 | 306,7
M
; : ]
SUMMA TILLGANGAR 1 30842 ;| 1698,8

1
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Mkr Not | - 2112-31
EGET KAPITAL 21 | |
Bundet eget kapital W W
i
Aktiekapital W 01 i ok
Summa bundet eget kapital m 0,1 w 0.1
Fritt eget kapital w
Erhalina aktieagartillskott 12796 1 12796
Balanserad vinst eller férlust - 4073 7378
Arets resultat . -445 1  -3335
Summa fritt eget kapital . 163,8 |  208,3
Summa eget kapital M 163,8 % 208.,4
Obeskattade reserver m
Periodiseringsfond 26 | 5,4
Summa obeskattade reserver M 2,6 m 5,4
Langfristiga skulder W m
Ovriga skuider | 24 | -
Summa langfristiga skulder # 2,43 m -
Kortfristiga skulder |
Leverantdrsskulder m 6,5 1,0
Aktuella skatteskulder | 6; M :
Skuld till moderforetag 22 | 14649 | 74,8
Ovriga skulder 23 | 14004 | 1400]
Upplupna kosthader och forutbetalda intakier 24 | 37,5 “ 91
Summa kortfristiga skulder m 29154 w 14851
W
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER ; 30842 | 1698,8
|




Ovrigt Balanserade Summa

Aktie- tillskjutet vinstmedel inkl. eget

kapital kapital arets resultat kapital

Ingaende balans per 2022-01-01 0,1 1279,6 -1071,3 208,4

Arets resultat -44,5 -44.5

Ovrigt totalresultat - -

Summa totalresultat -44.5 -44.5
Transaktioner med aktiedgare

Summa transaktioner med akiieagare - -

Utgaende balans per 2022-12-31 0,1 1279,6 -1 115,8 163,8

12

Ovrigt Balanserade Summa

Aktie- {iliskjutet vinstmedelinki, eget

kapital kapital arets resultat kapital

Ingaende balans per 2021-01-01 0,1 741,6 662,2 1403,9

Arets resultat -333,5 -333,5

Ovrigt totalresultat . .

summa totalresuliat -333,5 -333,5
Transaktioner med aktiedqgare

Utdelning -1400,0 -1400,0

Aktieagartiliskott 538,0 - 538,0

Summa transaktioner med aktiedgare 538,0 -1400,0 -862,0

Utgaende balans per 2021-12-31 0,1 1279,6 -1 071,3 208.4
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Mkr Not | 2022 | 2021
Kassaflode fran den i6pande verksamheten W m
Resultat fore skatt m -38,7 1 -3333
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet w W
C : ‘
Avskrivningar och nedskrivningar 70,5 _W 76,7
Reafdrlust vid avytiring av portfoljbolag ¢ ~ M 275,9
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster w -6,0 | 16,6
Betald skatt 08 17
Kassaflode fran den Iopande verksamheten w
fore forandring av rorelsekapital 25,0 ; 0,9
w §
w :
Férandringar i rérelsekapital M
Forandring av kundfordringar “ 00 | O
i 3
Forandring av rorelsefordringar 231 | 71,2
Forandringav rorelseskulder r,m_ 9,7 3,7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 11,7 m 75,7
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Mkr Not | 2022, 2021
Investeringsverksamheten _w M
Farvary av andelar | koncernforetag | - 150,0
Forvarv av andelar i intresseforetag M 5549 -136,6
Forvarv av aktier i dvriga bholag W -657.8 | -190,8
: M
l.amnade lan till portfolibolag M 467,7 | 196,
m
Avyttring av andelar i portfoljbolag 744 -
Erhallen utdelning | - | 1,4
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 11 H“ - 1,0
L.amnad deposition for hyreskontrakt m -0,0 | -0,
i a : m, m
Kassaflode fran investeringsverksamheten . -1306,1 |  -673,2
|
Finansieringsverksamheten _
Erhalina lan . 13887 ;
Aktiedgartiliskott - 5320
Kassaflode fran finansieringsverksamheten m 1388.,7 532,0
Periodens kassaflode | 94,2 m -65,4
Likvida medel vid periodens bérjan . 300,0 | 3627
Valutaeffekter M 0,0 | 2,8
Likvida medel vid periodens slut . 3940} 3000
Erhallna réantor 3,6 37

Betalda rantor
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Denna arsredovisning omfattar det svenska foretaget Flerie
Invest AB ("Flerie Invest”) med organisationsnummer 556856-
6615. Flerie Invest investerar huvudsakiigen i bolag i Life Sci-
ence-sektorn, foretradesvis i privata bolag men aven i publika.
Flerie Invest ar ett aktiebolag registrerat { och med séate i Stock-
holm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Skeppsbron 16, 11
30 Stockholm. Styrelsen har den 18 april 2023 godkant denna
arsredovisning vilken kommer att {&ggas fram fér antagande
vid arsstamma den 25 maj 2023.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Redovisningen har uppréttats i enlighet med International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Ac-
counting Standards Board (JASB) och tolkningar som utfardats
av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sasom de antagits
av Europeiska Unionen (EU). Vidare tilldmpas arsredovisningsla-
gen (1995:1554) och RFR 1 Kompletterande redovisningsregier
for koncerner utfardad av Radet for finansiell rapportering.
Koncernredovisningen har upprattats utifran antagandet om
fortlevnad (going concern). Tillgdngar och skulder varderas
med utgangspunkt | anskaffningsvardet med undantag for vis-
sa finansiella instrument som &r varderade till verkligt varde.
Redovisningsprinciperna har tillampats konsekvent for alla
perioder som finansiella rapporter avser, om inte annat anges.

Flerie invest har beddmt att det uppfyller kriterierna for
ott investmentfdretag enligt IFRS 10. Ett investmentioretag
ska inte konsolidera sina dotterfdretag. Istéllet uppratias en
koncernredovisning i vilken innehav i portféljbolag varderas
till verkligt varde.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna redovisning upprattats anges nedan.
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Att uppritta rapporter | dverenstammelse med IFRS kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisnings-
sndamal. Vidare krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid
tillampningen av bolagets redovisningsprinciper. De omraden
som innefattar en hdg grad av beddmning, som ar komplexa
eller sadana omraden dar antaganden och uppskatiningar ar
av viasentlig betydelse f&r redovisningen anges | not 4.

| de fall moderboiaget tillampar andra redovisningsprinciper
4n koncernen anges detta separat i slutet av detta avsnitt (se
Redovisningsprinciper i moderbolaget).

Nya och #ndrade standarder som ska tilldmpas av invest-
mentforetaget i innevarande period eller senare

Nagra vasentliga standarder, andringar och tolkningar av be-
fintliga standarder som tréder i kraft 2022 eller senare har
inte identifierats.

VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID

UPPRATTANDET AV DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Investmentforetag

Fierie Invest &r ett sa kallat investmentféretag enligt IFRS 10
och varderar innehaven i portf6libolagen till verkligt varde. Kri-
terierna gar kortfattat ut pa att ett investmentforetag:

. Erhalier medel fran en elier flera investerare i syfie att forse
dessa investerare med investeringsforvaltningstjanster,

« Forbinder sig genom sina investerare till att verksamhetens
syfte &r att investera medel for att uppné avkastning utesiu-
tande genom kapitaltillvéxt och/eller investeringsintakter, och

« Mater och utvarderar avkastningen pa alla sina investeringar
baserat pa verkligt varde.

Foretagsledningen gor bedédmningen att ovan angivna kriterier
for att utgdra ett investmentféretag ar uppfyllda. Inneborden ar
att innehav i investeringsportitlien i foretag som uigdr dotierbo-
lag eller intresseforetag inte konsolideras, utan istallet varderas
till verkiigt varde. investeringar redovisas till verkligt varde via

14

resultatrakningen i enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument.
Utéver dotterbolag och intressebolag som utgdr en def av inves-
teringsportfoljen dger Flerie invest dotterbolaget Flerie Invest
Ltd (bildat under 2022), vilket &r ett brittiskt bolag vars syfte ar
att tillhandahalla Flerie invest investeringsrelaterade tjansier
eller verksamhet med anknyining till Flerie Invests investerings-
verksambhet. Eftersom bolaget tillhandahaller ianster till hela
investmentforetaget Flerie Invest konsolideras dotterbolaget
och virderas darmed ej till verkligt varde.

Foljande viktiga bedémningar har gjorts vid bedomningen att
bolaget klassificeras som etf investmentbolag:

. Flerie Invest investerar i portfélibolag i syfte att generera
avkastning i form av kapitalavkastning och vardestegring.
Bolaget erhaller inte eller har som mal att erhalla, dvriga for-
maner fran bolagets investeringar som inte &r tillgangtiga tor
andra parter som inte dr narstaende til investeringsobjektet.
Det kommersiella syftet ar inte att ta fram medicinska pro-
dukter som sadana, utan snarare att investera for att skapa
och maximera avkastningen.

. Vidare sa &r det primédra méattet pa portféljbolaget baserat pa
verkligt varde. Flerie Invest 6vervakar och féljer upp utveck-
lingen i portfélibolaget, till exempel via forsaljningsutveckling,
samarbeten med andra foretag eller akademi och/eller kliniska
provningar, men det priméra syftet for Gvervakning av dessa
andra nyckeltal &r att fa en béttre forstaelse for utveckling-
en av verkligt varde och {or att bedéma eventuella framtida
tillaggsinvesteringar

. Bolaget har en avytiringsstrategi for alla sina portioljbolag.
Flerie Invests investeringshorisont ar langsiktig men utgar
alltid fran att portfolibolaget ska avyttras vid nagon tidpunki.
Fére varje beslut om att investera i ett bolag, maste bolaget
eller dess tillgadngar ha en tydlig mdjlighet till avyttring, filt
exempel séljas till en strategisk partner eller finansiella Inves-

terare, borsnoteras eller att det finns en potential att bolageis
immateriella tillgangar licensieras till en extern part. .




OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA
Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Den funktionefla valutan f6r moderbolaget ar svenska kronor,

vitket utgor rapporteringsvalutan 1or moderbolaget och kon-
cernen.

Transaktioner i utlandsk valuta

Transakiioner i utiandsk valuta omraknas till den funktionelia
valutan till den valutakurs som fareligger pa transaktionsdagen.
Monetara tiligangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till
den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
balansdagen. icke-monetara poster, som varderas till historiskt
anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, raknas inte om. Valu-
takursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas |
arets resultat, Kursvinster och kursforluster pa rérelsefordringar
och rorelseskuider redovisas netto i rorelseresultatet, medan
kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skul-
der nettoredovisas som finansiella poster.

KLASSIFICERING

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt va-
sentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter
mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Omséattnings-
tillgangar bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas rea-
iseras under en normal verksamhetscykel som ar 12 manader
efter rapportperioden. Kortfristiga skuider bestar i alit vasentligt
av belopp som forvantas regleras under en normal verksam-
hetscykel som &r 12 manader efter rapporiperioden.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Kop och forsiliningar av finansiella tillgangar och skulder re-
dovisas i balansrakningen vid det datum da foretaget blir part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar
och skulder redovisas forsta gangen {ill verkligt varde plus
transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella tillgangar
och skulder som inte redovisas 1ill verkiigt varde via resultatrak-
ningen. Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt
varde via resuitatrdkningen redovisas forsta gangen till verkligt
varde, medan hanforliga transaktionskosinader redovisas |
resultatrakningen. Finansiella tillgangar {as bort fran balans-

rakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, fGrfalier eller
Flerie Invest forlorar kontroilen over dem. Detsamma galier for

't::j‘r

del av en finansiell tillgang. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller
pa annat satt utslackts.

Principer for klassificering av finansiella tillgangar och skulder
For finansiella tillgangar finns fre varderingskategorier:

» Upplupet anskaffningsvarde,

« Verkligt varde med vardeforandringar i 6vrigt totalresultat och
« Verkligt varde med vardeiorandringar redovisade i resultatet

Flerie [nvest innehar enbart finansiella tillgangar i den forsta
och sista kategorin. Finansiella skulder varderas antingen till

upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde med véarde-
forandringar redovisade i resultatet,

Finansiella tillgangar redovisade till upplupet
anskafiningsvarde

En finansiell tillgang varderas till upplupet anskaffningsvarde
om den hanteras inom en affarsmodell vars syfte ar att realisera
den finansiella tillgangens kassafidden genom att erhalla kon-
trakisenliga kassaflioden och de kontraktsenliga kassaflodena
enbart bestar av aterbetaining av kapitalbelopp och eventuell
utestaende ranta.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

via resultatrakningen

Finansiella tillgangar varderade tilt verkligt varde via resulta-
trakningen ar finansiella instrument som innehas for handel
alternativt finansiella tillgangar som bestamts tillhora denna
kategori. En finansiell tillgang klassificeras i denna kategori
om den forvarvas huvudsakiigen i syfte att erhélia avkastning

genom utdelning och vardefdrandringar fran den finansiella
tillgangen.

Finansiella instrument

Flerie Invest klassificerar i enlighet med reglerna for investment-
foretag 1 IFRS 10 och IAS 28 sina investeringar i portfoijbolag,
som annars skulle redovisats som dotter eller intressefdretag,
som investeringar i aktier och vardepapper. Dessa investe-
ringar, samt innehav | andra finansiella instrument som forvar-
vats i syfte att erhalla avkastning, redovisas till verkligt varde
via resultatrakningen enligt de metoder som beskrivs ovan.
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Utdelningsintakier redovisas nar ratten att erhalla betalning
faststallts. Resultatraden Resultat av verklig vardeférandring i
andelar av portfolibolag bestar av nettot av realiserade och
orealiserade vardeforandringar, vilket innebar att det inte gors
nagon atskilinad mellan vardeférandringar {6r avyttrade vér-
depapper och vardefdérandring av kvarvarande vardepapper.

Likvida medel

| likvida medei ingar kassa, banktillgodohavanden samt even-
tuella ovriga kortfristiga placeringar med en 1optid pa hdgst tre
manader fran anskaffningstidpunkien.

Ovriga tillgangar

Ovriga finansiella tillgangar (lanefordringar till portfélibolag,
ovriga finansiella tillgangar och kundfordringar) ar normait
klassificerade som tillgangar redovisade till upplupet anskaff-
ningsvarde. Dessa tillgangar ar inom tillaimpningsomradet for
justering for forvantade kreditforiuster. Vardet ay tillgangen

justeras for eventuella forvantade kreditforiuster under for-
drans hela |0ptid.

Finansiella skulder
Bolagets upplaning klassificeras som ovriga finansiella skulder
och varderas till upplupet anskaffningsvarde. Per presenterade

balansdagar férekommer inte nagon extern upplaning fran
Kreditinstifut.

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis tilt verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Redovisat varde tor leverantdrsskuider
forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom denna post
ar kortfristig till sin natur.

VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR TiLL
VERKLIGT VARDE

Berdkningen av verkligt varde baseras pa bestdmmelser i [FRS
13 Vardering till verkligt varde vad galler utrékning och rap-
portering av verkligt varde. 1 tillagg fdljer Flerie Invest riktlinjer
i International Private Equity and Venture Capital Valuation

Guidelines (IPEV Valuation Guidelines), vilka faststills av IPEV.




Hierarki for vardering till verkligt varde
Bolaget klassificerar vardering till verkligt varde med hjalp av en
verkligt varde-hierarki som speglar tilitforlitligheten av de indata

som anvands for att gora varderingarna, Verkligt vardehierarkin
har fbljande nivaer:

Niva 1 Finansiellainstrument som handias pa en aktiv marknad
sasom noterade innehav. Dessa baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen.

Niva 2 Indata andra &n noterade priser som ar observerbara
for tillgangen eller skulden, antingen direkt, till exempel
som priser, eller indirekt, till exempe! harledda priser.
Niva 3 Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras
pa observerbar information. Lamplig varderingsmetod
faststalls pa basis av den lagsta niva av indata som ar
vasentlig for varderingen till verkligt varde,

Flerie Invests innehav varderas antingen inom Niva 1 eller Niva
3. Niva 3 har starka inslag av subjektiva bedédmningar och &r
féremal for en hogre grad av osakerhet an de innehav som
ligger inom Niva 1. De varderingsmetoder som appliceras enligt
identifierade varderingsnivaer féljer vidare den vagledning som
aterfinns | IPEV Guidelines. Stor vikt I&ggs vid nyligen genom-
forda marknadsmassiga transaktioner t.ex. nyemission eller
forvarv av existerande akitier. Transaktioner i jamforbara bolag
kan aven anvandas. Andra varderingsmetoder ar diskontering
av prognostiserade kassafloden med relevant diskonterings-
ranta och genom att applicera varderingsmuitiplar sasom EV/
Sales, EV/EBITDA, EV/EBITA, EV/EBIT och PER som justeras
for att ta hansyn till skillnader i marknad, verksamhet och risk.
For finansiella tillgangar till verkligt varde sker vardering enligt
foljande varderingshierarki.

Niva 1A Senaste handelskurs
Verkligt virde faststills utifran observerbara {(ojuste-
rade) noterade priser p& en aktiv marknad
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Niva 34 Senaste investering

Verkligt varde faststalls utifran den senast gjorda
nyemissionens teckningspris for bolaget, under for-
utsatining att den senaste emissionen gjorts inom
den senaste 12-manadersperioden och att detta mot
bakgrund av relevanta faktorer fortfarande anses vara
en relevant varderingsreferens, Fran denna varderings-
metod undantas dock emissioner till teckningskurs
som anses ge en missvisande bild av aktiernas verkliga
varde. Exempel kan vara fondemissioner, emissioner
tifll tydlig rabatt / premie samt fOretradesemissioner
dar existerande akiiedagare har rati att teckna aktier i
férhallande till sitt tidigare innehav,

Niva 3B Senaste investering, justerad

Verkligt varde faststéalis utifran principen enligt Niva
3 A men den senaste emissionen gjordes tidigare an
12 manader innan varderingstidpunkten. Den senaste
emissionen utgor fortfarande utgangspunkt for var-
deringen men | tillagg analyseras bolagets utveckling
mot den affarsplan Flerie Invest initialt investerade pa
samt senaste affarsplan inklusive bolagets utveckling
och marknadsforutsatiningar.,

Niva 3C Senast kdnda transaktion av andelar
Verkligt varde faststalls utifran kanda informella trans-
aktioner (OTC) fran kanda handeispiatser eller enskilda
akidrer under den relevanta bokslutsperioden.

Niva 3D Relativ vardering/multipelvérdering
Verkligt varde faststélls utifran varderingsmuiltiplar
sasom EV/Sales, EV/EBITDA, EV/EBITA, EV/EBIT
och PER som justeras for att ta hansyn {ill skilinader i
marknad, verksamhet och risk.

Niva 3E Diskonterad kassaflodesanalys

Verkligt varde faststalls utifran nuvardesberzkning av
bedémda framtida kassafldoden baserade pa flertalet
e| ohserverbara indata som anvands | DCF-modelien.
Metoden ar lamplig om bolaget genererar ett kassaflo-
de | form avomsatining elier vinst och vardering enligt
hogre prioriterade metoder ej ar tillampbar eller anses
mindre tillforlitlig an denna metod.
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Niva 3F Annan varderingsmetod

Verkligt varde faststalls utifran annan varderingsmetod
an enligt hogre prioriterade metoder. Om tillampligt
anvands nettotillgangsvardet som utgangspunkt f6r
verkligt varde. Eventuelia justeringar av netiotillgangs-
vardet for att reflektera det verkliga vardet bedoms
med utgangspunkt frén givna forutsittningar for den
specifika tillgangen samt féretagsledningens bedom-
ning av dessa.

SEGMENTREDOVISNING

Roérelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstdmmer
med den interna rapporteringen som i2mnas till den hbgste
verkstatlande beslutstattaren. Den hogste verkstallande be-
stlutsfattaren ar den funktion som ansvarar f0r tilldelning av
resurser och bedomning av rorelsesegmentens resultat. Som
hogste verkstallande beslutsfattare i det har sammanhanget
har Flerie Invest identifierat bolagets VD. Segmenten bestar av
Product Development, Commercial Growth och Limited Part-
nerships. Segmentet Product Development bestar av tidiga bio-
teknik-, lakemedels- och produkiforetag i produktutvecklingsfas.
Commercial Growth-segmentet bestar av foretag som redan
salier produkter eller tianster och som Flerie Invest hjdlper {ill
alt ta fler maknadsandelar och na l6nsamhet. Limited Part-
nership-segmentet ar dar Flerie Invest investerar i en annan
investerares fond. Summering av verkligt varde-férandring samt
tillgangar i form av aktier och andelar i portfdjbolag gérs baserat
pa verksamhetsiyp. Ingen fordelning av dvriga tiligangar ellre
skulder gors per segment. [ segmenten tillampas [FRS som
redovisningsnorm.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Kortfristiga ersatiningar

Kortfristiga ersattningar till anstalida sasom 16n, sociala avgif-
ter och semesterersattning kostnadsfors den period nar de
anstalida utfor tjansterna. .

Avgiftsbestamda pensionsplaner
| Flerie Invest finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. En
avgiftsbestamd pensionspian ar en pensionsplan enligt vilken

foretaget betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet.
Flerie Invest har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser

el gl |

ati betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har
tilirackliga tilgangar 16r att betala alla ersatiningar till anstéllda




som hanger samman med de anstilldas tjanstgoring under
innevarande eller tidigare perioder. Koncernen har darmed
ingen ytterligare risk. Foretagets férpliktelser avseende av-
gitter till avgiitsbestamda planer redovisas som en kosinad |
resuitatrakningen i den takt de intjanas genom att de anstallda
utfort tjanster at féretaget under perioden.

Ersattningar vid uppsdgning

Ersattningar vid uppsagning utgar nar en anstallds anstallning
sagts upp fore normal pensionstidpunkt eller d& en anstilld ac-
cepterar frivillig avgang fran anstéllningen i utbyte mot sadana
ersattningar. Flerie Invest redovisar avgangsvederlag nér bola-
get bevisligen ar fOrpliktat endera att sdga upp anstéllda enligt
en formell plan utan mdjlighet tili aterkallande, eller att lAmna
ersattnngar vid uppségning som resultat av ett erbjudande
som gjorts for att uppmuntra till frivillig avgang fran anstallining.

Leasingavtal

Vid ingaendet av ett avtal faststéller koncernen om avtalet ar,
eller innehaller, ett leasingavtal baserat pa avtalets substans.
Ett avial &r, eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet dverlater
ratten att under en viss period bestdmma dver anvandningen
av en identifierad tillgang i utbyte mot erséttning.

Leasingskulder

Pa inledningsdatumet for ett leasingavtal redovisar koncernen
en leasingskuld motsvarande nuvardet av de [easingbetalningar

som ska erlaggas under leasingperioden. Leasingperioden
pestams som den icke-uppséagningsbara perioden tillsammans

med perioder att forldnga eller sdga upp avtalet om koncernen
ar rimligt s&kra pa att nyttja de optionerna. Leasingbetalning-
arna inkluderar fasta betalningar (efter avdrag for eventuella
formaner i samband med tecknandet av leasingavtalet som ska
erhallas), variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett
pris (L.ex. en referensranta) och belopp som férvantas betalas
enligt restvardesgarantier. Leasingbetalningarna inkluderar
dessutom l0senpriset for en option att kdpa den underiiggande
fillgangen eller straffavgifter som utgér vid uppsigning i enlighet
med en uppsagningsoption, om sadana optioner ar rimligt sdkra
att utnyttjas av Flerie Invest. Variabla leasingavgifter som inte
beror pa ett index eller ett pris redovisas som en kostnad i den
period som de ar hanforliga til).

FOr berakning av nuvardet av leasingbetalningarna anviander
koncernen den impilicita réntan i avtalet om den kan faststillas

och 1 ovriga fall anvands den marginella upplaningsrantan per
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Inledningsdatumet for leasingavtalet. Efter inledningsdatumet
av eft leasingavtalet Okar leasingskulden f6r att terspegla
rantan pa leasingskulden och minskar med utbetalda leasingav-
gitter. Dessutom omvérderas vardet pa leasingskulden till foljd
av modifieringar, forandringar av leasingperioden, férandringar
| leasingbetalningar eller férandringar i en beddmning att képa
den underliggande tillgangen.

Nyttjanderéattstiligangar

Koncernen redovisar nyttjanderéitstillgangar i rapporten Sver
finansiell stéllning pé inledningsdatumet f6r leasingavtalet (dv.s.
det datum da den underliggande tillgangen blir tillgénglig for
anvandande). Nyttjanderattstillgangar varderas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar, samt justerat fér omvérderingar av
leasingskulden undantaget valutaomréakning. Anskaffnings-
vardet for nyttjianderattstillgangar inkluderar det initiala virdet
som redovisas for den hanforliga leasingskulden, initiala direkta
utgifter, samt eventuella férskottshetainingar som gérs pa el-
ler innan inledningsdatumet for leasingavtalet efter avdrag av
eventuella erhallna incitament. Forutsatt att Flerie Invest inte ar
rimiigt sakra pa att aganderatten till den underfiggande tillgang-
en kommer att dvertas vid utgangen av leasingavtalet skrivs
nytfjanderattstillgangen av linjart under det kortare av leasing-
perioden och nyttjandeperioden.

Tillampning av praktiska undantag

Flerie Invest tillampar de praktiska undantagen avseende
korttidsleasingavtal och leasingavial dar den underliggande
tillgangen ar av 1agt varde. Korttidsleasingavtal definieras
som leasingavtal med en initial leasingperiod om maximalt 12
manader efter beaktande av eventuella optioner att forlanga
leasingavtalet, Leasingavtal dér den underliggande tillgangen
ar av lagt varde utgors i koncernen tex. av kontorsinventarier.

Leasingbetalningar
tor korttidsleasingavtal och leasingavtal dir den underliggande

tilgangen ar av lagt varde kostnadsfors linjart Sver leasing-
perioden.

AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT
Flerie Invest uppfyller inte kraven pa ett investmentforetag i
skatterattslig mening och blir séledes beskattat fér vinster och
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utdelningar pa direktagda icke néringsbetingade aktier och
andelar. Utdelningar och vinster pa néringsbetingade innehay
ar inte skattepliktiga. Som skattepliktiga innehav riknas inne-
hav i noterade aktier dar bolaget har en dgarandel under 10%
av rosterna samt noterade aktier dar Agandet éverstiger 10%
av rosterna men da dgandet uppaatt till denna niva under en
period som understiger 12 manader,

Aktuell skatt

Den aktuella skattekostnaden beréknas pd basis av de skat-
teregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dar juridiska personen ar verksam och
genererar skattepliktiga intékter. Ledningen utvérderar regel-
bundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende
situationer dar tillampliga skatteregler ar féremal fér tolkning
och gor, nar sa bedéms lampligt, avsatiningar f6r belopp som
troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansraknings-
metoden, pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan
det skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dessas
redovisade varden i investmentbolagets redovisning. Den upp-
skjutna skatten redovisas emellertid inte om den uppstar til
folid av en transaktion som utgdr den férsta redovisningen av
en tillgang eller skuld som inte &r ett rdrelsefdrvary och som, vid
tidpunkten for transaktionen, varken paverkar redovisat eller
skattemassigt resultat. Uppskjuten skatt beraknas med tili-
lampning av skattesatser (och -lagar) som har beslutats eller i
praktiken besiutats per balansdagen och som férvéantas gilla
nar den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den
uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning
detf ar sannolikt att framtida skatteméassiga dverskott kommer
att finnas tillgangliga, mot vilka de temporéra skillnaderna kan
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utnyttjas.

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader som
uppkommer pa andelar i portfélibolagen, férutom dér tidpunkten
for aterforing av den temporéra skilinaden kan styras av invest-
mentioretaget och det &r sannolikt att den temporéara skilinaden
inte kommer att aterféras inom Sverskadlig framtid. Uppskjuten

skatt beraknas ocksa pa temporara skilinader fran redovisning
av leasingskuld och nyttjanderéttstillgang enligt IFRS 16 samt
hanforligt till obeskattade reserver.




AKTIEKAPITAL

Foretagets aktier bestar av stamaktier, vilka redovisas som
aktiekapital. Aktiekapitalet redovisas tiill dess kvotvarde och
dverskiutande del redovisas som Ovrigt tillskjutet kapital, Trans-
aklionskostnader som direkt kan hanforas 1ill emission av nya

aklier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
fran emissionslikviden.

AVSATTNINGAR

En avsattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har en
befintlig legal eller informell forpliktelse som en f6lid av en in-
fraffad handelse och det ar troligt att ett utfléde av ekonomiska
resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt
en tillforiithg uppskatining av beloppet kan goras. Dar effekten
av nar i tiden betalning sker ar vasentlig, beraknas avsattningar
genom diskontering av det forvantade framtida kassafiodet till
en rantesats fore skatt som aterspeglar aktueila marknadsbe-
domningar av pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt, de
risker som ar forknippade med skulden. Avsattningar omprovas
vid varie boksiutstillfalle.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt atag-
ande som harror fran intraffade handelser och vars forekomst
pekraftas endast av en elier flera osakra framtida handeiser
eller nar det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld
eller avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett utflode av

resurser kommer att kravas.

KASSAFLODE

Kassaflodesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden.
Detta innebar att resultatet justeras med transaktioner som inte
medfort in- eller utbetalningar samt for intékter och kostnader

som hanfdrs till investerings- och/eller finansieringsverksam-
heten.

UTDELNINGAR

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld
i bolagets finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkanns av moderfdretagets aktieagare.

REDOVISNINGSPRINCIPER | MODERBOLAGET
Redovisningsprinciperna 1| moderbolaget dverensstammer |
allt vasentligt med koncernens. Moderbolagets redovisning
ar upprattad 1t enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska
personer och Arsredovisningslagen. RFR 2 anger undantag
fran och tiliagg till de av IASB utgivna standarder samt av IFRIC
utgivna uttalanden. Undantagen och tillaggen ska tillampas fran
det datum da den juridiska personen i sin koncernredovisning
tillampar angiven standard eller uttalande. Inga effekter fran
overgang till nya redovisningsprinciper har identifierats.

Moderbolaget anvander de uppstéliningsformer som anges
i Arsredovisningslagen, vilket bland annat medfor att en annan
presentation av eget kapital tillampas,

Finansiella instrument

Med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning
tilampas inte iIFRS 8 1 moderbolaget, och finansiella instrument
redovisas till anskaffningsvérde. | moderbolaget redovisas kon-
veriibla skuldebrev till upplupet anskaffningsvarde.

Aktier i dotterforetag och intresseforetag

Aklier | dotteriGretag och intressetOretag redovisas till anskafi-
ningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. Nar det
finns en indikation pa att aktier och andelar i dotter bolag eller
intresseforetag minskat i varde gars en berdkning av atervin-
ningsvardet. Ar detta lagre an det redovisade vardet gérs en
nedskrivning. | anskafiningsvardet {or andeiar i dotterioretag
och intresseforetag inkluderas transaktionskostnader.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisas i enlighet med RFR 2 Redovisning for
noterade juridiska personer. Koncernbidrag som lamnats till ett

dotterforetag (portfdljbolag) redovisas hos moderbolaget som
en Okning av aktier i dotterforetag.
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Leasing som leasetagare

| moderbolaget klassificeras alla leasingavtal som operationella
leasingavtal.

Obeskattade reserver

Moderbolaget redovisar obeskattade reserver i form av periodi-
seringsfonder. Pa grund av sambandet mellan redovisning och
besakiining redovisas den uppskjutna skatten pa obeskattade
reserver som en del av den obeskattade reserven.
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Flerie Invest exponeras genom sin verksamhet for finansiella
risker sasom likviditets- och finansieringsrisk, prisrisk (aktie-
kursrisk), valutakursrisk och kreditrisk. Ansvaret fér koncernens
finansiella fransaktioner och risker hanteras bade av moderbo-
lagets finansavdelning samt lokalt i portfélibolagen. Den dver-
gripande malsdttningen for finansfunktionen ar att tilthandahalla
en kostnadseffektiv finansiering samt att minimera negativa ef-
fekter pa koncernens resultat till foljd av marknadsfluktuationer.

LIKVIDITETS- OCH FINANSIERINGSRISK
Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna uppfylla be-
tainingsforpliktelser som en {0ljd av otillracklig likviditet eller
svarigheter att ta upp externa lan eller att finansiella instrument
inte kan avyttras utan avsevarda merkostnader. Likviditetsrisken
begransas genom kontinuerlig uppfolining av driftslikviditet mot
planerade investeringar samt genem begransningar gallande
tilatna instrument, motparter och emittenter.
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Finansieringsrisk

Finansieringsrisk definieras som risken att finansiering inte kan
erhallas, eller att den endast kan erhallas till 6kade kostnader,
som en foljd av {orandringar i det finansiella systemet. Flerie
Invest finansieras huvudsakiigen genom lan och kapitaltiliskott
fran bolagets dgare. Vidare reduceras finansieringsrisken ge-
nom att Flerie Invest uppréatthaller en hdg kreditvardighet samt
sakerstiller tillgang till olika kapitalkalior. Flerie Invest ska dess-

utom verka for att bygga goda och fortroliga relationer med
foretagets affarsbanker.

PRISRISK (AKTIEKURSRISK)

Koncentrationen av prisexponeringen finns framfoéralit inom no-
terade portféljbolag. De noterade bolagen analyseras och foljs
lopande. En stor aktlekursriskexponering i en karninvestering
behdver inte nodvandigtvis leda till nagon atgard, utan det ar
det langsiktiga engagemanget som ligger till grund for Flerie
Invests strategiska agerande. Den langsiktiga agarfilosofin gor
alt nagot mal fér aktiekursrisker, som paverkas av kortsiktiga
fluktuationer, inte ar definierat. Aktiekursrisker for de noterade
bolagen sakras inte.
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VALUTARISK

Valutaexponering uppstar till féljd av omrékning av balansposter
1 utlandsk valuta (balansexponering) och vid betalningsfioden |
utlandsk valuta (transaktionsexponering).

Transaktionsexponering

Da majoriteten av portféljbolagen ar denominerade i svenska
kronor ar den indirekia valutakursrisken som paverkar Flerie
invests balansrakning begransad. ingen sakring av valutakurs-
risk sker i normalfaliet.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken att en motpart eller emitient inte kan
fullgdra sina ataganden gentemot Flerie Invest. Flerie Invest ar
exponerat mot kreditrisk framforalit genom utstéliande av lan
till portfolibolag. Kreditrisken begransas genom definition av
tillatna instrument, lantagare och [Gptider samt tiftditna motparter
vid finansiella transaktioner,
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Vid upprattandet av de finansiella rapporterna maste foretags-
ledningen och styrelsen gora vissa bedomningar och anta-
ganden som paverkar det redovisade vardet av tillgangs- och
skuidposter respektive intakis- och kostnadsposter samt lam-
nad information i dvrigt. Beddmningarna baseras pa erfaren-
heter och antaganden som ledningen och styrelsen bedomer
vara rimliga under radande omstandigheter. Faktiski utfall kan
sedan skilja sig fran dessa bedomningar om andra forutsétt-
ningar uppkommer. Uppskattningarna och antagandena ut-
varderas lopande och beddms inte innebara nagon betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tiligangar
och skulder under nastkommande rékenskapsar. Andringar
av uppskattningar redovisas | den period andringen gors om
andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder. Nedan beskrivs de
beddmningar som ar mest vasentliga vid upprattandet av 10-
retagets finansiella rapporter.

VERKLIGT VARDE AV INNEHAV [ PORTFOLJBOLAG

Ca 79 % av portioljvardet utgors av innehav i onoterade varde-
papper. Ovriga vardepapper bestar av aktier upptagna till handel
pa akiiva marknadsplatser elter fondandelar. Dessa redovi-
sas till verkligt varde motsvarande aktiekurs per balansdagen
dar i forsta hand senaste betalkurs anvants. Vid vardering av
onoterade vardepapper har antaganden gjorts rérande bland
annat bolagets intjaningsférmaga, volatilitet, operativa risk,
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exponering mot rante marknad, vardering av liknande bolag
samt avkastningskrav. Med anledning av ovanstaende beddms
de uppskatiningar och antaganden som har gjorts kunna ha
effekt pa de finansiella rapporterna om antagandena avse-
ende onoterade vardepapper dndras i kKommande perioder.
FOr mer information om bolagets varderingsprinciper, se not
2 Redovisningsprinciper / Vardering av finansiella tillgéngar till
verkligt varde och not 15 Investeringar | aktier och vardepapper
redovisade till verkligt varde,

UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatt etableras som en funktion av skillnad mellan
redovisat varde och skattemassigt varde for beskattningsbara
tillgangar och skulder. Beddmningar av temporara skillnader
behover goras av skattexponering nar ett innehav skiftar kate-
gort mellan narings betingat och icke naringsbetingat innehav.
Kapitalvinster och utdelningar pa s.k. naringsbetingade andelar
ar skattefria. Motsatsvis galler att kapitalfériuster pa naringsbe-
tingade andelar inte ar avdragsagilla. Flerie Invest dger andelar |
marknadsnoterade tillgangar som uppfylier kravet for att vara
naringsbetingade. Dessa kan avyttras skattefritt nar Flerie In-
vest innehaft minst tio procent av rosterna i bolaget under ett
ar eller langre. For de fall Flerie Invest gar ner ill ett Agande
som motsvarar farre an tio procent av rosterna for ett innehav
ar resterande andelar darmed inte {angre niringsbetingade.
Det nya skatiemassiga anskaffningsvéardet pa andelen utgors

av marknadsvardet vid tidpunkten da andelen upphér att vara
naringspbetingad.
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Flerie investerar i bolag inom tre kompletterande segment som
spanner Over hela vardekedjan, Product Development, Com-
mercial Growth och Limited Partnerships. Bolagen i Fleries
portfdlj ar noggrant utvalda 16r sin banbrytande vetenskap
och for att passa bolagets fas- och segmentstrategi. | slutet
av 2022 bestod portidlien av 31 investeringar - en blandning
av prekliniska, kliniska och intaktsgenererande verksamheter,
samt en VC-fond. Segmentet Product Development bestar av
tidiga bioteknik-, |lakemedels- och produktforetag i produk-
tutvecklingsfas som utvecklar produkter eller teknologier {ill
kKliniskt proof of concept och mot marknadsgodkannande.
Commercial Growth-segmentet bestar av féretag som redan
salier produkter eller tjanster och som Flerie hjaiper tilf att ta fler
marknadsandelar och na l[énsamhet. Limited Partnership-seg-
mentet ar dar Flerie investerar i en annan investerares fond,
vitket gor att bolaget kan fa tillgang till natverket, mojligheterna
och kompetensen hos det investeringsbolaget. Detta bidrar till
att ytteriigare bygga Fleries varumarke och kunskap inom nya
geografiska omraden och tematiska omraden och kan gynna
dvriga segment genom t.ex. saminvesteringsmojligheter med
General Partners sjalva eller med deras natverk.




Product Commercial Limited Ofordelade

Development Growth Partnerships poster Totalt

Koncernen 2022 2021 2022 2027 2022 2021 2022 2021 2022 2021
FOrandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag 95,3 172,5 10,3 -15,1 -10,8 21,8 - -1 765,2 94,8 -1 586,0
Ovriga rorelseintakter 8,3 3,9
Resultat fran forvaltningsverksamheten 103, -1 582,2
Ovriga externa kostnader -16,2 -3,9
Personalkostnader -7.3 -1,1
Avskrivningar -0,6 -0,6
Rorelseresultat 79,0 -1 587,8
Finansiella intakter 40, 36,2
Finansiella kostnader -30,1 -63,0
Resultat fore skatt 89,0 -1 594.,6

Verkligt varde ingangen av perioden 1075,6 509,2 312,7 171,9 86,4 64,6 - 1 765,2 1474,7 2510,9
Verkligt vardefGrandringar under perioden 95,3 172,5 10,3 -15,1 -10,8 21,8 - -1 765,2 94,8 -1 586,0
Tillkemmer inkdp och tillskott 846,0 394,0 3449 155,9 36,2 - - - 1227, 549,8
Avagar forsaljningar - - -0,4 - -74,0 - - - -74,4 -
Verkligt varde utgangen av perioden 2016,9 1075,6 667,4 312,7 37,9 86,4 - - 2722,2 1474,7

Forandring i verkligt varde av andelar i portféljbolag samt anlaggningstitlgangar per geografiskt omrade

Koncernen

Verkligt vardeforandring

Anlaggningstillgangar

2022 2021 2022 2021
Sverige 253 -1 717,3 1931,3 1 067,0
Nederlanderna g3 17.9 114,4 105,1
Israel 37,0 87,3 330,7 228,3
island 10,5 - 73,6 24.6
Storbritannien 4.8 26,1 4345 291,4
USA 6,3 - 139,2 5
Ovriga lander 1,6 - 37,9 -
Summa 94,8 -1 586,0 3061,5 1716,5
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Koncernen och moderbolaget 2022 2021
Administrativa tianster 0,6 1,0
Garantiprovision 2, 1,4
Valutakursvinster 5,0 1.4
Ovriga intikter 0,6 0.1
Ssumma 8,3 3,9
Koncernen Moderbolaget

2022 2021 2022 2021

Lokalkostnader 0,1 0,0 -0,6 -0,5
Externa tjdanster och konsultationer -14,7 -3,1 -14.,7 -3,1
Resekostnader -1,1 0,0 -1,1 0,0
Ovriga externa kostnader -0,3 -0,7 -0,3 -0,7
Summa -16,2 -3,9 -16,6 ~4,3

Okningen av externa tjanster och konsultationer under aret jamfért med féregdende ar forklaras av en
helarseffekt. Fleries verksamhet i nuvarande form inleddes under 2021 men har pagatt i full omfattning

under hela 2022.

Ersattning till revisorer

Med revisionsuppdrag avses revisorns arbete for den lagstadgade revisionen och med revisionsverksam-
het olika typer av kvalitetssdkringstjanster. Ovriga tjanster &r sddant som inte ingar i revisionsuppdrag

eller skatterddgivning. Revisionsuppdraget har for 2022 utforts av Ernst & Young AB, fér 2021 utférdes

revisionsuppdraget av RSM Stockholm AB.

EY RSM RSM
Koncernen och moderbolaget 2022 2022 2021
Revisionsuppdraget ~0,6 Q2 -0,2
Revisionstjdnster, utdver lagstadgad revision -0,1 - -
Skattetjanster -0,0 - -
Ovriga tjanster 2,0 0,0 0,0
Summa -2,8 -0,2 -0,2

22

2022 20217
Varav Varav
Medelantalet anstailda Total man Total man
Koncernen 3,8 1,8 0,9 0,4
Antal styrelseledamadter och Varav Varav
ledande befattningshavare Total man Total man
Styreiseledamdter 1,0 1,0 1,0 1,0

Verkstallande direktor och

dvriga ledande befattningshavare - - - -
Koncernen Moderbolaget
2022 20217 2022 2027
L.oner och ersattningar -4, 0,7 -2,7 -0,7
Sociala kostnader -2.4 0,3 -1,0 -0,3
Pensionskostnader -0,6 -0,2 -0,6 -0,2
Ovriga personatkostnader -0,3 -0,0 -0,0 -0,0
Summa -7,3 -1, 1 -4.3 -1,1

Ingen ersattning har under 2022 eller 2021 utgatt tili ledande befattningshavaren tillika styrelseleda-

moten Thomas Eldered.

Koncernen Moderbolaget

2022 20217 2022 2021

inventarier -0,2 -0,2 0,2 0,2
Nyttjanderattstillgang -0,4 -0,4 - -
Summa -0,6 -0,6 -0,2 -0,2




FEF T ey SAe = T afel s bWk o wfope oo - e =

= A il TITT T d Ry g T - TR

Koncernen 2022 2021
Finansiella intakter

Ranteintakier 11,6 3.8
Valutaomrakningsvinster 28,5 279
Reavinst avyttring kortfristiga aktieplaceringar - 23]
LUHdelning kortiristiga aktieplaceringar - 1,4
Summa 40,1 56,2
Finansiella kostnader

Rantekostnader -281 <12,
Valutaomrakningsforluster -0,6 .
fmamxzémzm fordringar mot portfélibolag 1,4 -50,9
Summa -30,1 -63,0
Resultat fran finansiella poster 10,0 -6,8
Koncernen 2022 2021
Aktuell skatt -8,6 1,0
Uppskjuten skattekostnad -8,2 -5,2
Uppskjuten skatteintikt 15,4 14
Summa -1,4 -4,9
Moderbolaget

Aktuell skatt -8.6 -1,0
Summa ~8,6 -1,0
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Avstamning av effektiv skattesats

Koncernen 2022 mom._
Resultat fore skatt 890 159456
Géallande skattesais, % 206 20,6
inkomstskatl beraknad enligt géllande skattesats (a) 18,3 328,5
Skatteeffekt fran:
- @] skattepliktiga intakter 0.0 0,0
- ] skattepliktig vardeforandring portfoljiinnehav 34,5 -3412
~ ] avdragsgilla kostnader 14,7 0,0
- skatt hanforlig till tidigare ar -2.2 -
- skattemassiga underskott f6r vilka ingen
uppskjuten skattefordran redovisats -0,6 7,8
Inkomstskatt 1,4 4.9
Effektiv skattesats, % -1,6 0,3
Férvantade Investering
_ Nyttjande- kredit- aktier och
Uppskjuten skattefordran rattstiligang forluster virdepapper Summa
Ingaende redovisat viarde 2022-01-01 ~ - - -
Redovisat | resultatet 0,0 C3 A2 4.5
Utgaende redovisat virde 2022-12-31 0,0 0,3 4,2 4,5
Bolaget har inga ackumulerade skattemassiga underskottsavdrag.
Investering
Obeskattade aktier och
Uppskjuten skatteskuld reserver virdepapper Summa
Ingaende redovisat virde 2022-01-01 1,1 a1 10,2
Redovisat i resuliatet -0.6 -1.8 -2,3
Utgaende redovisat viarde 2022-12-31 0,5 7.3 7.9
investering
_ Obeskattade aktier och
Uppskjuten skatteskuld reserver virdepapper Summa
Ingaende redovisat varde 2021-01-01 1,3 51 6,3
Redovisat 1 resultatet -0,2 4.0 3,9
Utgaende redovisat viarde 2021-12-31 1,1 9,1 10,2




- - h - rs 5 -
Z ... ! L r h.- T ..“ 7 Y i = r x n_........J.r. .-..m - n ._. Niinpers R n - " i J e - W & FRr— 1= o 3 . i i - x . - LY - ._“__ (0% B
M A =z e - - H - - oy LE r Fope ‘Elig . = N .
1 - - o * T . L - 5 = F X =i O a 1 B
u = - - - h = -
- - L LS -. =, - - 3 e - - e ~ T, - - - =2 i = e = - = H o = -y - - P =

B A g e b s ey e b s ey o spr s TE ket e e gEp 3 mamal v mahe ke e e e e e ey L R e . TR LU P L S P S N T S LR L B G P S B BE T S vy e P R TR e [P LR S St S e T A r rriy g s R e e e S N b S e Ror fLat o g e

Fore och efter utspadning Flerie Invest har ett leasingavtal vilket avser hyra av kontorslokal. Hyresavtalet tecknades per

Resultat per aklie {ore utspadning beraknas genom att det resuliat som ar hanforligt till mo- 1januari 2021. | nedan tabell presenteras utgaende balans avseende nyttjanderattstillgang
derforetagets aktieagare divideras med ett vagt genomsnitt av antalet utestaende stamaktier och leasingskuld samt rorelserna under aret.
under perioden. Nyttjande-
Koncernen rattstiflgang Leasingskuld
2022 20=1 Ingaende balans 1 januari 2022 2,0 2.1
Resultat hanforligt til modertoretagets aktieagare (SEK miljoner) 876 -15895 Tillkommande avial - -
Vagt genomsnittiigt antal utestaende stamaktier (st) 50 Q00 50 000 Avskrivningar -0.4
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 1752 -31 991 Rantekosinader s 01
Amorteringar - -0,4
Utgaende balans 31 december 2022 1,6 1,7
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Av utgaende leasingskuld &r SEK 0,4 milioner kortfristig skuld och SEK 1,3 miljoner langfristig
Koncernen och moderbolaget 2022.42-31 2021-12.-31 skuld. Nedan presenteras de belopp som redovisats i investmentftretagets rapport dver
resultat under aret hanforligt till

- Ingaende anskaffningsvarde 1,0 = 2022
Inkop _ 19 Avskrivningar pa nyttjanderatistillgangar -0.4
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 1,0 1,0 Rantekostnader pa leasingskulder -0,1

,_ o Summa -0,5
ingaende avskrivningar -0,2 -
Arets avskrivningar 0,2 0,2

Flerie tnvest redovisar ett kassautflode hanforligt till ieasingavtal uppgaende till SEK 0,5
Utgaende ackumulerade avskrivningar -0.4 -(,2 miljoner fOr rakenskapsaret 2022. Bolaget har ingen korttidsleasing eller ieasing av tillgangar
till [agt varde.

Utgaende redovisat viarde 0,6 0,8
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Investeringar i aktier och vardepapper

- arets férandringar

Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Anskaffningsvarde aktier och andra vardepapper
Vid arets boérjan 1225,3 9745
Investeringar 12271 549.,8
Avytiringar -415 -298,0
Avvecklingar -56.0 -
Summa anskaffningsviarde 2 3549 1225,3
Verkligt vardeforandring aktier
och andra vardepapper
Vid arets borjan 2495 1536,5
Vardeforandring via resultatrakningen 94,8 -1586,0
Avytiringar -33,0 2990
Avvecklingar 56,0 -
Summa verkiigt vardeforandring 367,2 249,5
Redovisat viarde vid arets slut 27222 1474,7
Koncernens férandringar av innehav
under aret ~ paverkan pa kassaflodet

2022-12-31 2021-12-31
Ingaende balans vid arets borjan 14747 2 510,9
Eriagd likvid investeringar i1 portioljbolag 1191,3 477 4
Erhallen likvid avyttringar av portféljbolag ~74 .4 -
Vardering till verkligt varde dver resultatrakningen® Q4.8 -1586,0
i kassaflodespaverkande poster 358 724
Utgaende balans 27222 1474,7

* Verkligt vardefardndringar har inte paverkat kassafiodet och har aterlagts som en justering.
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Koncernens fordndringar av innehav under 2022

Verkligt Verkligt
varde véarde
Anskaffnings-  vid arets Virde- vid arets
Bolag virde ingang Investering Avyttring fordndring utgang
Alder Therapeutics 10,0 - 10,0 - - 10,0
Amarna Therapeutics 81,7 83,2 - - {3 90,5
AnaCardio 34.4 - 344 - - 34.4
Atrogi 12,4 11,3 40,0 - - 151,3
Beactica Therapeutics 8,4 13,9 10 ~ -3,8 111
Buzzard Pharmaceuticals 61,8 30,8 30,8 - - 61,8
Egetis Therapeutics 59,3 18,5 40,9 - 33,5 93,2
Empros Pharma 68,6 981 3,1 - - 1006,2
EpiEndo Pharmaceuticals 63, 24.6 38,4 - 10,5 736
Eurocine Vaccines 11,3 55 52 ~ -0,8 9,9
Geneos Therapeutics 775 - 7706 - 5,8 83,5
KAHR Medical 278,60 228,3 65,3 - a7.0 3307
_ipum 34.8 3,8 25 4 - -6,1 28,2
Microbiotica 130.,2 - 130,2 - -4.4 125,8
Prokarium 153,9 2914 8,2 - 9,2 308,7
Sixera Pharma 240 - 24.0 - - 24.0
Strike Pharma 97 - 9,7 - . 9.7
Synerkine Pharma 21,9 21,9 - - 1,9 23.5
Toleranzia 63,3 358 23,3 - -2.4 56,7
Vitara 34,4 - 34,4 - 0,4 34.8
Aintela 33,9 - 339 - 23,6 57,5
XNK Therapeutics 106,6 - 106.6 - - 1066
XSpray Pharma 198,3 103,4 98,3 - 17,0 1847
Summa Product
development 1678,4 1075,6 846,0 - 95,3 2016,9
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Koncernens forandringar av innehav under 2022, forts.

Koncernens forandringar av innehav under 2021

Verkligt varde

Verkligt varde

Verkligt Verkligt

varde varde

Anskaffnings- vid arets Varde- vid arets

Bolag varde ingang Investering Avyttring forandring utgang
A3P Biomedical 100,0 ~ 100,0 - - 100,0
Bohus Biotech 85,1 - 85,1 - -68,5 16,7
Chromafora 33,9 - 33,9 - 7.5 41,4
Coegin Pharma 0,0 0,6 - 0,4 -0, -
Nanologica 148,7 123,17 59,2 ~ -34,7 148, 1
NorthX Biologics 189,2 150,0 39,2 - - 189,2
Symcel 64,7 37,3 27,5 - 107,3 172,0
Vironova 18,7 1,8 - - -1,8 -
Summa Commercial Growth 640,3 312,7 344,9 -0,4 10,3 667,4
Lannebo NanoCap - 86,4 - -74,0 -12,4 -
3B Future Health Fund 36,2 - 36,2 - 1,6 37,9
Summa Limited Partnerships 36,2 86,4 36,2 -74,0 -10,8 37,9
Summa investeringar 2 354,9 1474,7 1227, -74.,4 94,8 2722,2
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Anskaffnings- vid arets Vérde- vid arets
Bolag virde Ingang Investering  forandring utgang
Amarna Therapeutics 54,0 37.6 27,6 17,9 83,2
Atrogi - - 724 38,9 1373
Beactica Therapeutics 74 9,7 - 4,2 13,9
Buzzard Pharmaceuticals - . 30,9 - 30,9
Egetis Therapeutics - - 18,4 0,1 18,5
Empros Pharma 60,5 08,1 - - 98,1
EpiEndo Pharmaceuticals - . 24.6 - 24.6
Eurocine Vaccines . - 6,2 -0,6 5.5
KAHR Medical 170,7 08,5 42,5 87,3 228,3
Lipum - . 24 -0,6 8,8
OxThera 56,0 - - - 0,0
Prokarium 145,7 265,2 - 26,1 2914
Synerkine Pharma - - 21,9 - 21,9
Toleranzia - ~ 40,0 ~4.2 35,8
XSpray Pharma - - 100,06 3,4 1034
Summa Product Development 494 4 509,2 394,0 172.5 1075,62
Coegin Pharma 0,1 0,1 1.4 -0,9 0,6
Nanologica 89,5 1204 - 2,7 1231
NorthX Biologics - - 150,0 - 150,0
Symce| 32,7 32,8 4.5 - 37.3
Vironova 18,7 18,7 - -16,9 1,8
Summa Commercial Growth 141,0 171,9 155,9 -15,1 312,7
Lannebo NanoCap 40,0 64,6 - 21,8 86,4
Summa Limited Partnerships 40,0 64,6 0,0 21,8 86,4
Zentricity Holding 299,0 1765,2 - -178652 0,0
Summa Ovriga 299,0 1765,2 0,0 -178652 0,0
Summa investeringar Q74,5 2510,9 5498 -1 586,0 1474,7




Investeringar i akiier och tillampad varderingsmetod

Antal Varderings-

Kapitai- aktier/ metod/
Bolag Org.nr Site andel, % andelar riva
A3P Biomedical 559252-9100 Stockhoim 8,2 4196 341 3A
Alder Therapeutics 559355-2762 Solna 14,3 171 867 3A
Amarna Therapeutics 27315738 | eiden, Nederlanderna 47,8 4 569 381 38
AnaCardio 558343-3558 Stockholm 15,8 404 3A
Atrogt 556925-831% Stockholm 33,8 57 664 3A
Beactica Therapeutics 556708-2853 Uppsala 6,7 22 517 3A
Bohus Biotech 556500-070% Stromstad 41,7 10 417 3F
Buzzard Pharmaceuticals 559073-6855 Stockholm 13,3 8 571 3A
Chromafora 556803-2568 Stockhoim 33,8 140 325 38
Egetfis Therapeutics 556706-6724 Stockholm 6,2 13 280 571 1A
Empros Pharma 556945-3862 Stockholm 68,3 10 621 250 3B
EpiEndo Pharmaceuticals 640114-0100C Seltjarnarnes, Island 9.9 1186 861 3A
Eurocine Vaccines 556566-4298 Solna 28,7 7 970 031 TA
Geneos Therapeutics Wilmington, USA 141 3 379 091 3A
KAHR Medical 51-373624-9 Tel Aviy, Israel 296 25636384 3A
Lipum 556813-5999 Umea 28,3 2167778 1A
Microbiotica 10269808 Oxford, Storbritannien 11,0 4000000 3A
Nanoiogica 556664-5023 Stockholm 41,2 14 901 635 1A
NorthX Biologics 559337-1742 Stockholm 923 26 914 3A
Prokarium 08333971 London, Storbritannien 45,5 1562 245 38
Sixera Pharma 556901-4763 Stockholm 23,0 21 081 3B
Strike Pharma 559284-2651 Uppsala 11,0 19 000 34
Symcel 556797-7060 Stockholm 34,1 7 310 3A
Synerkine Pharma 72240008 Utrecht, Nederlanderna 36,2 115 942 3B
Toleranzia 556877-2866 Goteborg 474 52 282 470 1A
Vironova 556678-1463 Stockholm 2,5 1201149 3F
Vitara Phitadelphia, USA 3,3 10 804 34
Xintela 556780-3480 Lund 40,7 125246 376 1A
XSpray Pharma 556649-3671 Stockholm 16,6 3439 378 1A
XNK Therapeutics 556894-6601 Stockholm 26,9 4 060 633 3A
3B Future Health Luxemburg 3A

Farklaringar till varderingsmetod:
1A - Senaste handelskurs
2A - Andra observerbara data

3A ~ Senaste nyemission

38 - Senaste investering, justerad
3C - Senaste kénda transaktian

av andelar

30 ~ Relativ/Multipelvardering
3& -~ Diskonterade kassafigden
3 — Annan varderingsmetod
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Koncernen 2022-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Innehav i portiolibolag varderade

till verkligt varde via resultatet 27222 578,3 - 21439
sSumma 578,3 - 2 143.,9
Koncernen 2021-12-31 Niva 1 Niva 2 Niva 3
Innehav i portfoljbolag varderade

bill verkligt varde via resultatet 1474,7 382.0 - 10927
Summa 382,0 . 1092,7

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser noterade pa en akliv marknad {or samma instrument
lva 2: Indata andra an noterade priser som ar observerbara pa marknaden
Niva 3: Verkligt varde bestamt utifran indata som inte ar observerbara pa marknaden

<

Foljande innehav ar kategoriserade som e) naringsbetingade andelar och foranleder beskatt-
ning vid avyttring och/eller utdelningar;

Skattemassigt Verkligt Temporar Uppskjuten Skattesats
innehav 2022-12-31 varde varde skillinad skatt %
Egetis Therapeutics 53,3 93,2 33,9 -0 20,6
Lipum 34.8 28,2 -6,6 1,4 20,6
Xspray Pharma 198.3 1847 13,6 28 20,6
3B Future Health Fund 36,2 37,9 1,6 -0,3 2086
Summa 328,7 344,0 15,3 -3,1

Skattemassigt Verkliat Temporar Uppskjuten Skaitesats
Innehav 2021-12-31 varde varde skilinad skatt %
Egetis Therapeutics 18,4 18,5 0] 00 200
Coegin Pharma 1,5 0,6 -0,9 0,2 20,6
Lipum Q4 8,8 -0,6 0,1 20.6
Toleranzia 40,0 35,8 -4,2 0,9 20,6
Aspray Pharma 100,0 1034 3.4 -0,7 20,6
Lannebo NanoCap 400 86,4 46,4 -9.6 206
Summa 2092 253.,4 44,2 -9.1
Kanslighetsanalys

ot

Aktiekursrisken i Flerie [nvests portiélj kan illustreras enligt foljande; for de innehav som varderas ill verk-
ligt varde utifran senaste investering eller transaktion skulie 5 procents forandring av vardet ha paverkat
koncernens resultat och eget kapital med SEK 105 miljoner (55). For noterade aktieinnehay, som varderas
til verkligt varde baserat pa senaste aktiekurs, skuile en térandring om 5 procent av aktiekurserna ha
paverkat koncernens resultat och eget kapital med 28 Mkr (19) fére skatt.
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Langfristiga Korifristiga
Koncernen och Boamwwo_mmmw 2022-12-31  2021-12-31  2022-12-317 2021-12-31
ngaende balans lanefordringar 238,8 83,9 - -
Utbetalda lan 107,6 200,9 21,8 -
Kapitaliserad ranta 7,0 - 0,2 -
Konverterat till aktier -8, 1 -7,0 - -
Nedskrivning 1,4 49 3 - ]
Omklassificering ~40,0 - - -
Valutaomvardering 28,5 10,4 0,5 -
Utgaende balans lanefordringar 332,5 238,8 22,5 -
Koncermen och moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Momsfordringar 1,5 0,2
Aktuella skattefordringar - 1,6
Ovriga fordringar 0,0 0,2
Summa 1,6 1,8
Koncernen och moderbolaget Konvertibel 1 Konvertibel2  Konvertibel 3 2022-12-31
Ingaende balans < + " .
Utbetalda lan 12,3 22,7 25,0 60,0
Summa 12,3 22,7 25,0 60,0
Forfallodag 2023-03-31  2022-12-31*  2023-08-30
Ranta, % 0,0 0,0 5.0

* Konwertering till aktier har skett genom emission som registrerades i januari 2023,

Konvertibellan varderas till verkligt varde inom niva 3, vilket innebar att verkligt varde bestams utifran
indata som inte ar observerbar pa marknaden.
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Koncernen och moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Upplupna ranteintakter 0,5 2,6
L&ftesprovision {an - 1,0
Forutbetald hyreskostnad G, 0,1
Ovriga upplupna intékter 4 1,1
summa 0,6 4,8
Koncernen och moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 3942 300,0
Summa 3942 300,0
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Specifikation dver forandringar i eget kapital aterfinns i rapporten Forandringar i eget kapital, vilken
foljer narmast efter balansrékningen. Antal aktier uppgar till 50 000 st med ett kvotvarde pa 1 kr per
aktie. Varje aktie motsvaras av en rost. Samtliga per balansdagen registrerade aktier ar fulit betalda.

Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av ovillkorade aktiedgartiliskott, SEK 742 miljoner, samt villkorade aktie-
agartillskott, SEK 538 miljoner.

Koncernen och moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende balens /4,3 -
Skuld overlatelse aktier portfolibolag - /4,8
Utbetalda lan 1391,0 -
Omklassificering -0,9 -
Summa 1 464,9 74,8

Kortfristig skuld till moderforetag, SEK 1 464,9 miljoner, avser huvudsakligen likvidtiliskott vilka erhallits
{ form av kortfristiga, réntefria, 1an. 2021 avsag skulden, SEK 74,8 miljoner, ett 13n fran moderféretaget
avseende kdpeskilling for aktierna i Atrogi AB.
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Koncernen och moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31 Verkligt varde Bokfort varde
l.amnad utdelning 1400,0 1400,0 Koncernen 202242-31 2021-12-31 2022-12-31 202112-31
ﬂmﬂ.mo:m. relaterade skulder 01 01 Einansiella tillgangar
Ovriga skulder 0,0 00 Finansiella tillgangar virderade tilf
Summa 14001 1400,1 verkligt varde via resultatrakningen
Verkligt varde av portfoljbolag 2722,2 14747 272272 1474,7
. S O S e Wi ptgR BEL W e LR R o g I s o i T = _._AGj{mq.ﬁUmW_ %.3 mouo = mouo =
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Koncernen och moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31 till upplupet anskaffningsvarde
Upplupen rintekostnad 347 85 Kundfordringar 0.1 0,1 01 O
Ovriga upplupna kostnader 24 0.4 Likvida medel, banktillgodohavande 3942 300,0 384.2 300,0
Summa 37,5 9.1 Summa i 35316 2013,7 35316 2 013,7
Finansielia skulder
Finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde
Ovriga langfristiga skulder 2,4 - 2.4 .,
| everantdrsskulder 6.5 1,0 8,5 1,0
Skuld till moderforetag 14649 748 14649 74.8
Ovriga skulder 14001 14010 14001 14010
Summa 28738 1476,8 2873,8 1476,8
Koncernens finansiella skulder Nominelit
och forfallostruktur belopp <1 man 1-3 man 3-12 man 1-5ar Summa
Ovriga lAngfristiga skuider 2.4 - - - 2.4 2.4
l_everantorsskuider 85 65 - - - 6,5
Skuld till moderforetag 14649 - 14649 - - 14649
Rantebarande skuld koncernforetag 14001 0,1 14000 - - 14001
8,6 2 864,09 - 2,4 2873,8
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For beskrivning av ioner och andra ersattningar till ledande befattningshavare - se not 8 Anstallda Moderbolaget 2022 2021
Hun: vmaw:m_roﬂ:mamn Bolaget har som nédrstaende definierat styrelsen i bolaget, dotterféretag och Realisationsresultat - -299,00
intressetoretag till Flerie Invest och andra foéretag dér Flerie Invest pé annat sétt an ett &gande dver 999 0
20% av rosterna utdvar vasentligt inflytande, samt dgaren till Flerie Invest och nérstaende till denne. Summa ) Ted

For investeringar i narstadende portfdljbolag hanvisas till not 15 Investeringar i1 aktier och vérdepapper
varderade till verkligt varde.

FOr ytterligare information om begreppet "nérstdende” i detta sammanhang hdnvisas ldsaren tili
1AS24 och arsredovisningslagen. Transaktioner med nérstaende &r transaktioner med nérstaende som

ligger utanfor den ordinarie affirsverksamheten, dvs. andra transaktioner an vad som hanfdrs till inves-
teringsverksamheten.

Realisationsresultat 2021, SEK 299,0 miljoner avser reaftrlust vid koncernintern avyttring av bolagets
samtliga aktier (49%) i Flerie Participation till Flerie Forvaltning AB.

Fordringar Skulder T r X , , o e
| 2022-12-31 20211231 2022-12-31  2021-12-31 Moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Nanologica 60.0 10.0 _ 3 Reavinst fran avyttring av aktier och andelar 33,0 23,1
Clerie _nmﬂﬁm_.ﬁﬁmjﬂ " _ ( hwwsn.___..w 1 408,1 Erhallen Eﬁﬂm_ﬁﬂﬂa@ — 1,4
-lerie Participation . - 14649 = Summa 33,0 24.5
60,0 10,0 2 899,6 1 408,1
Ovriga externa L .
kostnader Aktiefdrvary
Moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
2022 2021 2022 2021
i 28,5 27,8
Roseberry AG 26 ] ) ) <m_:ﬁm,.rc._um5:mﬂm_, - wm
Flerie Participation 0,3 - . - Ranteintakter _, _
Ted Fjallman . g 8,2 - Summa 40,1 31,6
2.9 0,0 8,2 0,0
Under 2022 har Flerie Invest emitterat 1an till Nanologica om totalt SEK 50,0 miljoner. Flerie invest har
erhallit SEK 1 464,9 miljoner som ett kortfristigt [an fran moderbolaget Flerie Participation. Skulden till : , :
Flerie Férvaltning fran 2021 har dkat pa grund av rdntekostnader. Moderbolaget 2022-12-31 2071-12-31
Under 2022 har Ted Fjallman, partner, fakturerat Flerie SEK 2,6 miljoner fér konsulttjdnster genom T e 70.3 16.9
Roseberry AG. Under fjérde kvartalet 2022 har Flerie Participation fakturerat Flerie Invest SEK 0,3 miljoner Nedskrivning av aktier i porticijbolag /Y 9,
tor konsulttidnster. Ted Fidliman har salt 37 500 aktier i Prokarium till Flerie till ett virde av SEK 8,2 miljoner. Nedskrivning av fordringar mot dotterforetag = -59,7
Summa -70,3 -76,5

Nedskrivning har under aret gjorts av vardet av aktier i Bohus Biotech, motsvarande SEK -68,5 miljoner,
efter det att betydande produktionsproblem medfért att ett produktionstilistand dragits tilibaka. Vidare
har nedskrivning gjorts av vardet av aktier i Vironova, motsvarande SEK -1,8 miljoner (-16,9), vardet av
aktier i Vironova dr darefter SEK 0.
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Moderbolaget 2022-12~31 2021-12-31
Rantekosinader 28,0 12,0
Valutakursforiuster 0,6 -
Summa 28.6 12,0
Moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 210,5 60,5
[nvesteringar 39,2 150,0
Omklassificeringar 8,1 -
Utgaende redovisat varde 257,8 210,5
Redovisat Redovisat-

Kapital- varde varde

Bolag Org.nr Sate andel, % 2022-12-31 2021-12-31
B&E Participation Inc 27-3268303 Honey Brook, USA 100,00 0,0 3,0
Empros Pharma 556945-3862 Stockholm 68,35 686 60,5
Flerie Invest Lid 13938231 England & Wales 100,00 0,0 -
NorthX Biologics 558337-1742 Stockholm 92,30 189,2 150,0
Summa 257,8 210,5
Moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende balans lanefordringar 200,9 49,3
Utbetalda {an 451 190,4
Kapitaliserad ranta 7,0 h
Nedskrivning - -49,3
Omklassificering 207 5
Valutaomvardering 28,5 10,5
Summa 253,8 200,9

31

Av utgaende balans lanefordringar var SEK 201,7 miljoner denominerade i USD (motsvarande
USD 22 miljoner). Per 31 december lamnades koncernbidrag till ett dotterforetag motsvarande
arets valutakursforéandring for lanet i USD (SEK 27,7 miljoner). Langfristiga fordringar hos dot-
terforetag avser lan till NorthX Biologics om SEK 232,9 miljoner samt lan tili B&E Participation
om SEK 20,9 miljoner. Kortfristiga fordringar hos dotterforetag uppgar till SEK 3,0 miljoner
och utgors av kortfristigt lan till det under aret bildade dotterféretaget Flerie Invest Lid, i syfte
ait betala 10ner och skatter avseende anstalld.
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Moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvéarde 701,8 7917
Aktiedgartiliskott / inkGp 5376 2090
Forsédlining / nedskrivningar -68,5 -2990
Omklassificeringar 15,6 -
Summa 1186.4 701,8
Redovisat Redovisat-

Kapital- varde varde

Bolag Org.nr Site andel, %  2022-12-31 2021.12-31
Amarna 1herapeutics 27315738 Leiden, Nederlanderna 47,8 81,7 81,7
Atrogi 556925-8311 Stockholm 33.8 112,4 724
Bohus Biotech 556500-0708 Stromstad 41,7 16,7 -
Chromafiora 556803-2568 Stockholm 33,8 33,9 -
Eurocine Vaccines 556566-4298 Solna 28,7 113 -
KAHR Medical 51-373624-9 Tel Avly, Israel 29,0 2786 213,2
Lipum 556813-5899 Umea 28,3 34,8 -
Nanologica 556664-5023 Stockholm 412 1487 89,5
Prokarium Holdings 08833871 London, Storbritannien 45,5 153,59 145,7
Sixera Pharma 556901-4763 Stockholm 237 24,0 -
Symced 556787-6623 Stockholm 341 64.7 37,2
Synerkine Pharma 72240008 Utrecht, Nederlanderna 36,2 21,9 219
Toleranzia 556877-2866 Goteborg 47 4 63.3 40,0
Kintela 556780-3480 L.und 40,7 339 -
XNK Therapeutics 556894-6601 Stockholm 26,9 106,6 -
Summa 1186,4 701.8




Langfristiga fordringar Kortfristiga fordringar

Moderbolaget 22-12-31 2142-31 22-12-31 21-12-31
Ingaende balans lanefordringar 10,0 17,0 - -
Utbetalda lan 50,0 - 21,8 .
Konverterat till aktier - -7.0 - -
Valutaomvardering - - 0,7 =
Summa 60,0 10,0 22 5 -

r.w:mﬂmzﬁ lan [Oper till 8 procent ranta och forfaller till betalning under 2025. Kortfristigt 1an
loper till 7 procent ranta och forfaller till betalning under 2023.

d = ra L

.Eon_mquo_mm_mﬁ 2022-12-31 2021-12-31
Ingadende anskaffningsvarde 240,3 63,3
Investeringar 642,0 193,8
Forsaliningar -41,5 -
Nedskrivningar 1.8 16,9
Omklassificeringar -15,6 -
Summa 823,5 240,3
Moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 20,0 17,5
Utbetalda |lan 0.2 2.4
Summa 20,1 20,0
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Flerie Invest har ingatt investeringsavtal avseende portféljbolagen Alder Therapeutics, Ana-
Cardio, Synkerkine, och Vitara med &tagande om sekventiella investeringar, sk. "trancher”,
baserat pa att bolagen uppnar sina respektive definierade milstolpar kopplade till pAgaende

J

v arg
N
(i

TELLY
I"l'::\)
Jd
()

(]
h“"!
")
bt
\ &

g,
3
»

32

kliniska forskningsstudier. De forsta investeringarna/trancherna har genomforts under 2022.
Vid verksamhetsarets uigang finns ett atagande fran Flerie Invest om att investera en andra
tranche i Alder Therapeutics motsvarande SEK 7 miljoner, | AnaCardio motsvarande SEK 17
milioner och i Synerkine motsvarande SEK 9 miljoner samt att investera ytterligare tva trancher
i Vitara motsvarande SEK 70 miljoner forutsatt att de sista definierade milstolparna uppnas.

Flerie har vidare ingatt laneavial med Chromafora samt B&E Participation Inc motsvarande
SEK 3 miljoner respektive SEK 20,9 miljoner, samt ett avtal om investering | fonden 3B Future
Health motsvarande initialt EUR 12 miljoner, av vilket SEK 95,7 miljoner kvarstar att investera.

» Fleries styrelse forstiarktes med 3 nya mediemmar; Cecilia Edstrom, Anders Ekblom och
Jenni Nordborg.

« Avtal om investeringar i tva nya VC-fonder har tecknats genom vilka Flerie utfaster att
investera motsvarande

» EUR 10 miljoner respektive SEK 30 miljioner dver uppskattningsvis 2 till 5 ar.
- Flarie Invest tecknar i januari aktier i Prokariums emission, motsvarande SEK 103 miljoner.

« Vidare investeras SEK 76 miljioner i konvertibler i Empros Pharma, SEK 9 milioner | Synerkine
samt SEK 7 miljoner i Alder Therapeutics, avseende andra trancher av de initiala investe-
ringarna fran 2021 respekiive 2022.

- Flerie har lamnat bryggfinansiering i form av kortfristiga lan till portfdljbolagen Xintela och
Chromafora pa motsvarande SEK 8 miljoner respektive SEK 9 miijoner.

» | mars gor bolaget tva nyemissioner varmed SEK 2,3 miljarder 1ilifors eget kapital genom
omvandling av skulder till Flerie Participation respektive Flerie Férvaltning. Samtidigt lamnar
Flerie Participation ett ovillkorat aktidgartiliskott om SEK 600 miljoner. Bolaget gor en ak-
tiesplit genom vilken varje aktie omvandlas tili 500 aktier. Efter aktiesplit och nyemissioner
uppgar antal aktier till 112 578 247, av vilka Flerie FGrvaltning ager 49,7 procent och Flerie
Participation ager 47,2 procent.

e

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel 2022
Aktiedgartillskott, kr 1279 613 524
Balanserat resultat, kr -1 071283 279
Arets resultat, kr -44 531 298
Summa 163 798 947

Styrelsen foresiar att vinstmedel disponeras sa att:
| ny rakning overfores 163 798 947

163 798 947




Flerie Invest tilldmpar ESMA:s riktlinjer for alternati-
va nyckeltal (APM). En APM &r ett finansiellt matt pa
historisk eller framtida finansiell prestation, finansiell
stallning eller kassafldden, annat &n ett finansiellt matt
definierat eller specificerat i det tilldmpliga ramverket f6r
finansiell rapportering. For Fleries koncernredovisning
innebar detta ramverk vanligtvis IFRS. Flerie anser att
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Portfoljvarde (verkligt virde av portfdljen)

Rorelsekostnader/portféljvardet (%)

Substansvarde per aktie

—_— ar .

Soliditet
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dessa matt ger en battre forstaelse for trenden av den
finansiella utvecklingen och att sadana matt, som inte
ar beraknade i enlighet med IFRS, ar anvandbar infor-
mation for investerare i kombination med andra matt
som beraknas i enlighet med IFRS. Dessa alternativa
resultatmatt bor inte betraktas isolerade eller som ett
substitut till resultatmatt som héarletts i enlighet med
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Summan av verkligt varde pa aktier och andelar |
portfoljbolag.

Rorelsens kostnader exklusive avskrivningar i andel
av portfoljvardet.

Substansvarde( eget kapital) i relation till antalet
aktier vid periodens utgang.

= By = LE

Eget kapital dividerat med Balansomslutningen

34
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IFRS. Dessutom kan sadana matt, definierade av Flerie,
inte vara jamforbara med andra liknande matt som an-
vands av andra foretag. Definitionerna av alla anvanda
APM listas nedan samt avstamningen av de APM som
inte ar direkt identifierbara fran de finansiella rapporterna
och anses viktiga att specificera.

Ett matt pa samtliga innehavs varde som kan anvan-
das for att fOlja vardeutveckling over tid, jamfora med
liknande bolag samt {or att relatera enskilda innehavs
eller segments storlekar med.

Ger en investerare information om kostnader for
drift/forvalining av portfoljen

lllll

Nyckeltal som visar det underliggande vardet av
koncernens nettotillgangar per akiie.

Nyckeltalet visar hur stor del av balansomslutningen
som har finansierats med eget kapital. Vedertaget
nyckeltal for bedomning av kapitalstruktur och
finansiell risk
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Mker 2022 | 2021 2020

Substansvirde per aktie m m

a) Koncernens egna kapita! M 613 m 526 2 987

b)Genomsnittligt antal utestaende aktier under _umzon_mmw 50 000 M 50 000 50 000

a*1000/b= substansvérde per aktie (SEK) M 12 268 W 10 517 53 747

Verkligt varde - portféijbolag och andra innehav W

Aklier och andelar i portféljbolag m 2722 .ﬁ 1475 2 489
: i
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Mkr . 2022 | 2021 2020
Rorelsekostnader/portfoljvardet _w m
a) Personalkostnader 73 1,1 2.6
b) Ovriga externa kosthader 16,2 m 39 0,2
¢} verkligt varde av portfolien m 2722 1475 2 499
(a+b)/c = rérelsekostnader/portféljvardet* . 086 i 034 011
Soliditet
a) eget kapital 613 M 526 2 987
b) balansomslutningen 3 540 m 2 023 3 000
a/b= soliditet % 173 | 26,0 99,6

" Rullande 12 manader
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Undertecknade forsakrar att koncern- och arsredovisningen har uppriéttats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS,
sadana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av koncernens och moderbolagets stallning
och resultat, samt att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt Gver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verk-
samhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.
Moderbolagets och koncernens resuiltatrékningar och balansrakningar &r foremal for faststdllande pa arsstdamman den 25 maj 2023.
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Stockholm, 18 april 2023
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Cecilia Eastrém ‘Anders Ekblom Jennji Nordborg It
Styrelseledamot Styreiseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats 2023-04-,9

Ernst & Young AB
)
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Revisionsbherattelse

Till bolagsstamman i Flerie invest AB, org.nr 556856-6615

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av  arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Flerie Invest AB for ar 2022. Flerie Invest
ABs Arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 3-33 |

detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en | alla véasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansieila stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningsiagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansielia
stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Férvaltningsberattelsen &r férenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing

(ISA) och god revisionssed | Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar

oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument Innehaller &ven annan information é&n
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-2 samt 34-35. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som

har ansvaret for denna andra information.

vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras

ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna infor-
mation, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for ar 2021 har utforts av en annan
revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad 30 juni 2022 med

omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det &r styrelsen och verkstadllande direktdren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att de ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS sasom de antagits av EU. Styrelsen
och verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll
som de beddmer ar nddvindig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstillande direktdoren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tilldmpligt, om forhallanden som kan paverka formagan att fortsétta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Anta-
gandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verk-
stédllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra

nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att lAmna en revisionsberittelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt [ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskiit eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvdndare
fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome
och har en professionelit skeptisk instalining under hela revisionen,
Dessutom:

e identifierar och beddmer viriskerna for vasentliga felaktigheter |
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér gransknings-
atgérder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisions-
bevis som d&r tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgéra en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hégre an for en
visentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktiiga uteldmnanden, felaktig information eller asidosattande
av intern kontroll.

» skaffar vi oss en fdrstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse f6r var revision for att utforma gransknings-
atgérder som &r [Ampliga med hansyn till omstédndigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten | den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten |1 styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar 1 redovisningen och tiilhérande
upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstéllande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift
vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor
som avser sadana hdndelser eller férhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentiig
osdkerhetsfaktor, maste vi | revisionsberatteisen fésta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den
viasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock
kan framtida héndelser eller férhallanden gora att ett bolag inte
langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den overgripande presentationen, strukturen och
innehallet 1 arsredovisningen och koncernredovisningen,
déribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och hdndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.
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« inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen f&ér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande

avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar foér styrning,
overvakning och utféorande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt

ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktdrens férvaltning av Flerie Invest AB fér ar 2022 samt av
forstaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust,

Vi tillstyrker att bolagsstdamman disponerar vinsten enligt forslaget |
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktdren ansvarsfrihet fér rékenskapsaret.

Grund for uttalonden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs narmare | avsnittet ARevisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar

enligt dessa krav,

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdilande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av moder-
bolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet

och stdllning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation
och att tillse att bolagets organisation dr utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i
évrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Verkstéllande direktoren
ska skota den lopande férvaltningen enligt styreisens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for
att bolagets bokforing ska fullgdras i 6verensstammelse med lag och
fér att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

vVart mal betriffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren i nagot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

« panagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

vart mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller foérlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sédkerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att uppticka atgérder eller forsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte dr férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed | Sverige anvander
vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig
framst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som uffors baseras pa var professionella
bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebér att
vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
férhallanden som &r vasentliga fér verksamheten och déar avsteq och
overtradelser skulle ha sarskild betydeise for bolagets situation. Vi
gar igenom och provar fattade beslut, beslutsunderiag, vidtagna
atgarder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om styreisens
forslag till dispositioner betratfande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 19 april 2023

Ernst & Young AB

Jennifer Rock-Baley
Auktoriserad revisor
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Signalurerna i detta dokument ar juridiskt bindande. Dokumentet dr signeral genom Penneo ™ for scker digital signering.
Tecknarnas identitet har fagrats, och visas nedan,

"Med min signatur bekrdftar jag innehdllet och alla datum i detta dokumentet.”

JENNIFER ROCK BALEY

Auktoriserad revisor
Pa uppdrag av: Ernst & Young AB

Serienummer; 127302 18xxxx
IP: 81.229.XXX.XXX . .

2023-04-19 13:05:42 UTC BankID -

Detta dokument &r digitalt signerat genom Penneo.com. Den digitaia
signeringsdatan i dokumentet dr sakrad och validerad genom det datorgenererade
hashvardet hos det originella dokumentet. Dokurnentet dr 1ast och tidsstamplat
med ett certifikat fran en betrodd tredje part. All kryptografisk information ar
innesluten i denna PDF, for framtida validering om sa kravs.

Hur man verifierar originaliteten hos dokumentet
Detta dokument ar skyddat genoim ett Adobe CDS certifikat, Nar du 6ppnar

dokumentet i Adobe Reader bor du se att dokumentet ar certifierat med Penneo e-
signature service <pennec@penneo.com> Detla garanterar att dokumentets
innehall inte har dndrats.

Du kan verifiera den kryptografiska informationen | dokumentet genom att
anvanda Penneos validator, som finns pa https://penneo.com/validator
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